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ПОЛІТИКА ЕКОНОМІЧНОГО ЗРОСТАННЯ НА
ОСНОВІ РОЗШИРЕННЯ ВНУТРІШНЬОГО

СПОЖИВАННЯ ТА ЇЇ НАСЛІДКИ

Досліджуються суперечливі наслідки впровадження заходів макроекономічної стабілізації та
зростання, зокрема у сфері стимулювання внутрішнього споживання, для економіки Угорщини після
1994 року. Досвід Угорщини порівнюється з панівними тенденціями в реформуванні економіки
України. Аналізуються соціально-економічні ризики й очікування сучасного етапу розвитку України.

The author searches into the contradictory consequences of introducing measures of macroeconomic stabilization
and growth, particularly in the sphere of stimulating domestic consumption, for the economy of Hungary after
1994. The experience of Hungary is compared with the current trends in reforming Ukraine's economy. Also
analysis is made of the socioeconomic risks and expectation of the present-day stage in the country's development.

І. Пе ре ду мо ви по лі ти ки еко но міч но го зро стан ня в еко но мі ці 
Угор щи ни, що ґрун ту єть ся на роз ши рен ні внут ріш ньо го спо жи ван ня

У 1994 ро ці Угор щи на опи ни ла ся на ме жі бан к рут ст ва, що зу мо ви ло по ста -
нов ку за вдан ня аб со лют но но во го зміс ту що до здій с нен ня еко но міч ної по лі ти ки,
яка при ве ла б до за без пе чен ня, пе ре ду сім, фі нан со вої ста біль нос ті й на да лі да ва -
ла мож ли вість для роз вит ку. Де мо кра тич ний уряд то го ча су мав на дію, що іно зем -
ні кре ди то ри для розв’язан ня пер шо чер го вих за вдань за без пе чен ня ста бі лі за ції на -
да дуть чер го ві кре ди ти, як да ва ли до цьо го. І гро ші справ ді бу ли обі ця ні, але для
їх от ри ман ня по тріб но бу ло ви ко на ти 15 умов, які, по су ті, від по ві да ли кла сич -
ним умо вам по лі ти ки фі нан со вої ста бі лі за ції, хо ча, згід но із твер д жен ня ми екс -
пер тів з еко но мі ки, кот рі пра цю ва ли на той час і бу ли на бли же ні до уря до вих кіл
Угор щи ни, та ких умов бу ло знач но біль ше й во ни сто су ва ли ся розв’язан ня ря ду
кон к рет них проб лем, що є пред ме том об го во рен ня в да но му зві ті. 

Угор щи на про во ди ла по лі ти ку ста бі лі за ції, як і всі кра ї ни, що про хо ди ли
цей етап транс фор ма ції. Особ ли во ха рак тер ною для Угор щи ни бу ла пе ре оцін ка
на ці о наль ної ва лю ти, згід но з якою, влас не, курс ва лю ти на був ха рак те ру по сту -
по во го зни жен ня від по від но до по пе ред ньо го зна чен ня з по стій ним ого ло шен -
ням про те, ко ли й на скіль ки це бу де здій с не но. Рі вень, до яко го де валь ву ва ла -
ся ва лю та, ви зна чав ся від по від но до умов, щоб не до пус ти ти па дін ня екс пор ту
та при ско рен ня ім пор ту. Та ким чи ном під три му ва ла ся ці но ва кон ку рен тос п ро -
мож ність на ці о наль ної еко но мі ки. Та кож бу ло під ви ще но та ри фи на кор до ні,
оскіль ки пра ви ла між на род ної тор гів лі це до зво ля ли, а за член ст ва в ЄС змі ни -
ти та ри фи в од но сто рон ньо му по ряд ку не мож ли во. Це озна чає, що уряд Угор -
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щи ни ще за дов го до вход жен ня в ЄС по дбав про за хист влас но го еко но міч но -
го прос то ру.

Пе ре го во ри із проф спіл ка ми спри я ли до сяг нен ню до мов ле нос тей про те, що
за ро біт на пла та під ви щу ва ти меть ся тіль ки в ду же вузь ко му діа па зо ні. Як ре зуль -
тат, ре аль на зар пла та змен ши ла ся, а рі вень жит тя зни зив ся на тре ти ну. Ці ни у
спо жив чо му сек то рі зрос ли не більш ніж на 27|%. Влас не, по рів ня но низь ка ін -
ф ля ція сприй ма єть ся лег ше, са ме то му пі шли та ким шля хом. Унас лі док мак ро -
еко но міч ної ста бі лі за ції струк тур ні ре фор ми на бу ли ра ди каль но го ха рак те ру, і
для їх по глиб лен ня бу ли сут тє во змі не ні пра ва на от ри ман ня до та цій, що спо ну -
ка ло до струк тур них ре форм у ре аль но му сек то рі еко но мі ки. 

Стосовно проб лем со ці аль но го ха рак те ру то го ча су особ ли во важ ли ви ми бу -
ли змі ни в під хо дах до опла ти на вчан ня у ви щих на вчаль них за кла дах. Тоб то мо -
ва йшла про цін нос ті сус піль но го ха рак те ру, з тим що би під нес ти рі вень під го -
тов ки кад рів. Для до сяг нен ня успі ху в цій спра ві тре ба бу ло ввес ти, хо ча б
час т ко во, опла ту осві тянсь ких по слуг на се лен ням. Не менш важ ли во бу ло та кож
із до по мо гою та ко го кро ку за про ва ди ти кон ку рен цію в за кам’яні лу бу дів лю дер -
жав них по слуг. Зго дом опла ту бу ло ска со ва но, хо ча сьо год ні в Угор щи ні зно ву
по вер та ють ся до по діб них за хо дів. Крім то го, міс це вій вла ді до зво ли ли бра ти кре -
ди ти, при цьо му дер жа ва не бра ла на се бе зо бов’язан ня з їх по га шен ня. 

За вдя ки за зна че ним та ін шим ці ле спря мо ва ним за хо дам за під сум ка ми
1996 ро ку нас та ла ста бі лі за ція, внас лі док якої та за під трим ки струк тур них ре -
форм Угор щи на в 1997–2001 ро ках до сяг ла еко но міч но го зро стан ня. Са ме в цей
пе рі од во но ста біль но пе ре ви щу ва ло 5|%, при цьо му зро стан ня екс пор ту ста но -
ви ло 10|%, а ро бо ча си ла бу ла кон ку рен тос п ро мож ною. У кра ї ні зрос ла до ві ра до
еко но міч ної по лі ти ки, що спри я ло збіль шен ню ін вес ти цій ної ак тив нос ті, в то му
чис лі й із бо ку іно зем них ін вес то рів. Без ро біт тя ско ро ти ло ся до 5|%, ін ф ля ція
впа ла з 27|% до 10|% і ниж че. Де фі цит бюд же ту ско ро тив ся. Зов ніш ня за бор го -
ва ність – та кож. Але ана ліз роз вит ку по дій у еко но мі ці та змін у по лі ти ці, ре -
зуль та ти яко го під твер д жу ють і угорсь кі екс пер ти з еко но мі ки, свід чить, що пі -
сля 2001 ро ку “райсь кі” ча си за кін чи ли ся. У 2002-му в Угор щи ні від був ся
по во рот у еко но міч ній по лі ти ці, який ді став на зву кон сер ва тив но го, хо ча, на на -
шу дум ку, за зміс том він ско рі ше був со ці аль но-по пу лістсь кий. 

ІІ. Зміст і ха рак тер еко но міч ної по лі ти ки Угор щи ни 
в пе рі од 2000–2003 ро ків

Кон сер ва тив ний по во рот у еко но міч ній по лі ти ці Угор щи ни цьо го пе рі о ду
озна чав від хід від по лі ти ки під трим ки зро стан ня еко но мі ки за ра ху нок екс пор -
ту та ін вес ти цій, ко ли до мі ну ю чою ста ла по лі ти ка під трим ки збіль шен ня внут -
ріш ньо го спо жи ван ня та ім пор ту. В осно ві та ко го по во ро ту бу ли рі шен ня про
під ви щен ня (од но ра зо во на 50|%) ви плат за ра ху нок бюд жет них кош тів дер жав -
ним служ бов цям, що з ча сом суп ро вод жу ва ло ся за галь ним збіль шен ням до хо дів
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насе лен ня кра ї ни. Як ре зуль тат, Угор щи на по тра пи ла в пас т ку по двій но го де фі -
ци ту й до цьо го ча су за ли ша єть ся там. Ідеть ся про де фі цит бюд же ту й де фі цит
тор го вель но го ба лан су. І це зро зу мі ло, оскіль ки при ско ре не під ви щен ня рів ня
внут ріш ньо го спо жи ван ня, як пра ви ло, не мо же від бу ти ся при збе ре жен ні ці но -
вої ста біль нос ті й ана ло гіч но го збіль шен ня про пор ції з бо ку на ці о наль них то ва -
ро ви роб ни ків. До цьо го про це су до лу ча єть ся ім порт, який зрос тає та має мож -
ли вос ті рос ти ско рі ше. 

Сти му лю ван ня спо жи ван ня в Угор щи ні бу ло зу мов ле не не еко но міч ни ми, а
по лі тич ни ми ін те ре са ми, оскіль ки пе ред ви бо ра ми то го ча су в Угор щи ні дві ве ли -
кі пар тії пі шли шля хом роз дан ня обі ця нок, на ма га ю чись по обі ця ти яко мо га біль -
ше. Влас не, в та ко му ж клю чі від бу ва ли ся по дії й в Укра ї ні, по чи на ю чи з 2004 ро ку,
ко ли роз по ча ла ся пе ред ви бор на бо роть ба за по са ду пре зи ден та Укра ї ни й про дов -
жи ла ся дво ма ви бо ра ми – 2006-го та 2007 ро ків до Вер хов ної Ра ди. 

Крім то го, як що ана лі зу ва ти на строї в угорсь ко му сус піль ст ві, то во ни, влас -
не, від по ві да ли ба жан ню на се лен ня ма ти дві основ ні пар тії. В еко но мі ці на той
час спо сте рі га ло ся та ке:

– па діння рі вня жит тя;
– від ста ва ння окла дів дер жав них служ бов ців від зар плат у сфе рі біз не су;
– ви со ка цен т ра лі за ція по дат ків;
– зов ніш ня тор гів ля да ва ла на внут ріш ній ри нок 3/4 ім пор ту;
– по ло ви на про мис ло во го ви роб ниц т ва пра цю ва ла на екс порт; 
– знач ні зов ніш ні ін вес ти ції;
– ба ланс ВВП був із де фі ци том, бо мав міс це не за до во ле ний по пит, при зво -

див до зро стан ня цін, чо му мож на бу ло б за по біг ти, збіль шу ю чи ім порт;
– ди на міч не зро стан ня спо жи ван ня, в чо му дер жа ва ві ді гра ва ла знач ну роль

за ра ху нок:
– зро стан ня за трат на дер жав ний апа рат,
– со ці аль ної до по мо ги та до та цій,
– до дан ня 13-ої пен сії,
– зни жен ня по дат ку,
– збіль шен ня до хо дів на 35|%, 
– по дат ко вих пільг.

У ці ло му на про шу єть ся од но знач ний ви сно вок про те, що при ско рен ня на -
ро щу ван ня спо жи ван ня, яке від стає від зро стан ня ВВП та про дук тив нос ті пра ці,
ве де до збіль шен ня ім пор ту та бор гів. Усе це як раз ста ло ся в Угор щи ні, не зва жа -
ю чи на те, що во на ма ла на ба га то кра щі умо ви для ре фор му ван ня еко но мі ки про -
тя гом усіх по пе ред ніх ро ків, зок ре ма:

– Угор щи на в ін шій фор мі, ніж Укра ї на, про ве ла про цес змі ни сус піль но го
устрою;

– в Угор щи ні ста рий і но вий по лі тич ні кла си не бо я ли ся ко му ніс тич ної ре -
став ра ції;
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– при ва ти за ція в Угор щи ні не ма ла по лі тич но го ха рак те ру, як в Укра ї ні,
щоб не до пус ти ти по вер нен ня на зад;

– ма со ва при ва ти за ція в Укра ї ні не від кри ла шлях до ка пі та лі за ції та ме ха -
ніз ми ало ка ції ре сур сів для ін вес ту ван ня;

– Угор щи на бу ла біль ше ін тег ро ва на у сві то ве гос по дар ст во;
– мі ні-струк тур на ре струк ту ри за ція за ра ху нок жор ст ких бюд жет них об ме -

жень при ве ла до над зви чай но ве ли кої кіль кос ті бан к рутств під при ємств (по над
10 ти сяч), що від кри ло шлях до фор му ван ня но вих. І це стало ся в Укра ї ні, не -
зва жа ю чи на знач ні втра ти в еко но мі ці, що ма ли міс це в пе рі од до 2000 ро ку;

– “куль ту ра” не пла те жів та бор гів швид ко ви чер па ла ся, але за ли ша єть ся в
Укра ї ні й до цьо го ча су, по при при ско ре не еко но міч не зро стан ня 2000–2007 ро ків;

– по лі тич на та еко но міч на елі ти по вин ні при нес ти жер т ви й не крас ти.
Мож на ствер д жу ва ти, що це ма ло міс це в Угор щи ні (хо ча не в ма со вих мас -

ш та бах), але зов сім не ха рак тер но для Укра ї ни. Окре мо за слу го вує на ува гу оцін -
ка ре зуль та тів ре форм у сіль сь ко му гос по дар ст ві, оскіль ки са ме во но за зна ло най -
біль ших втрат унас лі док ре фор му ван ня. За весь пе рі од ре форм ви роб ниц т во в
сіль сь ко му гос по дар ст ві впа ло вдві чі й так і не змог ло звес ти ся на но ги. Хо ча
сіль сь ке гос по дар ст во Угор щи ни от ри мує до по мо гу ЄС, рі шен ня в кра ї ні час то
прий ма ють ся на до го ду по лі тич ним, а не еко но міч ним ін те ре сам. А оскіль ки в
біль шос ті ви пад ків ці ін те ре си не збі га ють ся, втру чан ня по лі ти ків у еко но мі ку
при зво дить до не га тив них на слід ків.

До речі, про втру чан ня по лі ти ків у еко но мі ку Угор щи ни та йо го не га тив ні
на слід ки не од но ра зо во йшло ся на дво сто рон ній між на род ній кон фе рен ції “Від
ва лют но-фі нан со вої ста бі лі за ції до еко но міч но го зро стан ня: до свід Угор щи ни,
уро ки для Укра ї ни”, що від бу ла ся в Бу да пеш ті у ІV квар та лі 2007 ро ку з учас тю
ве ли кої гру пи фа хів ців із Укра ї ни. Про які не га тив ні на слід ки ви ще оха рак те ри -
зо ва ної по лі ти ки еко но міч но го зро стан ня, що ґрун ту єть ся на при ско ре но му збіль -
шен ні спо жи ван ня та ім пор ту, мож на го во ри ти? Пе ре ду сім це зни жен ня тем пів
еко но міч но го зро стан ня по чи на ю чи з 2001 ро ку, які до цьо го ча су в жод но му ро -
ці не пе ре ви щу ва ли 5|% на рік, а на впа ки, ма ли тен ден цію до зни жен ня й за під -
сум ка ми 2006 ро ку ста но ви ли 3,9|%, а у 2007-му очі ку ють ся на рів ні 2,7|%. За да -
ни ми МВФ змен ши ла ся й ве ли чи на внут ріш ніх ін вес ти цій у від сот ках до ВВП –
з 25,5 у 2002 ро ці до 23,0 у 2006-му, – й очі ку єть ся, що у 2007 ро ці во на ста но ви -
ти ме 21,8. При цьо му де фі цит бюд же ту у від сот ках до ВВП із ро ку в рік був до -
сить знач ним і, по су ті, мав тен ден цію до під ви щен ня. У 2002 ро ці цей по каз ник
ста но вив —8,9|%, а у 2006-му —9,1|% до ВВП. Очі ку єть ся, що у 2007 ро ці він де що
зни зить ся, але бу де та кож ви со ким і до сяг не —6,3|%. Із ро ку в рік зрос тає дер жав -
ний борг: як що за під сум ка ми 2002 ро ку він до рів ню вав 55,6|% ВВП, то за під сум -
ка ми 2006-го – 65,5|%, а у 2007-му очі ку єть ся на рів ні 65,8|% ВВП. 

Особ ли во важ ли вим і ці ка вим для Укра ї ни є те, що по точ ний ра ху нок Пла -
тіж но го ба лан су весь час за ли шав ся від’єм ним і у 2002 ро ці ста но вив —7,0|% ВВП,
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а у 2006-му —5,8|% за очі ку ва них —4,9|% ВВП у 2007 ро ці, а ва лют ні ре зер ви по -
стій но зрос та ли. Якщо у 2002 ро ці во ни до рів ню ва ли 10,4 млрд дол. США, то у
2006-му – 21,6 млрд дол., а у 2007-му очі ку єть ся 23,8 млрд дол. США. Оче вид -
но, що зов ніш ні по зи ки не дер жав но го сек то ру за кор до ном та кож ма ли знач не
міс це, що збіль ши ло су мар ний зов ніш ній борг Угор щи ни до 91,3|% ВВП у 2006
ро ці, а у 2007-му очі ку єть ся 78,8|% ВВП. Влас не, ба га то з та ких тен ден цій ха рак -
тер ні і для Укра ї ни, про що йти меть ся да лі, хо ча Угор щи на ефек тив ні ше справ -
ля ла ся з ін ф ля цією у спо жив чо му сек то рі, яка за всі ро ки за зна че но го пе рі о ду не
пе ре ви щу ва ла 6,5|%. 

Як ба чи мо, та ка по лі ти ка зро стан ня по ста ви ла окре мі мак ро еко но міч ні по -
зи ції еко но мі ки Угор щи ни, та й по каз ни ки зро стан ня, в ук рай не ви гід не ста но -
ви ще. То му на по ря док ден ний бу ло ви не се но ре алі за цію па ке ту ста бі лі за ції (що
ді став на зву па ке ту кон вер ген цій), узгод же но го з ЄС. Йо го за вдан ня – спря му -
ван ня сус піль них сил на узгод же ність еко но міч ної по лі ти ки, яка да ла б змо гу не
тіль ки не до пус ти ти де ста бі лі за ції, а й за без пе чи ти еко но міч не зро стан ня за ра -
ху нок при ско рен ня рос ту екс пор ту. При цьо му очі ку єть ся, що для до сяг нен ня у
2009 ро ці зро стан ня ВВП вже на рів ні 4|% до ве деть ся ско ро ти ти до хо ди на се лен -
ня, а от же, змен шить ся і спо жи ван ня. Про те ін шо го шля ху не має. За про гно за -
ми де фі цит бюд же ту Угор щи ни внас лі док про ве ден ня ста бі лі за цій них за хо дів
ско ро тить ся з 9,9|% до 6,4|%, й уже на 2010 рік, згід но з про гра мою кон вер ген -
ції, ста но ви ти ме 3|%, що від по ві дає ви мо гам для кра їн Євро зо ни. Та кож бу де
про ве де на пен сій на ре фор ма; на 2009 рік очі ку єть ся ви ко нан ня Ма ас т рихтсь ких
кри те рі їв. Ско ро тять ся бюд жет ні ви тра ти на охо ро ну здо ров’я та осві ту, оскіль -
ки жи ти за ра ху нок не за роб ле них ре сур сів дов гий час не ре аль но. 

По су ті, кри за угорсь кої еко но мі ки – це, на сам пе ред, бюд жет на кри за. Сво -
го ча су (у дру гій по ло ви ні 90-х ро ків) ста бі лі за цій ний па кет ско ро тив борг із при -
близ но 90|% до 50|%. Але по пу лізм по чат ку 2000-х ро ків зно ву при вів бор го ву по -
зи цію Угор щи ни до по пе ред ньо го рів ня са ме то му, що 90|% зро стан ня де фі ци ту
бюд же ту сти му лю ва ло спо жи ван ня, оскіль ки су пер ниц т во по лі ти ків у хо ді ви бо -
рів 2002-го та 2006 ро ків в Угор щи ні пе ре ви щи ло фі нан со ві мож ли вос ті кра ї ни.
Слід ма ти на ува зі, що од но ра зо ве стрім ке під ви щен ня за ро біт ної пла ти, при мі -
ром дер ж с луж бов цям ви що го рів ня, тяг не за со бою збіль шен ня ін ших виплат.
Так, в Угор щи ні пі сля під ви щен ня за ро біт ної пла ти чи нов ни кам у 2002 ро ці на
50|% до ве ло ся під ні ма ти на стіль ки ж платню лі ка рів, вчи те лів та ін. Від по від но
зрос та ли й пен сії. 

У кра ї нах із від кри тою еко но мі кою та ка по лі ти ка не ве де, в пер шу чер гу, до
ін ф ля ції, а до зро стан ня спо жи ван ня, ім пор ту, де фі ци ту бюд же ту та бор гів. При
цьо му тре ба ма ти на ува зі, що не тіль ки дер жа ва, в по лі тич но му сен сі, за ці кав -
ле на у про ве ден ні та кої по лі ти ки. Це ви гід но й ве ли ким єв ро пейсь ким фір мам:
збіль шен ня спо жи ван ня в Угор щи ні ве ло до роз ши рен ня їх ви роб ниц т ва. А в ЄС
ве ли кі фір ми ма ють вплив на рі шен ня уря дів кра їн, не зва жа ю чи на окре мі по пе -
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ред жен ня. І ця те ма та кож не од но ра зо во зву ча ла на кон фе рен ції в Бу да пеш ті. За
ви снов ка ми угорсь ких екс пер тів та кі по пе ред жен ня ма ли міс це, про те по лі ти ки,
що бу ли при вла ді, не бра ли їх до ува ги. Са ме то му від бу ва ло ся зро стан ня по -
двій но го де фі ци ту і, як на слі док, у рам ках па ке ту кон вер ген ції, з од но го бо ку,
по ча ла ся бо роть ба з де фі ци том бюд же ту, а з дру го го – бу ло по став ле но за вдан -
ня за пус ти ти де кіль ка ве ли ких про ек тів, які па ра лель но зі ско ро чен ням де фі ци -
ту бюд же ту ак ти ві зу ва ли б но вий про цес мо дер ні за ції угорсь кої еко но мі ки.

ІІІ. Ха рак тер мак ро еко но міч них змін в Укра ї ні 
у 2000–2007 ро ках

Най більш зна чу щим і по зи тив ним до сяг нен ням Укра ї ни в за зна че ний пе рі од
бу ло стрім ке еко но міч не зро стан ня, по каз ни ки яко го в що річ но му ви мі рі на ве де ні
в табл. 1 (у се ред ньо річ но му ви мі рі це зро стан ня за весь пе рі од ста но ви ло по над
7|%). Спад еко но міч ної ак тив нос ті спо сте рі гав ся ли ше у 2005 ро ці внас лі док, пе ре -
ду сім, по лі тич ної не впо ряд ко ва нос ті в Укра ї ні, вплив якої слід пов’яза ти го лов ним
чи ном зі спро бою пе ре гля ну ти ре зуль та ти ін с ти ту цій них змін у еко но мі ці в час ти -
ні при ва ти за ції. Це при зве ло до пев ної па сив нос ті біз не су, оскіль ки в ук ра їнсь ко му
по лі ти ку мі та дер жав но му іс теб ліш мен ті дис ку ту ва ли ся на мі ри мас ш таб но го пе ре -
роз по ді лу влас нос ті з учас тю дер жа ви, що, влас не, і ста ло ся на при кла ді за во ду
“Кри во ріж с таль”. Зго дом ці про це си не на бу ли ма со во го ха рак те ру, хо ча й ма ли
знач ний вплив на пе ре біг по дій у еко но мі ці в пе рі од 2004–2007 ро ків, оскіль ки ви -
тра ти кош тів від пе ре про да жу “Кри во ріж с та лі” на ці лі фі нан су ван ня бюд же ту й на
під трим ку зро стан ня со ці аль них ви плат, що спри я ло стрім ко му збіль шен ню внут -
ріш ньо го спо жи ван ня, бу ли до сить знач ни ми і ста но ви ли близь ко 20 млрд грн. 

Мож на з упев не ніс тю ствер д жу ва ти, що по лі тич ні про це си 2004 ро ку впли -
ну ли на еко но мі ку: під час бо роть би по лі тич них сил за го ло си ви бор ців тра ди -
цій но під ви щився рівень до хо дів на се лен ня й мали місце особ ли во ве ли кі за мас -
ш та ба ми транс фер ти со ці аль но го ха рак те ру.

Як ре зуль тат, у цей пе рі од по ча ла при ско рю ва ти ся ін ф ля ція, яка за ін дек сом
спо жив чих цін із 2004 ро ку вий ш ла за ме жі 10|% на рік. Очі ку єть ся, що сво го мак -
си му му за цей пе рі од во на до сяг не за під сум ка ми 2007 ро ку, на рів ні 15–16|%. Ще
ре льє ф ні шим до ка зом впли ву по лі тич них про це сів, пов’яза них із бо роть бою за го -
ло си ви бор ців і в 2004-му, й у 2006-му, й у 2007 ро ках, є ін декс-де фля тор ВВП, що
роз ра хо ва ний Держ ком с та том Укра ї ни та який у 2004 ро ці до сяг ве ли чи ни 15,1|%, у
2005-му – 24,5|%, а в 2006-му – 13,8|%. На та ко му ж рів ні він бу де й за під сум ка ми
2007 ро ку, на бли зив шись до 20|%. Та ко го рів ня ін ф ля ції еко но мі ка Укра ї ни не ма ла
з 2001 ро ку, а остан ній її стри бок (25,8|%) був у 2000 ро ці, ко ли уряд, який прий шов
до вла ди, по га сив знач ну час ти ну за бор го ва нос ті по пен сі ях та за ро біт них пла тах. 

На да лі (2001–2003 ро ки) еко но міч на та бюд жет на уря до ва по лі ти ка Укра ї ні
бу ла до сить стри ма ною й суп ро вод жу ва ла ся ви со ким рів нем еко но міч но го зро -
стан ня, яке ма ло від нов лю валь ний ха рак тер. Унас лі док змі ни під хо дів у еко но -
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міч ній по лі ти ці в пе ред ви бор ний пе рі од в Укра ї ні, як і в Угор щи ні, а та кож до -
мі ну ван ня по лі тич них мо ти ва цій у бо роть бі за го ло си ви бор ців, з 2004 ро ку в еко -
но мі ці по ча ла скла да ти ся не тіль ки тен ден ція до під не сен ня ін ф ля ції на рі вень,
що мо же втра ти ти пе ред ба чу ва ність, а й тен ден ція до зни жен ня тем пів зро стан -
ня еко но мі ки. Як вид но з табл. 2, в пер шо му квар та лі 2007 ро ку тем пи еко но міч -
но го зро стан ня пе ре ви щу ва ли від по від ні по каз ни ки 2006-го, але вже з трав ня
2007 ро ку ста ла ся ха рак тер на змі на: по чав ся, по су ті, спад. Та ким чи ном, за під -
сум ка ми 2007 ро ку еко но міч не зро стан ня пе ред ба ча єть ся на рів ні 6,4|%, тоб то мен -
ше за се ред ньо річ ний по каз ник усьо го по пе ред ньо го пе рі о ду (2000–2006 ро ків),
який ста но вив по над 7|%.

Таб  ли  ця 1. Індек си де яких со ці аль но-еко но міч них по каз ни ків Укра ї ни 
у 2000–2006 ро ках, у від сот ках до по пе ред ньо го ро ку*

*Роз ра хо ва но за да ни ми Держ ком с та ту Укра ї ни та да ни ми МВФ (World Economic Outlook). 

Таб  ли  ця 2. Ди на мі ка ВВП до від по від но го мі ся ця по пе ред ньо го ро ку

* За по пе ред ні ми оцін ка ми.
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На під ста ві ана лі зу на ве де них да них мож на ствер д жу ва ти, що в пе рі од 2000–
2007 ро ків в Укра ї ні до мі ну ва ла ідео ло гія при ско ре но го фор му ван ня по лі ти ки до -
хо дів на се лен ня й, у пер шу чер гу, за ро біт ної пла ти, яка за сво ї ми по каз ни ка ми
ви пе ред жа ла зро стан ня про дук тив нос ті пра ці й па ра лель но в ко рот ко стро ко во -
му роз рі зі пев ним чи ном сти му лю ва ла йо го, але з ча сом, вже в се ред ньо стро ко -
во му вимірі, та ка за леж ність втра ча єть ся, що ве де до зни жен ня про дук тив нос ті
пра ці. Якраз остан нє ста ло ся в Укра ї ні. Вже з 2004 ро ку про дук тив ність пра ці по -
ча ла від ста ва ти від зро стан ня ре аль ної за ро біт ної пла ти. Та ка не від по від ність, як
пра ви ло, ве де до за гос т рен ня ін ф ля ції. Для цьо го ви ни кає де кіль ка під став, які
мо жуть або в су куп нос ті, або окре мо фор му ва ти ефект зро стан ня ін ф ля ції.

У ра зі, як що кра ї на не за знає се рйоз но го від то ку чи при то ку ка пі та лу, тоб -
то її зов ніш ньо еко но міч на ді яль ність є зба лан со ва ною, ви пе ред жа ю че зро стан ня
опла ти пра ці над її про дук тив ніс тю, до сить швид ко збіль шу ю чи пла тос п ро мож -
ний по пит на се лен ня, ве де до під ви щен ня від по від но го по пи ту на про дук цію
спо жив чо го при зна чен ня та ско ро чен ня по пи ту на про дук цію ін вес ти цій но го
при зна чен ня, що в кін це во му під сум ку ве де до змен шен ня ін вес ти цій ної ак тив -
нос ті, особ ли во ко ли рі вень за до во лен ня по треб на се лен ня знач ною мі рою від -
стає на віть від ра ці о наль них норм спо жи ван ня. Як ре зуль тат – збіль шен ня пла -
тос п ро мож но го по пи ту на се лен ня й об ме же нос ті за до во лен ня йо го по треб за
ра ху нок влас но го ви роб ниц т ва, оскіль ки за пев ний пе рі од ре сур си по туж нос тей
ви чер пу ють ся, а ін вес ти цій на ак тив ність зни жу єть ся, й, ма ю чи пев ний лаг для
вве ден ня но вих по туж нос тей, по чи на ють зрос та ти ці ни. 

Та ким чи ном, кра ї на та її уряд по ста ють пе ред ди ле мою: змі ни ти під хо ди до
по лі ти ки опла ти пра ці, що до сить ба жа но, зни зив ши в од но сто рон ньо му по ряд -
ку мит но-та риф ний за хист внут ріш ньо го рин ку та ре валь ву вав ши на ці о наль ну ва -
лю ту, або на ма га ти ся за до воль ни ти зрос та ю чий внут ріш ній по пит за ра ху нок ім -
пор ту, змі ню ю чи тим са мим спів від но шен ня в зов ніш ній тор гів лі. Як свід чать
по пе ред ні да ні по Угор щи ні, там бу ло прий ня те по лі тич не рі шен ня та ко го зміс -
ту (хо ча да ле ко не всі кра ї ни йдуть по діб ним шля хом). Ана ло гіч ний крок, обу мов -
ле ний май же без пе рер в ною ви бор чою кам па нією, зро би ла й Укра ї на. У табл. 3
на ве де ні ре зуль та ти по рів няль них роз ра хун ків рів ня ВВП на од но го пра цю ю чо го
й рів ня опла ти пра ці Укра ї ни та ря ду кра їн Євро пи. 

Як вид но з таб ли ці, Укра ї на в ча сі від стає за рів нем про дук тив нос ті пра ці від
кра їн-су сі дів, які та кож про хо дять склад ний про цес транс фор ма ції, хо ча вже фак -
тич но зна хо дять ся в ЄС. Але за рів нем опла ти пра ці во на сто їть ви ще рів ня її
про дук тив нос ті, і при цьо му, як ба чи мо, різ ни ця у спів від но шен ні з окре ми ми
кра ї на ми ско ро чу єть ся, влас не, за ра ху нок опла ти пра ці, а не за ра ху нок про дук -
тив нос ті. Якщо по рів ня ти, на прик лад, дві з на ве де них у табл. 3 кра їн, до яких
Укра ї на сто їть най ближ че як за опла тою пра ці, так і за про дук тив ніс тю, то роз -
ра хун ки по ка зу ють, що, ска жі мо, з Бол га рією за 2005 рік во на ско ро ти ла своє
від ста ван ня за про дук тив ніс тю пра ці на 14|%, а за рів нем опла ти пра ці – на 27|%.
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А по рів ня но з та кою кра ї ною, як Ру му нія, Укра ї на, на впа ки, від стає за про дук -
тив ніс тю пра ці, за те за зро стан ням опла ти пра ці ско ро ти ла від ста ван ня на 8|%. 

У ці ло му та ка тен ден ція в по лі ти ці опла ти пра ці при ве ла до то го, що за під -
сум ка ми 2006 ро ку Укра ї на на бли зи ла ся до більш як 90|% рів ня опла ти пра ці
Бол га рії. І є всі під ста ви спо ді ва ти ся, що у 2007 ро ці во на до сяг не рів ня, близь -
ко го до то го, що є в Бол га рії, – по над 50|%, а ско рі ше 60|% від рів ня Ру му нії, при
цьо му більш ніж на по ло ви ну від ста ю чи від рів ня про дук тив нос ті пра ці в цих
кра ї нах, які за сту пе нем ін дус т рі а лі за ції роз вит ку еко но мі ки в ці ло му від ста ють
від Укра ї ни й фак тич но не ма ють ані роз ви ну то го авіа бу ду ван ня, ні кос міч них
тех но ло гій тощо. 

По діб ні при кла ди та по рів нян ня в по лі ти ці опла ти, зро стан ня і про дук тив -
нос ті пра ці фак тич но свід чать про втра ту Укра ї ною кон ку рен т них пе ре ваг пе ред
схід но єв ро пейсь ки ми кра ї на ми за ра ху нок та ко го фак то ра, як ці на ро бо чої си ли
по від но шен ню до про дук тив нос ті пра ці, а от же, і про по тен цій не від ста ван ня
Укра ї ни в кон ку рен ції, оскіль ки від нос не ви пе ред жа ю че зро стан ня за ро біт ної
пла ти й від нос не від ста ван ня про дук тив нос ті пра ці, з од но го бо ку, ско ро чу ють
ре сур си для ін вес ту ван ня, а з дру го го – сти му лю ють до ви ко ри стан ня зов ніш ніх
за по зи чень із ме тою спо жи ван ня, а не ін вес ту ван ня. То му не ви пад ко во в Укра -
ї ні над зви чай но швид ко зрос тає спо жив че кре ди ту ван ня на се лен ня бан ка ми, які
ак тив но здій с ню ють за по зи чен ня за кор до ном. 

За роз ра хун ка ми, про ве де ни ми в Інсти ту ті еко но мі ки та про гно зу ван ня, під -
ви щен ня за ро біт ної пла ти є да ле ко не пер шим чин ни ком, що зу мов лює зро стан -
ня ін ф ля ції, на тлі та ких фак то рів, як ма те рі аль ні ви тра ти й ці ни на енер го но сії,
особ ли во газ та наф ту. Про те без аль тер на тив не під ви щен ня за ро біт ної пла ти без
адек ват но го зро стан ня про дук тив нос ті на осно ві ін но ва цій, за ра ху нок за по зи че -
них ре сур сів, вес ти ме до не від по від нос ті між за тра та ми та ці ною пра ці (за ро біт ної

Т аб  ли  ця 3. Від но шен ня рів ня опла ти пра ці та ВВП на од но го пра цю ю чо го
в Укра ї ні до від по від них по каз ни ків окре мих кра їн Євро пи, 
у про цен т них пун к тах*

*Роз ра хо ва но за да ни ми Інсти ту ту еко но мі ки та про гно зу ван ня НАН Укра ї ни.
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пла ти). Як ре зуль тат, сти му лю валь ний ефект зро стан ня про дук тив нос ті пра ці, а
от же і збіль шен ня ВВП, втра ча єть ся. 

Що сто су єть ся окре мих скла до вих, що ви зна ча ють цю ди на мі ку, слід за зна -
чи ти, що та ку дис про пор цій ність у зро стан ні опла ти та про дук тив нос ті пра ці в
ук ра їнсь кій еко но мі ці фор мує іні ці а ція її під ви щен ня (за ро біт ної пла ти). Зок ре -
ма, в екс пор то орі єн то ва них ви роб ниц т вах, рі вень опла ти пра ці в яких фор му -
єть ся зов ніш ні ми чин ни ка ми, зро стан ням зар пла ти, що за ле жить від бюд жет них
ви трат (бюд жет в Укра ї ні знач но від стає від єв ро пейсь ких кра їн за пи то мою ва -
гою ви трат на фі нан су ван ня ка пі та ло вкла день у основ ний ка пі тал) та фі нан со -
во го сек то ру й тор гів лі, які ма ють над при бут ки в еко но мі ці (табл. 4). 

Як ба чи мо з таб ли ці, на пер шо му міс ці у від но шен ні до се ред ньо мі сяч ної за -
ро біт ної пла ти сто їть фі нан со ва ді яль ність, яка ви пе ред жає се ред ню по еко но мі ці
у 2006 ро ці май же вдві чі. Хо ча за пе рі од з 2000 ро ку це ви пе ред жен ня (у 2,4 ра зу)

Таб  ли  ця 4. Се ред ньо мі сяч на но мі наль на за ро біт на пла та та її спів від но шен ня
за ви да ми еко но міч ної ді яль нос ті, 2000–2006 ро ки
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ско ро ти ло ся до май же 2-х ра зів, лі де ром за ли ша єть ся са ме цей вид ді яль нос ті, за -
ро біт на пла та в яко му за дає вже сьо год ні ба га то в чо му між на род ний бан ківсь кий
ка пі тал, що вже ма со во прий шов у бан ківсь ку сфе ру Укра ї ни й кон т ро лює біль -
шість ве ли ких бан ків. За під сум ка ми 2007 ро ку пи то ма ва га іно зем них бан ків мо -
же до сяг ти 50|%. 

Як ві до мо, де які сек то ри еко но мі ки іно зем них кра їн за кри ва ють ся для іно -
зем но го ка пі та лу за ра ху нок по сту по вої та ви бір ко вої лі бе ра лі за ції з ура ху ван ням
дов го стро ко вих стра те гіч них ін те ре сів. Зок ре ма, Індії (гра нич но до пус ти ма час -
т ка іно зем ної влас нос ті в індійському ак ці о нер но му ка пі та лі – до 40|% і мо же
бу ти ви щою тіль ки в екс пор т них ви роб ниц т вах); Ту реч чи ни (тут іно зем ці не мо -
жуть во ло ді ти ак ці я ми з пра вом го ло су); Пів ден ної Ко реї (час т ка іно зем ної влас -
нос ті в цій кра ї ні бу ла геть об ме же на – не більш ніж 10|% ак цій). 

Слід за ува жи ти, що в Укра ї ні по лі ти ка віль но го кон т ро лю ук ра їнсь ких під -
при ємств із бо ку іно зем но го ка пі та лу, по су ті, ма ло ар гу мен то ва на. Вод но час ба -
га то кра їн до сить ак тив но за хи ща ють влас ний біз нес від ак тив нос ті іно зем но го
ка пі та лу. Вво дять ся об ме жен ня що до ре алі за ції при бут ків до об ся гу за ре єс т ро ва -
них ін вес ти цій: так, ви во зи ти весь при бу ток до зво ля єть ся тіль ки то ді, ко ли 80|%
про дук ції про да но на екс порт. Інко ли при бу ток до зво ля єть ся ви во зи ти ли ше че -
рез три ро ки. На віть та ка ви со ко роз ви ну та кра ї на, як Ні меч чи на, за про вад жує
се рйоз ні об ме жен ня на при сут ність іно зем но го біз не су у кра ї ні. Ціл ко ви та лі бе -
ра лі за ція мож ли ва тіль ки в кра ї нах із по сту по вим на ро щен ням екс пор т но го по -
тен ці а лу. 

По вер та ю чись до проб ле ми зро стан ня опла ти пра ці в Укра ї ні, на дру го му
міс ці за се ред ньо мі сяч ною за ро біт ною пла тою – дер жав не управ лін ня, де зар -
пла та за пе рі од 2000–2006 ро ків під ви щи ла ся в 4,71 ра зу й на сьо год ні ви пе ред -
жає се ред ню по га лу зях еко но мі ки в 1,51 ра зу. Клю чо вий вплив на цю ди на мі ку
спра ви ли рі шен ня уря ду Укра ї ни 2005 ро ку, який іс тот но під няв за ро біт ну пла -
ту ви щим по са до вим осо бам Укра ї ни, що при ве ло до частково го ви пе ред жен ня
у 2005 ро ці й основ но го ви пе ред жен ня у 2006-му. Та ким чи ном, ве ли ке зна чен -
ня ма ло по лі тич не рі шен ня що до бюд жет них ви трат на зар пла ту дер жав них служ -
бов ців, яке, зро зу мі ло, адек ват но впли ну ло на збіль шен ня за ро біт ної пла ти в ін -
ших сфе рах та ви дах ді яль нос ті. 

Як вид но з табл. 5, хо ча по са до ві окла ди ке рів них пра ців ни ків і спе ці а ліс тів
дер жав ної служ би зрос та ли при змен шен ні різ но го ро ду на дба вок, але уза галь не -
на ди на мі ка, згід но з да ни ми табл. 4, бу ла чи не най ви щою в Укра ї ні, що спри -
чи ни ло зро стан ня за ро біт ної пла ти в ін ших сек то рах еко но мі ки та пен сій.

Стрім ке зро стан ня за ро біт ної пла ти та до хо дів на се лен ня в Укра ї ні, що ви -
пе ред жа ло збіль шен ня ре аль но го ВВП, як уже за зна ча ло ся, не мог ло не при -
звес ти до при ско рен ня ін ф ля ції та змін у тор го вель но му ба лан сі (з 2005 ро ку в
остан ньо му знач но при ско ри ла ся ди на мі ка ім пор ту по рів ня но з екс пор том, і
вже за під сум ка ми 2006 ро ку ми от ри ма ли від’єм не йо го саль до, яке у 2007-му,
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як очі ку єть ся, пе ре ви щить 8 млрд дол. США). Зро зу мі ло, що в цьо му про це сі від -
по від ну роль ві ді грав і зов ніш ній борг Укра ї ни, який при ско рив зро стан ня не -
фак тор но го до хо ду.

На 01.10.2007 рі вень дер жав но го зов ніш ньо го бор гу Укра ї ни ста но вив 12|% ВВП,
то ді як у Поль щі ана ло гіч ний по каз ник (ста ном на кі нець 2005 ро ку) до рів ню вав
41,5|% ВВП, в Угор щи ні – 65,5|%, у Сло вач чи ні – 36,4|%, у Че хії – 23,1|% ВВП.

Обсяг дер жав но го бор гу Укра ї ни (пря мо го та га ран то ва но го) на ду шу насе -
лен ня ста но вить по над 340 дол. США. У Поль щі су ма дер жав но го бор гу на ду шу

Таб  ли  ця 5. По са до ві окла ди ке рів них пра ців ни ків і спе ці а ліс тів дер жав ної
служ би Укра ї ни у 2005–2007 ро ках, грн
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на се лен ня – 3,3 тис. дол., в Угор щи ні – 7,2 тис., у Сло вач чи ні – 3,2 тис., у Че хії –
2,8 тис. дол. США. При чо му но мі наль ні по каз ни ки дер жав но го бор гу Укра ї ни по -
чи на ю чи з 2000 ро ку іс тот но не змі ню ва лись. Упро довж 2000–2003 ро ків дер жав -
ний борг Укра ї ни пе ре бу вав на ста біль но му рів ні – 75–78 млрд грн. У 2004 ро ці
су ма дер жав но го бор гу збіль ши ла ся до 85,4 млрд грн, а у 2005-му (пі сля ре валь ва -
ції но мі наль но го об мін но го кур су грив ні) зно ву зни зи ла ся до 78,1 млрд грн.

Ста ном на 31.10.2007 дер жав ний пря мий і га ран то ва ний борг до рів ню вав
82,6 млрд грн, збіль шив шись із по чат ку ро ку на 2,05 млрд грн. Вод но час, за ста -
ном на по ча ток 2007 ро ку, роз мір зов ніш ньо го на ці о наль но го бор гу Укра ї ни ста -
но вив 42,7 млрд дол. США, або 40,2|% ВВП, що пе ре ви щує се ред ній по каз ник для
кра їн із низь ким та се ред нім рів нем до хо дів (38,6|% ВВП). У роз ра хун ку на ду шу
на се лен ня об сяг зов ніш ньо го на ці о наль но го бор гу в Укра ї ні пе ре ви щує 950 дол.
США. Тоб то зов ніш ньо бор го ву по зи цію Укра ї ни ви зна чає не дер жав ний борг, а
бор ги кор по ра тив но го та бан ківсь ко го сек то рів.

На по ча ток 2007 ро ку від нос ний роз мір зов ніш ньо го дов го стро ко во го кор -
по ра тив но го бор гу Укра ї ни (22|% ВВП) пе ре ви щив се ред ній рі вень – як для кра -
їн із пе ре хід ною еко но мі кою (14,4|% ВВП), так і для кра їн із низь ким та се ред -
нім рів нем до хо дів у ці ло му (9|% ВВП). В Укра ї ні су мар ний зов ніш ній борг
під при ємств, бан ків і дер жа ви (за ме то до ло гією МБРР) збіль шив ся з 14 млрд дол.
США (кі нець 1999 ро ку) до 42,7 млрд дол. на кі нець 2006-го й до сяг рів ня 40,2|%
ВВП, що є за гроз ли вим для під трим ки по даль шої фі нан со вої ста бі лі за ції. А це
озна чає, що в Укра ї ні мо жуть утво ри ти ся умо ви для де ста бі лі за ції, що при зве де
не до під ви щен ня, а до зни жен ня рів ня жит тя на се лен ня.

І на реш ті, тре тє та чет вер те міс ця за ди на мі кою зро стан ня до хо дів у ви гля ді
за ро біт ної пла ти по сі да ють га лу зі, що пра цю ють пе ре важ но на екс порт. Це ме -
та лур гія та хі міч на про мис ло вість, що ви пе ред жа ють се ред ній по каз ник по еко -
но мі ці, від по від но, в 1,49 та 1,47 ра зу. Ви кла де не ви ще дає під ста ви ствер д жу ва -
ти, що не об хід но вжи ти за хо дів для галь му ван ня ди на мі ки зро стан ня за ро біт ної
пла ти та при ве ден ня її у від по від ність до під ви щен ня про дук тив нос ті пра ці. По-
пер ше, це змі на під хо дів до ви трат бюд же ту на збіль шен ня ви дат ків на за ро біт ну
пла ту, на сам пе ред у сфе рі дер жав но го управ лін ня. По-дру ге, це роз ши рен ня пе -
ре го вор но го про це су і змі на йо го мо ти вів у по лі ти ці за ро біт ної пла ти з екс пор -
те ра ми та по до лан ня ло біз му з їхньої сто ро ни. По-тре тє, це на ла год жен ня кон -
т ро лю за по лі ти кою за ро біт ної пла ти у фі нан со вій сфе рі та за над при бут ка ми.

За ува жи мо, що рен та бель ність за ци ми ви да ми ді яль нос ті пе ре ви щує се ред ню
по еко но мі ці за 2006 рік, зок ре ма в до був ній про мис ло вос ті – в 1,4 ра зу, в ме та -
лур гій но му ви роб ниц т ві та ви роб ниц т ві го то вих ме та ле вих ви ро бів – у 1,3 ра зу, у
фі нан со вій ді яль нос ті – в 1,13 ра зу. За слу го ву ють на ува гу та кож та кі ви ди ді яль -
нос ті, як тор гів ля, ре монт ав то мо бі лів, по бу то вих ви ро бів та пред ме тів осо бис то го
вжит ку, де рен та бель ність пе ре ви щує се ред ню в 1,92 ра зу, а сфе ри транс пор ту та
зв’яз ку – в 1,5 ра зу. 
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IV. Со ці аль ний по пу лізм у під сум ку ви ллєть ся у зни жен ня 
за галь но го рів ня жит тя

Від по ві да ю чи на за пи тан ня, хто ви нен у ни ніш ньо му ін ф ля цій но му сплес ку,
за зна чи мо: на сам пе ред по лі тич ні про це си. Тоб то по лі тич на кри за, що ви ник ла у
кра ї ні, ви ли ла ся в по за чер го ві пар ла ментсь кі ви бо ри, які про дов жи ли че ре ду ви -
бо рів по чи на ю чи з 2004 ро ку.

Цьо го річ ні ви бор чі пе ре го ни зу мо ви ли, по-пер ше, знач ні ви тра ти ре сур сів
влас не на ви бор чий про цес. За оцін ка ми екс пер тів на пе ре дод ні ви бо рів, на них
бу де ви тра че но в ці ло му до 5 млрд дол. США. Ми не про во ди ли влас них до слід -
жень і не пе ре ві ря ли цю циф ру, то му під твер ди ти її або спрос ту ва ти не мо же мо.
Але на віть як що су ма бу ла вдві чі мен шою, це все од но ве ли чез ні гро ші. Ду же
швид ко пе ре ко чу вав ши на спо жив чий ри нок, во ни знач но по си ли ли ін ф ля цій -
ний тиск. У свою чер гу, дер жа ва пе ред ви бо ра ми збіль ши ла со ці аль ні ви пла ти,
що теж спри я ло зро стан ню цін. Та ка прак ти ка ста ла за с то со ву ва ти ся ще з 2000
ро ку. Про те на пе ре дод ні пре зи дентсь ких ви бо рів 2004-го, у 2005-му, та й у всі
на ступ ні ро ки во на на бу ла гі пер тро фо ва ної фор ми, що ви хо дить за рам ки здо ро -
во го глуз ду. 

Не ви клю ча є мо, що під ви щен ня про до воль чих цін у цей пе рі од справ ді ма -
ло по лі тич ний під текст, про що за яв ля ють де які по лі ти ки. Тоб то хтось ви рі шив
ско рис та ти ся спри ят ли вою си ту а цією, щоб на вмис не спро во ку ва ти й під ня ти ці -
ни пе ред ви бо ра ми, а по тім спро бу ва ти їх опус ти ти. Хоч би як там бу ло, цей фак -
тор не був ви зна чаль ним – кра ї на крок за кро ком йшла до зро стан ня ін ф ля ції.
І цьо му, хо ча й мен шою мі рою, спри я ло фор му ван ня гро шо вої про по зи ції, що
збіль шу ва ла ся внас лі док над зви чай ної ак тив нос ті іно зем них за по зи чень (які здій -
с ню ва ли ся, пе ре ду сім, бан ка ми та кор по ра тив ни ми утво рен ня ми Укра ї ни) і пі -
сля їх об мі ну та кож ви во ди ла ся на внут ріш ній ри нок. Вреш ті-решт їх час ти на по -
трап ля ла й на про до воль чий ри нок. До да мо до цьо го ле галь ні та не ле галь ні
гро шо ві пе ре ка зи з-за кор до ну на ших тру до вих мі гран тів, а та кож так зва ні іно -
зем ні ін вес ти ції, які йдуть, пе ре важ но, на при дбан ня влас нос ті на те ри то рії Укра -
ї ни. Якщо вра ху ва ти, що при цьо му курс ва лют увесь час за ли шав ся прак тич но
не змін ним, а у 2007 ро ці ще й бу ла над зви чай на по су ха, яка об ме жи ла об ся ги ви -
роб ниц т ва сіль сь ко гос по дарсь кої про дук ції, то от ри ма є мо стри бок цін на про до -
воль чо му рин ку, який мит тє во зу пи ни ти не мож ли во, особ ли во як що не вра хо -
ву ва ти всіх чин ни ків цієї не га тив ної тен ден ції. При цьо му тре ба обов’яз ко во
зва жа ти на си ту а цію у сві то вій еко но мі ці, ад же ці ни, на прик лад на зер но, у сві ті
теж різ ко пі шли вго ру. 

Са ме з огля ду на ска за не, за хо ди що до стри му ван ня ін ф ля ції, вжи ті Ка бі не -
том Мі ніс т рів, не мог ли бу ти до сить ефек тив ни ми та кар ди наль но змі ни ти си ту -
а цію, а да ва ли хі ба що ко рот ко час ну від строч ку. Уряд, що теж пред с тав ляє пев -
ні по лі тич ні си ли, став за руч ни ком пе ред ви бор ної бо роть би, в хо ді якої ре алі за ція
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пра виль ної, гли бо ко еше ло но ва ної ан ти ін ф ля цій ної по лі ти ки бу ла б рів но силь -
на по лі тич но му са мо губ ст ву. Та кі дії в біль шос ті кра їн здій с ню ють ся про тя гом
од но го-двох ро ків пі сля ви бо рів, ко ли є кре дит до ві ри. Оскіль ки на ша кра ї на вже
кіль ка ро ків пе ре бу ває в пер ма нен т но му очі ку ван ні прий деш ніх ви бо рів, у то му
чис лі но вих пре зи дентсь ких у 2009 ро ці, то й уся еко но мі ка ста ла за руч ни цею по -
лі ти ки.

А які про гно зи? Якщо при пус ти ти, що ма ні пу ля тив ний ком по нент у зро -
стан ні цін усе-та ки не був при сут ній і їх під ви щен ня бу ло зу мов ле не тіль ки об’єк -
тив ни ми чин ни ка ми, то за під сум ка ми ро ку ін ф ля ція ста но ви ти ме 15–16|%. А
як що сфор мо ва ний з усіх по гля дів ці но вий на рив не був на ду ма ним і не роз смок -
четь ся пі сля змі ни по лі тич но го клі ма ту, то чим ско рі ше він про рве, тим кра ще.

У по шу ку від по ві ді на пи тан ня, що ро би ти, з при ці лом на дов шу пер с пек ти -
ву ціл ком ро зум ним є на мір уря ду за клас ти у про ек ті бюд же ту-2008 фі нан су ван -
ня йо го де фі ци ту за ра ху нок по зик між на род них ор га ні за цій. При чо му ви ключ -
но під кон к рет ні ін вес ти цій ні про ек ти. Мож на уточ ни ти: як що гро ші бра ти під
хо ро ші інф ра струк тур ні про ек ти, це бу де ду же ло гіч на спро ба зміс ти ти ак цент зі
сти му лю ван ня спо жив чо го по пи ту на сти му лю ван ня ін вес ти цій но го. Якщо цією
ідеєю бу де про ни за ний увесь бюд жет-2008 і на ступ ні, ін ф ля цій ний сплеск мож -
на бу де по га си ти до сить швид ко – про тя гом од но го-двох ро ків.

Але для цьо го ні в яко му ра зі не мож на на віть на ма га ти ся ви ко ну ва ти пов -
ною мі рою й над зви чай но швид ко (за 1-2 ро ки) всі ті со ці аль ні обі цян ки, що так
без дум но та щед ро лу на ли пе ред ви бо ра ми від різ них по лі тич них сил.

А як що й да лі йти шля хом со ці аль но го під ку пу, про дов жу ю чи гра ти в не без -
печ ні іг ри остан ніх ро ків, ми обов’яз ко во дій де мо до тієї ме жі (або, пра виль ні ше
ска за ти, “до руч ки”), ко ли дер жа ві та еко но мі ці до ве деть ся кар ди наль но ско ро -
чу ва ти спо жив чі ви тра ти. І в під сум ку со ці аль ний по пу лізм ви ллєть ся у зни жен -
ня за галь но го рів ня жит тя. Під твер д жен ня то му – до свід Угор щи ни, яка у 2008
ро ці вже в ре аль но му ви мі рі пла нує зни зи ти рі вень жит тя на 8|%, по зба вив ши на -
се лен ня ба га тьох пільг, про що ска за но ви ще.

V. На ро щу ю чи со ці аль ні про гра ми, ми по гір шу є мо пер с пек ти ви роз вит ку кра ї ни

Мак ро еко но міч ні по каз ни ки 2007 ро ку зде біль шо го бу ли пе ред ба чу ва ні.
Жод них сплес ків і про це сів, які по ру ши ли б сфор мо ва ні тен ден ції, не від бу -
ва ло ся, а то му в се ред ньо стро ко вій пер с пек ти ві за ли ша ють ся ті са мі проб ле -
ми: еко но міч на мо дель, що скла ла ся з 2004 ро ку (сти му лю ван ня пла тос п ро -
мож но го по пи ту на се лен ня на сам пе ред че рез бюд жет і адек ват на ре ак ція
біз не су на під ви щен ня до хо дів на се лен ня), фор мує від по від ні мак ро еко но міч -
ні по каз ни ки – збіль шен ня спо жив чо го по пи ту по міт но впли ває на зро стан -
ня ВВП і до хо дів бюд же ту. Про те ця тен ден ція має не га тив ну скла до ву: в її
рам ках від бу ва єть ся під трим ка не інвес ти цій но го по пи ту в еко но мі ці, а пла -
тос п ро мож но го по пи ту на се лен ня; за ра ху нок, у то му чис лі, зов ніш ніх по зик
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і транс фер тів, що при хо дять від остар бай те рів та іно зем них ін вес ти цій, збіль шу -
єть ся так зва ний не фак тор ний до хід на се лен ня, що по кри ва єть ся за ра ху нок не
внут ріш ньо го ви роб ниц т ва, а ім пор ту. 

У ре зуль та ті ма є мо зрос та ю че не га тив не саль до то вар но го ба лан су. Зви чай -
но, вплив на саль до має та кож енер ге тич на скла до ва, але пла тос п ро мож ний по -
пит на се лен ня теж ві ді грає у фор му ван ні не га тив но го тор го вель но го саль до свою
роль. До дат ко ві, не ви роб ни чі до хо ди на се лен ня по кри ва ють ся за ра ху нок ім пор -
ту. Під ви щу ю чи до хо ди на се лен ня, ми та ким чи ном да є мо за роб ля ти ін шим еко -
но мі кам, за ли ша ю чи влас ну на “го лод но му пай ку”. Гру бий при клад: іно зем ні
бан ки да ють в Укра ї ну кре ди ти, щоб ми ку пу ва ли то ва ри їх ніх еко но мік. Якби
за раз еко но мі ка пе ре бу до ву ва ла ся на ін вес ти цій ну мо дель, то проб ле ми в цьо му
не бу ло б. Однак ми вже чо ти ри ро ки ру ха є мо ся шля хом сти му лю ван ня по пи ту
на се лен ня, й це за гро жує еко но міч ним по каз ни кам у се ред ньо стро ко вій пер  спек -
ти ві, на віть як що в най ближ чий рік по каз ни ки пла тіж но го ба лан су і при то ку ка -
пі та лу за ли ша ти муть ся по зи тив ни ми.

За ува жи мо, що зов ніш ні по зи ки не без меж ні. За лу че ні за раз ре сур си йдуть
на сти му лю ван ня рин ку жит ла, а та кож ку пів лю ав то мо бі лів та до ро гої по бу то -
вої тех ні ки. По зи ки дер жа ви ви ко рис то ву ють ся на під ви щен ня до хо дів най бід -
ні ших про шар ків на се лен ня, які ви тра ча ють свої до хо ди на то ва ри пер шої по -
тре би та, знов-та ки, ім порт, у то му чис лі й не ле галь ний. Є всі під ста ви вва жа ти,
що дій с ний де фі цит тор го вель но го ба лан су ще біль ший, ніж 8 млрд дол. США.
До вів ши до пев но го рів ня бор ги кор по ра тив но го та дер жав но го сек то ру, кре ди -
то ри пе ре ста нуть да ва ти гро ші без по пе ред ніх умов, що вже ма ло міс це в Угор -
щи ні. На той час лі міт ін вес ти цій них по зик бу де ви чер па ний за ра ху нок по зик,
що сти му лю ють спо жив чий по пит на се лен ня. І ми вже не змо же мо змі ни ти еко -
но міч ну мо дель кра ї ни без пев них по тря сінь.

По стій ні по лі тич ні чва ри не да ють змо ги прин ци по во змі ни ти струк ту ру еко -
но мі ки, а по пе ре ду – ви бо ри пре зи ден та 2009 ро ку. У будь-яко му ра зі швид ко
зро би ти змі ни у струк ту рі еко но мі ки не мож ли во, то му що ду же склад но пе ре -
клас ти по пит зі спо жив чо го на ін вес ти цій ний. У на ступ но му, 2008 ро ці мак ро -
еко но міч ні по каз ни ки в Укра ї ні бу дуть, оче вид но, до сить не по га ни ми. Але це не
по вин но роз слаб лю ва ти но вий уряд, інак ше ми втра ти мо мож ли вість для про ве -
ден ня ре форм. Тем пи зро стан ня ін вес ти цій по вин ні ви пе ред жа ти тем пи збіль -
шен ня ВВП у 3–3,5 ра зу, вра хо ву ю чи зно шен ня основ них фон дів. Не об хід но за -
без пе чи ти транс фор ма цію внут ріш ніх ре сур сів за ощад жень у ін вес ти цій ні
кре ди ти та ін. При чо му це по вин ні бу ти ін вес ти ції, спря мо ва ні на ство рен ня но -
вих ви роб ни чих по туж нос тей, у то му чис лі за ра ху нок кош тів від де ті ні за ції, на
які спо ді ва ють ся но ва влад на ко а лі ція та сфор мо ва ний нею уряд.

У бюд же ті за раз пе ред ба че но ба га то пільг, які ви ми ва ють із ньо го гро ші. Не -
мож ли во од но час но при зна ча ти піль ги й ви ді ля ти гро ші на роз ви ток інф ра струк -
тур них про ек тів. Це не пра виль на мо дель, яку тре ба змі ни ти. Го во ря чи про змі ну
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еко но міч ної мо де лі, по лі ти ки най час ті ше про по ну ють змі ни ти ха рак тер пільг тим
чи ін шим суб’єк там або те ри то рі ям. На то мість, по тріб но змі ню ва ти ха рак тер по -
ве дін ки дер жа ви в еко но мі ці. Уряд му сить ви тра ча ти ре сур си еко но мі ки не на
піль ги, а на роз ви ток інф ра струк тур них об’єк тів, що да ють змо гу ре алі зу ва ти но ві
еко но міч ні про ек ти. 

Прос тий при клад: те пер під Ки є вом ма со во ску по ву єть ся зем ля. Там, де є
інф ра струк ту ра, зем ля кош тує ша ле ні гро ші, а там, де її не має, – об раз но ка жу -
чи, ко пій ки. Отже, дер жа ва по вин на не на да ва ти піль ги, а роз ви ва ти інф ра струк -
ту ру, сти му лю ю чи тим са мим біз нес, зни жу ю чи ці ни на ін вес ти цій ні об’єк ти й
вод но час за без пе чу ю чи зро стан ня по пи ту на ін вес ти цій ні то ва ри – тех ні ку, тру -
би, ство рю ва ти ро бо чі міс ця. Ми по вин ні бу ду ва ти ін вес ти цій ну пі ра мі ду, ко ли
всі внут ріш ні ви роб ниц т ва бу дуть за ван та же ні за мов лен ня ми й за ці кав ле ні у
збіль шен ні ро бо чих місць. Інвес ти цій на мо дель еко но мі ки дасть змо гу сти му лю -
ва ти по пит без по бо ю ван ня та не огля да ю чись на ін ф ля цію. Інвес т по пит спо чат -
ку про хо дить че рез сфе ру ви роб ниц т ва й тіль ки по тім від би ва єть ся на до хо дах
на се лен ня, що не дає ін ф ля ції зрос та ти. Крім то го, у про по но ва ній схе мі з’яв ля -
єть ся міс це для ін вес ти цій но го пар т нер ст ва дер жа ви та біз не су. До ре чі, в Інсти -
ту ті еко но мі ки та про гно зу ван ня НАН Укра ї ни в цьо му на пря мі ви ко на но низ -
ку досліджень, які по ка зу ють, як на дер жав но му рів ні за без пе чи ти пар т нер ст во
дер жа ви та біз не су з ура ху ван ням, зок ре ма, й між на род но го до сві ду.

Це до сить ефек тив ний, хоча й важ кий у ре алі за ції спо сіб по єд нан ня ін те ре -
сів, то му не ви пад ко во най біль ших успі хів тут до сяг ла Ве ли ко бри та нія. Інші кра -
ї ни сві ту, по при спро би, по ки що від ста ють, хо ча в на пря мі спів пра ці дер жа ви
та біз не су є знач ні ре сур си для роз ши рен ня ін вес ти цій, спря мо ва них на ін но ва -
цій ну ді яль ність.

Будь-яка по лі тич на си ла, що ді ста ла на ви бо рах во тум до ві ри, по вин на спо -
чат ку цим (пе ре фор ма ту ван ням бюд же ту) ско рис та ти ся для бюд жет ної й еко но -
міч ної ре фор ми. Зви чай но, як що пе ред ви бо ра ми роз да но не фор маль ні обі цян -
ки що до збе ре жен ня чи збіль шен ня пільг – це страш но. По лі ти ки по вин ні
ро зу мі ти, що в них є рік, мак си мум два, на ре фор му мо де лі еко но мі ки. Якщо не
роз по ча ти її в най ближ чо му ро ці – прий дуть чер го ві ви бо ри, ми втра ти мо іні ці -
а ти ву й мо же мо про гра ти. Че рез три ро ки ін вес то ри вже по чнуть ви во ди ти з
Укра ї ни при бу ток, що при зве де до зни жен ня пла тос п ро мож но го по пи ту, й на -
пев не змі нить по зи цію у пла тіж но му ба лан сі: ка пі таль ний ра ху нок мо же ста ти
від’єм ним, а це шлях до де валь ва ції та ін ф ля ції. А що від бу ва єть ся в еко но мі ці,
ко ли па дає по пит? Біз нес зму ше ний ско ро чу ва ти ви роб ниц т во, тоб то при від то -
ку ка пі та лу ви ник не за гро за ско ро чен ня ви роб ниц т ва, а для за лу чен ня по зик на
ре фор му ван ня по туж нос тей під но ві ви мо ги рин ку в дер жа ви та біз не су вже не
бу де мож ли вос ті. По ки по каз ни ки еко но мі ки ста біль ні, по тріб но при ско ри ти
рефор ми. Ста біль ність еко но міч них по каз ни ків лег ко мо же бу ти по ру ше на вже
на при кін ці 2007 ро ку. На ра хун ку Каз на чей ст ва на ко пи чи ло ся вже більш ніж
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23 млрд грн, які уряд мо же по ча ти ви тра ча ти, й че рез що, в то му чис лі, на кі нець
ро ку зрос ла ін ф ля ція.

Ра зом із тим 19 млрд грн не до фі нан со ва но го бюд жет но го де фі ци ту, на на шу
дум ку, слід ско ро ти ти за ра ху нок не ви ко нан ня ря ду бюд жет них про грам і пе ре -
кла дан ня кош тів бюд же ту з од них ста тей на ін ші. Але й це по тріб но ро би ти ду -
же гра мот но, то му що в різ них про шар ків на се лен ня іс ну ють різ ні мо ти ви для
ви тра чан ня гро шей. Це озна чає, що на кі нець цьо го ро ку ми не ми ну че зі штов х -
не мо ся зі зро стан ням ін ф ля ції ви трат. Ін ст ру мент бо роть би з ін ф ля цією ви трат –
це під ви щен ня про дук тив нос ті пра ці та зни жен ня цих са мих ви трат. По-ін шо му
бо ро ти ся з не мо не тар ною ін ф ля цією не мож на. Якщо ми зно ву по чне мо долати
її з до по мо гою ін стру мен тів НБУ, то під за гро зу вкот ре бу де по став ле на ін вес ти -
цій на скла до ва в роз вит ку еко но мі ки.

VI. Ми жи ве мо за ра ху нок тих ре сур сів, які по тріб но 
бу ло вклас ти в ін вес ти ції

Сьо год ні ба га то хто за да єть ся пи тан ням: які ри зи ки для еко но мі ки Укра ї ни
на най ближ чих пів ро ку-рік не суть обі ця ні пе ред ви бо ра ми со ці аль ні іні ці а ти ви.
Тре ба за зна чи ти, що то ді, тоб то з 2000 ро ку, в на шій еко но мі ці по ча ло ся зро стан -
ня, що спо чат ку ма ло від нов лю валь ний, а по тім на бу ло ін вес ти цій но за леж но го
ха рак те ру. Про те, на жаль, його не було ціл ком ре алі зо ва но: рі вень ін вес ту ван ня
в еко но мі ці до 2007 ро ку до сяг ли ше близь ко 40|% від рів ня 1990 ро ку, оскіль ки
го лов ним сти му лом роз вит ку еко но мі ки був роз ви ток внут ріш ньо го спо жи ван -
ня, що сти му лю ва ло ся пла тос п ро мож ним по пи том на се лен ня. Як ре зуль тат, ма -
є мо проб ле ми в тор го вель но му ба лан сі, що є де фі цит ним; ін тен сив но бе руть ся
кор по ра тив ні по зи ки за кор до ном, дер жа ва теж про дов жує вда ва ти ся до по зик.
Що до мас ш та бів її зов ніш ньо го бор гу це не кри тич ні об ся ги по зик, то му там усе
ще до сить ста біль но та на дій но. 

Усі екс пер ти по стій но на го ло шу ють на то му, що ця мо дель зро стан ня се бе
ви чер пує. Во на ще да ва ти ме ре зуль та ти цьо го ро ку й, мож ли во, на ступ но го, але
та кої по зи тив ної ди на мі ки, як бу ла у нас остан ніх 8 ро ків (збіль шен ня ВВП на
рів ні 7,5|% се ред ньо річ них), уже не бу де, як що не від бу деть ся змі ни мо де лі. На -
віть як що ми знай де мо ре сур си, на прик лад та кі, які бу ли от ри ма ні в ре зуль та ті
пе ре про да жу “Кри во ріж с та лі”.

Та ким чи ном, у час ти ні по точ но го спо жи ван ня ми жи ве мо за ра ху нок тих
ре сур сів, які по тріб но бу ло вклас ти в ін вес ти ції. Утім, мо ти ва ція для змі ни мо -
де лі, особ ли во у сфе рі ін вес ти цій ної по лі ти ки, до сить слаб ка. Ви хо дя чи з цьо го,
ни ніш ня ви бор ча кам па нія, особ ли во з огля ду на те, що че рез рік по чи на ють ся
пре зи дентсь кі ви бо ри, стає до сить не без печ ною, на сам пе ред у се ред ньо стро ко -
вій пер с пек ти ві, оскіль ки в ни ніш ній “по лі ти ці обі ця нок” кри ють сяі се рйоз ні де -
ста бі лі за цій ні фак то ри. І на віть як що не бу де се рйоз них еко но міч них по тря сінь,
іс нує за гро за зни жен ня тем пів зро стан ня еко но мі ки. Тобто, як що еко но мі ка
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Укра ї ни не бу де роз ви ва ти ся в най ближ чих 5–10 ро ків на рів ні 5|% і біль ше в се -
ред ньо річ но му об ра ху ван ні, у сфе рі спо жи ван ня бу дуть на ко пи чу ва ти ся проб ле -
ми, й со ці аль ні по тря сін ня не ми ну чі.

Ця по лі тич на бо роть ба, по су ті, ро бить нас за руч ни ка ми зма гань і обі ця нок,
що не пра цю ють на еко но мі ку в пер с пек ти ві. І не важ ли во, хто прий де до вла ди
й по чне ви ко ну ва ти те, що сьо год ні обі ця єть ся, – нам точ но не уник ну ти се -
рйоз них по тря сінь у фі нан со вій сфе рі.

До ка зом ви чер па нос ті ни ніш ньої еко но міч ної мо де лі, про що го во ри ло ся ви ще,
є спів від но шен ня ре аль них до хо дів на се лен ня і про дук тив нос ті пра ці. З 2000-го 
по 2006 рік про дук тив ність пра ці зрос ла май же в 1,6 ра зу, а до хо ди на се лен ня – 
у 2,6 ра зу. Цей роз рив не мо же збе рі га ти ся да лі. За роз ра хун ка ми, що про во ди -
ли ся Інсти ту том еко но мі ки та про гно зу ван ня НАН Укра ї ни, На ці о наль ним бан -
ком та іно зем ни ми екс пер та ми, ре аль не спо жи ван ня на се лен ня у 2006 ро ці бу ло
май же від нов ле но до рів ня 1990-го, хо ча об сяг ін вес ти цій ста но вив, як за зна ча -
ло ся, де що мен ше, ніж 40|%, по рів ня но з 1990 ро ком. При чо му ця різ ни ця, по
су ті, ста но вить від ста ван ня ВВП від рів ня 90-го ро ку. Без цієї прин ци по вої змі ни
в нас по пе ре ду тіль ки різ ке па дін ня тем пів еко но міч но го зро стан ня. У цьо му –
ключ до розв’язан ня го лов ної проб ле ми – за без пе чен ня ви со ких і ста біль них
тем пів еко но міч но го зро стан ня.

А ще нам по тріб но пе ре бу до ву ва ти еко но мі ку під мо дель до ро гої ро бо чої си -
ли. Якщо сьо год ні го во рять, що в нас не ве ли ка різ ни ця між кіль кіс тю тих, що
ви їха ли, і тих, що в’їха ли у кра ї ну, то ми по вин ні звер ну ти ува гу, що ви їж д жа ють
пе ре важ но лю ди осві че ні, а при їз дять – м’яко ка жу чи, не ду же. 

Па ра лель но іс нує проб ле ма пен сій ної ре фор ми. Річ у тім, що, ін дек су ю чи й
до да ю чи пен сію, ми не розв’язу є мо прин ци по ву проб ле му пен сій ної сис те ми.
Остан ня по вин на бу ти по став ле на в пря му за леж ність від тру до во го внес ку, аби
сти му лю ва ти лю ди ну до ак тив ної учас ті у тру до вій ді яль нос ті. Ми по вин ні го во -
ри ти про те, що це ду же склад ний і хво роб ли вий пе ре хід, і ду же шко да, що ці іні -
ці а ти ви бу ли за ли ше ні по за ува гою біль шос ті на ших по лі ти ків. 

Для роз вит ку еко но мі ки будь-яка по лі тич на си ла, що прий ш ла до вла ди, по -
вин на зни зи ти по дат ко ве на ван та жен ня й по зба ви ти біз нес пільг. Сьо год ні ми
по вер ну ли ся до пільг ВЕЗ і ТПРР, а це не пра виль но. Треба за ці ка ви ти біз нес не
піль га ми, а в ін ший спо сіб. По тріб но зай ма ти ся інф ра струк ту рою цих те ри то рій,
то ді роз ви ток біз не су там ста не де шев шим. Та ким чи ном розв’язу єть ся од ра зу
кіль ка за вдань: і біз нес бу де при хо ди ти ту ди не на піль ги, а на нор маль ні умо ви
ро бо ти, й дер жа ва ство рю ва ти ме ро бо чі міс ця. 

Ось еле мен ти прин ци по вої змі ни мо де лі еко но міч ної по ве дін ки. Хо ча й це
да ле ко не все. По тріб но обов’яз ко во змі ни ти ре гу ля тор ну по лі ти ку, аби біз нес мав
мож ли вість про яви ти свою ак тив ність. Тре ба пе ре орі єн ту ва ти час ти ну бюд жет них
кош тів на під трим ку ін вес ти цій ної ак тив нос ті, ви зна чив шись із прі о ри те та ми;
на реш ті розв’яза ти проб ле му не рен та бель но го ви роб ниц т ва й при пи ни ти під три -
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му ва ти йо го ре сур са ми. Особ ли во це ак ту аль но в умо вах під ви щен ня цін на газ.
Ми по вин ні ро зу мі ти, що во ни не од мін но зрос та ти муть, як це під твер ди ли до -
мов ле нос ті на 2008 рік. Зви чай но, ви ник не проб ле ма, що ро би ти з хі міч ною чи
ме та лур гій ною га лу зя ми, і її теж по тріб но розв’язу ва ти. 

Слід за зна чи ти, що проб ле ми, які іс ну ють на сві то вих фі нан со вих рин ках,
мо жуть най ближ чим ча сом тор к ну ти ся й Укра ї ни. Наш кор по ра тив ний сек тор
до сить ба га то кош тів по зи чив за кор до ном, і на ша кре дит на ак тив ність знач ною
мі рою під три му єть ся за ра ху нок зов ніш ніх по зик. У зв’яз ку з цим ви ни ка ють пи -
тан ня: як збе рег ти цю кре дит ну ак тив ність на ці о наль ної бан ківсь кої сис те ми? А
що ко ли на сві то вих рин ках бу де по тря сін ня, що при зве де до по до рож чан ня кре -
ди тів? І, при род но, по стає проб ле ма кре дит ної ак тив нос ті на шої бан ківсь кої сис -
те ми та ці ни кре ди тів, а от же, ін вес ти цій і по пи ту для біз не су. Сьо год ні є до стат -
ньо ре ко мен да цій для від по ві дей на по став ле ні пи тан ня. Го лов на від по відь – за
по лі ти ка ми, які на реш ті зва жать ся на не об хід ні змі ни.

За пе рі од з 2000-го по 2006 рік до хо ди на се лен ня зрос ли в 3,7 ра зу, ва ло вий
при бу ток, змі ша ний до хід за на ці о наль ни ми ра хун ка ми – у 2,8 ра зу, то ді як на -
да ні кре ди ти з ура ху ван ням кре дит них вкла дів у іно зем ній ва лю ті – у 12,5 ра зу,
збіль шив ши при цьо му від но шен ня на да них кре ди тів до ВВП за вка за ний пе рі од
у 4,1 ра зу. Та ким чи ном, бор го ва по зи ція на се лен ня та суб’єк тів гос по да рю ван ня
за пе рі од зро стан ня еко но мі ки збіль ши ла ся до сить іс тот но, й мож на стверд   жу ва -
ти, що зро стан ня еко но мі ки та ре аль ної се ред ньо мі сяч ної за ро біт ної пла ти є ре -
зуль та том не під ви щен ня про дук тив нос ті пра ці, а ско рі ше – про їдан ня ре сур сів
май бут ніх по ко лінь, оскіль ки, як вид но з табл. 6, що ро ку, по чи на ю чи з 2001-го,
ре аль на зар пла та ви пе ред жа ла зро стан ня ВВП у по рів нян них ці нах від 5,6 про -
цен т но го пун к ту у 2003 ро ці до 17,6 про цен т но го пун к ту в 2005-му.

Т аб  ли  ця 6. Різ ни ця в тем пах зро стан ня за ро біт ної пла ти та ВВП по роках 
у по рів нян них ці нах, про цен т ні пун к ти
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