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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ íèí³øí³ òåíäåíö³¿ ïðîíèêíåííÿ ³íîçåìíîãî 
êàï³òàëó ó áàíê³âñüêó ñèñòåìó Óêðà¿íè ³ ïîâ’ÿçàí³ ç öèì ïðîáëåìè äîâãî-
ñòðîêîâîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ àñïåêòè ðîç-
âèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äîñë³äæóâàëèñÿ â³ò÷èçíÿíèìè íàóêîâöÿìè, 
çîêðåìà À. Ì. Ìîðîçîì, Ì. ². Ñàâëóêîì, Î. À. Ïåðåñàäîþ, À. ². Äàíèëåíêî 
òà ³í. Ðàçîì ç òèì àêòóàëüíèì çàëèøàºòüñÿ ïèòàííÿ ùîäî ìàêðîåêîíîì³÷íèõ 
íàñë³äê³â âëèâàííÿ ïîðòôåëüíèõ ³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó áàíê³âñü-
êèé ñåêòîð êðà¿íè.

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ âïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê Óêðà¿íè, à òàêîæ îá´ðóíòóâàííÿ íåîáõ³äíîñò³ 
çàïðîâàä æåííÿ îáìåæåíü íà éîãî äîïóñê ó â³ò÷èçíÿíèé áàíê³âñüêèé ñåêòîð 
êðà¿íè.

Ïîñòàâëåí³ çàâäàííÿ âèð³øóþòüñÿ øëÿõîì àíàë³çó ìîòèâ³â âõîäæåííÿ 
³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó áàíê³âñüêèé ñåêòîð Óêðà¿íè òà ñïîñîá³â âèêîðèñòàí-
íÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó äëÿ äîâãîñòðîêîâîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ç ö³ºþ 
ìåòîþ ðîçãëÿäàþòüñÿ âèïàäêè ïðèäáàííÿ ÷àñòêè â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòîðàìè ³ ïðîâîäèòüñÿ ôàêòîðíèé (ðåãðåñ³éíèé) àíàë³ç âïëè-
âó îêðåìèõ òåíäåíö³é ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ñòîñîâíî ïîïèòó íà ¿õ ïðèäáàííÿ.

Ïèòàííÿ ùîäî ðîçøèðåííÿ äîñòóïó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà â³ò÷èçíÿíèé 
ðèíîê îñòàíí³ì ÷àñîì âèêëèêàº âñå á³ëüøå äèñêóñ³é, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî àêòó-
àëüí³ñòü ïîñòàâëåíèõ çàâäàíü. Ó íîâ³é ðåäàêö³¿ “Çàêîíó ïðî áàíêè ³ áàíê³âñü-
êó ä³ÿëüí³ñòü” ³íîçåìíèì áàíêàì áóëî íàäàíî ïðàâî â³äêðèâàòè ô³ë³¿ íà òå-
ðèòîð³¿ Óêðà¿íè. Öå ïîâ’ÿçàíî ÿê ç ïîêðàùàííÿì ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó 
êðà¿íè, òàê ³ ç âèñîêèìè òåìïàìè çðîñòàííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. Îäíàê 
âàæëèâîþ çàëèøàºòüñÿ ïðîáëåìà ðèçèê³â äëÿ äîâãîñòðîêîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ 
åêîíîì³êè, ÿê³ íåñå ç ñîáîþ ðîçøèðåííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, çîêðåìà ÷åðåç 
âëèâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Òàê, ïðåçèäåíò Àñîö³àö³¿ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â 
â³äì³òèâ, ùî ô³ë³¿ ³íîçåìíèõ áàíê³â ìàòèìóòü çíà÷íî á³ëüøèé äîñòóï äî äå-
øåâèõ òà äîâãèõ ðåñóðñ³â, í³æ íàö³îíàëüí³ áàíêè, ³ çà öèõ óìîâ ïîðóøóºòüñÿ 
ïðèíöèï “ð³âíèõ êîíêóðåíòíèõ ìîæëèâîñòåé”, ÿêèé º áàçîâèì ïðè ôîðìó-
âàíí³ é ôóíêö³îíóâàíí³ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè1. Òîìó ïèòàííÿ äîçâîëó ³íîçåì-
íèõ áàíê³â íà â³äêðèòòÿ ô³ë³é ³ ïðåäñòàâíèöòâ, à òàêîæ âëèâàííÿ ³íîçåìíîãî 
êàï³òàëó ó â³ò÷èçíÿíó áàíê³âñüêó ñèñòåìó íàáóâàº ùå á³ëüøî¿ àêòóàëüíîñò³. 

Ïåðø çà âñå ðîçãëÿíåìî çàãàëüíó ñòðóêòóðó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòè-
ö³é. ßê âèäíî ç ðèñ. 1, íàéá³ëüøèé îáñÿã çàçíà÷åíèõ ³íâåñòèö³é ó 2006 ð. 
íàä³éøîâ äî áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó.

1 http://www.uabanker.net/daily/2006/11/1102061530.shtml.
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Ðèñ. 1. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ çà 9 ì³ñ. 2006 ð.

Äæåðåëî:  Ïëàò³æíèé áàëàíñ çà 9 ì³ñÿö³â 2006 ð. / ÍÁÓ.

Ïðè÷èíàìè òàêîãî ïîïèòó íà â³ò÷èçíÿí³ áàíêè ñòàëè ðåêîðäí³ òåìïè 
çðîñòàííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, çîêðåìà ïðèð³ñò àêòèâ³â íà ð³âí³ ïîíàä 
40 %, à òàêîæ ðåêîðäí³ òåìïè äîõîä³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ó 2005 ³ 2006 ðð. 
Îêð³ì òîãî, çíà÷íèé îáñÿã ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó 2006 ð. íàä³éøîâ äî áàíê³â 
ó âèãëÿä³ ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é, çîêðåìà ºâðîáîíä³â. ¯õ îáñÿã ñòàíîâèâ 
1,635 ìëðä äîë. ÑØÀ2, ó òîé ÷àñ ÿê îáñÿã ñèíäèö³éîâàíèõ ïîçè÷îê – 991 ìëí 
äîë. Öå äàº ï³äñòàâè ãîâîðèòè, ùî ìàéæå îäíà òðåòèíà ïðèðîñòó çîáîâ’ÿçàíü 
â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â çà 11 ì³ñ. 2006 ð. ñòàëà ðåçóëüòàòîì çàëó÷åíèõ êîøò³â 
íåðåçèäåíò³â. Îäíàê ÿêùî âðàõóâàòè âèùåíàâåäåíó öèôðó ïðÿìèõ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é, òîáòî ðîçøèðåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ³íîçåìíèìè ³íâåñ-
òîðàìè, òî ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî ô³íàíñóâàííÿ á³ëüøî¿ ïîëîâèíè 
ðîçäð³áíèõ êðåäèò³â, ÿê³ íàäàþòüñÿ â³ò÷èçíÿíèìè áàíêàìè, ³íîçåìíèìè 
êîøòàìè.

Âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ñóìà, ÿêó áóëî ñïëà÷åíî çà ÷àñòêó ó â³ò÷èçíÿíèõ 
áàíêàõ, áóëà ïîð³âíÿíî âèñîêîþ. Ìóëüòèïë³êàòîð ïðîäàæó, ùî âèðàæàºòü-
ñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ çàïëà÷åíî¿ ñóìè äî áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³, âèÿâèâñÿ 
íà ð³âí³, áëèçüêîìó äî 3,5. Â òîé ñàìèé ÷àñ, äàíèé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 
ïðèáëèçíî 2,5 ó Êèòà¿ ³ áëèçüêî 2-õ â ²íäîíåç³¿. Ç öüîãî âèïëèâàº, ùî ³ñíóº 
îñîáëèâî âèñîêèé ïîïèò íà óêðà¿íñüê³ áàíêè ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè êðà¿íà-
ìè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. Ó ñåðåäíüîìó ìóëüòèïë³êàòîð êîëèâàâñÿ íà ð³âí³ 
â³ä 1-ãî äî 6-òè. Ó òàáë. 1 íàâåäåíî âèïàäêè ïðèäáàííÿ áàíê³â ³ â³äïîâ³äíèé 
ìóëüòèïë³êàòîð.

2 Ðîçðàõîâàíî íà áàç³ äàíèõ ³íôîðìàö³éíî¿ àãåíö³¿ CBonds. – www.cbonds.com.ua. 
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Òà á ë è ö ÿ  1

Àíàë³ç âèïàäê³â ïðèäáàííÿ ÷àñòêè â óêðà¿íñüêèõ áàíêàõ ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè*

Ïðèäáàííÿ áàíêó
Ñï³ââ³äíîøåííÿ 

âàðòîñò³ äî 
êàï³òàëó

Ôðàíöóçüêèé áàíê Cred³t Agr³cole S. A. ÷åðåç Calyon Bank ïðèäáàâ 
98 % ²íäåêñ-áàíêó çà 250 ìëí äîë. ÑØÀ íà ïî÷àòêó 2006 ð. 6,45

²òàë³éñüêèé áàíê ²ntesa ïðèäáàâ 100 % Óêðñîöáàíêó çà 1,4 ìëðä 
äîë. ÑØÀ 5,45

Ó ñåðïí³ 2006 ð. øâåäñüêà ³íâåñòèö³éíà ãðóïà East Cap³tal ïðèä-
áàëà 6,74 % áàíêó “Íàäðà” çà 45 ìëí äîë. ÑØÀ 4,5

Ra³ffe³sen Bank ïðèäáàâ 97 % áàíêó Àâàëü çà 1,1 ìëðä äîë. ÑØÀ, 
ñòâîðèâøè íàéá³ëüøèé áàíê â Óêðà¿í³ 3,9

BNP Par³bas ïðèäáàâ 51 % Óêðñèááàíêó çà 150 ìëí äîë. ÑØÀ 
(íåîô³ö³éí³ äàí³), çà ³íøèìè äæåðåëàìè – 340–350 ìëí äîë. 
ÑØÀ 3,6

Óãîðñüêèé OTB ïðèäáàâ 100 % “Ra³ffe³sen áàíê Óêðà¿íà” çà 650 
ìëí ºâðî â òðàâí³ 2006 ð. 3,5

Ó 2005 ð. Bank of New York ïðèäáàâ 7,81 % àêö³é Áàíêó “Ôîðóì”. 
Çàãàëîì áàíê “Ôîðóì” ïðîäàâ 10 % àêö³é 10-òè ³íñòèòóö³éíèì 
³íâåñòîðàì çà 20 ìëí äîë. ÑØÀ 2,62

TB²H Group ïðèäáàëà áëèçüêî 9 % ÂÀÁàíêó â æîâòí³ 2005 ð., ó 
2006 ð. ãðóïà çá³ëüøèëà ñâîþ ÷àñòêó äî 49 %

2,15 íà ïî÷àò-
êîâ³é ñòàä³¿ 

êóï³âë³

×åñüêà ãðóïà PPZ ïðèäáàëà Äí³ïðîïåòðîâñüêèé Àãðîáàíê, ïðåä-
ñòàâëåíèé â 6-òè ðåã³îíàõ Óêðà¿íè. ²íôîðìàö³ÿ ïðî âàðò³ñòü íå 
ðîçêðèâàëàñü, îäíàê ì³ñöåâèé òèæíåâèê “Hospodarske nov³n³” 
íàçèâàâ ö³íó 26–32 ìëí äîë. ÑØÀ 2–2,4

Øâåäñüêèé SEB ïðèäáàâ 93,5 % áàíêó Àæ³î çà 30,6 ìëí äîë. ÑØÀ 
â ñ³÷í³ 2005 ð. Ó 2006 ð. áàíê ïðîâ³â ïðîãðàìó ðåáðåíäèíãó ç SEB 
³ ïîâí³ñòþ ³íòåãðóâàâñÿ â ãðóïó 1,8

Ðîñ³éñüêèé Âíåøòîðãáàíê ïðèäáàâ 98 % áàíêó “Ìð³ÿ” íà ïî÷àò-
êó 2006 ð., çà ö³íîþ áëèçüêî 70 ìëí äîë. ÑØÀ 1,52

Ó ëèïí³ 2006 ð. àâñòð³éñüêèé áàíê ERSTE ïðèäáàâ 50,1 % íîâî-
çàñíîâàíîãî áàíêó “Ïðåñòèæ” çà 27,7 ìëí ºâðî 1,18

Ïðèâàò-³íâåñò (íàëåæèòü äî Ïðèâàò-ãðóïè) ïðîäàíî ÷åñüê³é ãðóï³ 
PPF çà 10 ìëí äîë. ÑØÀ. Áàíê ñòâîðåíî â 2003 ð., íà ìîìåíò 
ïðîäàæó â³í ìàâ 9 òî÷îê ïðîäàæó â Óêðà¿í³ 1,05

New Progress Hold³ng çàïëàòèâ 5,8 ìëí äîë. ÑØÀ çà 95 % ÀÊÁ 
“Ëüâ³â”. Íà ìîìåíò ïðîäàæó ô³ë³é áàíê íå ìàâ 0,92

Ñêëàäåíî àâòîðîì.

* Ïðèì³òêà: ìóëüòèïë³êàòîðè ðîçðàõîâàíî íà îñíîâ³ äàíèõ Â³ñíèêà ÍÁÓ íà 

â³äïîâ³äíó äàòó.
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Äàí³ òàáë. 1 äàþòü ï³äñòàâè çðîáèòè âèñíîâîê ïðî âèñîêèé ïîïèò íà 
â³ò÷èçíÿí³ áàíêè ³ äîñèòü øèðîêèé ä³àïàçîí êîëèâàííÿ âàðòîñò³, ùî ñïëà-
÷óºòüñÿ çà áàíê. Ç ³íøîãî áîêó, âèíèêàº ïèòàííÿ ïðî ã³ïîòåòè÷íó ìîæëèâ³ñòü 
ïåðåîö³íêè âàðòîñò³ áàíê³â ç áîêó ³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà.

Ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ âïëèâó ð³çíèõ ôàêòîð³â íà âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ áàí-
êó, íàìè áóëî ïðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ çíà÷èìîñò³ êîæíîãî ç òàêèõ ôàêòîð³â 
ç âèêîðèñòàííÿì ðåãðåñ³éíî¿ ëîã³ò-ìîäåë³:

 Book-to-value = α + β
1
•Retail + β

2
•Regions + β

3
•Years + ε,  (1)

äå Book-to-value – ìóëüòèïë³êàòîð ïðîäàæó; 
Reta³l – òåìï ïðèðîñòó êðåäèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì; 
Reg³ons  – ê³ëüê³ñòü ðåã³îí³â, ó ÿêèõ ïðèñóòí³é áàíê; 
Years – òåðì³í ôóíêö³îíóâàííÿ áàíêó íà ðèíêó.

Ó äàí³é ìîäåë³ íå áóëî âçÿòî äî óâàãè êðåäèòè þðèäè÷íèì îñîáàì, îñ-
ê³ëüêè öåé ïîêàçíèê áóâ îäíèì ç íàéâàæëèâ³øèõ ³íäèêàòîð³â åôåêòèâíîñò³ 
ä³ÿëüíîñò³ áàíêó, à òàêîæ òîìó, ùî çà îñòàíí³é ïåð³îä ÷àñó òåìï ïðèðîñòó 
äàíîãî ïîêàçíèêà â³äñòàâàâ â³ä òåìïó ïðèðîñòó êðåäèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì 
(+51,8 % ïðîòè +234 % çà ðåçóëüòàòàìè 2006 ð.)3.

Îêð³ì òîãî, îêðåìî áóëî ïåðåâ³ðåíî ³íø³ ôàêòîðè âïëèâó íà ìóëüòèïë³-
êàòîð ïðîäàæó. Öå:

– ïîçèòèâíà êðåäèòíà ³ñòîð³ÿ, çîêðåìà ïðèñâîºííÿ ðåéòèíãó 3-ìà íàé-
á³ëüøèìè àãåíö³ÿìè; ïîïåðåäí³ âèïóñêè ºâðîáîíä³â; ñèíäèö³éîâàí³ 
ïîçè÷êè (íàÿâí³ñòü àáî â³äñóòí³ñòü ðåéòèíãó âçÿòî äî óâàãè);

– âèñîêèé ð³âåíü äîâ³ðè äî áàíêó (âèçíà÷åíèé ÷åðåç òåìï ïðèðîñòó 
äåïîçèò³â áàíêó);

– ³íäèêàòîðè ðèçèêó (÷àñòêà ïðîñòðî÷åíèõ ³ ñóìí³âíèõ êðåäèò³â).
¯õ çíà÷èì³ñòü, îäíàê, âèÿâèëàñÿ ìåíøîþ, í³æ íàâåäåí³ ó ôîðìóë³ (1) 

ôàêòîðè. 
Ïåðåâ³ðêà ìîäåë³ ïîêàçàëà, ùî ìóëüòèïë³êàòîð ïðîäàæó çá³ëüøóâàâñÿ 

çàëåæíî â³ä:
– òåìïó ïðèðîñòó êðåäèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì;
– ðåã³îíàëüíî¿ ïðèñóòíîñò³ áàíêó ³ òî÷êè ïðîäàæó;
– ê³ëüêîñò³ ðîê³â ç ìîìåíòó îäåðæàííÿ ë³öåíç³¿ ÍÁÓ.

Áóëî òàêîæ âèÿâëåíî, ùî çíà÷èìèì ôàêòîðîì ñòàëà ÷àñòêà áàíêó, ùî 
ïðîäàºòüñÿ: ìåíøå çíà÷åííÿ, òîáòî ïðîäàæ ïîðòôåëüíîìó, à íå ñòðàòåã³÷-
íîìó ³íâåñòîðîâ³, ìàëî ìåíø ïîçèòèâíèé âïëèâ íà âàðò³ñòü.

Òàêèì ÷èíîì, îäíèì ç îñíîâíèõ ôàêòîð³â âèñîêî¿ âàðòîñò³ áàíê³â ñòàëè 
ìîæëèâîñò³ ðîçøèðåííÿ ðîçäð³áíîãî êðåäèòóâàííÿ äëÿ áàíê³â ÿê íàñë³äîê 
ñïîæèâ÷îãî áóìó, ùî îñîáëèâî ïðîÿâèâñÿ â 2005–2006 ðð., ³ ÿêèé ï³äòâåð-
äæóºòüñÿ ðåêîðäíèì òåìïîì çðîñòàííÿ ðîçäð³áíîãî òîâàðîîá³ãó – 25 % çà 
10 ì³ñÿö³â 2006 ð. Íà êîðèñòü öüîãî ñâ³ä÷èòü òîé ôàêò, ùî ìàéæå 70 % ç 
âèäàíèõ ô³çè÷íèì îñîáàì êðåäèò³â íà ð³âí³ 78,5 ìëðä ãðí (ñòàíîì íà 
01.01.2007 ð.) ïðèïàäàëî íà áàíêè ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì.

3 Îñíîâí³ òåíäåíö³¿ ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó çà 2006 ð³ê (http://www.bank.gov.
ua/Fin_ryn/Pot_tend/2006/2006.htm)
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Òåìï ïðèðîñòó êðåäèòóâàííÿì êîðïîðàòèâíèõ êë³ºíò³â ç ïî÷àòêó 2005 ð. 
ìàéæå âòðè÷³ ïåðåâèùèâ òåìï ïðèðîñòó êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó 
åêîíîì³êè. Íà ê³íåöü 2006 ð. êðåäèòè ô³çè÷íèì îñîáàì ñêëàëè 1550 ãðí, 
àáî 310 äîë. ÑØÀ íà äóøó íàñåëåííÿ, ùî ïðàêòè÷íî â³äïîâ³äàº ð³âíþ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é íà äóøó íàñåëåííÿ (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Ïðèð³ñò êîðïîðàòèâíèõ ³ ðîçäð³áíèõ êðåäèò³â ó 2005–2006 ðð., % 
(ñ³÷åíü 2005 ð. = 100 %)

Ðîçðàõîâàíî íà áàç³ äàíèõ ÍÁÓ.

Ïðè öüîìó ÷àñòêà êðåäèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì â Óêðà¿í³ íà ê³íåöü 2006 ð. 
äîð³âíþâàëà áëèçüêî 15 % ÂÂÏ (òàáë. 2), ùî ïåðåâèùèëî àíàëîã³÷íèé ïî-
êàçíèê ó Ðîñ³¿, ÿêèé ñêëàäàº áëèçüêî 9 %.

Òà á ë è ö ÿ  2

Êðåäèòè ô³çè÷íèì îñîáàì â Óêðà¿íè, % äî ÂÂÏ

Ïåð³îä 2003 2004 2005 ² ï³â. 2006 2006

×àñòêà êðåäèòó ô³çè÷íèì 
îñîáàì 3,36 4,29 8,31 12,6 15

Ðîçðàõîâàíî íà áàç³ äàíèõ ÍÁÓ, Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè.

Ïðè÷èíîþ òàêîãî âèñîêîãî òåìïó çðîñòàííÿ êðåäèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì 
ñòàâ ðåêîðäíèé òåìï ïðèðîñòó ñïîæèâàííÿ. ×àñòêà ñïîæèâàííÿ ó ÂÂÏ âèðîñ-
ëà äî 80 % çà ðåçóëüòàòàìè ²²² êâ. 2006 ð. Ïðèì³òíî, ùî òåìï ïðèðîñòó ÂÂÏ ó 
2005 ð. ïðàêòè÷íî íàáëèçèâñÿ äî òåìïó ïðèðîñòó ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà 
³ âæå â 2006 ð. â³í óïåðøå ïåðåâèùèâ éîãî (ðèñ. 3). Öå ñòàëî äîñèòü íåçâè÷íèì 
äëÿ êðà¿íè, òðàäèö³éíî çàëåæíî¿ â³ä ïðîìèñëîâîñò³.
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Ðèñ 3. Äèíàì³êà ÂÂÏ ³ ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà (êóìóëÿòèâíî äî ïî÷àòêó ðîêó)

Äæåðåëî:  Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè.

Â ì³ðó ïåðåâèùåííÿ òåìïó çðîñòàííÿ êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á íàä 
êðåäèòóâàííÿì þðèäè÷íèõ îñ³á òåìï ïðèðîñòó îñòàíí³õ ñóòòºâî óïîâ³ëü-
íèâñÿ â 2006 ð. Öå ïðèçâîäèòü, ç îäíîãî áîêó, äî äåô³öèòó äîâãîñòðîêîâèõ 
äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ äëÿ ï³äïðèºìñòâ ³ â³äïîâ³äíèì ÷èíîì çíèæóº ïåðñ-
ïåêòèâè ðîñòó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë. Çà äàíèìè ÍÁÓ, òåìï ïðè-
ðîñòó îñòàííüîãî óïîâ³ëüíèâñÿ, ñêëàâøè óñüîãî 1,9 % ïî ðåçóëüòàòàõ 2005 ð. 
Ç öüîãî âèïëèâàº íåîáõ³äí³ñòü çíàõîäæåííÿ áàëàíñó ì³æ ïðèâàòíèìè çà-
îùàäæåííÿìè ³ äîâãîñòðîêîâèìè ³íâåñòèö³ÿìè â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíî-
ì³êè, îñê³ëüêè ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü çàëó÷åíèõ áàíêàìè ðåñóðñ³â ñïðÿìî-
âóºòüñÿ íà êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á. Ç ³íøîãî áîêó, âèñîêèé ïîïèò íà 
êðåäèòè ï³ä íèí³øí³é ð³âåíü ñòàâîê çíèæóº äîõîäè íàñåëåííÿ.

Â³äòàê, äîö³ëüíèì º ïîð³âíÿííÿ ñèòóàö³¿ â Óêðà¿í³ ç Êèòàºì, äå ïèòàííÿ 
ïðîíèêíåííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â áàíê³âñüêó ñèñòåìó êðà¿íè äîñèòü àêòèâíî 
äèñêóòóâàëîñü îñòàíí³ìè ðîêàìè. Ðàçîì ç òèì ÷àñòêà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â áàí-
êàõ çàëèøàºòüñÿ íåçíà÷íîþ. Ïðè öüîìó çàâäÿêè ïîð³âíÿíî íåâåëèê³é ÷àñòö³ 
ñïîæèâàííÿ ó ÂÂÏ ³ çíà÷í³é ÷àñòö³ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë ùîäî ÂÂÏ ó 
êðà¿í³ äîñÿãíóòî á³ëüø âèñîê³ òåìïè äîâãîñòðîêîâîãî çðîñòàííÿ (òàáë. 3).

Òà á ë è ö ÿ  3

Ïîð³âíÿííÿ îêðåìèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïàðàìåòð³â Óêðà¿íè é Êèòàþ, %

Ïîêàçíèê Êèòàé Óêðà¿íà

×àñòêà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ áëèçüêî 7 25,4

Ñåðåäí³é òåìï ïðèðîñòó ÂÂÏ 11 5–6

×àñòêà ñïîæèâàííÿ ó ÂÂÏ 56 80

²íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàëó/ÂÂÏ ïîíàä 40 20

Ðîçðàõîâàíî íà áàç³ äàíèõ ÍÁÓ, Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, 
Íàö³îíàëüíîãî áþðî ñòàòèñòèêè Êèòàþ, Íàðîäíîãî áàíêó Êèòàþ.
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Ç ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó, âèñîêèé ð³âåíü ñïîæèâàííÿ ïðèçâîäèòü 
äî áðàêó çàîùàäæåíü ó äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³, ùî â³äîáðàæàºòüñÿ íà äå-
ô³öèò³ äîâãîñòðîêîâèõ ðåñóðñ³â â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â ³ â³äïîâ³äíî âèñîêèõ 
ñòàâêàõ êðåäèòóâàííÿ, çíèæåííÿ ÿêèõ çà 2006 ð. ñêëàëî óñüîãî 1,3 %. Ðàçîì 
ç òèì çàâäÿêè ðîçøèðåííþ ìîæëèâîñòåé ïðèäáàííÿ òîâàð³â ó êðåäèò çá³ëü-
øóºòüñÿ ïîïèò íà òîâàðè òðèâàëîãî ñïîæèâàííÿ, ñåðåä ÿêèõ âàãîìó ÷àñòêó 
ïî÷èíàº ñêëàäàòè ³ìïîðò. ×àñòêà òàêèõ òîâàð³â ó ñòðóêòóð³ çàãàëüíîãî ³ìïîð-
òó çðîñëà ç 5 % ó 2001 ð. äî 12 % ñòàíîì íà æîâòåíü 2006 ð. (äèâ. ðèñ. 4).

Ðèñ. 4. ×àñòêà òîâàð³â òðèâàëîãî ñïîæèâàííÿ ó ñòðóêòóð³ ³ìïîðòó

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè.

Íàâåäåíà îáñòàâèíà º äîäàòêîâèì ôàêòîðîì, ùî ïîã³ðøóº ñòðóêòóðó 
òîðãîâîãî áàëàíñó. Òàê, çà 10 ì³ñÿö³â 2006 ð. íåãàòèâíå ñàëüäî òîðãîâîãî 
áàëàíñó çà òîâàðàìè ñêëàëî 4,6 ìëðä äîë. ÑØÀ: ïðèð³ñò ³ìïîðòó ïåðåâèùèâ 
20 % (ðèñ. 5). Ó òîé æå ÷àñ ïðèð³ñò ³ìïîðòó îêðåìèõ òîâàð³â òðèâàëîãî ñïî-
æèâàííÿ, çîêðåìà àâòîìîá³ë³â, ïåðåâèùèâ 60 %. Ïðè öüîìó òåìï ïðèðîñòó 
ñïîæèâàííÿ â³ò÷èçíÿíèõ òîâàð³â òðèâàëîãî êîðèñòóâàííÿ çíà÷íîþ ì³ðîþ 
óïîâ³ëüíèâñÿ, à ùî ñòîñóºòüñÿ åêñïîðòó çàçíà÷åíèõ òîâàð³â, òî ¿õ ÷àñòêà 
ñóòòºâî íå çì³íèëàñÿ.

Ïðè çðîñòàíí³ êðåäèòóâàííÿ êóï³âë³ òîâàð³â òðèâàëîãî ñïîæèâàííÿ áàí-
êàìè íèí³øí³ìè òåìïàìè ñë³ä î÷³êóâàòè ïîã³ðøåííÿ ñàëüäî òîðãî âîãî áà-
ëàíñó çà òîâàðàìè. Éìîâ³ðíèì çàëèøàºòüñÿ ñöåíàð³é ïîäàëüøîãî âëèâàííÿ 
³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó â³ò÷èçíÿí³ áàíêè ÿê ó âèãëÿä³ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, òàê 
³ ïîðòôåëüíèõ, çíà÷íà ïèòîìà âàãà ÿêîãî òðàíñôîðìóâàòèìåòüñÿ ó ñïîæèâ-
÷³ êðåäèòè. Îñòàíí³, âèõîäÿ÷è ç äîñâ³äó ïîïåðåäí³õ ðîê³â, óòðèìóâàòèìóòü 
ïîïèò íà òîâàðè òðèâàëîãî ñïîæèâàííÿ íà âèñîêîìó ð³âí³. 

ßê ïîêàçàëî äîñë³äæåííÿ 14-òè âèïàäê³â ïðèäáàííÿ áàíê³â, âàðò³ñòü, 
ñïëà÷åíà çà â³ò÷èçíÿí³ áàíêè, áóëà äîñèòü âèñîêîþ. Íà îñíîâ³ ôàêòîðíîãî 
(ðåãðåñ³éíîãî) àíàë³çó âèÿâëåíî, ùî îäíèì ç îñíîâíèõ ìîòèâ³â ïðèäáàííÿ 
â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â ³íîçåìíèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè ñòàâ äîñòóï äî 
ðèíêó ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ, àäæå ðåã³îíàëüíà ïðèñóòí³ñòü áàíê³â ³ â³ä-
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ïîâ³äíî òåìï ïðèðîñòó êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á ïîçèòèâíî âïëèâàëè íà 
âàðò³ñòü áàíêó. Ïðè äîñèòü âèñîêèõ òåìïàõ çðîñòàííÿ êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ 
îñ³á, çíà÷íà ÷àñòèíà ÿêîãî (áëèçüêî 70 %) ô³íàíñóºòüñÿ êîøòàìè ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â, ÿê³ äîñÿãëè ðåêîðäíîãî òåìïó ïðèðîñòó ó 2006 ð., ³íîçåìí³ ³íâåñ-
òèö³¿ íà äóøó íàñåëåííÿ çàëèøàþòüñÿ íà îäíîìó ç íàéíèæ÷èõ ð³âí³â (380 äîë. 
ÑØÀ). Ïðè öüîìó ðÿä ñåêòîð³â ç³øòîâõóºòüñÿ ç äåô³öèòîì äîâãîñòðîêîâèõ 
³íâåñòèö³é, à ñïîæèâàííÿ çðîñòàº çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ïðèâàòíîãî ñïîæè-
â÷îãî áîðãó, ÿêèé còàíîâèòü áëèçüêî 310 äîë. ÑØÀ íà äóøó íàñåëåííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, ïèòàííÿ îáìåæåííÿ äîñòóïó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â áàí-
ê³âñüêèé ñåêòîð íà íèí³øíüîìó åòàï³ ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿê ³ 
îáìåæåííÿ íà ïîäàëüøèé ïðèð³ñò ðîçäð³áíîãî êðåäèòóâàííÿ, çàëèøàºòüñÿ 
äîñèòü àêòóàëüíèì, îñê³ëüêè âîíî ìàº áåçïîñåðåäí³é âïëèâ íà äîâãîñòðî-
êîâå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Äîïîêè ïåðåâàæíà ÷àñòèíà ³íîçåìíèõ ³íâåñòè-
ö³é ó áàíê³âñüêèé ñåêòîð ñïðÿìîâóºòüñÿ íà êðåäèòóâàííÿ êóï³âë³ òîâàð³â 
òðèâàëîãî ñïîæèâàííÿ, â³äïîâ³äíî ìàº ì³ñöå çá³ëüøåííÿ ¿õ ³ìïîðòó. Ðàçîì 
ç òèì âíóòð³øí³ çàîùàäæåííÿ çàëèøàþòüñÿ íåäîñòàòíüîþ ì³ðîþ çàä³ÿí³ ó 
ïðîöåñ³ äîâãîñòðîêîâîãî ³íâåñòóâàííÿ. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, äîö³ëüíèì áóëî 
á äîïîâíèòè Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü” íîðìîþ 
ùîäî óìîâ äîïóñêó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó áàíê³âñüêó ñèñòåìó, çîêðåìà ë³ì³-
òîì íà ïðîöåíòíå â³äíîøåííÿ êðåäèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì ó çàãàëüíîìó 
êðåäèòíîìó ïîðòôåë³.
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Äæåðåëî:  Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè.


