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Ìàêðîåêîíîì³÷í³ ÷èííèêè âïëèâó  
íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâ

Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º ìàêðîåêîíîì³÷í³ ÷èííèêè, ÿê³ âïëèâàþòü íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü 
ï³äïðèºìñòâ.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º àíàë³ç çîâí³øí³õ ÷èííèê³â âïëèâó íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâ.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Îñíîâíèì íàóêîâèì ìåòîäîì ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåíü ïðè íàïèñàíí³ 
ñòàòò³ º ñïåö³àëüíèé ìåòîä äîñë³äæåííÿ åêîíîì³÷íèõ ÿâèù, çàñòîñóâàííÿ ÿêîãî çóìîâèëî ìîæëè-
â³ñòü âèâ÷åííÿ âïëèâó íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâ çîâí³øí³õ ÷èííèê³â.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Â ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ìàêðîåêîíîì³÷í³ ÷èííèêè, ÿê³ º îá’ºêòîì êîìïëåêñíîãî 
àíàë³çó, çà ðåçóëüòàòàìè ÿêîãî âèçíà÷åíî îñíîâí³ çàãðîçè òà ð³âåíü ¿õ âïëèâó íà ô³íàíñîâó ñò³é-
ê³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Ïðîàíàë³çîâàíî äèíàì³êó òàêèõ ïîêàçíèê³â ÿê: ð³âåíü ³íôëÿö³¿; ñòðóêòóðà, îáñÿã 
³ äèíàì³êà ãðîøîâî¿ ìàñè; äåðæàâíèé áþäæåò; áàíê³âñüê³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè; îáñÿã ³íâåñòèö³é.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâà, ìåíåäæìåíò, ñòðàòåã³÷íå óïðàâë³í-
íÿ ï³äïðèºìñòâîì.

Âèñíîâêè. Íàéâàæëèâ³øîþ õàðàêòåðèñòèêîþ ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòêó âèðîáíè÷î–åêîíîì³÷-
íèõ ñèñòåì º ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Ðîçâèòîê îðãàí³çàö³¿ ïåðåäáà÷àº íå ò³ëüêè îö³íêó ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³, à é âèÿâëåííÿ îñíîâíèõ ÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà íå¿ ç ìåòîþ ðîçðîáêè óïðàâë³í-
ñüêèõ ð³øåíü.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè Óêðà¿íè, ³íäèêàòîðè òà ÷èííèêè ô³íàíñîâî¿ ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

ÄÎÁÐÈÖÀ Å.Ñ.,
ÒÀÐÀÑÅÍÊÎ È.À.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû âëèÿíèÿ  
íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ

Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ôèíàíñî-
âóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèé.

Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ àíàëèç âíåøíèõ ôàêòîðîâ âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷è-
âîñòü ïðåäïðèÿòèé.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Îñíîâíûì íàó÷íûì ìåòîäîì ïðîâåäåíèÿ èññëåäîâàíèé ïðè íàïè-
ñàíèè ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ ñïåöèàëüíûé ìåòîä èññëåäîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé, ïðèìåíåíèå 
êîòîðîãî îáóñëîâèëî âîçìîæíîñòü èçó÷åíèÿ âëèÿíèÿ âíåøíèõ ôàêòîðîâ íà ôèíàíñîâóþ óñòîé-
÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèé.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ 
îáúåêòîì êîìïëåêñíîãî àíàëèçà, ïî ðåçóëüòàòàì êîòîðîãî îïðåäåëåíû îñíîâíûå óãðîçû è óðîâåíü 
èõ âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîàíàëèçèðîâàíà äèíàìèêà òàêèõ ïîêà-
çàòåëåé êàê: óðîâåíü èíôëÿöèè; ñòðóêòóðà, îáúåì è äèíàìèêà äåíåæíîé ìàññû; ãîñóäàðñòâåííûé 
áþäæåò; áàíêîâñêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè; îáúåì èíâåñòèöèé.

Îáëàñòü ïðèìåíåíèÿ ðåçóëüòàòîâ. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèÿ, ìåíåäæìåíò, ñòðàòåãè÷åñêîå 
óïðàâëåíèå ïðåäïðèÿòèåì.

Âûâîäû. Âàæíåéøåé õàðàêòåðèñòèêîé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâåííî–
ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ðàçâèòèå îðãàíèçàöèè ïðåä-
ïîëàãàåò íå òîëüêî îöåíêó ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, íî è âûÿâëåíèå îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, âëèÿ-
þùèõ íà íåå ñ öåëüþ ðàçðàáîòêè óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïðåäñòàâëåíà ñòàò-
òÿ ðîçêðèâàº ïðîáëåìè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà ³ ÷èííèêè, ÿê³ äîïî-
ìàãàþòü ï³äòðèìóâàòè ô³íàíñîâî–ãîñïîäàðñüêó 
ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ íà äîñòàòíüîìó ð³âí³ ï³ä 
âïëèâîì çîâí³øí³õ íåñïðèÿòëèâèõ óìîâ, ñåðåä 
ÿêèõ íàéá³ëüø ³ñòîòíèìè º ïðîÿâè ñâ³òîâî¿ åêî-
íîì³÷íî¿ êðèçè. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè, ÿê³ âïëèâàþòü íà ð³-
âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ äîñë³äæó-
âàëèñÿ òàêèìè â÷åíèìè: Îìåëü÷åíêî Î.²., Áîé-
êî ß.Ì., Çàÿ÷ê³âñüêà Î.Â., Áîæàíîâà Î.Â., Ëºîíîâ 
Ñ.Â., Øåëóäüêî Ñ.À. Â äîñë³äæåííÿõ öèõ â÷åíèõ 
íàäàíî âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ «ô³íàíñîâà ñò³é-
ê³ñòü ï³äïðèºìñòâà» òà ðîçðîáëåíî ðåêîìåíäàö³¿ 
ùîäî ¿¿ îö³íþâàííÿ òà çàáåçïå÷åííÿ. Ïðîòå àíà-
ë³çó êîíêðåòíîãî ³ òî÷íîãî ïåðåë³êó ÷èííèê³â, ùî 
ìîæóòü âïëèíóòè íà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ïðè-
ä³ëåíî íåäîñòàòíüî óâàãè. Òîìó âàæëèâèì º ñà-
ìå ðîçãëÿä ÷èííèê³â âïëèâó íà ôóíêö³îíóâàííÿ 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç çîâí³øí³õ ÷èííèê³â âïëè-
âó íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâ. Ñó÷àñ-

í³ åêîíîì³÷í³ óìîâè ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ 
âèìàãàþòü ðîçðîáêè â³äïîâ³äíèõ ìåõàí³çì³â 
óïðàâë³ííÿ îñíîâíèìè ô³íàíñîâèìè ïîêàçíèêà-
ìè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ñåðåä ÿêèõ îñîáëèâå 
ì³ñöå íàëåæèòü ïîêàçíèêàì ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ô³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ÿê â³äîìî, – öå âëàñòèâ³ñòü 
ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ÿêà õàðàêòåðèçóº ô³íàíñîâó 
ñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Óïðàâë³ííÿ ô³íàí-
ñîâîþ ñò³éê³ñòþ º âàæëèâèì çàâäàííÿì ìåíåäæ-
ìåíòó ïðîòÿãîì ³ñíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ 
çàáåçïå÷åííÿ íåçàëåæíîñò³ â³ä çîâí³øí³õ âïëèâ³â.

Íåîáõ³äíî ÷³òêî âèçíà÷èòè ÷èííèêè, ÿê³ âïëèâà-
þòü íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà ³ íà ö³é 
ï³äñòàâ³ êåðóâàòè íåþ. Öå îñîáëèâî àêòóàëüíî 
äëÿ ï³äïðèºìñòâ, ùî ìàþòü ñòàá³ëüíèé ô³íàíñî-
âèé ñòàí, îñê³ëüêè öå äîçâîëÿº â÷àñíî ïðîãíîçó-
âàòè çàãðîçè ³ îðãàí³çóâàòè çàõîäè ç àíòèêðèçî-
âîãî óïðàâë³ííÿ. 

Çäàòí³ñòü ï³äïðèºìñòâà óñï³øíî ôóíêö³îíóâà-
òè ³ ðîçâèâàòèñÿ, çáåð³ãàòè ð³âíîâàãó ñâî¿õ àêòè-
â³â ³ ïàñèâ³â íà òë³ âïëèâó ÷èííèê³â âíóòð³øíüîãî 
òà çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà, ùî ïîñò³éíî çì³íþ-
ºòüñÿ, ï³äòðèìóâàòè ñâîþ ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè Óêðàèíû, èíäèêàòîðû è ôàêòîðû ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

DOBRITSA K.S.,
TARASENKO ².Î.

Macroeconomic factors affecting  
the financial stability of the enterprise

The subject of the research is the macroeconomic factors affecting the financial stability of 
enterprises.

The aim of the study is to analyze external factors affecting the financial stability of enterprises.

Research Methods. The main scientific method for conducting research when writing an article is 
a special method for studying economic phenomena, the application of which has led to the possibility 
of studying the influence of external factors on the financial stability of enterprises.

Results of the investigation. The article considers macroeconomic factors that are the subject 
of a comprehensive analysis, the results of which identify the main threats and the level of their impact 
on the financial stability of the enterprise. The dynamics of indicators such as: inflation rate; structure, 
volume and dynamics of the money supply; the state budget; bank interest rates; investment size.

Scope of the results. Enterprise finance, management, strategic enterprise management.

Conclusions. The most important characteristic of the functioning and development of production 
and economic systems is the level of financial stability. The development of the organization involves 
not only an assessment of financial stability, but also the identification of the main factors influencing it 
in order to develop managerial decisions.

Key words: macroeconomic indicators of Ukraine, indicators and factors of financial stability of the 
enterprise.
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³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü ó ìåæàõ äîïóñòèìîãî 
ð³âíÿ ðèçèêó ñâ³ä÷èòü ïðî éîãî ñò³éêèé ô³íàíñî-
âèé ñòàí, ³ íàâïàêè.

Äî ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâà-
þòü íà ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ â 
Óêðà¿í³, â³äíîñÿòü òàê³ [1]: ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè, íà-
ÿâí³ñòü ãðîøîâî¿ ìàñè â îá³ãó, ð³âåíü ïðîöåíòíèõ 

ñòàâîê ïî êðåäèòàõ, îáñÿã êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é 
òà ¿õ äèíàì³êà.

ßê ïîêàçàâ àíàë³ç òåíäåíö³é ïîïåðåäí³õ ðîê³â 
åêîíîì³÷íèé ñòàí Óêðà¿íè º íåñòàá³ëüíèì: çî-
êðåìà, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ óïîâ³ëüíåííÿ çðîñòàííÿ 
ÂÂÏ òà ïîãëèáëåííÿ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â. Äè-
íàì³êó öèõ ïîêàçíèê³â íàâåäåíî íà ðèñ. 1–2.

Ðèñóíîê 1. Ð³âåíü ÂÂÏ Óêðà¿íè äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [2]

Ðèñóíîê 2. Ð³âåíü ð³÷íî¿ ³íôëÿö³¿ â Óêðà¿í³, %
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [2]
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ßê ïîêàçóþòü äàí³ îô³ö³éíî¿ ñòàòèñòèêè (ðèñ.1), 
ïî÷èíàþ÷è ç 2013 ðîêó ñïîñòåð³ãàëàñÿ ñòð³ìêå 
ïàä³ííÿ ÂÂÏ íà 9,80%, ÿêèé ëèøå ó 2016 ðîö³ 
â³äíîâèâ çðîñòàííÿ ³ ñòàá³ë³çóâàâñÿ. 

Ðèñ. 2 â³äîáðàæàº äèíàì³êó ð³âíÿ ð³÷íî¿ ³í-
ôëÿö³¿ Óêðà¿íè çà ïåð³îä ç 2013 ð. ïî 2018 ð., 
âèðàæåíó â â³äñîòêàõ â³äíîñíî ïîïåðåäíüîãî 
ïåð³îäó. ²íôëÿö³ÿ ðîçðàõîâóâàëàñÿ íà îñíîâ³ ³í-
äåêñ³â ñïîæèâ÷èõ ö³í, ùî ïóáë³êóþòüñÿ Äåðæàâ-
íîþ ñëóæáîþ ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [2].

ßê ïîêàçóþòü äàí³ ðèñ.2., ç 2013 ïî 2015 ð³ê ñïî-
ñòåð³ãàëîñÿ ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ ìàéæå 
íà 50% (³íôëÿö³ÿ íà ð³âí³ 3–5% çà ð³ê ïðèéíÿòî çà 
áàçó), ï³ñëÿ ÷îãî â³äáóëîñÿ çíèæåííÿ òåìï³â ³íôëÿö³¿ 
ó 2016ð., òà ñòàá³ë³çàö³ÿ öüîãî ïîêàçíèêà.

Òàêà äèíàì³êà ÂÂÏ òà ð³÷íî¿ ³íôëÿö³¿ çóìîâëåíà 
òèì, ùî ó 2014 ðîö³ â³ò÷èçíÿíà åêîíîì³êà â³ä÷ó-
âàëà íà ñîá³ âïëèâè ñòâîðåíèõ ðàí³øå äèñáàëàí-
ñ³â, ÿê çîâí³øí³õ, òàê ³ âíóòð³øí³õ. Òàêîæ íåñïðè-
ÿòëèâà ö³íîâà êîí’þíêòóðà íà çîâí³øí³õ ðèíêàõ, 
â³éñüêîâèé êîíôë³êò íà Ñõîä³ Óêðà¿íè, àíåêñ³ÿ ÀÐ 
Êðèì ³ ì. Ñåâàñòîïîëÿ, òîðã³âåëüí³ îáìåæåííÿ ç 
áîêó Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ íåãàòèâíî ïîçíà÷èëè-
ñÿ íà åêîíîì³ö³ êðà¿íè.

Ãðîøîâà ìàñà – öå ñóêóïí³ñòü êóï³âåëüíèõ, ïëà-
ò³æíèõ òà íàêîïè÷óâàíèõ çàñîá³â, ÿêà îáñëóãîâóº 
åêîíîì³÷í³ çâ’ÿçêè, íàëåæèòü ô³çè÷íèì òà þðè-
äè÷íèì îñîáàì, à òàêîæ äåðæàâ³ [5]. Äëÿ àíàë³çó 
çì³íè ðóõó ãðîøåé íà ïåâíó äàòó ³ çà ïåâíèé ïåð³-
îä ó ô³íàíñîâ³é ñòàòèñòèö³ âèêîðèñòîâóþòü ãðî-
øîâ³ àãðåãàòè Ì1, Ì2, Ì3, Ì4. 

Òàê, çîêðåìà àãðåãàò Ì0 âêëþ÷àº ãîò³âêîâ³ 
êîøòè â îá³ãó: áàíêíîòè, ìåòàëåâ³ ìîíåòè, êàç-
íà÷åéñüê³ á³ëåòè (â äåÿêèõ êðà¿íàõ). Àãðåãàò Ì2 
ì³ñòèòü àãðåãàò Ì1 (àãðåãàò Ì0 ³ çàñîáè íà ïî-
òî÷íèõ ðàõóíêàõ áàíê³â), òåðì³íîâ³ òà çàîùàäæó-
âàí³ äåïîçèòè â êîìåðö³éíèõ áàíêàõ, à òàêîæ êî-
ðîòêîñòðîêîâ³ äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè [3]. 

Âåëè÷èíà ãðîøîâî¿ ìàñè â îá³ãó º ìàêðîåêî-
íîì³÷íèì ïîêàçíèêîì, ùî äîçâîëÿº âèçíà÷èòè 
ìàñøòàáè ³ åôåêòèâí³ñòü ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ. 
¯¿ õàðàêòåðèñòèêàìè âèñòóïàþòü: îáñÿã ãðîøî-
âî¿ ìàñè; êîåô³ö³ºíò ìîíåòèçàö³¿ åêîíîì³êè (ð³-
âåíü íàñè÷åíîñò³ åêîíîì³êè ãðîøèìà); ñòðóêòóðà 
ãðîøîâî¿ ìàñè ³ øâèäê³ñòü ¿¿ îá³ãó. Îáñÿã ãðîøîâî¿ 
ìàñè â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè â³äîáðàæåíî â òàáë. 1.

Äàí³ òàáë.1 ñâ³ä÷àòü ïðî íàÿâí³ñòü òåíäåíö³¿ äî 
çðîñòàííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè. Îäíàê îáñÿã ãîò³âêè â 
ðåàëüíîìó âèðàæåíí³ çàëèøàºòüñÿ ïðèáëèçíî íà 
îäíîìó ð³âí³, õî÷à ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñóòòºâå çðîñ-
òàííÿ áåçãîò³âêîâî¿ ãðîøîâî¿ ìàñè, êîíâåðòîâà-
í³ñòü ÿêî¿ â íîðìàëüí³ ïëàò³æí³ çàñîáè óñêëàäíå-
íà, ùî º îäíèì ³ç ïðîÿâ³â ïðèãí³÷åíî¿ ³íôëÿö³¿.

Äèíàì³êó êîåô³ö³ºíòà ìîíåòèçàö³¿ åêîíîì³êè 
Óêðà¿íè ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 2. ßê âèäíî ç àíà-
ë³çó ïîêàçíèê³â, íàâåäåíèõ â òàáë.2, ó äîñë³äæóâà-
íîìó ïåð³îä³ (ç 2013 ð. ïî 2018 ð.) ñïîñòåð³ãàºòü-
ñÿ çíèæåííÿ ð³âíÿ ìîíåòèçàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè 
ç 62 % äî 36 %. Çà ð³âíåì ìîíåòèçàö³¿ åêîíîì³-
êè, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ â³äíîøåííÿì Ì2/ÂÂÏ, 
Óêðà¿íà íàëåæèòü äî äåðæàâ ç ïåðåõ³äíîþ åêî-
íîì³êîþ, â³äñîòîê ìîíåòèçàö³¿ ÿêèõ ñòàíîâèòü íå 
ìåíøå 30 %. Â ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ â³äñîòîê ìî-
íåòèçàö³¿ ñòàíîâèòü 100 %. Öå äîçâîëÿº çðîáèòè 
âèñíîâîê ïðî íåäîñòàòíþ çàáåçïå÷åí³ñòü îáîðîòó 
Óêðà¿íè ïëàò³æíèìè çàñîáàìè.

Ó êîíòåêñò³ âïëèâó íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê 
â åêîíîì³÷í³é íàóö³ òðèâàëèé ÷àñ ïàí³âíîþ áó-
ëà äóìêà ïðî òå, ùî ãðîøîâî–êðåäèòíà ïîë³òèêà 
ìàº âèêîíóâàòè ñòàá³ë³çóþ÷ó ðîëü, à íå ñòðóêòóð-
íó ôóíêö³þ, îñê³ëüêè ãðîøîâà åì³ñ³ÿ ìàº îáìå-
æåíèé âïëèâ íà ôóíäàìåíòàëüí³ ÷èííèêè ³ ñòðóê-
òóðí³ ïîêàçíèêè. Îäíàê ïðàêòèêà ïîêàçàëà, ùî 
³ãíîðóâàòè íàÿâí³ñòü òðèâàëèõ åôåêò³â â³ä ìîíå-
òàðíèõ øîê³â íå ìîæíà. Çà óìîâè âèêîðèñòàííÿ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ðîçâèòêó, ÷³òêîãî êîíòð-

Òàáëèöÿ 1. Îáñÿã ãðîøîâî¿ ìàñè Óêðà¿íè ó 2013 – 2018 ðð. 

Ïîêàçíèê
Ðîêè

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ãðîøîâà ìàñà Ì2 
(íà ê³íåöü ðîêó), ìëí. ãðí. 906 236 955 348 993 811 1102 390 1129 460 1273 770

Â òîìó ÷èñë³:
ãîò³âêîâ³ ãðîø³ â Ì0, ìëí. ãðí. 237 777 282 947 285 980 314 392 332 546 363 629

áåçãîò³âêîâ³ êîøòè, ìëí. ãðí. 668 459 672 401 707 831 787 998 796 914 910 141
Ïèòîìà âàãà Ì0 â Ì2,% 26,24 29,62 28,78 28,52 29,44 28,55
Øâèäê³ñòü îá³ãó ãðîøîâî¿ ìàñè, 
÷èñëî îáåðò³â 1,62 1,66 2,00 2,16 2,57 –

Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [2]
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îëþ ñïðÿìóâàííÿ ¿õ â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³-
êè, à íå íà áþäæåòí³ ïîòðåáè, âîíè ìîæóòü ñòà-
òè ³íâåñòèö³éíèì ðåñóðñîì ðîçâèòêó, çîêðåìà, é 
äëÿ Óêðà¿íè, äàòè ïîøòîâõ äëÿ çá³ëüøåííÿ òåìï³â 
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ó íàñòóïíèõ ðîêàõ [6].

Çâîðîòíèì ïîêàçíèêîì äî êîåô³ö³ºíòà ìîíå-
òèçàö³¿ º øâèäê³ñòü îá³ãó ãðîøåé. Äèíàì³êà öüîãî 
ïîêàçíèêà çà 6 ðîê³â (2013–2018 ðð.) ñâ³ä÷èòü 
ïðî éîãî íåçíà÷íå çðîñòàííÿ ç 1,62 % ó 2013 ð. 
äî 2,79 % ó 2018 ð. Öå º îçíàêîþ òåíäåíö³¿ äî 
çðîñòàííÿ ïîêàçíèêà îáñëóãîâóâàííÿ ãðîøîâîãî 
îáîðîòó ãîò³âêîþ ³ çàì³ùåííÿ áåçãîò³âêîâèõ êî-
øò³â ãîò³âêîâèìè. 

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñòðóêòóðè ³ îáñÿãó íåïëà-
òåæ³â âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïîêàçíèê ïðîñòðî÷åíîãî 

êîìåðö³éíîãî êðåäèòó. Çã³äíî ç äàíèìè Äåðæàâ-
íî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè (çà ï³äñóìêà-
ìè 2018 ðîêó) ÷àñòêà ñóêóïíî¿ ïðîñòðî÷åíî¿ çà-
áîðãîâàíîñò³ â êðåäèòíîìó ïîðòôåë³ óêðà¿íñüêèõ 
áàíê³â ñêëàëà 54,54 %, ùî ïåðåâèùèëî àíàëî-
ã³÷í³ ïîêàçíèêè ÿê äåÿêèõ ðîçâèíåíèõ êðà¿í, òàê ³ 
òèõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ (ðèñ. 4).

Âèêëèêàº çàíåïîêîºííÿ òîé ôàêò, ùî ÷àñòêà 
ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè ó çà-
ãàëüí³é ñóì³ êðåäèò³â, íàäàíèõ áàíê³âñüêîþ ñèñ-
òåìîþ, ñòàíîì íà 01.01.2018 ð. ñêëàäàº á³ëüøå 
50 % (ðèñ. 4). Â á³ëüø³é ÷àñòèí³, öå íåïðàöþþ÷³ 
êðåäèòè, çà ÿêèìè áàíêè ïîâèíí³ ñòâîðþâàòè ðå-
çåðâè ï³ä êðåäèòí³ ðèçèêè, ùî ïðÿìî âïëèâàº íà 
³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.

Òàáëèöÿ 2. Äèíàì³êà êîåô³ö³ºíòà ìîíåòèçàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè â 2013 – 2018 ðð. 

Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [2]

Ð³ê Ãðîøîâà ìàñà (Ì2), 
ìëí. ãðí.

ÂÂÏ Óêðà¿íè 
(ó ïîòî÷íèõ ö³íàõ), 

ìëí. ãðí.

Êîåô³ö³ºíò 
ìîíåòèçàö³¿, %

2013 906 236 1 465 198 61,85
2014 955 348 1 586 915 60,20
2015 993 811 1 988 544 49,98
2016 1 102 390 2 385 367 46,21
2017 1 129 460 2 983 882 37,85
2018 1 273 770 3 558 706 35,79

Ðèñóíîê 3. Øâèäê³ñòü îá³ãó ãðîøåé, ðîçðàõîâàíà çà ãðîøîâèì àãðåãàòîì Ì2, % 
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [2]
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Àíàë³çóþ÷è ³ñíóþ÷³ â Óêðà¿í³ óìîâè êðåäèòó-
âàííÿ íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè òåíäåíö³þ äî çðîñ-
òàííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ïî áàíê³âñüêîìó êðå-
äèòó ó 2013 – 2018 ðð. (äèâ. ðèñ. 5). Äèíàì³êà 
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà ïåð³îä 2016–2018 ðð. 
ñâ³ä÷èòü ïðî çíèæåííÿ äîñòóïíîñò³ êðåäèòíèõ 
ðåñóðñ³â â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. Òàê, ïîòî÷í³ ñòàâêè 
ó 2018 ð. ñêëàëè 18 % ð³÷íèõ, ùî íàáàãàòî âè-

ùå, í³æ â ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ. Òàê³ óìîâè êðåäè-
òóâàííÿ º íåïðèâàáëèâèìè äëÿ çàëó÷åííÿ ïîçè-
êîâèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâàìè Óêðà¿íè, îñê³ëüêè 
ïðèçâîäÿòü äî çäîðîæ÷àííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, 
íàñë³äêîì ÷îãî º íåïîâåðíåííÿ êðåäèò³â òà çíè-
æåííÿ ð³âíÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ. 

Â òîé æå ÷àñ, ïîçèòèâíèì ìîæíà íàçâàòè òîé 
ôàêò, ùî â àíàë³çîâàíîìó ïåð³îä³ ñïîñòåð³ãàºòü-

Ðèñóíîê 4. ×àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ â çàãàëüí³é ñóì³ êðåäèò³â (2018 ð.) % 
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [3]

Ðèñóíîê 5. Äèíàì³êà îáë³êîâî¿ ñòàâêè ÍÁÓ ç 2013 – 2018 ðð.
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [2]
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ñÿ òåíäåíö³ÿ äî çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³é â îñíî-
âíèé êàï³òàë (òàáë. 3).

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ïîêàçóº, ùî ³íâåñòèö³¿ â 
îñíîâíèé êàï³òàë ìîæóòü ñëóãóâàòè ÷èííèêîì 
äîâãîñòðîêîâîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè. Öå ñâ³ä÷èòü 
ïðî òå, ùî ïðè çáåðåæåíí³ ³ñíóþ÷èõ òåíäåíö³é ³í-
âåñòóâàííÿ â îñíîâíèé êàï³òàë çá³ëüøåííÿ òåì-
ï³â äîâãîñòðîêîâîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ íà-
âðÿä ÷è ìîæíà î÷³êóâàòè.

Âèñíîâêè
Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ôîðìóþ÷èñü 

ï³ä âïëèâîì ð³çíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ÷èííèê³â, 
âèñòóïàº âàæëèâîþ óìîâîþ éîãî ñòàá³ëüíîãî ³ñ-
íóâàííÿ, ùî º êðèòåð³ºì îö³íêè ìîæëèâîñò³ âèêî-
íàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä êðåäèòîðàìè,.

Äî ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâà-
þòü íà ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ 
â Óêðà¿í³, â³äíîñÿòü òàê³: ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè, íà-
ÿâí³ñòü ãðîøîâî¿ ìàñè â îá³ãó, ð³âåíü ïðîöåíòíèõ 
ñòàâîê ïî êðåäèòàõ, îáñÿã êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é 
òà ¿õ äèíàì³êà.

Çà åêîíîì³÷íèìè îö³íêàìè, â óêðà¿íñüê³é åêî-
íîì³ö³ íå âèñòà÷àº ãðîøåé, õî÷à ³ ñïîñòåð³ãàºòü-
ñÿ òåíäåíö³ÿ äî çá³ëüøåííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè. Öþ 
íåñòà÷ó ñë³ä ïîÿñíèòè äåô³öèòîì ãîò³âêîâèõ êî-
øò³â. Â òîé æå ÷àñ, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ âèêîðèñòàí-
íÿ áåçãîò³âêîâèõ êîøò³â, êîíâåðòîâàí³ñòü ÿêèõ â 
íîðìàëüí³ ïëàò³æí³ çàñîáè âñå ùå óñêëàäíåíà ³ º 
îçíàêîþ ïðèãí³÷åíîþ ³íôëÿö³¿. 

Ãðîøîâèé äåô³öèò ïðîÿâëÿºòüñÿ ó âñ³õ ñåêòî-
ðàõ åêîíîì³êè. Ïàä³ííÿ âèðîáíèöòâà ³ çíèæåííÿ 
éîãî åôåêòèâíîñò³ ó 2014 ðîö³ ñòàëè ïðè÷èíîþ 
ô³íàíñîâî¿, áþäæåòíî¿, áîðãîâî¿, ïëàò³æíî–ðîç-
ðàõóíêîâî¿ êðèçè â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³ö³. Òàêîæ 
íåñïðèÿòëèâà ö³íîâà êîí’þíêòóðà íà çîâí³ø-
í³õ ðèíêàõ, â³éñüêîâèé êîíôë³êò íà Ñõîä³ Óêðà¿-
íè, àíåêñ³ÿ ÀÐ Êðèì ³ ì. Ñåâàñòîïîëÿ, òîðã³âåëüí³ 
îáìåæåííÿ ç áîêó Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ íåãàòèâ-
íî ïîçíà÷èëèñÿ íà åêîíîì³ö³ êðà¿íè. Â ö³ëîìó, 
êðèçîâ³ ÿâèùà â Óêðà¿í³ ïîäîëàòè ùå íå âäàëî-
ñÿ, à åêîíîì³÷íèé ñòàí õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÿê íå-
ñòàá³ëüíèé. 

Î÷åâèäíèì º ôàêò, ùî äîñÿãíåííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà º ñêëàäíèì ïðîöåñîì, ÿêèé 
ïîòðåáóº ðîçðîáêè ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà, îð³ºí-
òîâàíî¿ íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ éîãî ô³íàíñîâî¿ ñò³é-
êîñò³ òà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ç óðàõóâàííÿì ð³çíî-
âåêòîðíîãî âïëèâó ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ÷èííèê³â.
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Ìåõàí³çì çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàíêó
Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º ïèòàííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàíê³âñüêèõ îðãàí³çàö³é Óêðà¿íè. Â ðî-

áîò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ òåîðåòè÷í³ òà ìåòîäîëîã³÷í³ çàñàäè ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàíê³âñüêèõ îðãàí³çà-
ö³é. çà äîïîìîãîþ íèõ â³äîáðàæåíà ñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàíêó, çàãðîçè ô³íàíñîâ³é áåçïåö³ 
òà ðèçèêè ¿õ âèíèêíåííÿ. â³äîáðàæåí³ ìåòîäè÷í³ îñîáëèâîñò³ îö³íêè ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ áåçïå-
êè. çàïðîïîíîâàí³ øëÿõè ïîêðàùåííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàíê³â.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ øëÿõ³â ³ ìåòîä³â ðåôîðìóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè òà îð-
ãàí³çàö³¿ ¿¿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè.


