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Ðîçãëÿíóòî îñíîâí³ òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïà-
í³é”. Íà îñíîâ³ êðèòè÷íîãî àíàë³çó òà óçàãàëüíåíü ³ñíóþ÷èõ â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðóá³æíèõ ïîãëÿ-
ä³â ñôîðìóëüîâàíî âëàñíå àâòîðñüêå áà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèêà òà âèçíà÷åíî
¿¿ ñêëàäîâ³.

The article deals with the major theoretical approaches to “insurance companies’ financial stability”
concept definition. Critical analysis and synthesis of existing domestic and foreign opinions make it
possible to formulate the author’s own vision of insurer financial sustainability, and identifies its con-
stituent parts.

Ñòðàõîâèé ïðîöåñ ïîêëèêàíèé çàáåçïå÷óâàòè ïåðåäàííÿ ðèçèêó â³ä ñòðàõóâàëü-
íèêà äî ñòðàõîâèêà ³ òèì ñàìèì ï³äâèùóâàòè ñò³éê³ñòü á³çíåñó ï³äïðèºìñòâà-ñòðà-
õóâàëüíèêà ÷è çáåð³ãàòè äîñÿãíóòèé ð³âåíü äîáðîáóòó ô³çè÷íî¿ îñîáè-ñòðàõóâàëü-
íèêà. Çà â³äñóòíîñò³ îá’ºêòèâíèõ ãàðàíò³é ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿
â³äïîâ³äàòè çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè ñòðàõóâàííÿ âòðà÷àº áóäü-ÿêèé ñåíñ. Âîäíî-
÷àñ çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ðèçèê³â ó ñòðàõîâèêà ìàº áóòè çáàëàíñîâàíå ð³çíèìè ìåòîäà-
ìè: çðîñòàííÿì îáñÿãó ñòðàõîâèõ îïåðàö³é, ñï³âñòðàõóâàííÿì, ïåðåñòðàõóâàííÿì,
óïðàâë³ííÿì ñòðàõîâèìè ðåçåðâàìè, àíäåððàéòåðñüêîþ ïîë³òèêîþ òîùî. Â ³íøîìó
âèïàäêó ñòðàõóâàëüíèê, ïåðåäàþ÷è îäèí ðèçèê, ïðèäáàº ³íøèé — ðèçèê âëàñíîãî
áàíêðóòñòâà. Òîìó, âèõîäÿ÷è ç ïðèðîäè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, ³ñòîðè÷íî âè-
ä³ëèâñÿ îñíîâíèé êðèòåð³é ¿¿ îö³íêè — ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü. Ó öüîìó çâ’ÿçêó º ïðàâî-
ì³ðíîþ ïîñòàíîâêà ïèòàííÿ ïðî çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÿê îäí³º¿ ç
îáîâ’ÿçêîâèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ùî äîçâîëÿº ¿ì ôóíêö³îíóâàòè íà
ðèíêó, ³ ïðî ðîçðîáêó çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Îñíîâè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ é àíàë³çó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ðîçãëÿäàëè ó ñâî¿õ
ïðàöÿõ ÷èìàëî â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ äîñë³äíèê³â. Ñåðåä íèõ ñë³ä â³äçíà÷èòè ðî-
áîòè óêðà¿íñüêèõ íàóêîâö³â Â. Á³ãäàøà, Í. Âíóêîâî¿, ². ²âàíþêà, Ä. Ìàðóæåíêà, 
Ñ. Íàóìåíêîâî¿, Ñ. Îñàäöÿ, Î. Øåâ÷óê, Ë. Ø³ð³íÿí, ïðàö³ ðîñ³éñüêèõ äîñë³äíèê³â
À. Àðõ³ïîâà, Â. Ãîìåë³, Â. Ãëóùåíêà, À. Æåðåáêà, Í. Êèðèëëîâî¿, À. Êóäðÿâöåâà, 
Ñ. Êóë³êîâà, Ñ. Ëóêîí³íà, Í. Í³êóë³íî¿, Ë. Îðëàíþê-Ìàëèöüêî¿, Â. Ñóõîâà, 
Þ. Òðîí³íà, Ò. Ôåäîðîâî¿, Ã. ×åðíîâî¿, À. Øèõîâà, Ð. Þëäàøåâà òà ³íøèõ. Â³ääà-
þ÷è íàëåæíå çäîáóòêàì öèõ ó÷åíèõ, çàóâàæèìî, ùî òåîðåòè÷í³ îñíîâè ïîíÿòòÿ
“ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é” äîñë³äæåíî íåäîñòàòíüî. Ïðè÷èíà òàêî-
ãî ñòàíó ñïðàâ, íà íàøó äóìêó, ïîëÿãàº â òîìó, ùî äëÿ íüîãî õàðàêòåðí³ ñêëàäí³ñòü,
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áàãàòîàñïåêòí³ñòü òà â³äñóòí³ñòü êîíöåïòóàëüíèõ äîñë³äæåíü ó ö³é ñôåð³. ßê íàñë³-
äîê, ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ñïîñòåð³ãàºìî äåùî áåçñèñòåìíå âèêîðèñ-
òàííÿ ïîíÿòü “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”, “ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü” òà “ïëàòîñïðîìîæí³ñòü”.
Â³äáóâàºòüñÿ ¿õ ï³äì³íà ÷è îòîòîæíåííÿ, ùî â ö³ëîìó óñêëàäíþº ¿õ âèâ÷åííÿ òà îö³í-
êó. Óñå öå ðîáèòü äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ îñíîâ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é àêòóàëüíèì íàóêîâèì çàâäàííÿì.

Òàêèì ÷èíîì, ìåòà äàíî¿ ñòàòò³ — âèçíà÷åííÿ äåô³í³ö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà îñíîâ³ êðèòè÷íîãî àíàë³çó ³ñíóþ÷èõ ó â³ò÷èçíÿí³é òà çàðó-
á³æí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ï³äõîä³â äî ¿¿ òðàêòóâàííÿ.

Äîñèòü ÷àñòî òåðì³í “ñò³éê³ñòü” òðàêòóºòüñÿ ÿê çäàòí³ñòü ò³º¿ ÷è ³íøî¿ ñèñòå-
ìè çáåð³ãàòè ïåâí³ âëàñòèâîñò³ òà õàðàêòåðèñòèêè íåçì³ííèìè àáî ìàéæå íåçì³í-
íèìè. Òàê, ñó÷àñí³ çàðóá³æí³ òà â³ò÷èçíÿí³ åíöèêëîïåäè÷í³ âèäàííÿ ³ ñëîâíèêè
âèçíà÷àþòü ïîíÿòòÿ “ñò³éê³ñòü” ÿê “çäàòí³ñòü âèñòîÿòè ñóïðîòè ÷îãîñü, âñòîÿòè,
óñï³øíî ïðîòèñòîÿòè ñèë³, âèòðèìàòè, íå ïîñòóïèòèñÿ”1, àáî ÿê “ñòàë³ñòü, ïîñò³é-
í³ñòü, íåï³äâëàäí³ñòü ðèçèêó âòðàò ³ çáèòê³â”2, àáî ÿê “çäàòí³ñòü äîâãî çáåð³ãàòè ³
ïðîÿâëÿòè ñâî¿ âëàñòèâîñò³, íå ï³ääàâàòèñü ðóéíóâàííþ ³ ïñóâàííþ”3, àáî ÿê
“ñïðîìîæí³ñòü ñèñòåìè â³äíîâëþâàòè ïîïåðåäí³é (àáî áëèçüêèé äî íüîãî) ñòàí
ï³ñëÿ äåÿêîãî çáóðåííÿ, ÿêå âèÿâëÿºòüñÿ ó â³äõèëåíí³ ïàðàìåòð³â ñèñòåìè â³ä íî-
ì³íàëüíîãî çíà÷åííÿ”4. 

Äîñë³äæåííÿ åòèìîëîã³¿ òåðì³íà “ñò³éê³ñòü” âêàçóº íà òå, ùî â³í ñïîð³äíåíèé
ç òàêèìè ñëîâàìè ³ ïîíÿòòÿìè, ÿê ñòàë³ñòü, ñòàá³ëüí³ñòü, ïîñò³éí³ñòü, ³ õàðàêòåðè-
çóº çäàòí³ñòü ñèñòåìè ï³äòðèìóâàòè ïåâí³ ïðîöåñè àáî ñòàí, òîáòî çáåð³ãàòè ïåâí³
âëàñòèâîñò³ òà õàðàêòåðèñòèêè íåçì³ííèìè.

Ó ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ºäèíèé ìåòîäîëîã³÷íèé ï³äõ³ä äî òðàêòó-
âàííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é” â³äñóòí³é. Öå
ìîæíà ïîÿñíèòè òàêèìè ïðè÷èíàìè:

— ïî-ïåðøå, âèâ÷åííÿ ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç çàáåçïå÷åííÿì óìîâ ô³íàíñî-
âî ñò³éêîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ï³äòðèìàííÿì ¿õ ïîñò³éíî¿
ïëàòî- òà êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, ïðèâåðíóëî äî ñåáå óâàãó â³ò÷èçíÿíèõ íà-
óêîâö³â ³ ïðàêòèê³â ëèøå ï³ñëÿ äåìîíîïîë³çàö³¿ ñòðàõîâîãî á³çíåñó òà àêòèâ³çà-
ö³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà. Îòæå, öå â³äíîñíî íîâèé ³ ìàëîäîñë³ä-
æåíèé íàïðÿì;

— ïî-äðóãå, íåóñâ³äîìëåííÿ äîñë³äíèêàìè îñîáëèâîñòåé ñòðàõîâîãî á³çíåñó
ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè âèäàìè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî ÷àñòî óíåìîæëèâ-
ëþº ïðÿìå îòîòîæíåííÿ ³ñíóþ÷èõ ó â³ò÷èçíÿí³é òà çàðóá³æí³é íàóö³ ï³äõîä³â.

1 
Äàëü Â.È. Òîëêîâûé ñëîâàðü æèâîãî âåëèêîðóññêîãî ÿçûêà [Òåêñò]: Â 4 ò. Ò. 4. / Â.È. Äàëü. —

ÑÏá.: Äèàìàíò, 1998. — Ñ. 515.
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ýêîíîìèêè, 1997. — Ñ. 770.
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Ñëîâíèê óêðà¿íñüêî¿ ìîâè [Òåêñò]: Â 11 ò. Ò. 9. — Ê.: Íàóêîâà äóìêà, 1978. — Ñ. 710.

4
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Ñïåöèô³êà ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, îñîáëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàí-
íÿ ô³íàíñîâîãî êàï³òàëó, îá÷èñëåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â òîùî íå äîçâîëÿ-
þòü çàñòîñîâóâàòè äî ³íòåðïðåòàö³¿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ ï³äõîäè, ïðèäàòí³ äëÿ ³íøèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ. 

Ç îãëÿäó íà öå, ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå äàòè îö³íêó ³ñíóþ÷èì òåîðåòè÷íèì ï³ä-
õîäàì äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà ñôîð-
ìóëþâàòè êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè òðàêòóâàííÿ çì³ñòó öüîãî ïîíÿòòÿ. Ñåðåä äîñë³ä-
íèê³â ñôåðè ñòðàõóâàííÿ äîñ³ òî÷àòüñÿ äèñêóñ³¿ ùîäî â³äì³ííîñò³ àáî ïîä³áíîñò³
êàòåãîð³é “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü” ³ “ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü”. Ïðè öüîìó îäí³ â÷åí³-
åêîíîì³ñòè5 îòîòîæíþþòü òåðì³íè “ñò³éê³ñòü” ³ “íàä³éí³ñòü”. Äðóã³ ââàæàþòü, ùî
ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü º “÷àñòêîâèì âèÿâîì ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ñòðàõîâèêà”6 àáî
õàðàêòåðèñòèêîþ òåðì³íà “íàä³éí³ñòü”7. Òðåòÿ ãðóïà â÷åíèõ çàïåðå÷óº çãàäàíèé
âèùå ï³äõ³ä, âèçíàþ÷è ô³íàíñîâó íàä³éí³ñòü ïîõ³äíîþ â³ä êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà
ñò³éê³ñòü”8. 

Ìè ï³äòðèìóºìî îñòàííþ ãðóïó íàóêîâö³â. Íà íàøó äóìêó, òåðì³íîëîã³÷íà
ïëóòàíèíà âèíèêàº âíàñë³äîê ïðàãíåííÿ ðîçâ’ÿçàòè ïðîáëåìó ïîâåðõîâî, íå âäàþ-
÷èñü äî ôóíäàìåíòàëüíîãî îá´ðóíòóâàííÿ ñâî¿õ ïîãëÿä³â. Îòæå, ñïåðøó äîö³ëüíî
ðîçãëÿíóòè ïîíÿòòÿ “ñò³éê³ñòü” ³ “íàä³éí³ñòü” ó ¿õ âóçüê³é (ïðåäìåòí³é) òåõí³÷í³é
³íòåðïðåòàö³¿, ç óðàõóâàííÿì ïîëîæåíü òåîð³¿ ñò³éêîñò³, ð³âíîâàãè ³ ðóõó ìåõàí³÷-
íèõ ñèñòåì. 

Íîâèé ïîë³òåõí³÷íèé ñëîâíèê îïèñóº ñò³éê³ñòü ñïîðóäè ÿê “çäàòí³ñòü ïðîòè-
ñòîÿòè ñèëàì, ùî íàìàãàþòüñÿ âèâåñòè ¿¿ ç âèõ³äíîãî ñòàíó ñòàòè÷íî¿ àáî äèíàì³÷-
íî¿ ð³âíîâàãè”9. Òàêèì ÷èíîì, ï³ä ñò³éê³ñòþ ìåõàí³÷íî¿ ñèñòåìè ñë³ä ðîçóì³òè ¿¿
çäàòí³ñòü ïîâåðòàòèñÿ äî ñòàíó ð³âíîâàãè ï³ñëÿ äåñòàá³ë³çóþ÷îãî âïëèâó, çà óìî-
âè, ùî ïàðàìåòðè ñèñòåìè âíàñë³äîê öüîãî âïëèâó êîëèâàëèñÿ â ìåæàõ, ÿê³ âè-
çíà÷àþòü îáëàñòü ñò³éêîñò³, ³ íå âèõîäèëè çà ìåæ³ ïðèïóñòèìèõ çíà÷åíü ïåâíèõ
ïàðàìåòð³â, äîòðèìàííÿ ÿêèõ äîçâîëÿº ñèñòåì³ ïîâåðíóòèñÿ ó ö³ ìåæ³.

Íàä³éí³ñòü, ç òåõí³÷íî¿ òî÷êè çîðó, — öå “çäàòí³ñòü âèðîáó âèêîíóâàòè çàäàí³
ôóíêö³¿, çáåð³ãàòè ñâî¿ åêñïëóàòàö³éí³ ïîêàçíèêè â çàäàíèõ ìåæàõ çà âèçíà÷åíèõ

5 
Øóìåëäà ß. Ñòðàõóâàííÿ: Íàâ÷. ïîñ³á. äëÿ ñòóäåíò³â åêîíîì³÷íèõ ñïåö³àëüíîñòåé [Òåêñò]

/ ß. Øóìåëäà. — Òåðíîï³ëü: Äæóðà, 2004. — Ñ. 249; Âîâ÷àê Î.Ä. Ñòðàõóâàííÿ: Íàâ÷. ïîñ³á.
[Òåêñò] / Î.Ä. Âîâ÷àê. — Ëüâ³â: Íîâèé Ñâ³ò-2000, 2004. — Ñ. 317; Ãàìàíêîâà Î.Î. Ô³íàíñè ñòðà-
õîâèõ îðãàí³çàö³é: Íàâ÷. ïîñ³á. [Òåêñò] / Î.Î. Ãàìàíêîâà. — Ê.: ÊÍÅÓ, 2007. — Ñ. 190; Âåñåëîâ-
ñêèé Ì.ß. Ñòðàõîâîé ñåðâèñ: Ó÷åá. ïîñîá. [Òåêñò] / Ì.ß. Âåñåëîâñêèé. — Ì.: Àëüôà-Ì;
ÈÍÔÐÀ-Ì, 2007. — Ñ. 187.

6
Ø³ð³íÿí Ë.Â. Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà øëÿõè ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ [Òåêñò] 

/ Ë.Â. Ø³ð³íÿí // Àâòîðåô. äèñ. íà çäîáóòòÿ ñòóïåíÿ êàíä. åêîí. íàóê: 08.00.08 // Õàðê. íàö. 
óí-ò ³ì. Â.Í. Êàðàç³íà. — Õàðê³â, 2007. — Ñ. 7.

7
Ìèêèò÷èê ².². Ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ìåòîäèê ðåéòèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â [Òåêñò] 

/ ².². Ìèêèò÷èê // Ðåã³îíàëüíà åêîíîì³êà. — 2007. — ¹ 3. — Ñ. 169.
8 

²âàíþê ².Ñ. Òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿
êîìïàí³¿” [Òåêñò] / ².Ñ. ²âàíþê, Ä.Ñ. Ìàðóæåíêî // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2006. — ¹ 11. — Ñ. 84.

9
Íîâûé ïîëèòåõíè÷åñêèé ñëîâàðü [Òåêñò] / Ïîä ðåä. À.Þ. Èøëèíñêîãî. — Ì.: Áîëüøàÿ

ðîññèéñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ, 2000. — Ñ. 572.
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ðåæèì³â ðîáîòè òà óìîâ âèêîðèñòàííÿ, òåõí³÷íîãî îáñëóãîâóâàííÿ, ðåìîíòó ³
òðàíñïîðòóâàííÿ”10. Òàêèì ÷èíîì ç ô³çè÷íî¿ òî÷êè çîðó ïîíÿòòÿ “íàä³éí³ñòü”, íà
â³äì³íó â³ä ïîíÿòòÿ “ñò³éê³ñòü”, õàðàêòåðèçóº âëàñòèâ³ñòü ñèñòåìè çáåð³ãàòè â ÷àñ³
ó âñòàíîâëåíèõ ìåæàõ çíà÷åííÿ âñ³õ ïàðàìåòð³â, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü çäàòí³ñòü âè-
êîíóâàòè ïîòð³áí³ ôóíêö³¿ â çàäàíèõ ðåæèìàõ ³ óìîâàõ ôóíêö³îíóâàííÿ.

Ïåðåõîäÿ÷è äî çàñòîñóâàííÿ òåðì³íà “íàä³éí³ñòü” â åêîíîì³ö³ ï³äêðåñëèìî,
ùî ó “Íîâ³é åêîíîì³÷í³é åíöèêëîïåä³¿” â³í âèçíà÷àºòüñÿ ÿê “âëàñòèâ³ñòü ñèñòå-
ìè çáåð³ãàòè çíà÷åííÿ ñâî¿õ îñíîâíèõ ïàðàìåòð³â ó ìåæàõ, ùî â³äïîâ³äàþòü çàäà-
íîìó ðåæèìó”11. Òàêî¿ ñàìî¿ äóìêè äîòðèìóºòüñÿ ³ ª.Ñ. Êóçüìåíêî, ÿêèé õàðàê-
òåðèçóº ô³íàíñîâó íàä³éí³ñòü “ÿê çäàòí³ñòü øâèäêî ðåàãóâàòè ó âèïàäêó íàñòàííÿ
íåñïðèÿòëèâèõ ô³íàíñîâèõ ñèòóàö³é çà óìîâè ñòàá³ëüíîñò³ ³íøèõ ôàêòîð³â (åêî-
íîì³÷íà ñèòóàö³ÿ â êðà¿í³, ãðîøîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà äåðæàâè, â³äñóòí³ñòü ð³çêèõ
çì³í ó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêòàõ)”12.

Óçàãàëüíþþ÷è ñêàçàíå, ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî êàòåãîð³ÿ “ô³íàíñîâà íàä³é-
í³ñòü” çì³ñòîâíî çíà÷íî âóæ÷à ïîð³âíÿíî ç êàòåãîð³ºþ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”. Ç
íàøî¿ òî÷êè çîðó, ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü âèÿâëÿºòüñÿ ëèøå â ìîìåíò óðåãóëþâàí-
íÿ ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêîì, çà óìîâ ñòàá³ëüíîãî ñåðåäîâèùà, â ÿêî-
ìó âíóòð³øí³ òà çîâí³øí³ ôàêòîðè âïëèâó çàçäàëåã³äü â³äîì³ é íå çì³íþþòüñÿ
âïðîäîâæ ïåâíîãî ïðîì³æêó ÷àñó. Òå, ùî ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü” ï³äïî-
ðÿäêîâàíå ïîíÿòòþ (àáî, ³íøèìè ñëîâàìè, âêëþ÷åíå ó ïîíÿòòÿ) “ô³íàíñîâà ñò³é-
ê³ñòü”, òîáòî º âóæ÷èì çà íüîãî, íà íàø ïîãëÿä, ³ëþñòðóº òàêà ñèòóàö³ÿ. 

Ì³æ ìîìåíòîì óêëàäåííÿ äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ (çà óìîâ ñïëàòè ñòðàõîâèêó
ñòðàõîâî¿ ïðåì³¿) òà ìîìåíòîì âèêîíàííÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü
³ñíóº ÷àñîâèé ðîçðèâ. Òîìó íà ÷àñ íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó ñòðàõîâèê, óíàñ-
ë³äîê âïëèâó íåãàòèâíèõ ÷èííèê³â, ìîæå ïåðåáóâàòè â çì³íåíîìó ñåðåäîâèù³.
Îòæå, âèõîäÿ÷è ç íàâåäåíèõ âèùå ì³ðêóâàíü ãîëîâíîþ õàðàêòåðèñòèêîþ ñòðàõî-
âî¿ êîìïàí³¿ º ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, à íå ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü. Îñòàííÿ, íà íàøó
äóìêó, íå çàâæäè ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî òå, ùî ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ º ô³íàíñîâî ñò³é-
êîþ. Âîäíî÷àñ ô³íàíñîâî ñò³éêà ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ çàâæäè áóäå ô³íàíñîâî íàä³é-
íîþ. Ùîá íàî÷íî ïîÿñíèòè äâà îñòàíí³õ òâåðäæåííÿ, ðîçãëÿíåìî òàêó ñèòóàö³þ:
ìîæëèâ³ âèïàäêè, êîëè âèêîíàííÿ ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà ïðèçâåäå
äî ïîðóøåííÿ éîãî ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî â³äáóäåòüñÿ çìåíøåí-
íÿ îáñÿã³â ïðèáóòêó, à â íàéã³ðøîìó âèïàäêó — âèíèêíóòü çáèòêè.

Ðóõàþ÷èñü â³ä çàãàëüíîãî äî êîíêðåòíîãî, ðîçãëÿíåìî ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà
ñò³éê³ñòü” ³ “ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü”, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ä³-
ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèê³â. Çàãàëüíîïðèéíÿòèì ï³äõîäîì äî âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿

10
Íîâûé ïîëèòåõíè÷åñêèé ñëîâàðü [Òåêñò] / Ïîä ðåä. À.Þ. Èøëèíñêîãî. — Ì.: Áîëüøàÿ

ðîññèéñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ, 2000. 
11 

Ðóìÿíöåâà Å. Íîâàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ [Òåêñò] / Å. Ðóìÿíöåâà. — Ì.:
ÈÍÔÐÀ-Ì, 2005. — Ñ. 339.

12
Êóçüìåíêî ª.Ñ. Ìåòîäèêà ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè íàä³éíîñò³ áàíê³â [Òåêñò] / ª.Ñ. Êóçüìåí-

êî // Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. — 2007. — ¹ 1. — Ñ. 166.
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ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ º ¿¿ õàðàêòåðèñòèêà ÿê “çäàòíîñò³ âèêîíóâàòè âçÿò³
çîáîâ’ÿçàííÿ çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ â óìîâàõ âïëèâó íåñïðèÿòëèâèõ ôàêòîð³â,
çì³í â åêîíîì³÷í³é êîí’þíêòóð³”13. Ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òàêîæ
âèçíà÷àþòü ÿê “çäàòí³ñòü âèêîíóâàòè âçÿò³ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ çà óñ³ìà óêëàäåíè-
ìè äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ”14. Ã.Â. ×åðíîâà ï³äòðèìóº îñòàííº òðàêòóâàííÿ, àêöåí-
òóþ÷è óâàãó íà çäàòíîñò³ âèêîíóâàòè “ñòðàõîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ”15. Ö³êàâî, ùî àíàëî-
ã³÷íå âèçíà÷åííÿ, ç íàãîëîñîì íà âèêîíàí³ çîáîâ’ÿçàíü “çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ
òà ïåðåñòðàõóâàííÿ”, íàâîäÿòü àâòîðñüêèé êîëåêòèâ ï³äðó÷íèêà “Ñòðàõóâàííÿ”16, à
òàêîæ Î.Ä. Âîâ÷àê17, Â.Ä. Á³ãäàø18 ³ àâòîðñüêèé êîëåêòèâ íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íîãî
ïîñ³áíèêà “Ñòðàõóâàííÿ: òåîð³ÿ òà ïðàêòèêà”19, ïðè öüîìó ñòîñóºòüñÿ âîíî íå ïî-
íÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”, à ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü”.

Âðàõîâóþ÷è âèÿâëåíó íàìè â³äì³íí³ñòü, ÿêà ³ñíóº â òðàêòóâàíí³ ïîíÿòü “ô³-
íàíñîâà ñò³éê³ñòü” òà “ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü”, ìóñèìî êîíñòàòóâàòè íåîá´ðóíòîâà-
íó ï³äì³íó îäíîãî ïîíÿòòÿ ³íøèì. À çãàäàí³ ó ïîïåðåäíüîìó àáçàö³ óòî÷íåííÿ, íà
íàøó äóìêó, ïðàâèëüí³øå â³äíåñòè äî âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”.
Ó ñâîþ ÷åðãó, À.Â. Ïàëê³í ïðîïîíóº äåùî ðîçøèðåíèé ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ ö³º¿
êàòåãîð³¿ ñòîñîâíî ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Â³í àêöåíòóº óâàãó íå ò³ëüêè íà âèêîíàíí³
çîáîâ’ÿçàíü çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðàõóâàííÿ, à é íà âèêîíàíí³ ô³-
íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä “ïðàö³âíèêàìè ³ âëàñíèêàìè îðãàí³çàö³¿”20.

Ìè ïðîïîíóºìî âíåñòè ïåâí³ óòî÷íåííÿ äî íàâåäåíî¿ çàãàëüíîïðèéíÿòî¿ äå-
ô³í³ö³¿ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”, ùî çóìîâëåíî òàêèìè ïðè÷èíàìè.

Ïî-ïåðøå, ñó÷àñíà òåíäåíö³ÿ ñâ³òîâîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó ïîëÿãàº â äåäàë³ çíà÷-
í³øîìó ïîøèðåíí³ ïðàêòèêè ïðîäàæó íå ñòðàõîâîãî, à òàê çâàíîãî ô³íàíñîâîãî ïðî-
äóêòó, ÿêèé, ïîðÿä ç³ ñòðàõîâèìè ïîñëóãàìè, âêëþ÷àº ³íø³ ð³çíîâèäè ïîñëóã ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíîãî õàðàêòåðó. Ó öüîìó çâ’ÿçêó ï³äâèùóºòüñÿ çíà÷èì³ñòü ³íøèõ
(íåñòðàõîâèõ) çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Îòæå, ïðè îö³íö³ ¿¿ ô³íàíñîâî¿

13
Ñóõîâ Â.À. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâùèêîâ

[Òåêñò] / Â.À. Ñóõîâ. — Ì., 1995. — Ñ. 9; Ãàáèäóëèí È. Åñòü èíòåðåñíûé ïîäõîä ê ðåéòèíãîâîé
îöåíêå ñòðàõîâîãî ðûíêà [Òåêñò] / È. Ãàáèäóëèí // Ôèíàíñîâûå óñëóãè. — 2003. — ¹ 4. — Ñ. 19;
Ïðèéìàê Â.². Äèíàì³÷íå óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè êîìïàí³¿ ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ
[Òåêñò] / Â.². Ïðèéìàê, Î.². Êàð÷åâñüêà // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2008. — ¹ 8. — Ñ. 116. 

14 
Âåñåëîâñêèé Ì.ß. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 186.

15 
×åðíîâà Ã.Â. Îñíîâû ýêîíîìèêè ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ïî ðèñêîâûì âèäàì ñòðàõîâà-

íèÿ [Òåêñò] / Ã.Â. ×åðíîâà. — ÑÏá.: Ïèòåð, 2005. — Ñ. 139.
16

Ñòðàõóâàííÿ: Ï³äðó÷. [Òåêñò] / Êåð. àâò. êîëåêòèâó ³ íàóê. ðåä. Ñ.Ñ. Îñàäåöü. — Âèä. 2-ãå,
ïåðåðîá. ³ äîï. — ÊÍÅÓ, 2002. — Ñ. 521.

17 
Âîâ÷àê Î.Ä. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 318.

18
Á³ãäàø Â.Ä. Ñòðàõóâàííÿ: Íàâ÷. ïîñ³á. äëÿ ñòóä. âèù. íàâ÷. çàêë. [Òåêñò] / Â.Ä. Á³ãäàø. —

Ê.: ÌÀÓÏ, 2006. — Ñ. 358.
19

Ñòðàõóâàííÿ: òåîð³ÿ òà ïðàêòèêà: Íàâ÷.-ìåòîä. ïîñ³á. [Òåêñò] / Í.Ì. Âíóêîâà, 
Â.². Óñïàëåíêî, Ë.Â. Âðåìåíêî òà ³í.; Çà çàã. ðåä. ïðîô. Í.Ì. Âíóêîâî¿ — Õàðê³â: Áóðóí Êíèãà,
2004. — Ñ. 204.

20
Ïàëêèí À.Â. Ôóíêöèîíàëüíàÿ âçàèìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé è ôàêòîðîâ ôèíàíñîâîé óñòîé-

÷èâîñòè ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè [Òåêñò] / À.Â. Ïàëêèí // Ôèíàíñû. — 2008. — ¹ 12. — Ñ. 45.
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ñò³éêîñò³ íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè óñ³ ¿¿ çîâí³øí³ çîáîâ’ÿçàííÿ, à íå ëèøå ñòðàõîâ³. Ïðè
öüîìó íå ìîæíà íåõòóâàòè ³ âíóòð³øí³ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè ñòðàõîâèêà. Ñàìå òàêèõ
ïîãëÿä³â äîòðèìóºòüñÿ Þ. Òðîí³í, òðàêòóþ÷è ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïà-
í³¿ ÿê “çäàòí³ñòü ñâîº÷àñíî ³ â ïåðåäáà÷åíîìó îáñÿç³ âèêîíóâàòè âçÿò³ íà ñåáå ô³íàí-
ñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ùîäî óñ³õ ñóá’ºêò³â (âêëþ÷àþ÷è äåðæàâó) âïðîäîâæ óñüîãî òåðì³-
íó ä³¿ óêëàäåíèõ ì³æ íèìè äîãîâîð³â”21. Ï³ä öèì ñàìèì êóòîì çîðó ðîçãëÿäàº
ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ ðîñ³éñüêèé ïðàêòèê Ñ.Â. Ëóêîí³í22. 

Íàâåäåíà òî÷êà çîðó, çâè÷àéíî, º ö³êàâîþ ³ ìàº ïðàâî íà ³ñíóâàííÿ, àëå âîäíî-
÷àñ ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî âîíà ì³ñòèòü ïåâí³ ïðîòèð³÷÷ÿ. Àäæå ñïåöèô³êà íàäàííÿ
ñòðàõîâèõ ïîñëóã, êð³ì ³íøîãî, çóìîâëþºòüñÿ òàêîæ íàÿâí³ñòþ ÷àñîâîãî ³íòåðâàëó,
ïðîòÿãîì ÿêîãî ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ ãîòîâà âèêîíóâàòè âçÿò³ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ.
Àëå, çà ïåâíèõ îáñòàâèí, äîãîâ³ðí³ ñòðîêè çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèêîì ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü
ìîæóòü âèõîäèòè çà ìåæ³ ïåðåäáà÷åíîãî äîãîâîðîì ê³íöåâîãî òåðì³íó ¿õ ä³¿. Òàêå
ÿâèùå âèíèêàº â òàêèõ âèïàäêàõ:

1) ñòðàõîâó êîìïàí³þ ùå íå ïîâ³äîìèëè ïðî ñòðàõîâèé âèïàäîê, ÿêèé â³äáóâ-
ñÿ â ìåæàõ ñòðîêó ä³¿ äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ;

2) ñòðàõîâó êîìïàí³þ ïîâ³äîìèëè ïðî íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó, àëå ïðî-
öåäóðà ñòðàõîâî¿ âèïëàòè òðèâàº ïåâíèé ÷àñ, ùî ïðèçâîäèòü äî ïåðåâèùåííÿ òåð-
ì³íó ä³¿ äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ;

3) ïðè óêëàäåíí³ äåÿêèõ äîãîâîð³â ñòðàõóâàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ (ñòðàõóâàííÿ
ïðîôåñ³éíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³, â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà çàáðóäíåííÿ íàâêîëèøíüîãî ñå-
ðåäîâèùà òîùî) øêîäà ÷è çáèòîê ìîæå âèÿâèòèñÿ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ñòðîêó ä³¿ äî-
ãîâîðó ñòðàõóâàííÿ.

Ó âñ³õ îïèñàíèõ âèïàäêàõ ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ çîáîâ’ÿçàíà çä³éñíèòè ñòðàõîâ³
âèïëàòè, íåçâàæàþ÷è íà çàê³í÷åííÿ òåðì³íó ä³¿ óêëàäåíîãî äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ.

Ïî-äðóãå, ó íàâåäåíèõ âèçíà÷åííÿõ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü” íà ïåðøèé
ïëàí âèõîäÿòü õàðàêòåðèñòèêè, ÿê³ ïåðåâàæíî ñòîñóþòüñÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ “ïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü”, îñê³ëüêè òóò ñèñòåìîóòâîðþþ÷îþ êàòåãîð³ºþ º “â³äïîâ³äàëüí³ñòü
çà çîáîâ’ÿçàííÿìè”, òîáòî çäàòí³ñòü çä³éñíþâàòè ïëàòåæ³ çà çîáîâ’ÿçàííÿìè. Áåç-
óìîâíî, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü — âàæëèâà óìîâà çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñ-
ò³23, àëå, íà íàøó äóìêó, âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿ êîì-
ïàí³¿” íà ï³äñòàâ³ ëèøå îäíî¿ õàðàêòåðèñòèêè — ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íå º
êîðåêòíèì. 

21
Òðîíèí Þ.Í. Îñíîâû ñòðàõîâîãî áèçíåñà [Òåêñò] / Þ.Í. Òðîíèí. — Ì.: Èçä-âî “Àëüôà-

Ïðåññ”, 2006. — Ñ. 318.
22

Ëóêîíèí Ñ.Â. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è ïóòè åå ïîâûøåíèÿ
[Òåêñò] / Ñ.Â. Ëóêîíèí // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2003. — ¹ 5. — Ñ. 28.

23
×åðíîâà Ã.Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 140; Àðõèïîâ À.Ï. Îñíîâû ñòðàõîâîãî äåëà: Ó÷åá. ïî-

ñîá. [Òåêñò] / À.Ï. Àðõèïîâ, Â.Á. Ãîìåëÿ. — Ì.: Ìàðêåò ÄÑ, 2002. — Ñ. 138; Âîâ÷àê Î.Ä. Çàçíà÷.
ïðàöÿ. — Ñ. 237; Àðõèïîâ À.Ï. Ñòðàõîâàíèå. Ñîâðåìåííûé êóðñ: Ó÷åá. [Òåêñò] / À.Ï. Àðõèïîâ,
Â.Á. Ãîìåëÿ, Ä.Ñ. Òóëåíòû / Ïîä ðåä. Å.Â. Êîëîìèíà. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2007. — 
Ñ. 110; Ñòðàõîâàíèå: Ó÷åá. [Òåêñò] / Ïîä ðåä. Ò.À. Ôåäîðîâîé. — 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. — 
Ì.: Ýêîíîìèñòú, 2006. — Ñ. 808.
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Òàê, Ð.Ò. Þëäàøåâ ³ Þ.Ì. Òðîí³í ãîâîðÿòü ïðî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ëèøå ÿê
ïðî îäíó ç ÷îòèðüîõ (ïîðÿä ç ë³êâ³äí³ñòþ, êðåäèòîñïðîìîæí³ñòþ òà ðåíòàáåëüí³ñ-
òþ) “õàðàêòåðèñòèê ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ïðè ïîºäíàí-
í³ ïðèéíÿòíèõ çíà÷åíü ÿêèõ ìàº ì³ñöå ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”24. Î.Ä. Âîâ÷àê õàðàê-
òåðèçóº ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ç ïîçèö³é ë³êâ³äíîñò³, òîáòî “íàÿâíîñò³ äîñòàòíüîãî
ð³âíÿ ïîêðèòòÿ çàëó÷åíèõ ïàñèâ³â àêòèâàìè, òà ðåíòàáåëüíîñò³, òîáòî çíà÷íî¿ ïðè-
áóòêîâîñò³, ÿêà çàáåçïå÷óº íåîáõ³äíèé ðîçâèòîê êîìïàí³¿”25. 

Õî÷à ïîíÿòòÿ “ë³êâ³äí³ñòü” ³ “ïëàòîñïðîìîæí³ñòü” ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿçàí³, íà
íàøó äóìêó, ¿õ íå ìîæíà îòîòîæíþâàòè, ÿê öå ðîáëÿòü îêðåì³ â÷åí³-äîñë³äíèêè,
ðîçãëÿäàþ÷è ë³êâ³äí³ñòü ³ ïëàòîñïðîìîæí³ñòü àáî ÿê ñèíîí³ìè26, àáî ÿê ïîíÿòòÿ îä-
íîãî ïîðÿäêó, ùî ðîçð³çíÿþòüñÿ ëèøå òðèâàë³ñòþ ïåð³îäó âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü27.

Ç îãëÿäó íà öå, ââàæàºìî çà äîö³ëüíå çóïèíèòèñÿ íà äîñë³äæåíí³ ïîíÿòü “ë³ê-
â³äí³ñòü” ³ “ïëàòîñïðîìîæí³ñòü”. Ïîíÿòòÿ “ë³êâ³äí³ñòü” ó ö³ëîìó âèçíà÷àºòüñÿ ÿê
ïðîöåñ ïåðåòâîðåííÿ àêòèâ³â ó êîøòè. Çîêðåìà, ó “Âåëèêîìó åêîíîì³÷íîìó ñëîâ-
íèêó” ë³êâ³äí³ñòü òðàêòóºòüñÿ ÿê “çäàòí³ñòü åëåìåíò³â îñíîâíîãî ÷è îá³ãîâîãî êà-
ï³òàëó êîìïàí³¿ øâèäêî ³ ëåãêî ðåàë³çîâóâàòèñÿ”28.

Íà íàøó äóìêó, ñóòü òåðì³íà “ë³êâ³äí³ñòü” ùîäî ñòðàõóâàííÿ íàéïîâí³øå ðîç-
êðèâàº Ð.Ò. Þëäàøåâ, ÿêèé ðîçãëÿäàº ¿¿ ÿê “çäàòí³ñòü ñòðàõîâèêà ñâîº÷àñíî âè-
êîíóâàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ, à òàêîæ øâèäêî ïåðåòâîðþâàòè àêòèâè â ðåàëüí³ êîø-
òè, çà óìîâè íåçíà÷íèõ âòðàò ó ¿õ âàðòîñò³, ùîá ó ðàç³ íåîáõ³äíîñò³ ñâîº÷àñíî
âðåãóëüîâóâàòè ïðåä’ÿâëåí³ ïðåòåíç³¿”29. Ùîäî íàâåäåíîãî âèçíà÷åííÿ, ñë³ä óòî÷-
íèòè, ùî “çäàòí³ñòü ñòðàõîâèêà ñâîº÷àñíî âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàííÿ” — öå òëóìà-
÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, à ë³êâ³äíîñò³ ñòîñóºòüñÿ ëèøå äðóãà éîãî ÷àñòèíà.

Îòæå, ç óðàõóâàííÿì ðîçãëÿíóòèõ òðàêòóâàíü, ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå òåðì³í
“ë³êâ³äí³ñòü” ùîäî ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ âèçíà÷àòè ÿê çäàòí³ñòü çàáåçïå÷óâàòè ñâîº-
÷àñíå òðàíñôîðìóâàííÿ àêòèâ³â ó ãðîø³ äëÿ âèêîíàííÿ ç ì³í³ìàëüíèìè çàòðàòàìè
âèíèêëèõ çîáîâ’ÿçàíü. Ïðè öüîìó ïîòð³áíî ïàì’ÿòàòè, ùî â îñíîâ³ ìîæëèâîñò³

24
Þëäàøåâ Ð.Ò. Ðîññèéñêîå ñòðàõîâàíèå: ñèñòåìíûé àíàëèç ïîíÿòèé è ìåòîäîëîãèÿ ôè-

íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà [Òåêñò] / Ð.Ò. Þëäàøåâ, Þ.Í. Òðîíèí. — Ì.: Àíêèë, 2000. — Ñ. 235.
25

Âîâ÷àê Î.Ä. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 327.
26

Áàòðàêîâà Ë.Ã. Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà: Ó÷åá. äëÿ âó-
çîâ [Òåêñò] / Ë.Ã. Áàòðàêîâà. — Ì.: Ëîãîñ, 2001. — Ñ. 226; Æàðêîâñêàÿ Å.Ï. Áàíêîâñêîå äåëî:
Ó÷åá. [Òåêñò]. — 4-å èçä., èñïð. è äîï. / Å.Ï. Æàðêîâñêàÿ. — Ì.: Îìåãâ-Ë, 2006. — Ñ. 345—346.

27 
Ñåëåçíåâà Í.Í. Ôèíàíñîâûé àíàëèç. Óïðàâëåíèå ôèíàíñàìè: Ó÷åá. ïîñîá. äëÿ âóçîâ

[Òåêñò]. — 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. / Í.Í. Ñåëåçíåâà, À.Ô. Èîíîâà. — Ì: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ,
2005. — Ñ. 326, 332; Ôèíàíñû: Ó÷åá. [Òåêñò] / Ïîä ðåä. Â.Â. Êîâàëåâà. — Ì., 2004. — Ñ. 346;
Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åá. [Òåêñò] / Í.Â. Êîë÷èíà, Ã.Á. Ïîëÿê, Ë.Â. Ïàâëîâà è äð. / Ïîä
ðåä. ïðîô. Í.Â. Êîë÷èíîé. — Ì.: Ôèíàíñû; ÞÍÈÒÈ, 1998. — Ñ. 391, 401; Ø³ð³íÿí Ë.Â. Ô³íàí-
ñîâà íàä³éí³ñòü ³ ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèê³â [Òåêñò] // Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. —
2007. — ¹ 9. — Ñ. 177.

28
Áîëüøîé ýêîíîìè÷åñêèé ñëîâàðü [Òåêñò] / Ïîä ðåä. À.Í. Àçðèëèÿíà. — Ì.: Èí-ò íîâîé

ýêîíîìèêè, 1997. — Ñ. 427.
29 

Þëäàøåâ Ð.Ò. Ñòðàõîâîé áèçíåñ: Ñëîâàðü-ñïðàâî÷íèê [Òåêñò] / Ð.Ò. Þëäàøåâ. — Ì.:
Àíêèë, 2005. — Ñ. 264.
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òàêîãî òðàíñôîðìóâàííÿ ëåæàòü óçãîäæåí³ñòü ðóõó àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â ñòðàõîâî¿ êîì-
ïàí³¿, ¿õ âèñîêà ÿê³ñòü, ùî äîçâîëÿº ñòðàõîâèêó çàáåçïå÷óâàòè â ìåæàõ ïåâíîãî òåð-
ì³íó â³äïîâ³äí³ñòü çîáîâ’ÿçàíü ³ äæåðåë ¿õ ïîêðèòòÿ. 

Ïîâåðòàþ÷èñü äî ðîçãëÿäó ïîíÿòòÿ “ïëàòîñïðîìîæí³ñòü”, çàçíà÷èìî, ùî äà-
íà êàòåãîð³ÿ õàðàêòåðèçóºòüñÿ çäàòí³ñòþ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàí-
íÿ íà êîíêðåòíó äàòó. Àíàë³çóþ÷è ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîíÿòü “ë³êâ³äí³ñòü” ³ “ïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü” ñòîñîâíî ïðàêòèêè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ñë³ä íàãîëîñèòè,
ùî êîëè ñòðàõîâèê ë³êâ³äíèé, òî â³í, ÿê ïðàâèëî, çäàòåí âèêîíàòè ñâî¿ ïëàò³æí³
çîáîâ’ÿçàííÿ. Íåäîñòàòíÿ ë³êâ³äí³ñòü ñòðàõîâèêà ìîæå ñïðè÷èíèòè íåî÷³êóâàíèé
äåô³öèò ïëàò³æíèõ çàñîá³â, ÿêèé ïîêðèâàºòüñÿ øëÿõîì çá³ëüøåííÿ çàòðàò, ùî ö³ë-
êîì ïðèðîäíî ïðèçâîäèòü äî çìåíøåííÿ éîãî ïðèáóòêîâîñò³. Ó ã³ðøîìó âèïàäêó
íåàäåêâàòíà ë³êâ³äí³ñòü çäàòíà âèêëèêàòè íåïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïà-
í³¿. Ðàçîì ç òèì íàäëèøêîâà ë³êâ³äí³ñòü, ÿêà º ðåçóëüòàòîì íååôåêòèâíîãî ñòðàõî-
âîãî ìåíåäæìåíòó, òàêîæ ñïðàâëÿº íåãàòèâíèé âïëèâ íà ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèêà ³
ñâ³ä÷èòü ïðî éîãî íåñïðîìîæí³ñòü ðîçóìíî ðîçïîðÿäæàòèñÿ â³ëüíèìè ðåñóðñàìè.
Ó ñâîþ ÷åðãó, öå ìîæå ñïðè÷èíèòè âòðàòó ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ðåíòàáåëüíîñò³, à
³íîä³ íàâ³òü ïðèçâåñòè äî çáèòê³â. Îòæå, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ âè-
çíà÷àºòüñÿ, ïîðÿä ç ïåâíèìè âèìîãàìè äî ¿¿ àêòèâ³â, ùå é âèìîãàìè äî ë³êâ³äíîñ-
ò³ îñòàíí³õ ò³ºþ ì³ðîþ, ÿêîþ öå íåîáõ³äíî äëÿ âèêîíàííÿ âëàñíèõ çîáîâ’ÿçàíü, íà-
ñàìïåðåä ñòðàõîâèõ. 

Òàêèì ÷èíîì, ìè ïîâí³ñòþ ïîãîäæóºìîñÿ ç òðàêòóâàííÿì Ë.Î. Îðëàíþê-
Ìàëèöüêîþ ïîíÿòòÿ “ïëàòîñïðîìîæí³ñòü” ÿê øèðøîãî çà ïîíÿòòÿ “ë³êâ³äí³ñòü”,
îñê³ëüêè ïåðøå âêëþ÷àº â ñåáå “ïðîáëåìó íàÿâíîñò³ êîøò³â äëÿ âèêîíàííÿ çî-
áîâ’ÿçàíü ³ ôîðìó, â ÿê³é ö³ êîøòè ïåðåáóâàþòü”30.

Âîäíî÷àñ ìè íå ï³äòðèìóºìî êàòåãîðè÷íå òâåðäæåííÿ Ë. Ø³ð³íÿí31, çã³äíî ç
ÿêèì ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ ìîæå áóòè íåïëàòîñïðîìîæíîþ, àëå ô³íàíñîâî ñò³éêîþ,
àäæå ââàæàºìî, ùî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü — öå ãîëîâíà óìîâà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.
Âîäíî÷àñ ìè ïðèïóñêàºìî, ùî ìîæëèâà ñèòóàö³ÿ, êîëè ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ ïëàòî-
ñïðîìîæíà, àëå ô³íàíñîâî íåñò³éêà.

Êîíêðåòèçóþ÷è ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèêà”, À.Å. Æåðåáêî âè-
çíà÷àº ¿¿ ÿê “âëàñòèâ³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ â³äíîâëþâàòè ñâîþ ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü ó ðàç³ ¿¿ âèïàäêîâîãî ïîðóøåííÿ”32. Ó òàêîìó òðàêòóâàíí³ ô³íàíñîâà ñò³é-
ê³ñòü ðîçóì³ºòüñÿ ÷àñòêîâî ÿê çáåðåæåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ â ö³ëîìó çà ïåâíèé
ïðîì³æîê ÷àñó ó âèïàäêó ìîæëèâîãî ïîðóøåííÿ ïàðàìåòð³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³ â
îêðåì³ ìîìåíòè. Ìè íå ìîæåìî ïîãîäèòèñÿ ç öèì âèçíà÷åííÿì, òàê ñàìî ÿê ³ç
àâòîðàìè, ùî ï³ä ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ ðîçóì³þòü:

30
Îðëàíþê-Ìàëèöêàÿ Ë.À. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè [Òåêñò] / Ë.À. Îðëà-

íþê-Ìàëèöêàÿ. — Ì., 1994. — Ñ. 4.
31 

Ø³ð³íÿí Ë.Â. Ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü ³ ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèê³â [Òåêñò] // Àêòóàëü-
í³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. — 2007. — ¹ 9. — Ñ. 177.

32
Æåðåáêî À.Ý. Ñîâåðøåíñòâîâàíèå ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà ðèñêîâûõ âèäîâ ñòðàõîâà-

íèÿ [Òåêñò] / À.Ý. Æåðåáêî — Ì.: Àíêèë, 2003. — Ñ. 22.
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— “ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿”33 àáî “ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðà-
õîâî¿ îðãàí³çàö³¿ â ÷àñ³ ç äîòðèìàííÿì óìîâè ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè ì³æ âëàñíèìè
òà çàëó÷åíèìè êîøòàìè”34;

— “çäàòí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çáåð³ãàòè ³ñíóþ÷èé ð³âåíü ïëàòîñïðîìîæíîñ-
ò³ âïðîäîâæ ïåâíîãî ÷àñó çà ìîæëèâèõ íåñïðèÿòëèâèõ çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ
âïëèâ³â íà ô³íàíñîâ³ ïîòîêè”35;

— “çäàòí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çáåð³ãàòè ³ñíóþ÷èé ð³âåíü ïëàòîñïðîìîæíîñ-
ò³ âïðîäîâæ òðèâàëîãî ÷àñó ³ çà ñóòòºâèõ âïëèâ³â, âèêîðèñòîâóþ÷è äëÿ öüîãî ô³-
íàíñîâèé, òåõíîëîã³÷íèé àáî óïðàâë³íñüêèé ïîòåíö³àëè”36.

Î.Î. Øåâ÷óê ï³ä ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ ðîçóì³º “çäàòí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çáå-
ð³ãàòè íîðìàëüíèé ñòàí ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ï³ä âïëèâîì íåçíà÷íèõ çáóðåíü çîâí³ø-
íüîãî ñåðåäîâèùà, ïîñò³éíå çáàëàíñóâàííÿ àáî ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â íàä âèòðàòàìè
ïî ñòðàõîâîìó ôîíäó â ö³ëîìó”37. Ïðèõèëüíèêîì äàíîãî ï³äõîäó òàêîæ º À. Ã³íçáóðã38.

Öå âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, íà íàøó äóìêó, íå ìîæíà ââàæàòè ïîâ-
íèì, îñê³ëüêè â íüîìó âðàõîâàí³ ëèøå “íåçíà÷í³ çáóðåííÿ ç áîêó çîâí³øíüîãî ñå-
ðåäîâèùà”. Àëå, çàãàëüíîâ³äîìî, ùî çáóðåííÿ, âèêëèêàí³ ïîä³ÿìè ó âíóòð³øíüîìó
ñåðåäîâèù³, òàêîæ ìîæóòü â³ä÷óòíî âïëèâàòè íà ñòàí ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â. Íàïðèê-
ëàä, ðåçóëüòàòîì çâ³ëüíåííÿ êëþ÷îâèõ ïðàö³âíèê³â ñòðàõîâèêà ìîæå áóòè ð³çêå çíè-
æåííÿ îáñÿã³â íàäõîäæåíü ñòðàõîâèõ ïðåì³é, à öå â³äïîâ³äíî çìåíøóâàòèìå ô³íàí-
ñîâ³ ïîòîêè íà âõîä³, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, â ìåæàõ ñòðàõîâîãî ôîíäó ìîæå ïðèçâåñòè
äî ðîçáàëàíñóâàííÿ ì³æ âõ³äíèìè òà âèõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè.

Äåùî ñõîæå ³íòåðïðåòóº ñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ³
Ì.Ì. Àëåêñàíäðîâà: “ïîñò³éíå ïåðåâàæàííÿ äîõîä³â íàä âèòðàòàìè â ìåæàõ ðîç-
ðàõóíê³â çà ñòðàõîâèì ôîíäîì, ÿêå çàáåçïå÷óºòüñÿ ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ ñòðàõîâè-
êà”39. Ïîä³áíî¿ äóìêè äîòðèìóºòüñÿ ³ À.À. Êóäðÿâöåâ, ÿêèé âèçíà÷àº ô³íàíñîâó
ñò³éê³ñòü ÿê “çàáåçïå÷åííÿ òàêî¿ ñòðóêòóðè äîõ³äíîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³ âêëàäåíü, ÿêà
ì³í³ì³çóº òåõí³÷íèé ðèçèê ñòðàõóâàííÿ”40. Òåõí³÷íèé ðèçèê, çà Ä.Õ. Ãóøòåðîâèì, —

33
Ìèííóëëèíà Ã. Ñòðàõîâîé òàðèô, ðèñêîâàííîñòü ñòðàõîâûõ îïåðàöèé, ôèíàíñîâàÿ óñòîé-

÷èâîñòü è îáúåì ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ [Òåêñò] / Ã. Ìèííóëëèíà // Ñòðàõîâîå ðåâþ. — 1999. —
¹ 1. — Ñ. 19.

34 
Äàäüêîâ Â.Í. Àíàëèç ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â ðàçðåçå ñòðàõîâîé îðãàíè-

çàöèè [Òåêñò] / Â.Í. Äàäüêîâ, Æ.Þ. Ñèìîíåíêî // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2008. — ¹ 10. — Ñ. 42.
35 

Ëóêîíèí Ñ.Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 28.
36 

Ãðèùåíêî Í.Á. Îñíîâû ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè: Ó÷åá. ïîñîá. [Òåêñò] / Í.Á. Ãðèùåíêî. —
Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2008. — Ñ. 240.

37 
Øåâ÷óê Î.Î. Åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íå ìîäåëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿

[Òåêñò] / Î.Î. Øåâ÷óê // Äèñ. íà çäîáóòòÿ ñòóïåíÿ êàíä. åêîí. íàóê: 08.03.02 // Ëüâ³âñüêèé íàö.
óí-ò ³ì. ². Ôðàíêà. — Ëüâ³â, 2003. — Ñ. 33.

38 
Ãèíçáóðã À.È. Ñòðàõîâàíèå [Òåêñò] / À.È. Ãèíçáóðã. — ÑÏá.: Ïèòåð, 2002. — Ñ. 156.

39
Àëåêñàíäðîâà Ì.Ì. Ñòðàõóâàííÿ: Íàâ÷.-ìåòîä. ïîñ³á. [Òåêñò] / Ì.Ì. Àëåêñàíäðîâà. —

Ê.: ÖÓË, 2002. — Ñ. 171.
40

Êóäðÿâöåâ À.À. Àêòóàðíûå ìîäåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé
[Òåêñò] / À.À. Êóäðÿâöåâ. — ÑÏá.: Èíñòèòóò ñòðàõîâàíèÿ, 1997 — Ñ. 9.
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öå “ðèçèê íåäîñòàòíîñò³ êîøò³â ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ äëÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà
ñòðàõîâèìè âèïëàòàìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç ïðîâåäåííÿì ñòðàõîâèõ îïåðàö³é (ç îñíîâ-
íîþ ä³ÿëüí³ñòþ)”41. Ã.Â. ×åðíîâà42 çàçíà÷àº, ùî äëÿ âèêîíàííÿ òàêèõ çîáîâ’ÿçàíü
âèêîðèñòîâóþòüñÿ, íàñàìïåðåä, ñòðàõîâ³ ðåçåðâè. Îòæå, äàíèé ï³äõ³ä ïîä³áíèé äî
ï³äõîäó, ÿêîãî äîòðèìóºòüñÿ Ì.Ì. Àëåêñàíäðîâà.

Ó ö³ëîìó ïîä³ëÿþ÷è ïîçèö³þ çãàäàíèõ íàóêîâö³â, íà íàø ïîãëÿä, íàäçâè÷àé-
íî ñï³ðíèì º òâåðäæåííÿ ïðî òå, ùî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèêà âèçíà÷àºòü-
ñÿ ð³âíåì éîãî ïðèáóòêó ëèøå â³ä ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñòðàõóâàííþ îá’ºêòèâíî
ïðèòàìàííà ³íâåñòèö³éíà ôóíêö³ÿ, à íàÿâí³ñòü íåîáõ³äíèõ äæåðåë ðîáèòü ³íâåñ-
òèö³éí³ îïåðàö³¿ íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ ñòðàõîâîãî á³çíåñó. Õî÷à ìåòîþ ñòðàõîâî¿
ä³ÿëüíîñò³ º íàäàííÿ ïîñëóã, ÿê³ ìàþòü âèðàæåíèé ñîö³àëüíèé õàðàêòåð, à ìåòîþ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ º îäåðæàííÿ ïðèáóòêó, âîíè îðãàí³÷íî ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñî-
áîþ. Ç îäíîãî áîêó, äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ º ñòðàõîâèé
ôîíä, ç äðóãîãî — ïðèáóòîê â³ä ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìîæå áóòè ñïðÿìîâàíèé
íà ô³íàíñóâàííÿ ñòðàõîâèõ îïåðàö³é43.

Òàêà ïîçèö³ÿ óçãîäæóºòüñÿ ç äóìêîþ êîëåêòèâó àâòîð³â, ÿê³ ó ñâî¿é ïðàö³ çà-
çíà÷àþòü, ùî “ïðèáóòîê â³ä ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå çàâæäè º ãîëîâíîþ ñêëàäîâîþ
ïðèáóòêó ñòðàõîâèêà. Äóæå ÷àñòî îñíîâíà ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèêà ïðèíîñèòü éîìó
íå ïðèáóòêè, à çáèòêè, ùî êîìïåíñóþòüñÿ ïðèáóòêîì â³ä ³íâåñòèö³éíî¿ òà ô³íàí-
ñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³”44.

Íàâåäåíó îáìåæåí³ñòü ùîäî âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÿê “ïåðåâà-
æàííÿ äîõîä³â íàä âèòðàòàìè â ìåæàõ ñòðàõîâîãî ôîíäó” äîëàþòü Þ.À. Ñïëº-
òóõîâ ³ Å.Ô. Äþæèêîâ45, ÿê³ íàãîëîøóþòü íà çáàëàíñóâàíí³ àáî ïåðåâèùåíí³ äî-
õîä³â íàä âèòðàòàìè â ö³ëîìó, ùî äîçâîëÿº ñòðàõîâ³é êîìïàí³¿ çàáåçïå÷óâàòè
áåçïåðåá³éíó ä³ÿëüí³ñòü ³ ðîçâèòîê. Òàêèì ÷èíîì, çàïðîïîíîâàíèé íèìè ï³äõ³ä
äî òëóìà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèêà” ñêàñîâóº îáìåæåí³ñòü
ðîçóì³ííÿ öüîãî ïîíÿòòÿ ëèøå ÿê “ïåðåâàæàííÿ äîõîä³â íàä âèòðàòàìè â ìåæàõ
ñòðàõîâîãî ôîíäó”.

Äåÿê³ àâòîðè íàìàãàþòüñÿ âèçíà÷èòè ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèêà ÷åðåç
ñèñòåìó â³äïîâ³äíîñò³ ãðàíè÷íèõ âåëè÷èí âñòàíîâëåíèì íîðìàòèâàì46. Äëÿ öüîãî

41
Ãóøòåðîâ Ä.Õ. Î ïîíÿòèè òåõíè÷åñêîãî ðèñêà ñòðàõîâùèêà [Òåêñò] / Ä.Õ. Ãóøòåðîâ 

// Ôèíàíñû. — 2006. — ¹ 11. — Ñ. 57.
42

×åðíîâà Ã.Â. Î ñîîòíîøåíèè ðèñêîâ è ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ èõ ïîêðûòèÿ â ñòðàõî-
âîé îðãàíèçàöèè [Òåêñò] / Ã.Â. ×åðíîâà // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2003. — ¹ 4. — Ñ. 26.

43 
Òêà÷åíêî Í.Â. ²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é [Òåêñò] / Í.Â. Òêà÷åíêî 

// Àâòîðåô. äèñ. íà çäîáóòòÿ ñòóïåíÿ êàíä. åêîí. íàóê: 08.04.01 // ²íñòèòóò åêîíîì³÷íîãî ïðî-
ãíîçóâàííÿ ÍÀÍ Óêðà¿íè. — Ê., 2004. — Ñ. 5.

44 
Ñòðàõóâàííÿ: Ï³äðó÷. [Òåêñò] / Êåð. àâò. êîëåêòèâó ³ íàóê. ðåä. Ñ.Ñ. Îñàäåöü. — Âèä. 2-ãå,

ïåðåðîá. ³ äîï. — ÊÍÅÓ, 2002. — Ñ. 508.
45 

Ñïëåòóõîâ Þ.À. Ñòðàõîâàíèå: Ó÷åá. ïîñîá. [Òåêñò] / Þ.À. Ñïëåòóõîâ, Å.Ô. Äþæèêîâ. —
Ì.: ÈÍÔÐÀ-Ì, 2007. — Ñ. 283.

46 
Àãååâ Ø.Ð. Ñòðàõîâàíèå: òåîðèÿ, ïðàêòèêà è çàðóáåæíûé îïûò [Òåêñò] / Ø.Ð. Àãååâ, 

Í.Ì. Âàñèëüåâ, Ñ.Í. Êàòûðèí. — Ì.: Ýêñïåðòíîå áþðî-Ì., 1998. — Ñ. 156; Ãîðáà÷ Ë.Ì. Ñòðàõîâà
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âîíè îêðåñëþþòü êîìïëåêñ ïîêàçíèê³â äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõî-
âèõ êîìïàí³é. Ë.Ì. Ãîðáà÷, ïðèõèëüíèê öüîãî ï³äõîäó, íàãîëîøóº íà íåîáõ³äíîñ-
ò³ ôîðìóâàííÿ êîìïëåêñ³â òàêèõ ïîêàçíèê³â îêðåìî äëÿ êîìïàí³é, ÿê³ çä³éñíþ-
þòü ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, êîìïàí³é, ÿê³ çä³éñíþþòü ³íø³ âèäè ñòðàõóâàííÿ, ³ äëÿ
ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é (ïðè öüîìó íå íàâîäÿ÷è ìåòîäèêó ðîçðàõóíêó ïîêàçíè-
ê³â). Íàòîì³ñòü Ñ.Â. Êóë³êîâ äëÿ âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèêà ïðî-
ïîíóº çàñòîñîâóâàòè òàê³ ïîêàçíèêè: “äîñòàòí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó, çàáåçïå÷å-
í³ñòü ñòðàõîâèìè ðåçåðâàìè, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, ë³êâ³äí³ñòü, ïðèáóòêîâ³ñòü ³
ðåíòàáåëüí³ñòü”47. Àëå öåé ï³äõ³ä âèêëèêàº ïåâí³ çàóâàæåííÿ. Ïî-ïåðøå, çàïðî-
ïîíîâàí³ äëÿ òðàêòóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïîêàçíèêè ïðàêòè÷íî äóáëþþòü
âèìîãè â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà ùîäî âèçíà÷åííÿ óìîâ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà: â³äïîâ³äíîñò³ ñïëà÷åíîãî ñòàòóòíîãî ôîíäó, íàÿâíîñò³
äîñòàòí³õ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â ³ äîäåðæàííÿ íîðìàòèâó ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Ïî-äðóãå,
àâòîð, íà ñâ³é ðîçñóä ñôîðìóâàâøè ïåðåë³ê ïîêàçíèê³â, ÿê³ íå ìàþòü ºäèíèõ íîð-
ìàòèâíèõ êðèòåð³¿â, ïðîïîíóº âèêîðèñòîâóâàòè ¿õ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèêà.

Ùîá êðàùå çðîçóì³òè ïðèðîäó ÿâèùà, ñë³ä ðîçãëÿíóòè éîãî ïðîÿâè ï³ä ð³ç-
íèìè êóòàìè çîðó. Âðàõîâóþ÷è, ùî ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ — öå ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè,
ïðîàíàë³çóºìî íåòèïîâ³ ïîãëÿäè íàóêîâö³â íà ïðîáëåìó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ³í-
øèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é. 

Òàê, íàïðèêëàä, ó÷åí³-åêîíîì³ñòè Â.Ï. Ïàíòåëººâ ³ Ñ.Ï. Õàëÿâà ï³äêðåñëþ-
þòü, ùî “îö³íêà ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ çàëåæèòü â³ä îáðàíî¿ ñòðàòåã³¿ ³ º
ñóá’ºêòèâíîþ, ÿê ñóá’ºêòèâíà é îö³íêà ÿêîñò³ áóäü-ÿêî¿ ñèñòåìè, ÿêà çàëåæèòü â³ä
òîãî, ÷îìó â³ääàº ïåðåâàãó îñîáà, ÿêà ïðèéìàº ð³øåííÿ”48. Ìè íå ìîæåìî ïîãî-
äèòèñÿ ç íàâåäåíîþ òî÷êîþ çîðó ç òàêèõ ïðè÷èí: 

— ïî-ïåðøå, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü º õàðàêòåðèñòèêîþ, ùî âèñâ³òëþº ô³íàíñî-
âèé ñòàí íà ïåâíó äàòó, òîáòî öå ñòàòè÷íà âåëè÷èíà. À ñòðàòåã³ÿ — öå ä³¿, ùî ðîç-
ãîðòàþòüñÿ â ÷àñ³, âîíè ìîæóòü âïëèâàòè íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü (ïîë³ïøóþ÷è àáî
ïîã³ðøóþ÷è ¿¿), àëå íå íà îö³íêó ¿¿ ôàêòè÷íèõ õàðàêòåðèñòèê, ÿêà ïðîâîäèòüñÿ â
äàíèé ÷àñ ³ â äàíîìó ì³ñö³;

— ïî-äðóãå, ÷èíí³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè âñòàíîâëþþòü óìîâè òà êðèòåð³¿
çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, îòæå, ¿õ äîòðèìàííÿ º îá’ºêòèâíîþ âèìîãîþ.

Òàêèì ÷èíîì, îõàðàêòåðèçîâàíèé ï³äõ³ä íå äîçâîëÿº ïðàâèëüíî ³íòåðïðåòó-
âàòè ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”.

Ïðîàíàë³çóâàâøè âàð³àíòè âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”, ó ÿêèõ
âèêîðèñòîâóâàëèñÿ êîíêðåòí³ åêîíîì³÷í³ êàòåãîð³¿ òà ïîêàçíèêè, ìè âèÿâèëè, ùî

ñïðàâà: Íàâ÷. ïîñ³á. — 2-ãå âèä., âèïðàâëåíå [Òåêñò] / Ë.Ì. Ãîðáà÷. — Ê.: Êîíäîð, 2003. — 
Ñ. 216; Êóëèêîâ Ñ.Â. Ôèíàíñîâûé àíàëèç ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé: Ó÷åá. ïîñîá. [Òåêñò] / Ñ.Â Êó-
ëèêîâ. — Ðîñòîâ í/Ä.: Ôåíèêñ; Íîâîñèáèðñê: Ñèáèðñêîå ñîãëàøåíèå, 2006. — Ñ. 74.

47 
Êóëèêîâ Ñ.Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 74.

48 
Ïàíòåëººâ Â.Ï. Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü êîìåðö³éíîãî áàíêó: äåÿê³ ïðîáëåìè ¿¿ ðåãóëþâàí-

íÿ [Òåêñò] / Â.Ï. Ïàíòåëººâ, Ñ.Ï. Õàëÿâà // Â³ñíèê ÍÁÓ. — 1996. — ¹ 2. — Ñ. 65.

Tka4enko-3.qxp  31.08.2009  10:56  Page 114



115“Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 6’2009

Ñòðàõîâà ñïðàâà

â äåÿêèõ ë³òåðàòóðíèõ äæåðåëàõ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü” òëóìà÷èòüñÿ ç âè-
êîðèñòàííÿì ô³ëîñîôñüêîãî òà çàãàëüíîåêîíîì³÷íîãî ïîíÿò³éíîãî àïàðàòó, òîáòî
ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ðîçãëÿäàºòüñÿ àáî ÿê “çäàòí³ñòü âèêîíóâàòè íà çàäàíîìó ñóñ-
ï³ëüñòâîì ð³âí³ âëàñòèâ³ ô³íàíñîâ³é óñòàíîâ³ ôóíêö³¿ òà ðîëü â åêîíîì³ö³ íåçàëåæ-
íî â³ä âïëèâó çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ ñèë, ùî ïåðåøêîäæàþòü ¿õ çä³éñíåííþ”49, àáî
ÿê “ÿê³ñíà ³íòåãðàëüíà õàðàêòåðèñòèêà ñïðîìîæíîñò³ óñòàíîâè åôåêòèâíî âèêîíó-
âàòè ñâî¿ ôóíêö³¿ òà çàáåçïå÷óâàòè ö³ëåñïðÿìîâàíèé ðîçâèòîê øëÿõîì òðàíñôîð-
ìàö³¿ ðåñóðñ³â òà ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â, âèòðèìóþ÷è âïëèâ ôàêòîð³â çîâí³øíüîãî òà
âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâèùà”50. Ñõîæó ³íòåðïðåòàö³þ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
íàâîäèòü ³ ª.Â. Ñêëåïîâèé51.

Íà äóìêó Â.Â. Ãëóùåíêà, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ — öå “òàêèé
ñòàí ¿¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿêèé çàáåçïå÷óº ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³ ïîäàëüøèé ðîç-
âèòîê îðãàí³çàö³¿ â óìîâàõ ðèçèêó, ïîâ’ÿçàíîãî ç³ ñòðàõîâèì çàõèñòîì ñóá’ºêò³â
ðèíêó”52. Çã³äíî ç À.Ê. Øèõîâèì, ï³ä ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ ñòðàõîâî¿ îðãàí³çàö³¿
ðîçóì³ºòüñÿ “¿¿ ìàéíîâèé ³ ô³íàíñîâèé ñòàí, ïðè ÿêîìó âåëè÷èíà òà ñòðóêòóðà
âëàñíèõ ³ ïðèð³âíåíèõ äî íèõ êîøò³â, ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â, ÿê³ º íàñë³äêîì ñòóïåíÿ
äîñêîíàëîñò³ îðãàí³çàö³¿ ñòðàõóâàííÿ, ðîçâèòêó éîãî íîâèõ âèä³â, à òàêîæ ìàñî-
âîñò³ ïðîâåäåííÿ åôåêòèâíèõ ñòðàõîâèõ îïåðàö³é ³ ðåæèìó åêîíîì³¿, çàáåçïå÷ó-
þòü ó áóäü-ÿêèé ìîìåíò ÷àñó ïåâíèé ð³âåíü ïëàòîñïðîìîæíîñò³”53.

Çà íàøèì ïåðåêîíàííÿì, òàê³ âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íå çîâñ³ì êî-
ðåêòí³, îñê³ëüêè â íèõ íå âðàõîâàíî óìîâó ô³íàíñîâî¿ àäàïòàö³¿ ñòðàõîâèêà äî çì³í
ðèíêîâîãî ñåðåäîâèùà, çîêðåìà, â ðàç³ áàíêðóòñòâà áàíê³â, ó ÿêèõ ðîçì³ùåíî êîø-
òè ñòðàõóâàëüíèê³â, ³ ïåðåñòðàõîâèê³â, ÿêèì ïåðåäàþòüñÿ ñòðàõîâ³ ðèçèêè, ùî, ó
ñâîþ ÷åðãó, ñïðè÷èíÿº âòðàòó “ñòóïåíÿ äîñêîíàëîñò³ îðãàí³çàö³¿ ñòðàõóâàííÿ”. Çãà-
äàíà íåäîñêîíàë³ñòü âèïðàâëåíà ó òðàêòóâàíí³, çàïðîïîíîâàíîìó Þ.À. Ñïëåòóõî-
âèì ³ Å.Ô. Äþæèêîâèì, íà äóìêó ÿêèõ ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèêà ÿâëÿº ñî-
áîþ “çáåðåæåííÿ îïòèìàëüíîãî ÿê³ñíîãî òà ê³ëüê³ñíîãî ñòàíó àêòèâ³â ³ çîáîâ’ÿçàíü,
ùî äîçâîëÿº ñòðàõîâ³é îðãàí³çàö³¿ çàáåçïå÷èòè áåçïåðåá³éíå çä³éñíåííÿ ñâîº¿ ä³-
ÿëüíîñò³ òà ¿¿ ðîçâèòîê”54. Âèçíà÷åííÿ Í. Êèðèëëîâî¿, ÿêà ³íòåðïðåòóº ô³íàíñîâó
ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ÿê “çäàòí³ñòü çàáåçïå÷óâàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ â³äíîñ-
íî óñ³õ ñóá’ºêò³â ðèíêó, àäàïòóâàòèñÿ äî ì³íëèâîãî åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà,

49 
Ôåòèñîâ Ã.Ã. Óñòîé÷èâîñòü êîììåð÷åñêîãî áàíêà è ðåéòèíãîâûå ñèñòåìû åå îöåíêè

[Òåêñò] / Ã.Ã. Ôåòèñîâ. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 1999. — Ñ. 17.
50 

Êðóõìàëü Î.Â. Îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â: ³íôîðìàö³éíå ³ ìåòîäè÷íå çàáåçïå-
÷åííÿ [Òåêñò] / Î.Â. Êðóõìàëü // Àâòîðåô. äèñ. íà çäîáóòòÿ ñòóïåíÿ êàíä. åêîíîì. íàóê:
08.00.08 // ÄÂÍÇ “Óêðà¿íñüêà àêàäåì³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè”. —
Ñóìè, 2007. — Ñ. 6.

51 
Ñêëåïîâèé ª.Â. Ñêëàäîâ³ ñò³éêîñò³ êîìåðö³éíîãî áàíêó [Òåêñò] / ª.Â. Ñêëåïîâèé // Ô³-

íàíñè Óêðà¿íè. — 2002. — ¹ 5. — Ñ. 142.
52 

Ãëóùåíêî Â.Â. Óïðàâëåíèå ðèñêàìè. Ñòðàõîâàíèå [Òåêñò] / Â.Â. Ãëóùåíêî. — Æåëåçíî-
äîðîæíûé, Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü: ÒÎÎ ÍÏÖ “Êðûëüÿ”, 1999. — Ñ. 318.

53
Øèõîâ À.Ê. Ñòðàõîâàíèå [Òåêñò] / À.Ê. Øèõîâ. — Ì., 2000. — Ñ. 125.

54 
Ñïëåòóõîâ Þ.À. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 283.
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ðåàë³çîâóâàòèñÿ ÿê ñòðàõîâèê ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³”55, ââàæàºìî íå çîâñ³ì ÷³òêèì,
àäæå çàáåçïå÷åííÿ çîáîâ’ÿçàíü ùå íå îçíà÷àº ¿õ âèêîíàííÿ, ïî-ïåðøå, ñâîº÷àñíî,
à ïî-äðóãå, ó ïîâíîìó îáñÿç³. Òàêó íå÷³òê³ñòü ó öüîìó âèçíà÷åíí³ äîëàº ß.ª. Òåëå-
ï³í, ÿêèé ïîâí³ñòþ ïîãîäæóþ÷èñü ç ï³äõîäîì Í. Êèðèëëîâî¿, àêöåíòóº óâàãó íà
“çäàòíîñò³ âèêîíàííÿ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü”56.

Ö³º¿ òî÷êè çîðó äîòðèìóºòüñÿ ³ êîëåêòèâ àâòîð³â, ðîçãëÿäàþ÷è ïîíÿòòÿ “ô³-
íàíñîâà ñò³éê³ñòü” ÿê “òàêèé ñòàí ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â îðãàí³çàö³¿, çà ÿêîãî âîíà
çäàòíà ñâîº÷àñíî ³ â ïåðåäáà÷åíîìó îáñÿç³ âèêîíóâàòè âçÿò³ íà ñåáå ïîòî÷í³ òà
ìàéáóòí³ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä óñ³ìà ñóá’ºêòàìè çà ðàõóíîê âëàñíèõ ³ çà-
ëó÷åíèõ êîøò³â”57.

Òðàêòóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ “ÿê ñèñòåìè, ùî àäàï-
òóºòüñÿ äî çì³í çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà ³ ìàº äâ³ îçíàêè: ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, òîá-
òî ìîæëèâ³ñòü ðîçðàõîâóâàòèñÿ çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè, òà íàÿâí³ñòü ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â äëÿ ðîçâèòêó, ùîá â³äïîâ³äàòè ìîæëèâèì çì³íàì çîâí³øí³õ óìîâ”58

çàñëóãîâóº íà óâàãó, àëå ÷åðåç íåâðàõóâàííÿ ñóêóïíîñò³ ôàêòîð³â ÷è óìîâ âíóòð³ø-
íüîãî ñåðåäîâèùà éîãî òåæ íå ìîæíà ââàæàòè äîñêîíàëèì.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ âèä³ëÿºòüñÿ ñïåöèô³÷íà îçíàêà ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³, âëàñòèâà ëèøå ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì, — “â³äïîâ³äí³ñòü ê³ëüêîñò³ òà
ÿêîñò³ ðåñóðñ³â âåëè÷èí³ òà ñòðóêòóð³ ïðèéíÿòîãî ñòðàõîâîãî ðèçèêó, ùî, ó ñâîþ ÷åð-
ãó, îçíà÷àº ìîæëèâ³ñòü âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêà-
ìè”59. Ïîä³áíå òðàêòóâàííÿ ïîä³ëÿþòü òàêîæ Ñ.Â. Íàóìåíêîâà ³ Þ.Ñ. Êîíîïë³íà,
ÿê³ âèçíà÷àþòü ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ÿê “ïåâíèé ñòàí ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿêèé çà-
áåçïå÷óº ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ñòðàõîâî¿ îðãàí³çàö³¿”60.

Çà âèçíà÷åííÿì Í. Êèðèëëîâî¿, ô³íàíñîâèé ïîòåíö³àë, ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³é-
êîñò³ íàéá³ëüøîþ ì³ðîþ âèÿâëÿºòüñÿ òîä³, êîëè ÿê³ñòü òà ê³ëüê³ñòü ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â “íå âñòèãàþòü” çì³íþâàòèñÿ â³äïîâ³äíî äî çì³í ïîòðåá ñåðåäîâèùà (ðèñ. 1).

Ç³ðî÷êàìè íà ðèñ. 1 ïîçíà÷åíî òî÷êè, â ÿêèõ ïåðåòèíàþòüñÿ õàðàêòåðèñòèêè
ôàêòîð³â ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ç ôàêòîðàìè, ÿê³
õàðàêòåðèçóþòü ðèçèêîâ³ñòü ñåðåäîâèùà ³ ïðîÿâè ñòóïåíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
(àáî ô³íàíñîâîãî ñòàíó).

55 
Êèðèëëîâà Í. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü è íåñîñòîÿòåëüíîñòü ñòðàõîâûõ êîìïàíèé

[Òåêñò] / Í. Êèðèëëîâà // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2001. — ¹ 5. — Ñ. 20.
56

Òåëåïèí ß.Å. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñòðàõîâûõ êîìïàíèé
[Òåêñò] / ß.Å. Òåëåïèí // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2005. — ¹ 1. — Ñ. 15.

57
Ñòðàõîâàíèå: Ó÷åá. [Òåêñò] / Ïîä ðåä. Ò.À. Ôåäîðîâîé. — 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. —

Ì.: Ýêîíîìèñòú, 2006. — Ñ. 750.
58 

Àðõèïîâ À.Ï. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 138.
59 

Îðëàíþê-Ìàëèöêàÿ Ë.À. Î ïîíÿòèÿõ è ôàêòîðàõ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé [Òåêñò] / Ë.À. Îðëàíþê-Ìàëèöêàÿ // Âåñòíèê ôèíàíñîâîé àêàäåìèè. — 1998. — 
¹ 1. — Ñ. 35.

60
Íàóìåíêîâà Ñ.Â. Íàïðÿìêè ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè â êîíòåêñò³ ì³æíàðîä-

íèõ ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â [Òåêñò] / Ñ.Â. Íàóìåíêîâà, Þ.Ñ. Êîíîïë³íà // Â³ñíèê Óêðà¿íñüêî¿
àêàäåì³¿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè. — 2005. — ¹ 2. — Ñ. 17.
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Í. Êèðèëëîâà61 ³ ß. Òåëåï³í62 òðàêòóþòü ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü” ç äâîõ
òî÷îê çîðó:

1) ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ÿê ïîêàçíèê, ùî õàðàêòåðèçóº çäàòí³ñòü îðãàí³çàö³¿ çáå-
ð³ãàòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè â íàëåæí³é ê³ëüêîñò³ òà íà äîñòàòíüîìó ð³âí³ ç ìåòîþ çà-
áåçïå÷åííÿ âëàñíî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ é ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó;

2) ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ÿê ïåâíèé ô³íàíñîâèé ñòàí, ÿêèé îïèñóºòüñÿ ç äîïî-
ìîãîþ ÿê³ñíèõ ÷è ê³ëüê³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê. Ó âèïàäêó çàñòîñóâàííÿ ÿê³ñíèõ õà-
ðàêòåðèñòèê ìîæíà ãîâîðèòè ïðî âèñîêèé ÷è íèçüêèé ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñ-
ò³, ïðî íåñò³éê³ñòü ³ ïîâíó íåñïðîìîæí³ñòü (ÿê â³äñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÷è
êðàéí³é ð³âåíü íåñò³éêîñò³). Ïðè çàñòîñóâàíí³ ê³ëüê³ñíèõ ìåòîä³â îö³íþâàííÿ ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ âèêîðèñòîâóþòü áàëüíèé ï³äõ³ä, ïðèñâîþþ÷è ïåâíîìó ô³íàí-
ñîâîìó ñòàíó áàëè â³ä íóëÿ ³ äî ìàêñèìàëüíî¿ ¿õ ê³ëüêîñò³.

Òàêå òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü” ïîä³ëÿþòü òàêîæ ³ â³ò÷èçíÿ-
í³ â÷åí³63.

Ðèñ. 1. äåìîíñòðóº, ùî ä³àïàçîí ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñóá’ºêòà ðèíêó ìåæóº ç
êðèòè÷íèìè çîíàìè. ̄ õ äîñÿãíåííÿ ñïðè÷èíÿº ê³ëüê³ñí³ çì³íè îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ³ ïîðîäæóº ÿê³ñíèé ñòðèáîê, íàñë³äêîì ÿêîãî º çì³íà íå ëèøå ÿêîñò³ ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à é ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Ó ðàç³ äîñÿãíåííÿ ì³í³ìóìó ê³ëüê³ñíèõ

61
Êèðèëëîâà Í. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 18.

62
Òåëåïèí ß.Å. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 15.

63
Ø³ð³íÿí Ë.Â. Ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü ³ ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèê³â [Òåêñò] // Àêòóàëü-

í³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. — 2007. — ¹ 9. — Ñ. 174.

— äèíàì³êà ïîòðåá ñåðåäîâèùà ³ñíóâàííÿ êîìïàí³¿ äî ê³ëüêîñò³ ³ ÿêîñò³ ¿¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;

— ÿê³ñòü ³ ê³ëüê³ñòü ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;

* — “ç³òêíåííÿ” ïîòðåá ñåðåäîâèùà ³ñíóâàííÿ ç ÿê³ñòþ ³ ê³ëüê³ñòþ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Äæåðåëî: Êèðèëëîâà Í. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü è íåñîñòîÿòåëüíîñòü ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé [Òåêñò] / Í. Êèðèëëîâà // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2001. — ¹ 5.

Ðèñ . 1. Àäàïòàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äî ðèíêîâîãî ñåðåäîâèùà ³ñíóâàííÿ

ßê³ñòü ³ 
ê³ëüê³ñòü 
ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, 
ñåðåäîâèùå
³ñíóâàííÿ

Ïåð³îä

*      *   *   *             *      *      *  *
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ïîêàçíèê³â, à ñàìå äîïóñòèìèõ çíà÷åíü ôàêòîð³â, îòæå, ³ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³, íàñòàþòü ÿê³ñí³ çì³íè ïåðåâàæíî þðèäè÷íîãî õàðàêòåðó: áàíêðóòñòâî
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, ïåðåîð³ºíòàö³ÿ ¿¿ ôóíêö³é íà ðèíêó ³ ïåðåõ³ä â ³íøó ÿê³ñòü, ç ³í-
øîþ ñïåöèô³êîþ â³äíîñèí òà ³íøèìè ð³çíîìàí³òíèìè îçíàêàìè êàòåãîð³¿ ï³äïðè-
ºìñòâà, äî ÿêî¿ âîíà ïîòðàïëÿº.

Ïðîòå íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ³ñíóº àëüòåðíàòèâà îïèñàíèì íàñë³äêàì ÿê³ñ-
íîãî ñòðèáêà, ÿêà ïîâ’ÿçàíà ç ³ñíóâàííÿì òàê çâàíîãî “ïðîì³æíîãî, àáî ïåðåõ³äíî-
ãî, ñòàíó”. Âèéòè ç íüîãî ìîæíà, âèêîðèñòàâøè îïèñàí³ ñöåíàð³¿ àáî çä³éñíèâøè
ô³íàíñîâå îçäîðîâëåííÿ øëÿõîì ñàíàö³¿ ç íàñòóïíèì â³äíîâëåííÿì ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿.

Òàêèì ÷èíîì, ìè ï³äòðèìóºìî ïîçèö³þ Ë.Î. Îðëàíþê-Ìàëèöüêî¿, ÿêà ðîç-
ãëÿäàº ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ÿê “çäàòí³ñòü ñóá’ºêòà ðèíêó çáåð³ãàòè ê³ëüê³ñòü ³ ÿê³ñòü
ñâî¿õ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çà óìîâ çì³íè ñåðåäîâèùà”64. Ïðè öüîìó ÿê³ñòü ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â ³íòåðïðåòóºòüñÿ íåþ ÿê ñòóï³íü ¿õ â³äïîâ³äíîñò³ ïîòðåáàì êîìïàí³¿
äëÿ ñòðàõîâèõ âèïëàò ³ ðîçâèòêó â óìîâàõ çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà. Ïðîòå ï³äêðåñ-
ëèìî, ùî çáåðåæåííÿ ê³ëüêîñò³ òà ÿêîñò³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çà óìîâ çì³íè çîâ-
í³øíüîãî ñåðåäîâèùà, ÿêå Ë.Î. Îðëàíþê-Ìàëèöüêà ââàæàº íåîáõ³äíèì äëÿ çàáåç-
ïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, íå çàâæäè º ïîçèòèâíèì ÿâèùåì. Íà íàø ïîãëÿä,
óâàãó ñë³ä àêöåíòóâàòè ïåðåâàæíî íà àäàïòàö³¿ ðåñóðñ³â äî âèìîã çîâí³øíüîãî ³
âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâèù êîìïàí³¿, ùî çì³íþþòüñÿ.

Âèçíà÷åííÿ, áëèçüêå çà çì³ñòîì äî òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”,
äàíîãî Ë.Î. Îðëàíþê-Ìàëèöüêîþ, àëå äåùî øèðøå çà íüîãî â ïëàí³ ðîçóì³ííÿ ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ïðîïîíóþòü â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâö³, ÿê³ íàãîëî-
øóþòü, ùî ñïåöèô³÷íîþ îçíàêîþ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ º “â³äïîâ³äí³ñòü ê³ëüêîñò³ òà
ÿêîñò³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â âåëè÷èí³ òà ñòðóêòóð³ ñòðàõîâîãî ðèçèêó, îáóìîâëåíîãî
íåîáõ³äí³ñòþ çàáåçïå÷åííÿ ñòðàõîâîãî çàõèñòó òà ìîæëèâîñò³ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü
ñòðàõîâèêà ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè”65.

Íà íåîáõ³äí³ñòü óðàõóâàííÿ âïëèâó ÿê çîâí³øí³õ, òàê ³ âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â
çâåðòàº óâàãó Ë.Â. Ø³ð³íÿí: ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü âèçíà÷àºòüñÿ íåþ ÿê “çäàòí³ñòü
ï³äïðèºìñòâà çáåð³ãàòè àáî â³äíîâëþâàòè ïî÷àòêîâèé (àáî áëèçüêèé äî íüîãî) ñòàí
÷è ïîë³ïøóâàòè öåé ñòàí ïðè çì³í³ çîâí³øí³õ òà/àáî âíóòð³øí³õ ïàðàìåòð³â (ôàê-
òîð³â) âïëèâó íà ô³íàíñîâ³ ïîòîêè”66. Ïðè öüîìó ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî òàêå òëóìà-
÷åííÿ ìàº ðÿä íåäîë³ê³â: ïî-ïåðøå, àâòîð îòîòîæíèëà ñòðàõîâó êîìïàí³þ ç ï³äïðè-
ºìñòâîì, õî÷à öå íåïðàâîì³ðíî ç îãëÿäó íà ñïåöèô³êó ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà;
ïî-äðóãå, òàêà âàæëèâà îçíàêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ÿê ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, óçàãà-
ë³ íå âêëþ÷åíà äî âèçíà÷åííÿ; ïî-òðåòº, àêöåíòóâàííÿ óâàãè íà òîìó, ùî “çì³íè

64 
Îðëàíþê-Ìàëèöêàÿ Ë.À. Î ïîíÿòèÿõ è ôàêòîðàõ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ

êîìïàíèé [Òåêñò] / Ë.À. Îðëàíþê-Ìàëèöêàÿ // Âåñòíèê ôèíàíñîâîé àêàäåìèè. — 1998. — 
¹ 1. — Ñ. 33.

65 
Íàóìåíêîâà Ñ.Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 17.

66 
Ø³ð³íÿí Ë.Â. Âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ ï³äïðèºìñòâ [Òåêñò]

/ Ë.Â. Ø³ð³íÿí // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2005. — ¹ 9. — Ñ. 75.
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ôàêòîð³â çàçâè÷àé ââàæàþòüñÿ íåçíà÷íèìè”67, º íåêîðåêòíèì. Àäæå â ïåâí³
ïðîì³æêè ÷àñó ïîêàçíèêè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü âèä³ëåí³ íåþ ôàêòîðè âïëèâó, ìî-
æóòü çíà÷íî êîëèâàòèñÿ (çîêðåìà, öå ñòîñóºòüñÿ ðîçì³ð³â ñòàòóòíîãî ôîíäó, ñèñòå-
ìè ïåðåñòðàõóâàííÿ, ÿêîñò³ ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ, ðîçì³ð³â ³ òåìï³â ³íôëÿö³¿ òîùî).

Íàâðÿä ÷è ñüîãîäí³ àêòóàëüíî é òâåðäæåííÿ, ùî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõî-
âî¿ êîìïàí³¿ — öå “¿¿ çäàòí³ñòü íå ïîã³ðøóâàòè çíà÷åííÿ ñâî¿õ ïîêàçíèê³â ä³ÿëü-
íîñò³ ïðè çì³í³ ôàêòîð³â âïëèâó”68. Ââàæàºìî äàíå òðàêòóâàííÿ íåïðàâî÷èííèì ç
îãëÿäó íà òàê³ ì³ðêóâàííÿ:

— ïî-ïåðøå, íå çðîçóì³ëî, ÿê³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (àá-
ñîëþòí³ ÷è â³äíîñí³, ãðîøîâ³ ÷è íàòóðàëüí³) àâòîð â³äíîñèòü äî “ñâî¿õ” ³ ÿêèìè º
¿õ çíà÷åííÿ;

— ïî-äðóãå, íå ìîæíà îäíîçíà÷íî òðàêòóâàòè óâ’ÿçêó ïîêàçíèêà ð³âíÿ âèïëàò
ç³ “çäàòí³ñòþ íå ïîã³ðøóâàòè çíà÷åííÿ ñâî¿õ ïîêàçíèê³â”. Òàê, íàïðèêëàä, ÿêùî
ð³âåíü âèïëàò ó ñòðàõîâ³é êîìïàí³¿ ñòàíîâèòü 40 %, òî ïîã³ðøåííÿì ÷è ïîë³ïøåí-
íÿì áóäå çì³íà öüîãî ïîêàçíèêà äî 60 %, îñê³ëüêè ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü çíèæóâàòè-
ìåòüñÿ, à ð³âåíü âèêîíàííÿ ñòðàõîâèêîì ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü — ï³äâèùóâàòèìåòüñÿ;

— ïî-òðåòº, “ïðè çì³í³ ôàêòîð³â âïëèâó” (îñîáëèâî â óìîâàõ ³íòåãðàö³éíèõ
òà ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â) ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ, íàñàìïåðåä, ìàº àäàïòóâàòèñÿ äî
çì³í, ³ ïðè öüîìó ðîçö³íþºòüñÿ ÿê ö³ëêîì íîðìàëüíà çì³íà äåÿêèõ ïîêàçíèê³â ä³-
ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà.

Íà íàøó äóìêó, á³ëüø ïîâíèì º âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèêà
ÿê “åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿, ùî õàðàêòåðèçóº òàêèé ñòàí éîãî ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ¿õ
ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ, çà ÿêîãî ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ çàëèøàºòüñÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîþ ³ çäàòíîþ ñâîº÷àñíî é ó ïîâíîìó îáñÿç³ âèêîíàòè ñâî¿ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ
ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè â óìîâàõ íåãàòèâíîãî âïëèâó çîâí³øí³õ ÷èííèê³â, ñïðè÷è-
íåíèõ çì³íîþ ïàðàìåòð³â ñåðåäîâèùà, â ÿêîìó âîíà ïåðåáóâàº, ³/àáî âíóòð³øí³õ
÷èííèê³â, âèêëèêàíèõ ðåàë³çàö³ºþ îäíîãî àáî íèçêè ðèçèê³â ñòðàõîâèêà”69. Ç íàøî¿
òî÷êè çîðó, â íüîìó òî÷íî â³äîáðàæåíî ñóòü ÿâèùà, àëå é òóò º ïåâíå îáìåæåííÿ,
çóìîâëåíå òèì, ùî éäåòüñÿ ïðî âèêîíàííÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ çîáîâ’ÿçàíü ëèøå
ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè.

Ï³äñóìîâóþ÷è ñêàçàíå, ñë³ä ùå ðàç íàãîëîñèòè íà ñïåöèô³ö³ ïîíÿòòÿ “ô³íàí-
ñîâà ñò³éê³ñòü” ùîäî ñôåðè ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîð³âíÿíî ç éîãî ñóòòþ ñòîñîâíî
³íøèõ ñôåð åêîíîì³êè. Îðãàí³çàö³ÿ, ÿêà íå çàéìàºòüñÿ ñòðàõîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ, âèêî-
ðèñòîâóþ÷è çàëó÷åí³ êîøòè, ÿê ïðàâèëî, òî÷íî çíàº, êîìó ç ä³ëîâèõ ïàðòíåð³â, êî-
ëè ³ ñê³ëüêè ¿é ïîòð³áíî çàïëàòèòè. Ó ñòðàõîâèõ êîìïàí³ÿõ ñèòóàö³ÿ ³íøà. Îñíîâíó

67
Ø³ð³íÿí Ë.Â. Âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ ï³äïðèºìñòâ [Òåêñò]

/ Ë.Â. Ø³ð³íÿí // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2005. — ¹ 9. — Ñ. 75.
68

Ø³ð³íÿí Ë.Â. Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà øëÿõè ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ [Òåêñò]
/ Ë.Â. Ø³ð³íÿí // Àâòîðåô. äèñ. íà äîáóòòÿ ñòóïåíÿ êàíä. åêîí. íàóê: 08.00.08 // Õàðê. íàö. óí-ò
³ì. Â.Í. Êàðàç³íà. — Õàðê³â, 2007. — Ñ. 7.

69
²âàíþê ².Ñ. Òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿

êîìïàí³¿” [Òåêñò] / ².Ñ. ²âàíþê, Ä.Ñ. Ìàðóæåíêî // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2006. — ¹ 11. — Ñ. 89.
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÷àñòèíó ñâî¿õ àêòèâ³â ñòðàõîâèê ôîðìóº çà ðàõóíîê çàëó÷åíèõ êîøò³â, îäíàê òåðì³-
íè ³ ðîçì³ðè ìàéáóòí³õ âèïëàò ñòðàõóâàëüíèêàì â³í ìîæå îö³íèòè ëèøå ç âèêîðè-
ñòàííÿì ³ìîâ³ðí³ñíîãî ï³äõîäó. Ïðè âèêîíàíí³ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèê îð³ºíòó-
ºòüñÿ íå ëèøå íà êîøòè ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, ñïåö³àëüíî ïðèçíà÷åíèõ äëÿ çä³éñíåííÿ
ñòðàõîâèõ âèïëàò, à é íà ³íø³ âëàñí³ êîøòè, â³ëüí³ â³ä áóäü-ÿêèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Ïðîâåäåíèé êðèòè÷íèé àíàë³ç ë³òåðàòóðíèõ äæåðåë äîçâîëÿº âèä³ëèòè òðè îð-
ãàí³÷íî ³ ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿçàí³ òà âçàºìîîáóìîâëåí³ ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é: íàä³éí³ñòü, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà ë³êâ³äí³ñòü. Ë³êâ³äí³ñòü —
îñíîâîïîëîæíèé ôàêòîð (óìîâà) ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿêà, ó ñâîþ ÷åðãó, º íàé-
á³ëüø çíà÷óùèì êðèòåð³ºì íàä³éíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Óñ³ âîíè âïëèâàþòü íà
ôîðìóâàííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè äî ñòðàõîâèêà ³ º ï³ä´ðóíòÿì äëÿ âèçíà÷åííÿ éîãî ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Ðè ñ . 2. Ãðàô³÷íå ïîäàííÿ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿”

Фінансова стійкість страхової компанії

Фінансова стійкість страхової компанії  — це такий стан організації її грошових потоків (вхідних і вихідних),
при якому страхова компанія здатна своєчасно та в повному обсязі виконувати свої зобов’язання (не
тільки поточні, але й ті, що виникають за негативного впливу як зовнішніх, так і внутрішніх чинників)
відносно всіх суб’єктів ринку протягом визначеного часу за рахунок залучених і власних ресурсів,
забезпечувати відновлення своїх фінансових показників за будь#якого несприятливого впливу до
бажаного і/або оптимального рівня, адаптуватися до постійно змінюваного економічного середовища,
використовувати нові обставини, властивості та відносини для цілеспрямованого і динамічного розвитку
страховика на основі зростання прибутку й капіталу в даний час і в прогнозованій перспективі

Здатність виконувати взяті страхові
зобов’язання за умови дії несприятливих

зовнішніх і внутрішніх факторів
Платоспроможність страховика

Постійне перевищення рівня 
доходів над витратами

Певний стан фінансових 
ресурсів страховика

Здатність страхової компанії
відновлювати свою платоспроможність

при її випадковому порушенні

Здатність суб’єкта страхового 
ринку зберігати кількість і якість 

своїх фінансових ресурсів за умов 
зміни середовища

Економічна категорія, яка характеризує
такий стан фінансових ресурсів, їх
розподілу і використання, за якого

страхова компанія платоспроможна і
здатна своєчасно й у повному обсязі

виконувати свої фінансові зобов’язання
перед страхувальниками

Здатність зберігати або відновлювати
початковий (чи близький до нього) стан
або поліпшувати цей стан за умов зміни

зовнішніх та/або внутрішніх факторів
впливу на фінансові потоки
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Ñòðàõîâà ñïðàâà

Ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ ïîñò³éíèé êðóãîîá³ã êîøò³â ó ìåæàõ ñôåðè ä³ÿëüíîñò³
îêðåìîãî ñòðàõîâèêà — öå îá’ºêòèâíà óìîâà éîãî æèòòºçäàòíîñò³. Éîãî ñêëàäîâèìè
âèñòóïàþòü ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ ³ ãðîøîâ³ âèòðàòè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Ñëóøíîþ
º äóìêà äåÿêèõ åêñïåðò³â, ÿê³ íàãîëîøóþòü íà òîìó, ùî ïîíÿòòÿ ãðîøîâèõ ïîòîê³â º
“óçàãàëüíåíèì, àãðåãîâàíèì, âêëþ÷àº äî ñâîãî ñêëàäó ð³çí³ âèäè ïîòîê³â, ÿê³ îáñëóãî-
âóþòü ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâî¿ îðãàí³çàö³¿”70. Îïîñåðåäêîâóþ÷è
åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ãðîøîâèé ïîò³ê ñòàº îá’ºêòîì óïðàâë³ííÿ â ïðîöåñ³ ñòðàõî-
âî¿, ³íâåñòèö³éíî¿ òà ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà. 

Â³äîìî, ùî ðîçâèòîê ³ ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ìàþòü öèêë³÷íèé õàðàê-
òåð. Â îêðåìèõ ñôåðàõ ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèê³â ïåð³îäè÷íî ìîæóòü âèíèêàòè
íåãàòèâí³ ñèòóàö³¿. Äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü, ùî áàæàíî íå äîïóñêàòè êðèçîâèõ ñèòóàö³é,
íàâ³òü çà ðàõóíîê çíèæåííÿ äèíàì³êè ðîçâèòêó ñòðàõîâèêà. Ìîæëèâ³ ñèòóàö³¿, êî-
ëè øâèäêèé ðîçâèòîê ³ ñò³éê³ñòü îêðåìèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ìîæóòü óâ³éòè â ïåâ-
íå ïðîòèð³÷÷ÿ, îñê³ëüêè âèñîêà äèíàì³êà ðîçâèòêó ñòðàõîâèê³â ³íîä³ â³äáóâàºòüñÿ
íà òë³ ïîã³ðøåííÿ ¿õ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Âîäíî÷àñ âèñîêèé ð³âåíü ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ìîæå áóòè çóìîâëåíèé íåäîñòàòíüîþ äèíàì³êîþ ðîçâèòêó. Òîìó êàòåãî-
ð³þ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü” ñë³ä ðîçãëÿäàòè, âðàõîâóþ÷è íåîáõ³äí³ñòü ¿¿ îïòèìàëü-
íîãî ïîºäíàííÿ ç ïîêàçíèêàìè äèíàì³êè ðîçâèòêó. 

Íà îñíîâ³ óçàãàëüíåííÿ é àíàë³çó íàâåäåíî¿ âèùå ³íôîðìàö³¿ ìè ñòâîðèëè ãðà-
ô³÷íó ìîäåëü (ðèñ. 2) ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿”, ÿêà äî-
çâîëèëà íàì ñôîðìóëþâàòè âëàñíå òðàêòóâàííÿ ö³º¿ êàòåãîð³¿. 

Íà íèí³øíüîìó åòàï³ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é º îäíèì ³ç ïð³îðèòåòíèõ çàâäàíü. Ñë³ä ï³äêðåñ-
ëèòè, ùî â õîä³ ïîñèëåííÿ ïðîöåñ³â åêîíîì³÷íî¿ ãëîáàë³çàö³¿ óñï³øíå ôóíêö³îíó-
âàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæèòü ñàìå â³ä ð³âíÿ ¿õ ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³. Ëèøå çàáåçïå÷èâøè âëàñíó ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü, ñòðàõîâèê çìîæå ãåíåðó-
âàòè ÷èííèêè ïîçèòèâíèõ ê³ëüê³ñíèõ ³ ÿê³ñíèõ çì³í äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíó-
âàííÿ â òåïåð³øí³é ÷àñ ³ çðîñòàííÿ ô³íàíñîâîãî ïîòåíö³àëó â ìàéáóòíüîìó. Ñàìå
òîìó â öåíòð³ óâàãè ìàþòü ïîñò³éíî ïåðåáóâàòè äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ ï³äõîä³â
äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é”. 

70
Íèêóëèíà Í.Í. Íîâàÿ ïàðàäèãìà äåíåæíûõ ïîòîêîâ êàê îáúåêòà óïðàâëåíèÿ ôèíàíñî-

âûìè ðåñóðñàìè ñòðàõîâùèêà [Òåêñò] / Í.Í. Íèêóëèíà, Ñ.Â. Áåðåçèíà // Ñòðàõîâîå äåëî. —
2007. — ¹ 2. — Ñ. 7.
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