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ÏÐÀÂÎÂÅ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎ¯ ÁÅÇÏÅÊÈ –
ÑÊËÀÄÎÂÀ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÁÅÇÏÅÊÈ ÄÅÐÆÀÂÈ

Ó ñòàòò³ ðîçêðèâàºòüñÿ âïëèâ ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè
äåðæàâè íà ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè çàãàëîì. Ó ñòàòò³ íàãîëîøóºòüñÿ,
ùî äëÿ åôåêòèâíîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè íåîáõ³äíî
ãàðìîí³çóâàòè ³íòåðåñè äåðæàâè é ÷àñòêè êàï³òàëó øëÿõîì âèðîáëåííÿ ïðèíöèï³â
òà ïîãîäæåíèõ îð³ºíòèð³â ³ çàâäàíü ðîçâèòêó, à òàêîæ ìåõàí³çì³â ¿õíüîãî äîñÿã-
íåííÿ. Âèçíà÷åíî ðîëü òà ì³ñöå ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äåðæàâè ó ïðîöåñ³ çàáåçïå÷åí-
íÿ äîáðîáóòó ãðîìàäÿí íàøî¿ äåðæàâè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà, ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
áåçïåêè, ô³íàíñîâà áåçïåêà, ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè, ³íâåñòèö³éíèé
êë³ìàò.

Â ñòàòüå ðàñêðûâàåòñÿ âëèÿíèå ïðàâîâîãî îáåñïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîé
áåçîïàñíîñòè ãîñóäàðñòâà íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ãîñóäàðñòâà â
öåëîì. Â ñòàòüå îòìå÷àåòñÿ, ÷òî äëÿ ýôôåêòèâíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé áåçîïàñíîñòè íåîáõîäèìî ãàðìîíèçèðîâàòü èíòåðåñû
ãîñóäàðñòâà è ÷àñòíîãî êàïèòàëà ïóòåì âûðàáîòêè ïðèíöèïîâ è ñîãëàñîâàííûõ
îðèåíòèðîâ è çàäà÷ ðàçâèòèÿ, à òàêæå ìåõàíèçìîâ èõ äîñòèæåíèÿ. Îïðåäåëåíû
ðîëü è ìåñòî èíâåñòèöèîííîé áåçîïàñíîñòè ãîñóäàðñòâà â ïðîöåññå îáåñïå÷åíèè
áëàãîñîñòîÿíèÿ ãðàæäàí íàøåãî ãîñóäàðñòâà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííàÿ áåçîïàñíîñòü, ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå
èíâåñòèöèîííîé áåçîïàñíîñòè, ôèíàíñîâàÿ áåçîïàñíîñòü, ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå
ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè, èíâåñòèöèîííûé êëèìàò.

Paper reveals the impact of the legal support of investment security of the state on
the level of financial security of the state as a whole. Paper stipulates that it is necessary
to harmonize the interests of the state and private capital through the development of
principles and agreed benchmarks and development objectives and mechanisms for
achieving them. The role and place of the investment security of the state were indicated
in the provision of citizens’ welfare in our state.

Key words: investment security, legal support of investment security, financial
security, legal support of financial security, investment environment.

Âèÿâëåííÿ, ³äåíòèô³êàö³ÿ òà âèì³ðþâàííÿ ôàêòîð³â ðèçèêó, íåáåçïåê ³ çàãðîç
º îäíèì ç íàéâàæëèâ³øèõ çàâäàíü çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè.
Îäí³ºþ ç íàéâàæëèâ³øèõ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè º ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà
äåðæàâè, ÿêà äàº ìîæëèâ³ñòü: â³äòâîðþâàòè íàóêîâî-òåõí³÷íèé òà ³íòåëåêòóàëüíèé
ïîòåíö³àë íàö³¿; çä³éñíþâàòè ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó;
ï³äòðèìóâàòè êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè äåðæàâè; ãàðàíòóâàòè
çðîñòàííÿ ÂÂÏ íà ð³âí³ çàâäàíü ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ ì³æíàðîäíîãî
ñï³âðîá³òíèöòâà; ñòâîðþâàòè ñòðàòåã³÷í³ ðåçåðâè; äîëàòè äåïðåñèâí³ ÿâèùà â ðåã³îíàõ
êðà¿íè; çáåð³ãàòè ³ â³äíîâëþâàòè ïðèðîäí³ ðåñóðñ³; óòðèìóâàòè íà áåçïå÷íîìó
ð³âí³ åêîëîã³÷í³ ïàðàìåòðè.
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Ïîòð³áíî çàçíà÷èòè, ùî ó â³ò÷èçíÿí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íåáàãàòî íàóêîâèõ
ïóáë³êàö³é, ÿê³ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàâîâîìó çàáåçïå÷åííþ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äåðæàâè.
Çîêðåìà, âîíè ðîçãëÿäàëèñÿ ó ïðàöÿõ Äæ. Êåéíñà, Ò. Ìàëüòóñà, Ä. Ð³êàðäî, À. Ñì³-
òà, Ì. Òóãàí-Áàðàíîâñüêîãî òà ³íøèõ äîñë³äíèê³â. Ñó÷àñíà ïðîáëåìàòèêà ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â çà óìîâ òðàíñôîðìàö³¿ àíàë³çóºòüñÿ â äîñë³äæåííÿõ ïðîâ³äíèõ
â÷åíèõ Óêðà¿íè – Þ. Áàæàëà, Â. Áàçèëåâè÷à, Î. Áðèã³íöÿ, Â. Ãåéöÿ, Ì. Äåíèñåíêà,
Ï. ªùåíêà, Á. Êâàñíþêà, ². Ëóê³íîâà, Ä. Ëóê’ÿíåíêà, Î. Ìàõìóäîâà, À. Ìóçè÷åíêà,
Ì. Íåäàøê³âñüêîãî, Þ. Í³êîëåíêà, Â. Ñàâ÷óêà òà ³íøèõ.

Ìåòà ñòàòò³  – âèçíà÷åííÿ ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè
äåðæàâè ÿê ñòðóêòóðíîãî åëåìåíòó ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè òà ¿¿ âïëèâ íà äî-
áðîáóò ãðîìàäÿí íàøî¿ äåðæàâè.

Ô³íàíñîâà áåçïåêà äåðæàâè çàëåæèòü â³ä ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, òîáòî
ñóêóïíîñò³ ïîë³òè÷íèõ, ïðàâîâèõ, åêîíîì³÷íèõ òà ñîö³àëüíèõ óìîâ, ùî çàáåçïå÷óþòü
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàêîðäîííèõ ³íâåñòîð³â.

Äåðæàâà ìàº ñïðèÿòè ôîðìóâàííþ ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó é
ãàðàíòóâàòè ³íâåñòîðàì íåäîòîðêàíí³ñòü ¿õíüîãî êàï³òàëó é ìîæëèâ³ñòü éîãî
ïîâåðíåííÿ ç â³äïîâ³äíèì ïðèáóòêîì. Íà ñüîãîäí³ ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ïåðåáóâàº
â íåñïðèÿòëèâèõ óìîâàõ. Öå ïîâ’ÿçàíî ç ïîë³òè÷íîþ íåñòàá³ëüí³ñòþ, íåäîñêîíàë³ñòþ
çàêîíîäàâ÷î¿ âëàäè.

Ãîëîâíîþ ìåòîþ Ñòðàòåã³¿ åêîíîì³÷íîãî òà ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè
íà 2015–2020 pp. º âïðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ ºâðîïåéñüêèõ ñòàíäàðò³â æèòòÿ,
âèâåäåííÿ Óêðà¿íè íà ïðîâ³äí³ ïîçèö³¿ ó ñâ³ò³ òà ñòâîðåííÿ ðåàëüíèõ ïåðåäóìîâ
íàáóòòÿ ÷ëåíñòâà â ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³, à äëÿ ¿¿ äîñÿãíåííÿ ñë³ä âèêîíàòè
ïîñë³äîâí³ êðîêè çà íàïðÿìîì ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ íà 2015–2020 pp. Íà ïåðøîìó
åòàï³ ïåðåäáà÷àºòüñÿ ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, çì³öíåííÿ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ òà ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ ç ìåòîþ íàêîïè÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â. Öå çíà÷íî ïîë³ïøóº â³äïîâ³äàëüí³ñòü äåðæàâè ùîäî ¿¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïðèâàáëèâîñò³ òà, â³äïîâ³äíî, ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ò³ëüêè ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿, ñïðÿìîâàí³ íà ï³äòðèìàííÿ
ä³þ÷èõ ïîòóæíîñòåé ³ ñòâîðåííÿ íîâèõ ìàòåð³àëüíèõ îá’ºêò³â (÷èñò³ ³íâåñòèö³¿),
òîáòî ò³ëüêè ³íâåñòèö³¿, ùî çàáåçïå÷óþòü ïðèð³ñò ðåàëüíîãî êàï³òàëó, à â³äòàê, ³
íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà, ìîæíà áðàòè äî óâàãè ïðè âèçíà÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî¿
áåçïåêè.

Ó ñòàòò³ 2 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü” çàçíà÷àºòüñÿ, ùî
ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ñë³ä ðîçóì³òè ñóêóïí³ñòü ïðàêòè÷íèõ ä³é ãðîìàäÿí,
þðèäè÷íèõ îñ³á ³ äåðæàâè ùîäî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é [1]. Ââàæàºìî, ùî ôîðìóâàòè
ñèñòåìó ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè â Óêðà¿í³ âàðòî ç óðàõóâàííÿì äîòðèìàííÿ
àíòè³íôëÿö³éíî¿ ïîë³òèêè, äîñÿãíåííÿ ñêîðî÷åííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó.

Îñíîâíèìè çàãðîçàìè ³íâåñòèö³éí³é áåçïåö³ äåðæàâè º: áðàê ³íâåñòèö³éíî¿
ñòðàòåã³¿; âèñîê³ ³íâåñòèö³éí³ ðèçèêè; ïîë³òè÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü; íåäîñêîíàëà
çàêîíîäàâ÷î-íîðìàòèâíà áàçà; çìåíøåííÿ ÷àñòêè ïðèáóòêó â äæåðåëàõ ô³íàíñóâàííÿ
³íâåñòèö³é; îáìåæåí³ñòü äîñòóïíèõ ô³íàíñîâèõ êîøò³â; çàãîñòðåííÿ ïëàò³æíî¿ òà
áþäæåòíî¿ êðèç; â³äñóòí³ñòü åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â òðàíñôîðìàö³¿ çàîùàäæåíü
íàñåëåííÿ â ³íâåñòèö³¿; áðàê êâàë³ô³êîâàíî¿ ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â; â³äñóòí³ñòü ä³ºâî¿
ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Âàæëèâèì äæåðåëîì êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ìàº áóòè ö³ëåñïðÿìîâàíå
³íâåñòèö³éíå âèêîðèñòàííÿ êîøò³â â³ä ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíîãî ìàéíà. Ðîçð³çíÿþòü
òàê³ ãîëîâí³ íàïðÿìè àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó øëÿõîì ïðèâàòèçàö³¿:
óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî âëàñí³ñòü ³ çåìåëüíîãî çàêîíîäàâñòâà ç ìåòîþ
ðåãóëþâàííÿ ïðàâ âëàñíîñò³ òà ïîâíîâàæåíü çåìëåêîðèñòóâàííÿ, à òàêîæ ïðàâ
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âëàñíîñò³ íà ³íø³ îá’ºêòè ³ïîòåêè; ïðèñêîðåííÿ ïðèâàòèçàö³¿ ìàëèõ, ñåðåäí³õ òà
âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ ³ îá’ºêò³â íåçàâåðøåíîãî áóä³âíèöòâà; àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàñåëåííÿ òà ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â; óäîñêîíàëåííÿ ðèíêó
íåðóõîìîñò³; ïîñòïðèâàòèçàö³éíà ï³äòðèìêà ðîçäåðæàâëåíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ïðîáëåìà çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè º îñîáëèâî àêòóàëüíîþ äëÿ
Óêðà¿íè, ùî ìàº çàáåçïå÷èòè ðîçáóäîâó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, ïîäîëàòè äåôîðìàö³¿
ó ñòðóêòóð³ åêîíîì³êè, çä³éñíèòè îíîâëåííÿ ïðîäóêö³¿ òà âèðîáíè÷îãî àïàðàòó ó
ïðîìèñëîâîñò³, îñâî¿òè íîâ³ äëÿ ñåáå âèäè ä³ÿëüíîñò³ ó ñôåð³ ïîñëóã.

Îäíîçíà÷íå âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè íà ñüîãîäí³ â³äñóòíº.
Òàê, îêðåì³ àâòîðè [3, ñ. 14] ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ áåçïåêîþ ðîçóì³þòü òàêèé ð³âåíü
³íâåñòóâàííÿ åêîíîì³êè, ÿêèé çàáåçïå÷óâàâ áè ¿¿ ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ,
ðàö³îíàëüíó ðåñòðóêòóðèçàö³þ òà òåõíîëîã³÷íå ïåðåîçáðîºííÿ. ²íø³ [5, ñ. 24] æ
çàçíà÷àþòü, ùî ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà âèçíà÷àºòüñÿ ìîæëèâ³ñòþ íàãðîìàäæåííÿ
ðåñóðñ³â àáî êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü. Çà íàëåæíîãî éîãî ð³âíÿ ï³äâèùóºòüñÿ êàï³òàëî-
â³ääà÷à ôóíêö³îíóâàííÿ ñåêòîð³â åêîíîì³êè, çðîñòàþòü òåìïè ðîçøèðåíîãî â³äòâî-
ðåííÿ é òåõíîëîã³÷íîãî ïåðåîçáðîºííÿ åêîíîì³êè.

Îêðåì³ àâòîðè [2, ñ. 20; 6, c. 25] âèä³ëÿþòü ïîíÿòòÿ “áåçïåêà ³íâåñòèö³éíèõ
âêëàäåíü”, ï³ä ÿêîþ ðîçóì³þòü â³äñóòí³ñòü ðèçèêó âòðàò êàï³òàëó (âêëàäåíèõ
êîøò³â ³ ìàéáóòí³õ äîõîä³â).

Ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ áåçïåêîþ äåðæàâè, íà äóìêó Î. Áàðàíîâñüêîãî, ñë³ä
ðîçóì³òè äîñÿãíåííÿ ð³âíÿ ³íâåñòèö³é, ùî äîçâîëÿº îïòèìàëüíî çàäîâîëüíÿòè
ïîòî÷í³ ³íâåñòèö³éí³ ïîòðåáè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè çà îáñÿãîì ³ ñòðóêòóðîþ ç
óðàõóâàííÿì åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ³ ïîâåðíåííÿ êîøò³â, ÿê³ ³íâåñòóþòüñÿ,
îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ðîçì³ðàìè âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ³íâåñòèö³é,
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó êðà¿íó ³ â³ò÷èçíÿíèõ çà ðóá³æ, ï³äòðèìàííÿ ïîçèòèâíîãî
íàö³îíàëüíîãî ïëàò³æíîãî áàëàíñó [7, ñ. 366].

Çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè ìàº áóäóâàòèñÿ ç óðàõóâàííÿì ð³çêîãî
ñêîðî÷åííÿ åêñïîðòó óêðà¿íñüêîãî êàï³òàëó çà ìåæ³ Óêðà¿íè, âèñîêîãî ñòóïåíÿ
ïîâ’ÿçàííÿ ì³æíàðîäíèõ êàï³òàë³â, â³äñóòíîñò³ âåëèêèõ ìàñ â³ëüíîãî ³íîçåìíîãî
êàï³òàëó, ãîñòðî¿ êîíêóðåíö³¿ ì³æ ñôåðàìè éîãî âêëàäàííÿ ³ êðà¿íàìè, ÿê³ çàëó-
÷àþòü ³íîçåìíèé êàï³òàë. ²íîçåìí³ ³íâåñòîðè òâåðäî äîòðèìóþòüñÿ ïðàâèëà:
âêëàäàòè êàï³òàë òóäè, äå íèçüêèé ñòóï³íü ðèçèêó ³ âèñîêà îáîðîòí³ñòü âêëàäåíèõ
êîøò³â [7, ñ. 366].

Ç âèêëàäåíîãî âèùå âèïëèâàº, ùî â íàéá³ëüø óçàãàëüíåíîìó âèãëÿä³
³íâåñòèö³éíó ñêëàäîâó åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê ñóêóïí³ñòü
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ, ñîö³àëüíèõ ³ åêîëîã³÷íèõ óìîâ, ùî âèçíà÷àþòü òèï ³ äèíàì³êó
â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü íàä³éí³ñòü â³äøêîäóâàííÿ òà
åôåêòèâí³ñòü âêëàäåíîãî êàï³òàëó. ²íøèìè ñëîâàìè, ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ áåçïåêîþ
äåðæàâè ñë³ä ðîçóì³òè òàêîæ ñïðîìîæí³ñòü ï³äòðèìóâàòè âèðîáíè÷³ íàãðîìàäæåííÿ
³ êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ íà ð³âí³, ùî çàáåçïå÷óº íåîáõ³äí³ òåìïè ðîçøèðåíîãî
â³äòâîðåííÿ, ðåñòðóêòóðèçàö³þ ³ òåõíîëîã³÷íå ïåðåîçáðîºííÿ åêîíîì³êè. Òîáòî
³íâåñòèö³éíà áåçïåêà äàº çìîãó îïòèìàëüíî çàäîâîëüíÿòè ïîòî÷í³ ïîòðåáè åêî-
íîì³êè â êàï³òàëüíèõ âêëàäåííÿõ çà îáñÿãîì ³ ñòðóêòóðîþ ç óðàõóâàííÿì åôåêòèâ-
íîãî âèêîðèñòàííÿ ³ ïîâåðíåííÿ êîøò³â, ÿê³ ³íâåñòóþòüñÿ, äîñÿãíåííÿ îïòèìàëü-
íîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ðîçì³ðàìè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó êðà¿íó ³ â³ò÷èçíÿíèõ
çà ðóá³æ, ï³äòðèìàííÿ ïîçèòèâíîãî íàö³îíàëüíîãî ïëàò³æíîãî áàëàíñó.

Ãîëîâíèì êðèòåð³ºì ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè º êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü
åêîíîì³êè ÿê ïðîöåñó ðåàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ó äèíàì³ö³. Öåé ï³äõ³ä
ïðèòàìàííèé íàóêîâèì ðîçðîáêàì Â. Ìóíò³ÿíà ùîäî íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè [4,
ñ. 434–435]. Ç îãëÿäó íà òå, ùî êðèòåð³ºì åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè º ï³äòðèìàííÿ â
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àäåêâàòíîìó ñòàí³ óìîâ æèòòºä³ÿëüíîñò³ (åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ, äîáðîáóò íàñå-
ëåííÿ), òî ìàòåð³àëüíîþ îñíîâîþ öüîãî âèñòóïàº ïåâíèé ð³âåíü ³íâåñòóâàííÿ òà
³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè. Âèä³ëåííÿ íàçâàíèõ êðèòåð³¿â ïîâ’ÿçàíå ç ³ñíóâàííÿì
ïîðîãîâèõ ãðàíè÷íèõ çíà÷åíü äîïóùåííÿ ïåâíîãî éìîâ³ðíîãî ïîðóøåííÿ áåçïåêè.
Òîáòî âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè ìàº áóòè ïîâ’ÿçàíà ç ì³ðîþ, ùî âèðàæàº
îðãàí³÷íó ºäí³ñòü ÿê³ñíî¿ òà ê³ëüê³ñíî¿ âèçíà÷åíîñò³ ÿâèùà ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè.
Âèä³ëåííÿ íàçâàíèõ êðèòåð³¿â ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äàº ìîæëèâ³ñòü âèçíà÷èòè
³íâåñòèö³éíó áåçïåêó ÿê ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íó ôîðìó ðóõó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè
â ñó÷àñíèõ óìîâàõ.

Ìåòîäîëîã³ÿ âèçíà÷åííÿ êðèòåð³àëüíîãî ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äàº
ìîæëèâ³ñòü âèä³ëèòè ïîçèòèâíèé òà íîðìàòèâíèé àñïåêòè ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè.
Ïîçèòèâíèé àñïåêò ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè âèñòóïàº â ðîë³ ïîºäíàííÿ çàõèùåíîñò³
é ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Ç ïîçèö³é çàõèùåíîñò³ ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà
ïåðåäáà÷àº ïîäîëàííÿ ïåâíèõ çàãðîç ³ äîñÿãíåííÿ êðèòåð³àëüíîãî ð³âíÿ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â. Ç ïîçèö³é ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà îçíà÷àº
ðåàë³çàö³þ íåîáõ³äíèõ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Íîðìàòèâíèé àñïåêò îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè âèñòóïàº ÿê ïîºäíàííÿ
ñòàíó ³ ïðîöåñó ðîçâèòêó, ùî ãàðàíòîâàí³ äåðæàâîþ. Ê³íöåâîþ ìåòîþ öüîãî ïîºä-
íàííÿ º êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³êè, à çàñîáîì ¿¿ äîñÿãíåííÿ º ³íñòðóìåíòè
³íäèêàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòóâàííÿ òà ìåõàí³çìè ñàìîðîçâèòêó.

Íà íàø ïîãëÿä, ïîíÿòòÿ “³íâåñòèö³éíà áåçïåêà” îçíà÷àº ïðîöåñ çàáåçïå÷åííÿ
òàêîãî ñòàíó ³íâåñòèö³éíî¿ ñôåðè, çà ÿêîãî åêîíîì³êà çäàòíà çáåð³ãàòè ³ ï³äòðèìóâàòè
òàêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â â óìîâàõ ä³¿ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàãðîç,
ùî º íåîáõ³äíèì äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó ³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿
ñòàá³ëüíîñò³ êðà¿íè, çðîñòàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè
òà äîáðîáóòó íàñåëåííÿ.

Öå âèçíà÷åííÿ º ìåòîäîëîã³÷íèì ïðîäîâæåííÿì óòî÷íåííÿ ïîíÿòòÿ “åêî-
íîì³÷íà áåçïåêà”, äîïîâíþº é ïîãëèáëþº éîãî ç áîêó ñóòíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ñêëà-
äîâî¿ áåçïåêè, âèðàæàº âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ íèìè é ðîçêðèâàº çâ’ÿçêè ì³æ îñíîâíèìè
ñêëàäîâèìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè. ²íâåñòèö³éíà áåçïåêà – öå ³ ñòàí, ³ ïðîöåñ. Ç
îäíîãî áîêó, âîíà õàðàêòåðèçóº äîñÿãíóòèé ð³âåíü âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â â åêîíîì³ö³, à ç ³íøîãî, – ðîçêðèâàº ïðîöåñ òà íàïðÿìè åôåêòèâíîãî ¿õ
âèêîðèñòàííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³éíà ñêëàäîâà – öå îñîáëèâà ï³äñèñòåìà ô³íàíñîâî¿
áåçïåêè, ùî ñòâîðþº ïåðåäóìîâè äëÿ íàéêðàùîãî âèêîðèñòàííÿ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ó ðîçâèòêó é íàóêîâî-òåõí³÷íîìó â³äíîâëåíí³ ïðîäóêòèâíèõ
ñèë ñóñï³ëüñòâà ÷åðåç àêòèâíó ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü. Ó äîñë³äæåíí³ ñòðóêòóðè
³íâåñòèö³éíî¿ ñêëàäîâî¿ ìè ïðîïîíóºìî âðàõîâóâàòè: âêëþ÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ñêëàäîâî¿ â ñèñòåìó åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè; äèôåðåíö³àö³þ ³íâåñòèö³éíî¿
ñêëàäîâî¿ çà ð³çíèìè ð³âíÿìè åêîíîì³êè (êðà¿íà, ðåã³îí, ãàëóçü, ï³äïðèºìñòâî);
âëàñòèâ³ñòü ñèíåðã³çìó, òîáòî ³íâåñòèö³éíà ñêëàäîâà åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè êðà¿íè
íå º ïðîñòîþ ñóêóïí³ñòþ ³íâåñòèö³éíèõ ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ðåã³îí³â
³ ï³äïðèºìñòâ; ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñêëàäîâî¿ ï³ä âïëèâîì áàãàòüîõ
îá’ºêòèâíèõ ôàêòîð³â; âèíèêíåííÿ ð³çíèõ ðèçèê³â ÿê íàñë³äîê â³äïîâ³äíèõ óìîâ.

Ç íàâåäåíîãî âèçíà÷åííÿ âèïëèâàº, ùî îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ êîìïîíåíò³â
àíàë³çó é óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ áåçïåêîþ º àíàë³ç çàãðîç, äèíàì³êè ¿õíüîãî
íàãðîìàäæåííÿ òà îö³íêà ñòóïåíÿ ¿õíüîãî âïëèâó. Ïðè öüîìó ìàþòü áóòè ðîçãëÿíóò³
ÿê âíóòð³øí³ çàãðîçè (ñòàí ôîíäîâèõ ðèíê³â, áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, òåõíîëîã³÷íèé
ð³âåíü âèðîáíèöòâà îñíîâíèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè, ñòóï³íü çíîñó îñíîâíèõ âèðîá-
íè÷èõ ôîíä³â, íåãîòîâí³ñòü áóä³âåëüíîãî êîìïëåêñó ðåã³îíó çàáåçïå÷èòè íåîáõ³äíèé



16

ISSN 2072–8670  ÍÀÓÊÀ ² ÏÐÀÂÎÎÕÎÐÎÍÀ, 2017, ¹ 1(35)

ð³âåíü îáñÿã³â áóä³âíèöòâà), òàê ³ çîâí³øí³ çàãðîçè, ñïðè÷èíåí³ óìîâàìè íà
çîâí³øí³õ ðèíêàõ ³ ïðîÿâàìè â³äöåíòðîâèõ òåíäåíö³é. Òîáòî îñíîâíå çàâäàííÿ
ïîëÿãàº â ïîáóäîâ³ îö³íêè, ùî äàº çìîãó â ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ñè-
ñòåìè ÷èñåëüíî âèçíà÷èòè çàãðîçó çìåíøåííÿ ïîòîêó ³íâåñòèö³é ó ðåàëüíèé ñåêòîð
åêîíîì³êè, ùîá â÷àñíî âæèòè çàõîä³â ç íåäîïóùåííÿ öüîãî.

²íâåñòèö³éíà áåçïåêà çóìîâëþºòüñÿ ñòðóêòóðîþ é äîì³íóâàííÿì íà â³ò÷èçíÿ-
íîìó ðèíêó òèõ ÷è ³íøèõ ìîòèâ³â ³íâåñòóâàííÿ, ñòóïåíåì äèâåðñèô³êàö³¿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ äæåðåë. Çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè ï³äâèùóºòüñÿ
çà íàÿâíîñò³ á³ëüøî¿ ê³ëüêîñò³ äæåðåë âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ³íâåñòèö³é. Íà
ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äåðæàâè âïëèâàº âåëè÷èíà â³äïëèâó êàï³òàëó (îêð³ì
ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é â ³íø³ êðà¿íè) ç êðà¿íè, îñê³ëüêè íà íå¿ ñêîðî÷óºòüñÿ ïîòåíö³éíî
ìîæëèâèé îáñÿã ñóêóïíèõ ³íâåñòèö³é. ²íâåñòèö³éíà áåçïåêà õàðàêòåðèçóºòüñÿ
òàêîæ ð³âíåì ïîâåðíåííÿ âêëàäåíèõ êîøò³â. Òàê, íàïðèêëàä, ó 1989–1993 ðð.
³íâåñòèö³¿, âêëàäåí³ â êðà¿íè Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, ïîâåðíóëèñÿ ëèøå
íà 75 %.

Äîñèòü ñêëàäíîþ â ïèòàííÿõ ³íâåñòèö³é º âçàºìîä³ÿ îðãàí³â çàãàëüíîäåðæàâíî¿
âëàäè òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. Ç îäíîãî áîêó, ïðàêòè÷íî áóäü-ÿê³
çàêîíîäàâ÷³ çóñèëëÿ êåð³âíèöòâà äåðæàâè ç ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó ìîæóòü áóòè áëîêîâàí³ íååôåêòèâí³ñòþ ðîáîòè îðãàí³â ì³ñöåâî¿
âëàäè. Ç ³íøîãî áîêó, ðîáîòà íà ì³ñöåâîìó ð³âí³ ç³ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ
äëÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é äîñèòü ÷àñòî ìîæå êîìïåíñóâàòè îêðåì³
íåäîë³êè çàãàëüíîäåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè
äåðæàâè º äîñèòü ñêëàäíèì ìåõàí³çìîì, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü ðîçâèâàòèñÿ äåðæàâ³
çà ðàõóíîê çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ïðè÷îìó ÿê âíóòð³øí³õ, òàê ³ çîâí³øí³õ. Ìåõàí³çì
çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äåðæàâè ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê ñóêóïí³ñòü
ñïîñîá³â òà çàñîá³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ðåàë³çóºòüñÿ óïðàâë³ííÿ ðóõîì ³íâåñòèö³é-
íèõ ðåñóðñ³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â, à
òàêîæ çä³éñíþºòüñÿ çàïîá³ãàííÿ çàãðîçàì ô³íàíñîâ³é áåçïåö³. Óìîâíî ìåõàí³çì
çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè äåðæàâè ìîæíà ïîä³ëèòè íà ðÿä ñåãìåíò³â, à
ñàìå: ìåõàí³çì ðèíêîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ùî ïðàöþº íà çàñàäàõ ñàìîîðãàí³çàö³¿ òà
êîðèãóº ³íâåñòèö³éíó áåçïåêó äåðæàâè â ô³íàíñîâ³é ñôåð³; ìåõàí³çì äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â; ìåõàí³çì ïðèâàòíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ùî
ñòàíîâèòü îðãàí³çàö³þ ñï³âðîá³òíèöòâà äåðæàâè òà ³íøèõ þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ
îñ³á, ÿê³ çàéìàþòüñÿ àáî ïðàãíóòü çàéìàòèñÿ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòü íà òåðèòîð³¿
äåðæàâè àáî ñï³ëüíî ç íåþ.

Ó ñóêóïíîñò³ âñ³ ïåðåðàõîâàí³ ìåõàí³çìè º ö³ë³ñíîþ ñèñòåìîþ, ó ÿê³é çàëåæíî
â³ä îñîáëèâîñòåé ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìîæóòü ïåðåâàæàòè ò³ àáî ³íø³
êîìïîíåíòè.

Îñíîâíèì ³ç ïåðåðàõîâàíèõ êîìïîíåíò³â º ìåõàí³çì ðèíêîâîãî ðåãóëþâàííÿ,
ùî ïîâ’ÿçóº ð³çíèõ þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á òà ì³ñòèòü íàéá³ëüø³ ìîæëèâîñò³
çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ó áåçïåö³ ô³íàíñîâîãî ðîçâèòêó äåðæàâè. Çàçâè÷àé ³íâåñòîðè
áàæàþòü ïðàöþâàòè íà ñòàá³ëüíèõ ðèíêàõ òà çà ÷³òêî îáóìîâëåíèìè ïðàâèëàìè,
çíà÷íà ÷àñòèíà ÿêèõ çàêð³ïëþºòüñÿ â ì³æíàðîäíîìó òà çàãàëüíîäåðæàâíîìó ïðàâ³
é õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåâíèì ð³âíåì ñòàá³ëüíîñò³ çà çì³ñòîì òà â ÷àñ³. Ó ïåðåâàæí³é
á³ëüøîñò³ çãàäàí³ âèùå ïðàâèëà çàáåçïå÷óþòü ÿê îðãàíè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ,
òàê ³ îðãàíè ðåãóëþâàííÿ, ùî ñòâîðþþòüñÿ ñàìèìè ó÷àñíèêàìè ³íâåñòèö³éíîãî
ðèíêó [8, ñ. 53–55].

Îñîáëèâå ì³ñöå ó çàáåçïå÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè íàëåæèòü ñòðàõóâàííþ
³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â. Ïðè öüîìó ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ³íîçåìíèé êàï³òàë á³ëüø
“íåðâîâî” ðåàãóº íà ùîíàéìåíøó äåñòàá³ë³çàö³þ â Óêðà¿í³, í³æ íàö³îíàëüíèé.
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Íåîáõ³äíî ï³äêðåñëèòè, ùî, íà æàëü, ³íîçåìí³ ñòðàõîâ³ ñòðóêòóðè ðîçãëÿäàþòü
Óêðà¿íó ÿê êðà¿íó ç äóæå âèñîêèì ñòóïåíåì ³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó.

Âåëèêîãî çíà÷åííÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè
äåðæàâè íàáóâàº äîáðîñîâ³ñíà ïîâåä³íêà ³íâåñòîð³â. Âïëèâàº íà ñòàí ³íâåñòèö³éíî¿
áåçïåêè ³ ð³âåíü óçãîäæåííÿ ³íòåðåñ³â ìåíåäæåð³â, ìàæîðèòàðíèõ ³ ì³íîðèòàðíèõ
âëàñíèê³â, ÿê³ íà ïðàêòèö³ ÷àñòî íå çá³ãàþòüñÿ. Ç ïîçèö³¿ ³íâåñòîð³â ïîä³áíà ðîç-
á³æí³ñòü çá³ëüøóº ðèçèê âêëàäåíü ³ ñòàâèòü ï³ä ñóìí³â îòðèìàííÿ íåîáõ³äíî¿
äîõ³äíîñò³. Ó ðåçóëüòàò³ îäèí ³ òîé æå á³çíåñ ìîæå ìàòè äëÿ ³íâåñòîðà ð³çíó ö³í-
í³ñòü çàëåæíî â³ä â³ä÷óòòÿ íåïîðóøíîñò³ ñâî¿õ ³íòåðåñ³â.

Ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè íå â îñòàííþ ÷åðãó çóìîâëþºòüñÿ ñòóïåíåì
ïî³íôîðìîâàíîñò³ ³íâåñòîð³â. Ó çâ’ÿçêó ç öèì, íåîáõ³äíî ï³äêðåñëèòè, ùî â Óêðà¿í³
³íâåñòîðè, íà äóìêó åêñïåðò³â, ìàþòü ñïðàâó ç íå äîñèòü åôåêòèâíèì ðèíêîì, ùî,
ç îäíîãî áîêó, äàº ìîæëèâ³ñòü îòðèìóâàòè íàäïðèáóòêè ³íñàéäåðàì, à ç ³íøîãî,
ðîáèòü á³ëüø-ìåíø êîðåêòíå ïðîãíîçóâàííÿ íåìîæëèâèì. Á³ëüø³ñòü òîðãîâö³â
íà â³ò÷èçíÿíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó íå â çìîç³ âèçíà÷èòè ³íâåñòèö³éíó âàðò³ñòü
àêö³é àáî âíàñë³äîê â³äñóòíîñò³ íåîáõ³äíî¿ ³íôîðìàö³¿, àáî âíàñë³äîê íåï³äãîòîâ-
ëåíîñò³ ïåðñîíàëó äî ïîä³áíîãî àíàë³çó.

Ïîðÿä ç öèì ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà çàëåæèòü â³ä òîãî, ÿêèì ÷èíîì ³íäèâ³äóàëüí³
³íâåñòîðè áàæàþòü îòðèìóâàòè ³íâåñòèö³éíèé äîõ³ä: ó âèãëÿä³ ãîò³âêîâèõ äèâ³äåíä³â
àáî êàï³òàë³çîâàíîãî äîõîäó. Ïðè öüîìó ïðèá³÷íèêè ïåðøîãî âàð³àíòó çìåíøóþòü
ë³êâ³äí³ñòü ðèíêó êàï³òàëó (ðîáëÿòü ïðèìàðíèìè ïåðñïåêòèâè ìàéáóòíüîãî çðî-
ñòàííÿ), ðîáëÿòü éîãî ìåíø ïðèâàáëèâèì äëÿ ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòîð³â.

Íà ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè âïëèâàº ðåæèì âàëþòíîãî êóðñó òà â³äñîòêîâà
ïîë³òèêà, ùî âñòàíîâèëèñÿ â êðà¿í³. Òàê, ñêàæ³ìî, íàÿâí³ñòü âàëþòíîãî êîðèäîðó
ïîðÿä ç ïîçèòèâíèìè ðåàëüíèìè â³äñîòêîâèìè ñòàâêàìè º âèçíà÷àëüíèì ÷èííèêîì
çàëó÷åííÿ ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é ó ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ùî äåíîì³íîâàí³ â
íàö³îíàëüí³é âàëþò³.

Íà ð³âí³ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè ïîçíà÷àºòüñÿ õàðàêòåð àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³-
òèêè. Òàê, ñêàæ³ìî, àìîðòèçàö³éíà ïîë³òèêà, ùî ïåðåäáà÷àº âèëó÷åííÿ ó ï³äïðèºìñòâ
íàðàõîâàíèõ ñóì àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü, ÿâíî çíèæóº ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿
áåçïåêè. Çàëåæèòü ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà ³ â³ä ÷àñîâèõ ìåæ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ïðî
³íâåñòóâàííÿ. Íàéäîâøå òðèâàº ïðîöåñ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ó ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³ÿõ.

²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà íîâîãî ïîêîë³ííÿ ìàº ́ ðóíòóâàòèñÿ íà ê³ëüêîõ ïðèí-
öèïàõ: ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â äî êëþ÷îâèõ ãàëóçåé íàö³îíàëüíî¿
åêîíîì³êè ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ¿¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³; ³íòåãðàö³ÿ äî ñòðàòåã³é
ðîçâèòêó îêðåìèõ ãàëóçåé òà åêîíîì³êè êðà¿íè çàãàëîì; ìàêñèì³çàö³ÿ ïîçèòèâíèõ
òà ì³í³ì³çàö³ÿ íåãàòèâíèõ åôåêò³â â³ä ³íâåñòóâàííÿ; â³äïîâ³äàëüí³ñòü ñóá’ºêò³â çà
íàñë³äêè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³; ïîñèëåíèé ³íñòèòóö³îíàëüíèé âïëèâ íà
ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè [9].

Ââàæàºìî çà äîö³ëüíå òàêîæ ïðèéíÿòè çàêîí ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, ÿêèé
áè âèçíà÷èâ çàãàëüí³ ïðàâîâ³, åêîíîì³÷í³ òà ñîö³àëüí³ óìîâè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
íà òåðèòîð³¿ íàøî¿ äåðæàâè. Ïðèêëàäîì ìîæå ñëóãóâàòè Çàêîí ïðî ³íîçåìí³
³íâåñòèö³¿ Ðåñïóáë³êè Òàäæèêèñòàí, ñïðÿìîâàíèé íà çàáåçïå÷åííÿ ð³âíîãî çàõèñòó
ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ³ ìàéíà ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåçàëåæíî â³ä ôîðì
âëàñíîñò³, íà åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà Ðåñïóáë³êè
Òàäæèêèñòàí â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. ²íâåñòèö³ÿìè âèçíà÷àþòüñÿ âñ³ âèäè
ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè
ó âèðîáíèöòâî òîâàð³â, âèêîíàííÿ ðîá³ò ³ íàäàííÿ ïîñëóã, ó ðåçóëüòàò³ ÷îãî
óòâîðþºòüñÿ ïðèáóòîê (äîõ³ä) àáî äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò [10].
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Îêð³ì âèùåçãàäàíîãî, ÷èííå çàêîíîäàâñòâî ìàº ðÿä íåäîë³ê³â, ÿê³ ñòâîðþþòü
øòó÷íå îïîäàòêóâàííÿ òèõ ñóì, ÿê³ íå º çà ñâîºþ ñóòòþ äîõîäîì ïëàòíèê³â
ïîäàòê³â, à çà ôàêòîì º âèòðàòàìè íà ñòâîðåííÿ íîâèõ ï³äïðèºìñòâ. Òàê, çã³äíî
³ç çàêîíàìè Óêðà¿íè âíåñåííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â àáî ìàéíà äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó
þðîñîáè â îáì³í íà êîðïîðàòèâí³ ïðàâà, ââàæàþòüñÿ ïðÿìîþ ô³íàíñîâîþ ³íâå-
ñòèö³ºþ. Ï³ä öèì ïîíÿòòÿì ìàºòüñÿ íà óâàç³ ãîñïîäàðñüêà îïåðàö³ÿ, ÿêà ïåðåäáà÷àº
ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ òà / àáî ö³ííèõ ïàïåð³â â îáì³í íà êîøòè àáî
ìàéíî. Ïðè öüîìó ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ òàêèõ îïåðàö³é ïëàòíèê ïîäàòêó, ÿêèé
õîò³â ïðèäáàòè êîðïîðàòèâí³ ïðàâà ³íøî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè, ìàâ ñïëàòèòè ùå
ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü.

Ä³éñíî, ÏÄÂ – íàéá³ëüø çíà÷íèé çà îáñÿãîì ç óñ³õ ïîäàòê³â, ÿê³ íàðàõî-
âóþòüñÿ â äåðæàâíèé áþäæåò. Ëîã³÷íî ïðèïóñòèòè, ùî éîãî ñêàñóâàííÿ ïðèçâåäå
äî çíà÷íèõ âòðàò áþäæåòó Óêðà¿íè. Îäíàê âàðòî çàçíà÷èòè, ùî çàðàç â Óêðà¿í³
âæå ³ñíóº ïîä³áíå ïîäàòêîâå ñòèìóëþâàííÿ äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Òàê, ÷àñòèíîþ
2 ñò. 287 Ìèòíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè âèçíà÷åíî, ùî òîâàðè, ÿê³ ââîçÿòüñÿ íà ìèòíó
òåðèòîð³þ Óêðà¿íè íà ñòðîê íå ìåíøå òðüîõ ðîê³â ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè ç
ìåòîþ ³íâåñòóâàííÿ íà ï³äñòàâ³ çàðåºñòðîâàíèõ äîãîâîð³â (êîíòðàêò³â) àáî ÿê
âíåñîê ³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà ç ³íîçåìíèìè
³íâåñòèö³ÿìè, çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä ñïëàòè ââ³çíîãî ìèòà [11].

Íîâ³ ï³ëüãè, òàê³ ÿê, íàïðèêëàä çâ³ëüíåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ âíåñê³â äî
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, áóäóòü ñòèìóëþâàòè â³ò÷èçíÿíèõ ïëàòíèê³â ïîäàòê³â
ñòâîðþâàòè íîâ³ ï³äïðèºìñòâà, ó òîìó ÷èñë³, çàëó÷àþ÷è ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, ùî
ñïðèÿëî á ñòâîðåííþ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, ó äîâãîñòðîêîâ³é
ïåðñïåêòèâ³ çíà÷íî á çá³ëüøèëî íàäõîäæåííÿ äî äåðæàâíîãî òà ì³ñöåâèõ áþäæåò³â.

Ï³äñóìîâóþ÷è âèêëàäåíå âèùå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâêè ïðî òå, ùî íà
ñüîãîäí³ óêðàé íåîáõ³äíèì º ïîñèëåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â, ÿê³ ïðàãíóòü ³íâåñòóâàòè ó â³ò÷èçíÿíó åêîíîì³êó. Ïîòð³áíî çîáîâ’ÿçàòè
ïåâíèé ïðàâîîõîðîííèé îðãàí çàõèùàòè ö³ ³íâåñòèö³¿. Àäæå íàïîâíþâàòè äåðæàâíó
êàçíó ìîæíà ³ ïîòð³áíî áóëî á çà ðàõóíîê ðåàëüíîãî ïðèáóòêó, ðîçâèòêó îêðåìèõ
ñåêòîð³â åêîíîì³êè, à íå çà ðàõóíîê ïîäàòê³â. Áàãàòî â ÷îìó ðîëü äåðæàâè â
ïîáóäîâ³ åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè çâîäèòüñÿ
äî âèçíà÷åííÿ ö³ëåé ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ùî ñõâàëþþòüñÿ ñóñï³ëüñòâîì,
òà ðåàë³çàö³¿ ìåõàí³çìó óçãîäæåííÿ ³íòåðåñ³â ó ³íâåñòèö³éí³é ñôåð³ íà îñíîâ³
îá´ðóíòîâàíîãî âèêîðèñòàííÿ åëåìåíò³â ¿¿ êîîðäèíàö³¿ òà âçàºìîçóìîâëåííÿ.

Îòæå, ³íâåñòèö³éíà áåçïåêà âèçíà÷àºòüñÿ ÷³òêîþ ³íâåñòèö³éíîþ ïîë³òèêîþ,
ðîçðàõîâàíîþ íà òðèâàëó ïåðñïåêòèâó. Ðåàë³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè
âèçíà÷àºòüñÿ ðîçðîáêîþ ìåõàí³çìó ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè ÿê ïåâíîãî ñïîñîáó
ôóíêö³îíóâàííÿ ¿¿ ñèñòåìè.
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