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W artykule przedstawiono wiek XVIII jako okres przemian na rynkach finansowych w Europie. Jednym z
najwickszych przegranych kryzysow XVIII wieku byta Rzeczpospolita. Kryzys bankowy 1793 roku doprowadzit do
wycofania si¢ arystokracji oraz wlascicieli ziemskich Polski, Ukrainy z aktywnych dziatan gospodarczo-finansowych i
skupienie si¢ na inwestycjach w rolnictwie, w swoich majatkach ziemskich, w przemysly zwigzane z rolnictwem.
Pozbawito to ich realnej sily gospodarczej. Role ta przejeli Zydzi, ktorzy opanowali handel, operacje bankowe, a
wygenerowane kapitaly inwestowali w lukratywny przemysh. Stali si¢ magnatami pienigdza. Spowodowato do
gruntowng niecheé do Zydéw w Polsce i na Ukrainie i byto poczatkiem antysemityzmu na tych ziemiach.
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Kowalchyk Rafal. Financial Tsunami in Europe of the 18" Century: France, Holland, Prussia and the
Polish-Lithuanian Commonwealth. The 18" century saw many transformations in the European financial markets.
In contrast, the Polish-Lithuanian Commonwealth was one of the biggest losers of the 18" century crises. As a result of
the bank crisis of 1793, Polish and Ukrainian aristocracy and landowners withdrew from economic-financial activities
and focused on the agricultural realm. In consequence, this group lost its real economic power which was largely taken
over by the Jews. The latter group began to dominate the trade and bank operations, and to invest new gains in
profitable industry. The Jews became the tycoons of the financial sector which brought about considerable dislike for
them as a national minority and was the germ of an anti-Semitic sentiment in Poland and Ukraine.
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Wiek XVIII to okres przemian na rynkach finansowych w Europie. Zmiany dotkng¢ty niemal
wszystkie panstwa europejskie. Kryzys finansOw publicznych, objat szereg panstw, gospodarek
europejskich. Jednak tylko te panstwa, ktorym udalo si¢ go przezwyci¢zy¢, gdzie dokonano
stabilizacji budzetow, przeksztalcity si¢ w tzw. «Silne panstwa» dysponujace sprawnym systemem
podatkowym. Pozostale, gdzie trudne do przeprowadzenia okazaty si¢ reformy finansow panstwa,
zaczely sukcesywnie stabna¢. Staty sie one areng drenazu ekonomicznego, ze strony silniejszych
gospodarek. Natomiast coraz wigksze znaczenie zaczely odgrywacé «silne» panstwa, czyli takie,
ktore nie tylko dysponowaty sprawnym systemem administracji skarbowe;.

Koniecznym wydaje si¢ ukazanie procesu destabilizacji finansowej gospodarek europejskich,
od najwigkszego mocarstwa schytku XVII stulecia — Francji. Po $mierci Ludwika XIV, regent Filip
Orleanski, ktory ze wszech miar dazyt do ustabilizowania finanséw panstwa i splaty ogromnego
dhugu publicznego narostego przez lata wojen prowadzonych przez «Kréla Stoncey», wyrazit zgode na
«eksperyment finansowy» Johna Lawa. Poczatkowo mial on polega¢ na budowie banku emisyjnego,
prywatnego banku emisyjnego, spotki akcyjnej, ktora uzyskata prawo do emisji banknotow na lat
20 — $cia. Jednak w ciagu kilku system finansowy Johna Lawa objat finanse catej Francji. Zezwolit
na to regent. Banque Générale Law’a, znacjonalizowany, przeksztalcony w Banque Royale
emitowal banknoty, ktore stuzyty spekulacyjnemu wykupowi drozejacych akcji jego wilasnej spotki
— Compagnie d’Occident, utworzonej w celu eksploatacji bogactw Luizjany, a w 1717 roku
polaczong z Compagnie des Indes Orientales, istniejaca od 1664 roku [1, 152; 2, 90; 3, 39].

Dodatkowo «dziurawy» system podatkowy, generowal nieprawidtowosci, powodujgc ogromne
straty budzetowe, ktore trafiaty do urzgdnikéw odpowiedzialnych za stan finanséw panstwa. Wojna
w Ameryce, zaangazowanie Francji w postaci finansowania ekspedycyjnego korpusu, przy
narastajacej stabosci finansowej panstwa, spowodowa/o, ze nad Sekwang zaczat si¢ kryzys walutowy.
Rozpoczeto proces psucia pienigdza. Nie byt on tak duzej skali, jak w latach 80-tych XVII stulecia,
w Rzeszy, kiedy wiele panstw niemieckich rozpoczelo na masowa skalg psucie wiasnej monety,
ktore w historiografii gospodarczej przybrato nazwe maty «Kipper und Wipper», czy tez celowego,
systematycznego psucia monety przez Fryderyka II. Warto jednak zaakcentowac, ze o ile w latach
1770-1775 wybito monet w mennicach Francji za 216 min., to juz w latach 17761780 za 137 min.
Jednoczesnie dynamicznie rost we Francji dodruk papierowego pienigdza. Roésl, wiec z jednej
strony obrot papierowym pienigdzu, ktory w 1781 roku wynosit 20,6 mln., a w pie¢ lat pozniej
osiagnal poziom rzgdu 99,2 min. (sic!). Natomiast z drugiej Francja nie byla w stanie zapobiec ros-
nacemu deficytowi. W 1776 roku deficyt wynosit 39 min., ale do 1787 roku urést on do poziomu
125 min. W rezultacie Francja przy tak «rozdymanymy budzecie, potrzebach dworu, armii i
resortOw ministerialnych nie byla w stanie zaspokoi¢ potrzeb finansowych ze s$rodkow
budzetowych, wszelkiego rodzaju wplywow. Rosto juz nie tylko zadtuzenie zewnetrzne, ale i
wewnetrzne Francji. Kredyty uzyskiwata Francja gtownie w Hamburgu i Amsterdamie. Natomiast
gtownym pozyczkodawca na rynku wewnetrznym byta La Caisse d’Escompte. Cho¢ statutowo ta
instytucja finansowa miata stuzy¢ do zbicia lichwiarskiego % na rynku kredytow, a tym samym
stymulowa¢ pobudzenie przemystu, cierpigcego, na brak gotéwki, to jednak sytuacja finansow
Francji spowodowala, iz stata si¢ ona gtéwnym pozyczkodawca panstwa.

Przeprowadzona reforma walutowa w 1785 roku zakonczyla si¢ niepowodzeniem. Brak
rozwigzan w zakresie sfery finansowej 1 gospodarczej, rosnacy deficyt, spadek produkcji
przemystowej, wzrost cen i dynamicznie rosngca inflacja, narastajacy kryzys, doprowadzit Francje
na skraj przepasci finansowej. Brak rozwigzan w zakresie finanséw panstwa doprowadzit
do niezadowolenia Francuzow i w efekcie do wybuchu Rewolucji. James’a C. Riley stwierdzil, ze juz
wojna siedmioletnia odstonita na tyle stabos¢ Ancien Régime, ze rewolucja powinna byta wybuchtos¢ w
1760 roku.

Okazato sig, ze kolejnym przegranym XVIII stulecia byta Holandia. Bogactwo Holandii nie
stalo si¢ czynnikiem stymulujagcym wzrost gospodarczy niezaleznych potnocnych prowincji
Niderlandéw. Cho¢ w wyniku wojen z Anglig w drugiej potowie XVII stulecia Holandia utracita
kolonie i dotychczasowa pozycje mocarstwa morskiego, to jednak nie wyciagnigto z zaistnialej
sytuacji wnioskdw. Amsterdam, tamtejsze banki, gietda, wraz z Hamburgiem pozostaty centrami
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finansowymi Europy kontynentalnej. Do upadku tych dwoch centrum finansjery przyczynit sie
Fryderyk II.

W latach 50-tych Fryderyk II kilkanascie razy «psub» warto$¢ swojego pieniagdza, jednoczesnie
zwiekszajac jego obieg. Charakterystyczna dla najwigkszego z Hohenzollernow polityka monetarna
przybrata na sile w czas wojny siedmioletniej. Fryderyk II, nie byt w tym przypadku prekursorem.
Kontynuowat polityke swoich poprzednikéw oraz panstw Rzeszy Niemieckiej, ktore w poczatku
wojny trzydziestoletniej (lata 1618-1623), i w latach 80-tych XVII stulecia, na masowg skale psuty
wlasne monety. Procesy te W historiografii gospodarczej przybraly nazwy duzy i maty «Kipper
und Wipper».

Zakonczenie wojny siedmioletniej, spowodowato jednak zmian¢ polityki monetarnej Prus.
Fryderyk II doprowadzil swoim dzialaniem do gwaltownych przeobrazen na finansowym rynku
europejskim. Wiadca Prus postanowil wycofa¢ z obiegu «popsutag» W czas wojny siedmioletniej
monetg, a nastgpnie wypusci¢ nowa mocniejsza, o wickszej zawartosci srebra. Zabieg ten wywotat
efekt deflacyjny. Spowodowato to upadek wielu doméw bankowych, ktore zaangazowaty sig
spekulacje pozyczkami. Kryzys uderzyt w zdwojong sita w Amsterdam.

Kryzys 1763 roku, wywotany dziataniami Fryderyka II stat si¢ rowniez poczatkiem procesu
upadku znaczenia Amsterdamu, a w perspektywie 1 calej Holandii. Cho¢ Amsterdam utrzymat
jeszcze swoja pozycje, jako jedno z gldéwnych centréw bankowosci, ale druga polowa XVIII
stulecia i przeniesienie punktu ci¢zkosci do Londynu i na trwale podkopato to znacznie Holandii.
Ostatecznie zaj¢cie Holandii przez wojska republikanskie spowodowat jej upadek, a wyrazem tego
byta likwidacja w 1798 roku, takich instytucji gospodarczo-finansowych, jak Zjednoczona
Kompania Wschodnioindyjska i Bank Amsterdamski, ktore od momentu powstania (poczatek XVII
stulecia) odrywaly dominujaca role w §wiatowych finansach [4, 39].

Oprocz Anglii, glownym wygranym XVIII stulecia staly si¢ Prusy. Fryderyk II doskonale
wyczul, Ze slabo$¢ Francji w wojnie siedmioletniej, wynikata poniekad z braku wtasnego banku, w
ktorej caty czas zywa byla pamig¢ o bance spekulacyjnej 1 krachu systemu Johna Lawa (1720) [1,
40]. Natomiast Anglia nie tylko miata swoj Bank Anglii, ale i wprowadzal coraz to nowe instrumenty
finansowe (dyskonto), dodatkowo dystansujagc dotychczasowych konkurentow na kontynencie,
wspomniane centra finansowe na kontynencie w Amsterdamie 1 Hamburgu. Fryderyk II byt
otwartym politykiem na kwestic gospodarcze, analizowal na biezgco sytuacje we wszystkich
gospodarkach europejskich, obserwowat reformy, jakie wdrazano w innych panstwach, stad tez
zdecydowanie odrzucit model banku dominujgcego w Austrii, banku ktory powstat juz w 1703
roku, ale dziatal, pomimo reformy finansoOw przeprowadzonej w czas rzadéw Marii Teresy przez
Johanna Fries’a, bankiera wiedenskiego, z pochodzenia Szwajcara, gdyz Bank Miasta Wieden
funkcjonowat, jako jednostka obslugujaca dlug publiczny [5, 9].

Fryderyk II, przystepujac do modernizacji swojego panstwa po wojnie siedmioletnie;j,
wykorzystywal wiele instrumentéw gospodarczych. Polityka «rétablissement» (polityka odbudowy
panstwa po zniszczeniach wojny siedmioletniej), miata zwigkszy¢ dochody panstwa i spowodowac
wzrost rodzimej produkcji, a w rezultacie przeksztalcila si¢ w najbardziej skrajny nacjonalizm
panstwowy. Fryderyk II, byl wladca pragmatycznym, ktory mial szeroka wizje¢ zmiany panstwa
pruskiego w nowoczesny, rozwini¢ty gospodarczo organizm, ktory mogltby utrzymac stale rosnaca
pod wzgledem liczebnym armi¢. Uznal wigc, ze koniecznym do tego bedzie bank. Zdecydowat sie¢
na ten krok pomimo silnego oporu kregéow gospodarczo-handlowych. Utwierdzil go w tym upadek
znaczenia Hamburga w 1763 roku, ktory byt dla Prus koficem epoki. Planujac polityke
«rétablissement», wejscia Prus na droge industrializacji, budowe panstwowego centrum goérniczo-
hutniczego na Slasku, ktére miato byé kolem zamachowym dla catej gospodarki i stymulowaé
wzrost dochodoéw panstwa, rozumial potrzebe, wrecz konieczno$¢ ustanowienia narodowego banku,
niezaleznego od wahan europejskiej koniunktury i naciskow centrum finansjery europejskiej—
londynskiego City. Uwazal rowniez, ze nalezy rozwing¢ prowincjonalny system kredytowy, ktory
miat ulatwi¢ rozwoj poszczegdlnych prowincji, poprzez dostep do kredytow, czy mikokredytow.
W 1771 roku zostal wprowadzony na Slasku. Jego sukces w najbardziej rozwinigtej gospodarczo
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prowincji Krolestwa Prus spowodowat, iz w 1777 roku wprowadzono go w Brandenburgii, w 1781
roku na Pomorzu, w 1787 w prowincji Prusy Zachodnie, a rok p6zniej w Prusach Wschodnich.

Najwigkszym sukces polityki gospodarczej Fryderyka II, w tym najwazniejszego etapu—okresu
«rétablissement» 1 kontynuowania dzieta pruskiej ekspansji na wschod, bylo to ze udalo mu si¢
unormowac polityke walutowg. W latach 1740-1775, pomimo spekulacji walutowych zmniejszyt
wyraznie deficyt w bilansie handlowym.

Chociaz, jak stusznie ujat to wybitny polski historyk — Henryk Salomonowicz, Europa
podzielita si¢ na dwie strefy gospodarcze juz w XIV-XV stuleciu, a Prusy nalezaty do tej
wschodniej, gdzie dominowat system panszczyzniany [6, 135], to jednak okres Fryderyka II
spowodowatl gruntowne zmiany. Dzigki tym reformom Prusy weszly na droge mechanizacji
produkcji i transportu, doganiajgc w tym wysScigu w niektorych dziatach Angli¢. Zmiany nastgpity
réwniez w rolnictwie i potozeniu chtopoéw. Fryderyk II dokonal przetomu w dotychczasowej
strukturze gospodarczej Europy, wybijajac Prusy na kraj zdecydowanie bardziej uprzemystowiony,
niz Francja Ancien Régime. Wazng kwestia byla reforma struktury rolnej. W Prusach chtopi byli
$cisle podporzadkowani junkrom, nie posiadali wolnos$ci osobistej, jednak droga reform rolnych,
zwana zreszta w polskiej historiografii gospodarczej «droga pruska», rozpoczeta si¢ nie po 1806
roku, ale juz w czasach Fryderyka II. Hohenzollern podszedt do potozenia chtopéw pragmatycznie,
wykorzystujac zreszta model angielski. Dazyt do industrializacji, jako zrodia potegi, wzrostu
dochod6éw na wybranych obszarach panstwa. W zwigzku, z czym najwigkszym stopniu inicjowat
zmiany w tych rejonach, gdzie byly najwicksze skupiska przemyshu. Przykladem byt tu Slask,
Brandenburgia, czy potem nowe «polskie» prowincje, ziemie zabrane Rzeczpospolitej w latach
1772—-1795. Wlasnie w tych prowincjach wladze pruskie przystapity do gruntownych reform. Celem
bylo zintegrowanie tych terendw, ale rowniez pobudzenie do rozwoju. W chlopie, administracja
pruska widziala z jednej strony rekruta, a drugiej podatnika, czyli Zrédto dochoddw.

Dziatania Fryderyka II i jego ministrow, doprowadzily do tego, iz w 1786 roku populacja
Krolestwa Prus wzrosta do 7 min., a dochdd do 31 min. talarow rocznie. Po wlaczeniu ziem
polskich 1 utworzeniu prowincji Prusy Potudniowe i Nowowschodnich, liczba ludnosci w panstwie
pruskim wzrosta do 9 min., a dochdd zwigkszyt si¢ do 70 mln. dochodu talarow rocznie, na co wptyw
mialy glownie zyski z inwestycji z panstwowego kompleksu goérniczo-hutniczego tworzonego od
momentu przejecia od Habsburgow Slaska [7, 182].

Sukces Prus Fryderyka Il, jego polityki «widzialnej reki rynkuy», byl wynikiem aktywnej
polityki finansowej i monetarnej. Utworzenie narodowego banku, polityka kredytowa, silny
sprawny system podatkowy wiasnie te czynniki doprowadzily do sukcesu gospodarczego Prus w
XVIII stuleciu.

Sukces Prus zrodzil si¢ w znacznym stopniu z wykorzystania przez Fryderyka II stabszych
panstw, w tym przede wszystkim Rzeczpospolitej, ale tez i innych, jak Saksonii. W Rzeczpospolitej
zdawano sobie z tego sprawg, ale nie bylo instrumentow, aby temu przeciwdziata¢. W stosunku do
Rzeczpospolitej Fryderyk Il wykorzystywat wszelkie mozliwe formy nacisku, aby uzyskaé korzysci
gospodarcze, ekonomiczne. Rzeczpospolita bytla bezwolnym organizmem panstwowym, ktore
Fryderyk II moéglt drenowaé pod wzgledem ekonomicznym 1 czynit to zaprawde skutecznie. W
celach zwigkszenia dochodéw i jeszcze wigkszego ostabienia prestizu stabiutkiej Rzeczpospolitej
obciazyt wyzszym podatkiem wtascicieli ziemskich posiadajacych dobra w Prusach Zachodnich,
ktéry przebywali poza panstwem pruskim. Zmusit réwniez Rzeczpospolita do usankcjonowanie
tego w traktacie.

Najbardziej chyba znang kwestia bylo bicie falszywej monety, co przy fakcie, ze granica
Rzeczpospolitej, byla otwarta powodowato, iz Fryderyk II bez zadnych trudnos$ci puszczat w obieg
polskim rynku falszywa monete. Kolejng byl handel sola, czy tez ustanowione cto, ktére miato
uderzy¢ w tradycyjny «polski» handel produktami rolnymi, surowcami np. zbozem, drewnem,
dziegciem przez Gdansk. W rzeczy samej hamowato ono ozywienie gospodarcze, jakie nastgpito
czasach Stanistawa Augusta Poniatowskiego. Wprowadzone przez wtadce Prus cta w niektorych
segmentach towaréw dochodzito do 50 %. Na niektére wyroby obwigzywalo catkowite embargo.
Wprowadzone przez Krolestwo Prus instrumenty zamknely rynek pruski dla towaréw
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wyprodukowanych w Rzeczpospolitej. 50 % cto tranzytowe na drewno splawiane do Gdanska 1 90
% na welng, powodowaty, ze bardziej optacalna byla jego sprzedaz kupcom pruskim. Z drugiej
strony Fryderyk II uderzyl w Gdansk wprowadzajac 12 % clo na towary przewozone przez
Kwidzyn i w réwnej wysokos$ci na te same towary wyptywajace z Gdanska. Jednocze$nie promujac
wybudowany kanal bydgoski, ktory mial skierowaé «polski» handel na tg drogag, eliminujgc
Gdansk, na towary wiezione przez Kwidzyn do Elblaga ustanowit cto na poziomie 2 % [8, 252].

W rezultacie Rzeczpospolita, ktora dwczeénie byta panstwem stabym, zdecentralizowanym o
stabym aparacie skarbowym, pozbawianym wpltywow, nie byla w stanie przeprowadzié
koniecznych do rozwoju kraju gruntownych reform administracyjno — skarbowych i wprowadzi¢
instrumentow fiskalnych.

W 1764 roku sejm konwokacyjny zniost przywilej ctowy szlachty wprowadzajac cto generalne.
Jednoczesnie ustanowiono Komisje Skarbowe, ktorych kompetencje odnosity si¢ do sprawowania
pieczy nad wszystkimi sprawami handlu. W 1768 roku wprowadzono nakaz natychmiastowego
sadzenia spraw wekslowych, wedtug oddzielnego regestru, w szes¢ lat poézniej dozwolono stanowi
szlacheckiemu zajmowac si¢ handlem bez zagrozenia utraty szlachectwa, a w 1775 roku
wprowadzono ustawe pn. «Postanowienia spraw wekslowychy.

Warto zaakcentowac, ze gospodarka Rzeczpospolitej po zatamaniu w okresie wojny potnocne;j
rozwijata si¢ na relatywnie wysokim poziomie okoto 2,3 % rocznie [9, 111]. Jednak stabos¢
panstwa, pomimo ograniczonych reform czasow stanistawowskich nie zdotata przy$pieszy¢
rozwoju gospodarczego. Natomiast w oOwczesnej Rzeczpospolitej, stabos¢ struktur panstwa,
powodowata, iz wyrosty tam ogromne prywatne majatki bankierskie. Gospodarka potrzebowat
kredytu 1 skoro panstwo nie byto w stanie, odpowiedzie¢ na jej potrzeby, to wlasnie oni prywatni
finansi$ci to uczynili. Nadto magnaci chcieli koniecznie zalozy¢ w swoich majatkach manufaktury,
niejako «na sitey, byli celowo wprowadzani w btad przez cudzoziemcow, ktorym zlecali ekspertyzy
ekonomiczne, odnoszace si¢ do optacalnosci inwestycji.

Rynek Rzeczpospolitej stymulowany przez przypadkowe dziatania magnatow 1 krola, byt
rynkiem ptytkim. Z jednej strony rozwijal si¢ on bowiem w wyniku inwestycji magnatow,
budujacych manufaktury pod wplywem emocji, nierzadko z powodow prestizowych, bez chtodne;j
kalkulacji ekonomicznej, dziatajacych w schematach samowystarczalnosci swoich majatkow. Z
drugiej koncepcji krolewskich, zaktadajacy rozwoj dtugofalowy, ale z obawy o pozycje magnatow,
nie uwzgledniajacy gruntownych przemian i drastycznego podniesienia podatkow. Przykladem
takich inicjatyw krolewskich byly: Kompania Manufaktur Wetnianych, jak rowniez manufaktury:
towicka 1 skierniewicka. Byly to inicjatywy zmierzajace do wyeliminowania posrednikow.
Koncepcje te zmierzaly do wyeliminowania calej rzeszy posrednikow i tym samym ugruntowania
relacji producent — nabywca, stad tez popierano rozw6j handlu wewnetrznego, w postaci
bezposrednich kontaktow bez wspomnianych posrednikow 1 ich marz, z ktorych czerpali
najwigksze zyski, czyli jarmarkow.

W rezultacie 6wczesna Rzeczpospolita ograniczona przez przezytki feudalne, hamujacy handel,
produkcje  manufakturowo-przemystowa i obieg pieniadza, nawet przy licznych
nieskoordynowanych inicjatywach gospodarczych, nawet dlugofalowych, tak magnatow,
wiascicieli ziemskich, czy krola, bez wsparcia silnego aparatu skarbowego, bez stabilnego systemu
kredytowego, byta wiasnie ptytkim rynkiem konsumenckim.

Brak banku, ich rola gospodarczo-finansowa w czasach stanistawowskich wtasnie te czynniki
doprowadzity do ogromnej koncentracji kapitalu w rekach prywatnych bankierow. Pod koniec lat
80-tych warto$¢ majatku pieciu bankieréw wynosita 180 min. zlotych, podczas gdy budzet Korony
w latach 1788-1790 zamknat si¢ wydatkami w kwocie 24 mln.

Potega finansowa bankierow i ich znacznie w Rzeczpospolitej — niezwykle stabym panstwie,
pomimo reform schytku XVIII wieku, niedostosowanym do realiow, do konfrontacji na
jakimkolwiek polu z silnymi o$ciennymi panstwami, Prusami, Rosja, czy nawet Austrig, bylo
na niespotykang skal¢ w Europie Zachodniej. Ich powigzania z kapitalem wioskim, holenderskim,
migdzynarodowym byty niezwykle $ciste o czym $wiadczyly pdzniejsze rozliczenia po upadtosci
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tychze bankéw w 1793 roku. Ogromna zaleznos$¢ panstwa, magnatow, ziemian byta mozliwa tylko
w takim panstwie, jakim byta Rzeczpospolita. W o$ciennych panstwach najsilniejszg pozycj¢ miato
panstwo, aparat administracyjno — skarbowy, bedacy na ustlugach wiadcow, on tez byl gtownym
partnerem. Natomiast w Rzeczpospolitej, bankierzy byli najmocniejszymi filarami handlu i
oparciem panstwa.

Prywatni bankierzy cieszyli si¢ ogromnym zaufaniem, na co wptyw miat ich ogromny majatek
i kontakty handlowe z miedzynarodowa finansjerg. Warto zaakcentowac, ze nawet tak karkotomny,
ptytki rynek, jakim byta 6wczesna Rzeczpospolita byt rynkiem intratnym.

Zaktady wielkopiecowe w Konskich, Bodzechowie, Bialaczowie, Bzinie, Stagporkowie, Rudzie,
w Kuznicy koto Ruskiego Brodu, fabryka fajansu w Cmielowie nalezaca do Matachowskich, czy
tez wielkie piece w Malency i Miedzierzy nalezace do Jezierskiego. Pod koniec XVIII stulecia w
Zaglebiu Staropolskim funkcjonowato 26 zaktadéw wielkopiecowych i okoto 170 kopaln rud zelaza
[5, 201]. Zaangazowanie kapitatu prywatnego, magnatow, ziemian, w branze przemystu ciezkiego,
wigzalo si¢ z zyskami. Znaczna cze$¢ kapitatu stanowity pozyczki zaciggnigte od warszawskich
bankieréw. Potgga finansowa bankieréw decydowala o tym, ze szlachta, pozyczala im swoje wolne
fundusze, ktorymi oni z zyskiem obracali. Wykorzystywali je m. in. na kontrakty na najwigckszym
jarmarku Rzeczpospolitej, jarmarku w Dubnie, ktory dopiero po pierwszym rozbiorze zostat
wlasnie w tej miejscowosci umiejscowiony, kiedy Lwow znalazt si¢ w rekach austriackich.

Po6zniejsze rozliczenia po upadku bankierow wykazaty jednak, ze najwieksze zyski prywatni
bankierzy czerpali, nie z finansowania przemystu, nie z operacji finansowych, na jarmarkach w
Poznaniu, Warszawie, czy tez Dubnie, ale na finansowaniu «zachcianek» szlachty, magnatow,
mieszczan, zamoznych sfer owczesne]j Rzeczpospolitej, ktore wzorem wiadcy nabywali dobra
konsumpcyjne, dobra zbytku wytwarzane za granica, gtdwnie w Anglii, czy tez nadzwyczaj modne;j
Francji.

Wojna 1792 roku, zachwiala potega polskiego prywatnego systemu bankowego. Informacje o
niekorzystnej dla wojsk Rzeczpospolitej sytuacji na froncie, zawigzanie Konfederacji w Targowicy,
zajgcie przez Rosjan wigkszoS$ci terytorium panstwa, w koncu przejécie krdla na strong targowiczan,
wszystko to wytworzyto bardzo niekorzystng «prase» sprawie polskiej na Zachodzie Europy. W
obawie o interesy w Rzeczpospolitej, kapitat zagraniczny cofnat kredyt dla polskich bankierow.

Warto jednak zaakcentowacl, ze jeszcze w styczniu 1793 roku, wielu wiascicieli ziemskich
powierzyto swoje kapitaty rzeczonym bankierom, w kontraktach zawartych w Dubnie, uwazajac, ze
bedzie to dobra 1 jednocze$nie bezpieczna lokalizacja posiadanych kapitatoéw. Trudno si¢ zreszta
dziwi¢ szlachcie, gdyz dotychczasowa skala inwestycji takich bankierow jak: Piotra Teppera,
Karola Szulca, Fryderyka Kabryta, Prota Potockiego, Macieja Lyszkiewicza, czy Jana Dawida
Heyzlera byta bardzo duza. W 1789 roku potrafili oni pozyczy¢ Rzeczpospolitej 5 min. zl., nie
przerywajac ani na jeden dzien swoich operacji finansowych.

Reasumujac kryzysy wieku XVIII przetoczyly si¢ przez Europe kontynentalna, a ich skutki, na
trwate wpisaty si¢ w sytuacj¢ gospodarcza wielu krajow. Bylo to finansowe tsunami dla Europy
kontynentalnej. W ich wyniku dotychczasowy tad ekonomiczny wulegt gruntownym
przewarto$ciowaniom, a znaczenie dotychczasowych poteg, ktore nie «wykorzystaly» czasu
na wdrozenie reform finansowych, na wprowadzenie systemu bankowego, spowodowato spadek ich
znaczenia, dotychczasowej roli. We Francji kryzys Johna Lawa, pozostawil na tyle trwatly §lad, ze
az do upadku Ancien Régime, nie zdecydowano si¢ na budowe wilasnego, panstwowego systemu
bankowego, banku kredytujacego wlasne, narodowe rozwigzania gospodarcze, banku z prawem do
emisji. Obawa Francuzéw przed kolejnym tego typu kryzysem byta na tyle silna, ze pomimo
pilnych potrzeb pozyczkowych gospodarki francuskiej, nie zdecydowano si¢ na powotanie banku.
Bez wtlasnego banku wiek XVIII dla Francji okazat si¢ straconym stuleciem. Dopiero odbicie
gospodarki francuskiej po okresie rewolucji i reformy finansowe, w tym zatozenie przez Napoleona
banku, ktorego celem miata by¢ stabilizacja systemu bankowego, stworzylo trwale podstawy
wzrostu. Z kolei Holandia, kraj, ktory w wieku XVII rywalizowal z Wielka Brytanig o prymat na
morzach, ktorego kolonie rozciagaty si¢ od Nowego Amsterdamu, poprzez Kraj Przyladkowy,
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Cejlon, az po Molukki, w wieku nastgpnym, w XVIII stuleciu, kiedy bogactwo kraju generowato
juz gldwnie centrum finansowe — Amsterdam, a nie przemysl, nie handel, jak to miato miejsce za
kanalem La Manche, stracita swoje finansowe znaczenie. Kryzys 1763 roku, kryzys bedacy
wynikiem dziatan Fryderyka II, nowej potggi gospodarczej Europy kontynentalnej, byt koncem snu
o potedze Holandii, potedze, ktérej slady pozostaty tylko w Amsterdamie, jednym z centrum
finansowym Europy. Kryzys 1763 roku podkopatl na tyle znaczenie centrow finansowych Europy
kontynentalnej (Amsterdamu i Hamburga), ze ich rol¢ przejeto londynskie — City, majgce oparcie
W rodzimym przemys$le, handlu i potedze morskiej zeglugi. Wegetacja Amsterdamu, jako
europejskiego osrodka finansjery, bynajmniej juz nie centrum, trwala do wojen z rewolucyjna
Francja. Wkroczenie Francuzéw do Holandii w 1798 roku spowodowato upadek tamtejszej gietdy i
Banku Amsterdamskiego. Kraj po kryzysie 1763 roku nigdy nie powrdcit do poprzedniego stanu.

Wielkim wygranym XVIII stulecia oprocz Wielkiej Brytanii, byty Prusy, prowadzone przez
swojego wladce Fryderyka II, ktory polaczyt elementy gospodarki realnej i1 finansowe;,
doprowadzajac kraj do rozkwitu. Skutecznie wykorzystal doswiadczenia Wielkiej Brytanii, w
zakresie rozwoju przemystu, innowacyjnosci, jak rowniez systemu bankowego. Wprowadzit w czyn
pomysty swoich ministrow, wlasciwych kreatoréw polityki gospodarczej — Fridricha Antona von
Heynitza i Fridricha Wilhelma von Redena. W rezultacie skupit si¢ na wprowadzeniu w Prusach
systemu narodowej bankowosci, ktdra uniezaleznita go od zagranicznych centréw finansowych. W
wyniku takiego podej$cia, wlasny — pruski system bankowy, byt w stanie kredytowa¢ rozwijajaca
si¢ gospodarke, stymulujac jej rozwoj zarowno na drodze fiskalnej, jak i monetarnej. Warto przy
tym zaakcentowacé, ze rola Fryderyka II, rola Prus, sukcesywnie rosta osiagajac znaczaca pozycje,
jako migdzynarodowego gracza na rynku kapitalowym. W okresie wojny siedmioletniej (1756—
1763) miala znaczacy wplyw na kryzys 1763 roku, ktory podkopat znaczenie na migdzynarodowym
rynku finansowym wspomnianych juz — Amsterdamu i Hamburga. Fryderyk Il aktywnie
uczestniczyt w spekulacji walutowej, a zmiana jego polityki monetarnej spowodowata gwattowne
przeobrazenia na rynku europejskim. Realizowana nastepnie przez Fryderyka II na rynku
wewnetrznym  polityka «rétablissement», wejScia Prus na droge industrializacji, budowa
pafistwowego centrum gorniczo—hutniczego na Slasku, ktore stato si¢ kotem zamachowym dla calej
gospodarki, stymulowato wzrost dochodow calego panstwa. Warto przy tym zaakcentowal, ze
Fryderyk 11 wykorzystat dla celow pruskiej polityki gospodarczej stabos¢ swoich sgsiadow, gtownie
Rzeczpospolitej, ale takze 1 Saksonii.

Jedng z najwigkszych przegranych kryzysow XVIII wieku, byta Rzeczpospolita, a doktadniej
Polacy, Ukraificy zamieszkujacy tereny dawnego panstwa, unicestwionego przez Rosj¢, Prusy i
Austri¢ pod koniec tegoz stulecia. Tsunami, jakie przeszto przez upadajaca Rzeczpospolita
spowodowato gruntowne przeobrazenia gospodarcze, ale 1 spoteczne tych ziem, ziem Polski,
Ukrainy, ale tez 1 Litwy.

Okres stanistawowski, reformy tego okresu, przys$pieszyty rozwoj gospodarczy Rzeczpospolitej
i przyrost dochodu na osobe, ktory w latach 1720-1790, osiagnat poziom 0,9 % rocznie, ale nie
przetozyt si¢ na przetamanie stabosci panstwa, ze wzgledu na brak prob budowy stabilnego silnego
systemu podatkowego, ktory pozwolitby na budowe silnego panstwa i1 aktyng role gospodarcza
wladcy — «widzialnej r¢ki rynku». Jednak byl to okres znaczacej aktywnosci gospodarczej,
finansowe] magnatow, szlachty, wiascicieli ziemskich. Aktywnosci, ktora wykraczata poza ramy
gospodarki rolnej. Parali si¢ oni woéwczas aktywng dziatalno$cig bankowa, finansowa, handlowa
I przemystowa, nierzadko finansowang przez prywatnych bankieréw, nierzadko lokowang
nietrafnie, na kanwie entuzjazmu, zwigzanego ze wzrostem gospodarczym, jaki wowczas miat
miejsce w Rzeczpospolitej. Byl to okres wyjatkowy w dziejach historii Polski, tak aktywnej
dziatalno$ci witascicieli ziemskich, w sektorach nie zwigzanych z rolnictwem. Nigdy pdzniej taka
sytuacja i na takg skale si¢ juz nie powtorzyla.

Kryzys bankowy 1793 roku okazal si¢ finansowym tsunami dla arystokracji i wtascicieli
ziemskich, zamieszkujgcych ziemie Rzeczpospolitej. Ogromne straty poniesione przez arystokracje
1 wlascicieli ziemianskich, spowodowaly gruntowna nieufnos$¢, niech¢¢ do angazowania kapitatlow
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W przemyst czy operacje finansowe. Trudno si¢ zresztg tej niecheci, w sytuacji wielu ziemian,
cztonkéw arystokracji, jaka po kryzysie 1793 roku ujawnita, dziwi¢. Skutkiem kryzysu byto
bowiem zubozenie wielu zaangazowanych w dziatalno$¢ inwestycyjng, ktérzy stracili ogromne
majatki, nierzadko dorobek kilku pokolen. Nastgpito wowczas przetasowanie kapitatow, jak i
struktury wtasnosci, szczegdlnie w zaborze pruskim i rosyjskim, co bylo skutkiem likwidacji
Rzeczpospolitej. Wycofanie sie arystokracji 1 wiascicieli ziemskich z aktywnych dziatan
gospodarczo-finansowych po upadku Rzeczpospolitej byto wiec wynikiem niepowodzen tych grup
spolecznych na wielu polach gospodarczych, w jakie wiaczyli si¢ w czasach stanistawowskich,
bankowym, handlowym, produkcyjnym itp. Wycofanie si¢ z tej dziatalnosci, Swiadczyto o braku
edukacji ekonomicznej, wrecz ignorancji mechanizméw rynkowych, zrozumienia tego, ze rynek
Rzeczpospolitej byt juz zintegrowang czgscig globalizujacej si¢ Europy, ze podlegal, tak jak i inne
rejony, panstwa cyklom koniunkturalnym. Skierowanie aktywnos$ci ziemian, cztonkow arystokracji
W rozw0j swoich majatkow, ewentualnie w wytworczo$¢ zwigzang z rolnictwem, czy tez pozniej
przetworstwem rolnym, miato daleko idace przetozenie gospodarcze i spoteczne. Rzutowalo na
wiele dziesigcioleci w nowej sytuacji, w jakiej znalazty si¢ ziemie polskie, ukrainskie, litewskie.
Warstwy posiadajace, zwigzane z wilasnoscia ziemska, skazywaty si¢ w nowej ery gospodarczej,
erze przemystu, ktéra ogarngta przynajmniej Krolestwo Polskie w kilkadziesiat lat pdzniej na
wyrazne ograniczenie dochodow i utrat¢ znaczenia. Dochody z ziemi, czyli produkcji zwigzanej z
rolnictwem nie mogty wszak przynies¢ takich dochodéw, jak z operacji bankowych, handlu, czy tez
produkc;ji.

Nie znaczy to, ze grupy spoleczne zwigzane z wlasno$cig ziemska, ziemianie, arystokracja
wycofali si¢ calkowicie z zaangazowania w przemyst nie zwigzany z rolnictwem. Od drugiej
polowy XIX stulecia wielu ziemian, czitonkoéw arystokracji probowato rozwingé¢ dziatalno$¢
produkcyjng. Szczegdlnie silnie proces ten wystapit w Krolestwie Polskim, najbardziej
uprzemystowionej cze$ci Cesarstwa Rosyjskiego. Jednak charakter inwestycji byt juz zgota inny.
Ziemianie inwestowali nawet w przemyst cigzki, w bardzo kapitalochtonne gérnictwo wegla
kamiennego. Przyktadem moga by¢ tu inwestycje hrabiego Potockiego 1 Stanistawa Wotoskiego w
Psarach (kopalnia «August»), Franciszka Ftapinskiego i1 Narkiewicza (kopalnia «Jany),
Ostrowskiego i hrabiego Lubienskiego (kopalnia «Antoni»), Kajetana Scislickiego (kopalnia
«Sylwestra»), Kamili Rogawskiej (kopalnia «Ciggowice»), czy nawet inwestycji hrabiego
Walewskiego. Inwestycje te miaty jednak charakter krotkotrwaty, a ziemianom zalezalo na
osiggnieciu maksimum zyskdéw, przy minimum naktadow i1 nastgpnie ulokowanie uzyskanych
srodkow w unowoczesnienie ich majatkow, czy tez zainwestowanie w branze zwigzane z Szeroko
rozumianym rolnictwem.

Kapital ziemianski angazowat si¢ rowniez w Swietokrzyskim Okregu Przemystowym w branze
zwigzang z szeroko rozumianym wydobyciem i przetopem rud zelaza. Konstanty hrabia Broel-
Plater w «Zaktad w Chlewiskachy, rodzina Kotkowskich (Bolestaw, Ignacy, Bronistaw i Marceli)
zatozyta «Tow. Akc. Zaktadow Zelaznych Bodzechow», Ludwik hrabia Broel-Plater «Tow. Akc.
Fabryki Stali L. C. Broel-Plater» w Blizynie i zaklad «Ruda Biataczewskay», natomiast wraz z
Wiodzimierzem ksieciem Swietopetk—Czetwertynskim i Konstantym Komierowskim zainicjowat
utworzenie «Tow. Akc. Zaktadow Gorniczych Ruda Malenieckay, Julian De¢binski w «Zaktady
Przysuchay, Jozef hrabia Broel-Plater w zaktad w Niektaniu, czy tez w powotanie «Tow. AKc.
Zaktadow Zelaznych i Stalowych Skarzysko». Inwestycje te nie dotrwaty do 1914 roku. Kryzys
przetomu wieku XIX 1 XX oraz skomplikowana sytuacja gospodarcza w latach 1905-1914
doprowadzita do ich upadku.

Natomiast gro wiascicieli ziemskich, grupy spotecznych zwigzanych z wlasno$cig ziemska,
angazowato si¢ bagdz w modernizacje swoich majatkow i zwigzang z ich charakterem, uprawg, badz
hodowlg, produkcje, badz tez w przemysty zwigzane z rolnictwem, produkcje mleka, krochmalu,
cukru, przeréb ziemniakdw, zboza, gorzelnie itp. Dotyczyto to zardwno ziem polskich, ukrainskich,
jak i litewskich.
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Na Ukrainie wiaczonej w wyniku likwidacji Rzeczpospolitej, do systeméw panstwowych
austriackiego i rosyjskiego, sytuacja byta jeszcze bardziej skomplikowana. Wigzato sig¢ to z polityka
gospodarcza monarchii Habsburgéw i Rosji. Smier¢ Jozef II zakonczyta okres reform. Zarzucono
calkowicie jego wizj¢ rozwoju monarchii. W Galicji wycofano si¢ niemal z wszystkich projektow i
planow modernizacyjnych. Brak reform agrarnych, pozostawienie feudalnych przezytkow,
spowodowato, iz Galicja zaczeta przechodzi¢ w stadium stagnacji. Wtadze austriackie rozpoczely
realizowa¢ w Galicji polityke drenazu finansowego. Wykupywano srebro 1 zloto, zaréwno
w monecie, jaki i w kruszcu, zastgpujac je «Smieciowymi» bankocetlami, badZz tez moneta
austriacka, ale wybijang ze stopu o niskiej zawartosci srebra. Kontroli miejscowych wiadz poddano
wszelki obrot kruszcu. Austria znaczaco zyskiwata na procederze przetopu dawnej monety polskiej
na austriacka.

Jednoczesnie armia austriacka stacjonujagca w Galicji nie stala si¢ stymulatorem rozwoju
przemystu, gdyz Austriacy nie chcieli stworzy¢ rynku dla miejscowego rzemiosta, handlu i
rolnictwa. Austriacy dbali jedynie o gornictwo i hutnictwo, jako jeden z waznych elementéw
przemystu zbrojeniowego. Natomiast polityka solna, zwigzana z eksploatacjg zup krakowskich 1
ruskich, miata charakter wybitnie fiskalny. W rezultacie ten bogaty region Rzeczpospolitej, dawna
Ru$ Czerwona, zostal zepchnigty w stadium stagnacji. Uwzgledniajac skomplikowana sytuacje
finans6w Austrii, niekontrolowang inflacje, ktora po 1809 roku przeszia w hiperinflacje¢, wycofanie
si¢ ziemian, arystokracji z inicjatyw przemystowych i zainteresowanych utrzymaniem
dotychczasowych stosunkdéw spolecznych, Galicja, ta czes¢ Ukrainy przeksztalcita si¢ w najbardziej
zacofang cze$¢ monarchii Habsburgow.

W zajetej przez Rosj¢ Ukrainie rowniez ziemianie i arystokracja, wycofali si¢ z dziatalno$ci
bankowej, handlowej 1 przemystowej. Sytuacj¢ w tej czeSci Ukrainy ulatwiata struktura tych ziem,
dominacja rolnictwa i brak aktywnosci gospodarczej na przetomie XVIII i XIX wieku, co byto
charakterystyczne dla tych ziem, ktore weszty w sklad Ksigstwa Warszawskiego, gdzie
wprowadzono nowoczesne rozwigzania gospodarcze i spoteczne, m. in. Kodeks Handlowy, a jego
mieszkancy zmuszeni byli utrzymac silng narodowa armi¢. Warto zaakcentowad, ze Rosja byta
zainteresowana w utrzymaniu struktury systemu panszczyznianego, ktory dominowal w catym
panstwie carow. Nie znaczy to, ze 1 na Ukrainie zaj¢tej przez Rosj¢ ziemianie 1 arystokracja nie
probowali podjac¢ aktywnosci przemystowej. Byto to jednak aktywnos$¢ zwigzana z wytworczoscig
rolng, produkcja cukru, krochmalu, maki, cegty itp.

W rezultacie po likwidacji Rzeczpospolitej sytuacja gospodarcza na ziemiach ukrainskich byta
ci¢zsza, niz na polskich, ktére zostaty wtaczone do Ksigstwa Warszawskiego, czy tez do panstwa
pruskiego. Jednak zar6wno na ziemiach polskich, ukrainskich, czy litewskich, wptyw na tg sytuacje
mialo poktosie kryzysu 1793 roku, ktory utrwalil zaangazowanie wiascicieli ziemskich w rolnictwo,
spowodowal nieufnos¢ arystokracji i ziemianstwa do angazowania kapitalbw w przemyst czy
operacje finansowe, pozbawil znaczacych dochodéw z lukratywnej, wobec dochodow z rolnictwa,
dziatalno$ci finansowej, handlowej 1 przemystowej, czynigc ta grupe spoleczng najbardziej
wsteczng, bronigca przywilejow zwigzanych z funkcjonujacym 1 utrwalonym systemem
panszczyznianym.

Kryzys bankowy 1793 roku, ktéry jak finansowe tsunami przetoczyt si¢ przez Rzeczpospolita,
wytworzyl diametralnie inng sytuacje. Rynek nie znosi prozni. Skoro aktywnos$¢ wiascicieli
ziemskich w dzialalno$¢ finansowa handlowa i przemystowa zanikla, w rezultacie ta proznie
przejeli gtéwnie Zydzi, to oni stali sie dzierzawcami parajacymi si¢ produkcja niezwigzana
Z rolnictwem, kupcami, bankierami i liwerantami dostarczajagcymi wszelakie zamoéwienia na
potrzeby wojska.

Kryzys bankowy 1793 roku doprowadzit réwniez do tego, ze zywa u schytku Rzeczpospolitej
idea zatozenia banku narodowego, ktory stymulowatby dzialalnos¢ kredytows, inicjujac wiele
inicjatyw inwestycyjnych, gospodarczych zostata zarzucona. Zwigzane bylo to z sytuacja, jaka
miala miejsce na poczatku XIX wieku, upadek wielkich fortun bankowych, spowodowat, ze nowi
magnaci pienigdza, swoje zyski generowali gtéwnie na bazie dziatalno$ci handlowej, poczynajac od



YkpaiHa Ta [Nonbla: MUHyne, CborogeHHs, nepcnektmeun. T. 1

dostaw dla wojska, a konczac na dzierzawach monopoli. Dopiero na kolejnym miejscu znalazty si¢
ustugi bankowe. Stad tez idea ta odzyta dopiero w czasach Krolestwa Polskiego, w czasach wzrostu
gospodarczego, ktorego twoérca byt Owczesny minister przychodow i skarbu Ksawery ksigze
Drucki—Lubecki.

Nalezy zaakcentowac, ze na Ukrainie handel, rzemiosto, operacje finansowe, bankowe rowniez
skupili w swoim reku Zydzi. Wezmy choéby, na przyktad, udzial kupcéw zydowskich w handlu
przez Brody i ich powigzania kapitalowe. Warto dla przyktadu poda¢ réwniez, ze ekspansywnos¢
ziemian, arystokracji zostata w tak znacznym stopniu ograniczona skutkami tegoz kryzysu 1793
roku, ze nawet w branzach zwigzanych z rolnictwem, ktére gwarantowaly wysoka stopg zwrotu
wicksza aktywno$¢ przejawiali Zydzi, niz miejscowi wiasciciele ziemscy. Browar «Bergszlos» w
Rownem zalozyl wlasnie rowienski Zyd, kupiec | gildii Gerc Mejer Psiuk. Charakterystyczne,
ze na Wolyniu inicjatorami przemystu piwowarskiego, nie byli ziemianie, ale przybyli tu w latach
70-tych Czesi. Jozef Zeman zalozyt browar w Kwasitowie, a Wactaw Zeman w Lucku, a ich piwo «Sakura»
i «Stotowe» zdobylo kilka medali m. in. i w Paryzu. Joézef Martinka byt wlascicielem browaru w
Krzemiencu. W Glinsku Czeskim (koto Rowne) browar nalezat do K. Szmolika, w Kupiczowie (koto
Kowla) do Wactawa Nowotnego, w Mirogoszczy (koto Dubne) do W. Lingarta, a w Wotkowyjach do Jozefa
Ledwiny i Wlodzimierza Nowego.

Poktosie kryzysu 1793 roku pozbawito ziemian, arystokracji, grupy spoteczne zwigzane z
wlasnoscig ziemska, nie tylko realnej sily gospodarczej, wyrzucito ja poza nawias wplywu na
przemiany gospodarcze, ale otwierajac przed innymi — Zydami, mozliwo$ci zagospodarowania tej
lukratywnej niszy spowodowata czynniki niekorzystne. Sukces Zydow, spowodowat gwattowny
wzrost niecheci, do nich — Zydow, tych innych, ktérym sie udato, ktérzy zdobyli $rodki finansowe,
ktérzy nierzadko stali si¢ nawet magnatami pienigdza, tych ktorzy opanowali handel, operacje
bankowe, tych ktorzy wygenerowane kapitaly przeznaczali na inwestycje w najbardziej lukratywny
przemyst. Wzrastajagca rola Zydow w gospodarce, w spoteczefistwie, w kraju, budzila niecheg,
coraz wigksza 1 byta poczatkiem zmiany, jaka dokonata si¢ wsrod Polakow 1 Ukraincow wobec
Zydoéw, poczatkiem antysemityzmu na ziemiach dawnej Rzeczpospolitej, na Ukrainie i w Polsce.
Bylo to réwniez poktosie kryzysu 1793 roku, tsunami finansowego, ktére przetoczylo si¢ przez
ziemie dawnej Rzeczpospolitej 1 doprowadzilo do gruntownych zmian gospodarczych
i spotecznych.

W rezultacie mozna zakonczy¢ niniejszg problematyke konkluzja, ze najwigksze zmiany, jakie
dokonato si¢ pod wptywem tsunami finansowego X VIII stulecia nastgpity na ziemiach polskich, na
Ukrainie oraz w Prusach. W Prusach, ktore dzigki polityce Fryderyka II wyrosty na poteznego
gracza w Europie i pomimo ostabienia w czas wojen napoleonskich, udato si¢ im gruntownie
przeobrazi¢ kraj, wykorzystujac dorobek XVIII stulecia, co pozwolito krolestwu Hohenzollernow
zwigkszy¢ potencjat i w rezultacie dokonaé zjednoczenia Niemiec. Skutki tsunami finansowego
XVIII stulecia sg widoczne nierzadko po dzi$ dzien, i w Niemczech, i w Polsce, i na Ukrainie
I nawet w Holandii.
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