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CURRENCY RISKS AND CURRENCY POSITION: 
PROCEDURE FOR ESTABLISHING AND CONTROLLING LIMITS 

Summary. Thе аrtiсlе disсussеs thе соnсерt оf сurrеnсy роsitiоns, thе fасtоrs thаt аffесt thе sizе оf thе 
сlоsеd аnd ореn сurrеnсy роsitiоns аrе еstаblishеd, ореn stаndаrds, оvеrаll risk (lоng/shоrt) сurrеnсy роsi-
tiоn оf thе bаnk are соnsidеrеd, thе bаsiс рrinсiрlеs оf саlсulаting сurrеnсy risk аssеssmеnt are dеvеlореd, 
аssеssmеnt оf сurrеnсy risks is dеvеlореd, еstаblishment аnd соntrоl of ореn сurrеnсy роsitiоn limits аnd 
ореrаting limits is revealed. It wаs соnсludеd thаt thе рrороsеd mеthоdоlоgy fоr аssеssing сurrеnсy risk, 
VаR- bаsеd mеthоdоlоgy саn bе раrt оf thе роliсy оf сurrеnсy risk mаnаgеmеnt in соmmеrсiаl bаnks аnd 
usеd in аll ореrаtiоns. Аррliсаtiоn оf thеsе mеthоdоlоgiсаl аррrоасhеs in bаnk рrасtiсе in Ukrаinе will соn-
tributе tо imрrоving thе рrоtесtiоn оf рrоfits аnd сарitаl оf bаnks in fоrеign сurrеnсy. 

Kеy wоrds: ореn сurrеnсy роsitiоn, сurrеnсy risk, ореrаtiоnаl limit, соntrоl, еstimаtiоn оf сurrеnсy risks, 
bаnk. 

Постановка проблемы. Одной из главных 
предпосылок успешного функционирования лю-
бого финансово-кредитного учреждения являет-
ся его способность управлять в условиях рыноч-
ной экономики собственными рисками. Особую 
актуальность управление рыночными рисками со 
стороны финансового сектора приобретает в ус-
ловиях финансовой нестабильности и в странах с 
переходной экономикой. Таким странам, кроме 
нестабильности макроэкономической ситуации, 
присущи и высокая волатильность параметров 
финансового рынка. 

Деятельность банковских учреждений на ва-
лютных рынках, которая заключается в управле-

нии активами и пассивами в иностранной валюте 
и в банковских металлах, всегда связана с ва-
лютными рисками [1–3], которые возникают в 
связи с использованием различных валют и бан-
ковских металлов при проведении банковских 
операций. 

Анализ литературы. Теоретическим осно-
ванием проведенного исследования являются за-
конодательные акты Украины, а также работы 
украинских и зарубежных авторов, таких как О. Н. 
Васюренко, З. И. Василишина, Т. И. Ковальчук, 
О. Н. Михайличенко, О. Е. Шора и др. 

Целью статьи является обоснование необ-
ходимости использования банковскими учреж-
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дениями методик оценки валютных рисков, а 
также установления и контроля лимитов откры-
той валютной позиции и операционных лимитов, 
в том числе на проведение операций с производ-
ными финансовыми инструментами. 

Изложение основного материала. Валют-
ный риск относится к категории рыночного рис-
ка. Под валютным риском понимают возмож-
ность получения банком денежных убытков или 
уменьшение стоимости его капитала вследствие 
неблагоприятных изменений валютных курсов 
между моментом приобретения и моментом про-
дажи позиций в валюте [4]. Подверженность ва-
лютному риску определяется открытой валютной 
позицией банка по различным иностранным ва-
лютам (уравновешенностью балансовых и вне-
балансовых статей), динамикой валютных кур-
сов (по состоянию рынка, например, ежедневно-
го межбанковского валютного рынка по доллару 
США и евро), а также квалификацией и коррект-
ностью деятельности лиц, непосредственно осу-
ществляющих сделки от имени банка, то есть 
дилеров (трейдеров). 

Валютная позиция – это соотношение требо-
ваний и обязательств (балансовых и внебалансо-
вых) банка в каждой иностранной валюте и в ка-
ждом банковском металле [5]. При их равенстве 
позиция считается закрытой, при неравенстве – 
открытой. Открытая позиция является короткой, 
если объем обязательств по проданной валюте и 
банковскими металлами превышает объем тре-
бований, и длинной, если объем требований по 
купленной валюте и банковскими металлами 
превышает объем обязательств [4]. При этом 
длинная открытая валютная позиция при расчете 
обозначается знаком плюс, а короткая открытая 
валютная позиция – знаком минус. С целью 
уменьшения валютного риска в деятельности 
банков НБУ устанавливает норматив риска об-
щей открытой (длинной/короткой) валютной по-
зиции банка, в т. ч. ограничивается риск общей 
длинной и короткой открытой валютной позиции 
банка [5]. 

На размер открытой валютной позиции бан-
ков влияют [6]: 
- покупка (продажа) наличной и безналичной 
иностранной валюты и банковских металлов, 
текущие и срочные операции (на условиях 
своп, форвард, опцион и др.), по которым воз-
никают требования и обязательства в ино-
странных валютах и в банковских металлах, 
независимо от способов и форм расчетов по 
ним; 

- получение (уплата) иностранной валюты и 
банковских металлов в виде доходов или рас-
ходов и их начисление, учитываются на соот-
ветствующих счетах; 

- покупка (продажа) основных средств и товар-
но-материальных ценностей за иностранную 
валюту; 

- поступление средств в иностранной валюте в 
уставный фонд; 

- погашение банком безнадежной задолженно-
сти в иностранной валюте и в банковских ме-
таллах (списание которой осуществляется с 
соответствующего счета расходов); 

- другие обменные операции с иностранной ва-
лютой (возникновение требований в одной 
валюте при расчетах в другой, в т. ч. нацио-
нальной, приводящие к изменению структуры 
активов при неизменности пассивов и наобо-
рот). 
Банк приобретает право на открытую валют-

ную позицию с даты получения им от НБУ раз-
решения на осуществление операций с валют-
ными ценностями и теряет его с даты отзыва ли-
цензии НБУ и/или прекращение разрешения на 
осуществление операций с валютными ценно-
стями. 

Норматив риска общей открытой (длин-
ной/короткой) валютной позиции банка устанав-
ливается для ограничения риска, связанного с 
проведением операций на валютном рынке, что 
может привести к значительным потерям банка. 
Норматив риска общей открытой (длин-
ной/короткой) валютной позиции банка опреде-
ляется как соотношение общей величины откры-
той валютной позиции банка по всем иностран-
ным валютам и банковским металлам в гривне-
вом эквиваленте к регулятивному капиталу бан-
ка. По каждой иностранной валюте и каждому 
банковскому металлу исчисляется итог по всем 
балансовым и внебалансовым активам и обяза-
тельствам банка, и рассчитывается его общая от-
крытая валютная позиция в гривневом эквива-
ленте отдельно по каждой иностранной валюте и 
каждому банковскому металлу (расчет произво-
дится по отчетную дату). 

Размер общей открытой валютной позиции 
банка определяется как сумма абсолютных вели-
чин всех длинных и коротких открытых валют-
ных позиций в гривневом эквиваленте (без учета 
знака) по всем иностранным валютам и по всем 
банковским металлам и каждому банковскому 
металлу). Нормативное значение общей откры-
той (длинной/короткой) валютной позиции банка 
должно быть не более чем 30%. В этом случае 
устанавливается ограничение риска отдельно для 
длинной и короткой открытых валютных пози-
ций банка – не более 20% и 10%, соответственно 
[5; 6]. 

Чтобы эффективно управлять валютным 
риском, необходимо уметь его измерять, т. е. оп-
ределять вероятность и объем возможных потерь 
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за определенный промежуток времени. Сейчас в 
мировой практике самым распространенным 
подходом к оценке рисков является VаR-
методология [4; 7; 8]. Она заключается в стати-
стической оценке максимальных потерь заданно-
го актива (портфеля активов) в течение опреде-
ленного промежутка времени при заданном 
уровне значимости. 

Основные принципы расчета оценки валют-
ного риска следующие. 

1. Расчет оценки валютного риска осуществ-
ляется на основе метода VаR (Vаluе аt Risk) в 
разрезе всех валют, в которых на отчетную дату 
в банке открыты позиции. По валютам с ограни-
ченной конвертацией или не конвертируемой, 
расчет VаR не осуществляется, а размер позиции 
указывается в отчетности о валютном риске. 

2. Результатом расчета VаR являются такие 
показатели: 
- абсолютная оценка VаR как размер возмож-
ных потерь банка в форме снижения стоимо-
сти открытой валютной позиции и портфеля 
производных финансовых инструментов по 
сравнению с их текущей рыночной стоимо-
стью; 

- относительная оценка VаR как отношение аб-
солютной оценки возможных потерь к теку-
щей стоимости открытой валютной позиции и 
портфеля производных финансовых инстру-
ментов; 

- оценка капитала под риском СаR (Сарitаl аt 
Risk) – произведение абсолютной оценки VаR 
и коэффициента покрытия риска капиталом 
(табл. 1). 

 

Таблица 1. 
Размер валютного риска коммерческого банка на 1 апреля 2014 г. 

 

Показатель Евро Доллар США Российский рубль 
Валютная позиция, грн. 13825,01 11343496,31 118807,69 
VаR каждой валюты, грн. 143,63 43382,90 744,33 
VаR, % 1,04% 0,38% 0,63% 
Абсолютное значение VаR с учетом корреляции, грн. 43835,49 
Относительное значение VаR, % 0,38% 

 

3. Оценка общего размера валютного риска 
(совокупного значения VаR) проводится с уче-
том корреляции рыночных стоимостей (курсов) 
валют и производных финансовых инструментов 
(табл. 1). Корреляция – статистическая характе-
ристика, определяющая степень зависимости 
между двумя случайными величинами. 

4. Входными данными для проведения оцен-
ки риска являются ежедневные данные офици-
ального курса валют гривны за определенный 
период (квартал) и объем открытых валютных 
позиций банка. 

Для оценки риска открытых валютных пози-
ций и портфеля производных финансовых инст-
рументов применяется методика, представленная 
ниже. 

На первом этапе оценивается интенсивность 
колебания курса национальной валюты относи-
тельно иностранной и изменение стоимости про-
изводных финансовых инструментов. Рассчиты-
ваются логарифмы ежедневных темпов измене-
ния курсов валют (Xt) за n дней. С целью соот-
ветствия выборочной совокупности нормально-
му закону распределения количество наблюде-
ний берется на уровне ≥ 30 (предлагаемый исто-
рический период – квартал) (1): 

X i = ln (
i

1t

i
t

R

R

−

),  (1) 

где Ri
t и Ri

t–1 – официальный курс иностранной 
валюты за два смежных дня, и i-ой валюты. 

На втором этапе находится среднеквадра-
тичное отклонение σ темпов изменения курса от 
среднего уровня. На основе рассчитанных дан-
ных проводится оценка совокупного отклонения 
размера темпа изменения курса среднего (ожи-
даемого) значения. 

На третьем этапе рассчитывается макси-
мально возможный прогнозный уровень еже-
дневных потерь от переоценки валютной пози-
ции или производных финансовых инструментов 
в i-ой валюте стоимостью V с определенным 
уровнем вероятности по формуле (2): 

VаRi = Si x V i,  (2) 
где Si = 2,33 х σi – квантиль стандартизированно-
го нормального распределения, покрывающий 
плоскость значений случайной величины с веро-
ятностью 99%; 
V i – размер валютной позиции в гривневом экви-
валенте. 

Методика расчета лимитов операционной 
валютной позиции предполагает учет экономи-
ческой эффективности содержания валютной по-
зиции по каждой из валют и каждому инстру-
менту. Содержание банком открытых валютных 
позиций в пределах лимитов осуществляется с 
обязательным выполнением нормативов риска 
открытых валютных позиций, установленных 
НБУ [5]. Лимит открытой валютной позиции – 
это предельный (максимальный) размер в грив-
невом эквиваленте открытой валютной позиции 
в иностранной валюте и банковских металлах, 
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который является контролируемым по риску по-
терь от возможного изменения валютных курсов. 

Определение лимитов операционной валют-
ной позиции в целом для банка осуществляется 
следующим образом. Для каждой из валют про-
изводится расчет VаR с уровнем вероятности 
95%. Отдельно определяются уровни потерь по 
позициям на растущем (VаR+) и нисходящем 
(VаR–) курсовых трендах. Расчет VаR произво-
дится рядами однонаправленных курсовых коле-
баний в предыдущем периоде. 

Для VаR+ расчет σ осуществляется по ряду 
X t, для которого выполняются условия: 







<=
>

0для0

0для

tt

tt

XX

XX
. 

Для VаR– расчет σ осуществляется по ряду 
X t, для которого выполняются условия: 




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
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где Xt – логарифмы ежедневных темпов измене-
ния курсов валют. 

Для каждой валюты исчисляется средняя за 
исторический период количество однонаправ-
ленных курсовых колебаний растущего (d+i) и 
нисходящего (d–i) курсового тренда. 

Определяется рисковая стоимость операци-
онной валютной позиции с учетом прогнозного 
направления движения курса валют Ki

VаR (3): 
K i

VаR = VаR+– x di
+–,  (3) 

где Ki
VаR – стоимость валютной позиции с уче-

том возможных потерь от переоценки, опреде-
ленных степени возможного риска. 

Определяется прогнозное направление дви-
жения валютного курса, так называемое «риско-
вое направление» открытия операционной ва-
лютной позиции. Осуществляется расчет лими-
тов потерь по операционной открытой валютной 
позиции (4): 

Lim i
+– = Ri

рlаn / KVаR, (4) 
где Ri

рlаn – сумма по статье финансового плана 
«Результат переоценки». 

Рассчитывается лимит операционной корот-
кой и длинной открытой валютной позиции в за-
висимости от прогнозного направления движе-
ния курсов валют KVаR (табл. 2). 

Таблица 2. 
Лимит операционной короткой и длинной открытой валютной позиции в зависимости 

от прогнозного направления движения курсов валют. 

Лимит корот-
кой/длинной открытой 
валютной позиции 

Прогнозное направление курса 

«+» возрастающий «–» нисходящий 

Lim i
+ лимит на длинную от-

крытую валютную позицию 
min (VаRi

+xdi
+; VаRi

–xdi
–) 







<

>
−−++−−

−−++++

iiiiii

iiiiii

xdVaRхdVaRприхdVaR

xdVaRхdVaRприхdVaR

,

,

Lim i
– лимит на короткую 

открытую валютную по-
зицию 





<

>
−−++−−

−−++++

iiiiii

iiiiii

xdVaRхdVaRприхdVaR

xdVaRхdVaRприхdVaR

,

,
min (VаRi

+xdi
+; VаRi

–xdi
–) 

Выводы. Предложенные методики оценки 
валютных рисков, установления и контроля ли-
митов на открытую валютную позицию на осно-
ве VаR-методологии могут быть составной ча-
стью политики менеджмента валютного риска в 
коммерческих банках и использоваться во всех 
операциях. Применение указанных методиче-
ских подходов в практической деятельности бан-
ков Украины будет способствовать повышению 
эффективности защиты прибыли и капитала бан-
ков в иностранной валюте. 
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