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IIMTOBNY HUKOJIA1 MAPTUHUAHOBUY — OCHOBATEJTb
TEOPUU INPEAIIPUHUMATEJIbCKON TPUBBLIIN
B cmamve paccmompen cuzHeHHbIE nymb YKPAUHCKO20 3KOHOMUCMA, (uHaHCUCMA,
obwecmeennozo deameas u pekmopa Kueecxozo ynueepcumema H. I[umosuua. Ocoboe
éHuUManue yoeaeno 2odam ez2o ooyuenus u paéomot 6 Kueecxom ynuseepcumeme. Onpedenenvt
Hay4Hble UHMEPEChbl YHEHO020, CA3AHHbIE C meopueli NPeOnPUHUMAMEAbCKOU npubbLil, U 6K1a0 6
paseuniue SKOHOMUMECKOU HAYKU.
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TSYTOVYCH MYKOLA MARTYNIANOVYCH AS
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The article considers the life path of the Ukrainian economist, financier, public figure and the
rector of Kyiv University — Mykola Tsytovych. Special attention is paid to the years of his studies
and working at Kiev University. The research interests of the scientist are determined related to the
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ITocTanoska mpodsemu. Kinemr XX cT. B IOCHTiIKEeHHI iCTOpil eKOHOMIYHOT
JlyMKU CTaB POKAMU PO3YMiHHS 3HAUYIIOCTi HALliIOHAIbBHOTO HaJA0aHHS, SIKE MOXeE
CIIPUSITA TIOAAIBIIIOMY PO3BUTKY HaykKu. Y OyIb-sIKiii Haylli HilIO HE BU3PiBa€
panToBO, TOMY MocCTaja IMpobdieMa MepeoCMMUCIEHHS HalliOHAJIbHOI eKOHOMIYHOT
JlyMKM 3 iHIII01 TOYKH 30DY, Ka BUTbHA Bi/l LIEH3YPU Ta PaASTHCbKUX MepeKoHaHb. Lle
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PUHKOBOI €KOHOMIiKH, 30KpeMa MiINPUEMHUIILKOTO MPUOYTKY, OCHOBU CY4acCHOiL
MOTHBALIIl aKTUBHOI €KOHOMIYHOI MisSUTbHOCTI €KOHOMiUHUX areHTiB. He Tinbku
€KOHOMICT, ajie i Oyab-sIKa OCBiY€Ha JIIOAMHA MAa€ BOJIOAITHU Ti€I0 YU iHIIOIO MipOIO
TEOPETUYHUM (PYHIAMEHTOM Y rajiys3i mignpueMHunrTea. Came ToMy aKTHUBi3yBaiacs
yBara J1o 1ocTareii i HayKoBOi CaAIINHUA YKPATHCHKUX YUYEHUX-EKOHOMICTIB KiHIIS
XIX — mouatky XX CT., SIKi caMi OyJIM Cy4aCHMKaMU i TlyMa4aMu TOTO PO3BUTKY
rocrojaapyoi pyUHKOBOI CUCTEMU, €KOHOMIYHOI HAyKH i TUX MPOLIECiB PO3BUTKY, 1110
3YMOBJTIIOBJIU 3MiHU Y MiAMPUEMHULTBI. 3 LKUX MO3ULII aKTyaJIbHUM € 3BEPHEHHS
Cy4YaCHUX JOCJIAHUKIB 0 HAYKOBOI CITAAIIIMHU HAIIIUX MTONEePEAHUKIB.

OfHi€l0 3 TaKKX MOCTATel YKPaiHChKOI €KOHOMIYHOI IYMKU, SIKA 3aCJIyTOBYE
Ha yBary Ta nepeocMMCIEeHHS BHECKY Y PO3BUTOK T€OPii, 0COOJIMBO MiAMPUEMHULIb-
Koro npubyTKy, € M. LlutoBuy [10—12]. ¥ cydacHili eKOHOMIYHiii Ta iCTOPUYHI JTi-
TepaTypi 3a3Hava€ThCs, o noctatb M. LluToBuya «3ragyBajnacs Julle 3 HETaTUB-
HUMU eTtiTeTaMu» |3, 116], K i OITBIIICTh TaK 3BAaHUX «OyPXKya3HUX» YUSHUX APYTOi
noyioBuHU XIX — moyatky XX CTOMITTS.

biorpadiuni gani M. LlutoBuya sIK y4eHOrO-€KOHOMICTa CTalu JOCTYITHUMU
3aBASKU aKTUBi3allii TOCTiIXEeHb icTopii KUIBCHKOTO HalliOHAIBHOTO YHiBEPCUTETY
imeHi Tapaca llleBueHka [7]. KopoTrka 6iorpacdist MiCTUTbCS TaKOX Y KHU3i, TTpU-
CBSIUEHIN BUIATHUM CTyIeHTaM i BUkjaagayaM KuiBcbKoro yHiBepcuteTty [3].

AHaji3 ocTaHHixX mocJimKeHs i myomikamiil. OKpeMi acrieKTu OIliHKM HayKOBOI
cnanmuHu M. LluTtoBrYa 3HANWIUIM BUCBITJIEHHS y Cy4YacHiil eKOHOMIiUHil JiTe-
patypi, 3okpeMa umm 3avimanucsg JI.B. Bepnuropa [2], B.Il. €bumenko [3],
I1.M. Jleonenko [5], B.M. ®emenko [9], B.M. ®emocos [8] Ta iHri.

Hesupimeni yacTunu mpodjemMu. YKpaiHCbKUMU BYCHUMM BUCBITITIOIOTHCS
OKpeMi 3100yTKU YU4EeHOTO-€KOHOMICTa, pa3oM 3 TUM, IO LIbOTO Yacy BiICYTHS y3a-
rajibHIOI04A Tpand, sika oyyna 6 mpucBsyeHa M. LlutoBuuy gk pyHmaTopy Teopii
NiIMPUEMHULILKOTO TPUOYTKY Y CBITOBIl i BITYM3HSHI JliTepaTypi.

Crnig 3a3HAYUTH, 10 MOXJIMBE BUHUKHEHHS METOAOJOTIYHUX MOMWIOK IIOAO
BU3HAUYEHHS HayKoBoi crramiman M. LlutoBrua y 3B'sI3Ky 3 KUTTSIM i iparneio y Ho-
BOpPOCificbKOMY YHiBepcuTeTi Npodecopa umsiabHoro npasa I1. IlutoBuya. Poku
KUTTS LIUX YYeHUX TTpumnaiu Ha KiHelb XIX — mouarok XX ct.: Mukosia MaptuHia-
HoBuY (1861—1919 pp.) ta IMetpo [MaBnoBuy (1843—1913 pp.), pa3oMm 3 TUM, iX Hay-
KOBa IisUTHHICTD TOB'sI3aHa 3 YHIBEpCUTETOM CB. Bomommmupa, xoda KoxXeH i3 HUX
MaB BJIacHe KoJio HaykoBuX iHTepeciB: [lerpo IlaBnoBuY «OyB BEJIMKUM 3HABLEM
TOPTOBEJILHOTO MpaBax [6, 367, MOCTiIKYBaB rpollli B KOHTEKCTI IIMBIIBHOTO TTpaBa,
Muxkona MapTrHiaHOBUY aKIIEHTYBaB CBOIO yBary Ha MOJITUYHIA €KOHOMii, CTaTUC-
TULl, MOJIUIHOMY MpaBi, COLiaJILHOMY CTpaxyBaHHi, TeOpil MiANTPUEMHUILIBKOTO
npuOyTKy, MicueBux ¢diHaHcax TolI0. BiH yBIlIIOB A0 IUIesad HaWBU3HAYHININX
YKPaiHCBKUX JOCJIAHUKIB Yy Taly3i €eKOHOMiUHOI Teopil Ta diHaHciB KiHug XIX —
noyaTtky XX croitittss. CaM BUEHUIA BiTHOCUB ce0Oe A0 MPEeICTABHUKIB EKOHOMIYHOI
Ta (iHAHCOBOI HAayKM, a 3MIiCT HOro mpaub Ja€ HaM IpaBo BigHecTH Mpodecopa
M. HutoBuya no dbyHAATOPIB TeOpil MiAMPUEMHULILKOTO MPUOYTKY i HayKu PO
MiclieBi hiHaHCH, 110 3ATUIIUIIOCS T03a yBArolo CBITOBOI Ta BITYU3HSHOI TyMKH.

Mertoro 10cJIiKeHHs € BUBYECHHST HAyKOBUX iIHTEPECiB BUSHOTO, SIKi IMTOB'sI3aHi 3
TEOPI€I0 MPO MiANTPUEMHUIIBKUI TPUOYTOK, i BU3SHAYEHHS BHECKY Y PO3BUTOK €KO-
HOMIYHOT HayKH.
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OcHoBHi pe3yabraT nocaimkenns. Mukoiaa MapTtrHiaHOBUY HapoauBcs 17 KBiT-
Hs1 1861 poky y M. MUKOJTa€Bi B POAMHI CITy>KOOBIIS, TIHCHOTO CTATCHKOTO PaTHUKA.
ITepiui kpoku HaBYaHHS Oy/Iu 3pOOJIECHI il KepiBHULTBOM Matepi, a 3 mepeiznomM
ciMm'i mo Kuesa M. LlutoBuu ctaB yuHem [lepiiroi KMiBChbKOi riMHAa3i1, SIKy YCTIIITHO
3akiHuuB y 1879 poui. B Tomy X poli BCTynuB Ha 1opuUnu4HUl dhakyasteT Kuis-
CbKOro yHiBepcutety cB. Bonongumupa. B yHiBepcurteTi, IKAM yxke TpeTiil TepMiH
(1878—1880 pp.) ouomoBaB M. byHre, 11e Mojonum ctyneHTom M. LlutoBuy 3axo-
MUBCSI eKOHOMIYHMMU Haykamu. Kypcu Jiexiiii Ha iopuandyHomy (hakyabTeTi yu-
Tajqu ¥ iHWi Bimomi yKpaiHCbKi yyeHi-ekoHoMicTtu: [.1. ITixHo, A.fl. AHTOHOBUY,
I'JI. Cunopenko Ta iHmi. ITi3Hiie, yxxe sk BimoMuii BYeHUli-eKoHoMicT, M. [luTo-
Buy y nipaui «[Morsiau 1. 1. TTixHo B rayy3i eKoHOMiuHO1 TToJtiTuku» (1915 p.) npo-
aHaJli3y€ HAyKOBY CITaALIMHY CBOTO YUMUTEJIS, A€ i3 CIOBAMU BASTYHOCTI Oyze 3ramy-
BaTU CBOIX BUKJIA[ayiB.

B yniBepcuteTi M. LInTOBUY 3aX0NMUBCSI HAYKOBOIO POOOTOI0, 1110 OYJIO OLliHe-
HO Ha akynbreTi. OCcTaHHS MOTo CTyIeHTChbKa HaykKoBa poborta «KycrapHa mpo-
mucioBicTh y Pocii» (1882 p.) oTpumaina BUCOKY OLIiHKY IpodecopiB (GaKkyIbTeTy i
Oyna Bin3HayeHa 30J10To0 Menasuno. [licnsa 3akiHueHHs1 yHiBepcuTeTy B 1883 p. 3i
CTyNEeHEM KaHIuIaTa iopuandyHux HayK M. LIlutoBuy OyB 3aUIlIeHUII 32 pEKOMEH-
nauiero BueHoi panu ctuneHaiaTom st 3100yTTs mpodecopcbkoro 3BaHHS (1883 —
1887 pp.). 3 uporo nepiony BUKJIaAalbKe i HAYKOBE XXUTTS HAa TpUBAJIMii riepion Oyne
noB's3aHe i3 KuiBcbkum yHiBepcuTeToMm cB. Bomonnmupa.

VY 1886 p. M. LIuToBUY YCIIIIHO CKJIAB iCITUT Ha CTYITiHb MaricTpa MOJiTHYHOT
€KOHOMII Ta CTaTUCTUKU i OYB 3apaxoBaHWl Ha Mocaay MpuBaT-A0lLleHTa YHiBepCUu-
TeTy cB. Bojonumupa Ha Kadeapy NoJiTUYHOI eKOHOMIl [2, 75].

ITincymMKoM HaBUYaHHS B MaricTpaTypi cTaB 3axucty 1889 p. nuceprauii «Orsig
Y4eHb Npo NiAnpueMHULbKUA TpudyTok» [10]. [Tpausg M. LlutoBnya oTpuMasna Bu-
COKY OILIIHKY B HAayKOBMX KOJIaX, PELIEH3eHTOM ii OyB 3HaBelb JaHOI MPOOJEeMHU i
koHcyabTaHT J.I. TTixHOo, a 3a KOIITU yHiBepCcUTeTYy Lis Tpallsd Oyjia HaapyKoBaHa
OKPEMUM BUIAHHSIM.

He3sBaxarouu Ha 1e Moytonuii Bik BueHoro, npansd M. Llutosnua «Ormsig yueHb
PO MiAMPUEMHULIBKUN MTPUOYTOK» CTajla HAWOIBII IUTOBAHOO OO CyYaCHUKaMU
i, Ha XaJb, Ha TPUBAIUI Niepiof Oysa 3a0yTa B Mepion nmositu3alii Hayku. He mocuthb
BOHA 3HAHA 1 HUHI cepell CydaCHUX JAOCTiMHUKIB. BUCOKO OLIIHIOIOUH 1[I0 MpaLio, y
CBOEMY MoHoTpacdivHOMY mociimkeHHi B.M. @ernieHKo 3a3Havae, 1Mo «B po3pooili
npobyieMu MiATPUEMHULIBKOTO pUOyTKY BYeHuil (M. LlutoBuu — ABT.) OyB OJ113b-
KMM 10 HEOKJIAaCUYHOTO 11 TiyMauyeHHsI, 30KpeMa, y nipaiisix A. Mapiuamia» [9, 136].

[uboxuit aHami3 oKpeMux MOJIOKEHb Mpalli CBiTYUTh MPO Te, IO ILi MOJOo-
JKEeHHS OyJI ITIOHEPHUMMU y CBIiTOBiil eKOHOMIUHIl qymiii. HaBiTh y cydacHiii icTopii
€KOHOMIYHOI TyMKU HAyKOBi HaAOaHHS YKPAiHCHKOTO YYEHOTO HE OLlIHEHI HaleX-
HUM YUHOM. BimoMuii TOCTiIHUK HAayKOBOI CIIAAIIMHU YKPATHCHKUX BUEHUX-EKO-
HowmicTiB I1. JleoneHko 3a3Hauae: «[Ipaisgt M.M. LluroBrya BuiiliLia B CBIiT 10 3Ha-
Menutoi pobot M.A. Illymmerepa «Teopist eKOHOMIYHOTO Po3BUTKY (JlocIimKeH-
HS MTAMTPUEMHUIIBKOTO TIPUOYTKY, KaIliTaty, KPEIuTy, TPOIIeHTA i IIUKITy KOH TOHK-
typu)» (1911 p). o Heil Ha 3axoAi BiTHOCITHCS 3 OCOOJIUBUM MIETETOM K JO MiO-
HepHoi, Toai K mpausg M.M. LlutoBruya B3araji He 3raay€eThbCsi, HaBiTh MOOIXKHO,
HaMOIbII BITOMUMMU 3aXiTHUMM iCTOPUKAMU €KOHOMIYHOI AyMKW» [5, 352].
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Crnin 3a3Ha4uTH, WO LI MpodieMa po3misaaiacs y mpausx iHIIUX BITYN3HSIHUAX
YUYEHUX-EKOHOMICTiB, SIKi TOCUTh IPYHTOBHO NOCIIIWIA CYTh, (PYHKILi1 Ta iHIII MU-
TaHHS TiANPUEMHULIBKOTO TIpUOYTKY. [1poTte mpausg M. LlutoBuya BimpisHsiacs
CUCTEeMATUYHICTIO i TTIMOUHOIO aHai3y, 110 POOUTH ii caMOOYTHBHOIO y LIAPUHI €KO-
HOMIYHOI JiTepaTypu KiHlsg XIX cTOTTS.

¥V Bkazaiil Bune npaui M. LlutoBUY, KpUTUUHO aHATi3yIOUM TTONEPEaHI Hay-
KOBi 3000yTKHM 3 TeOopii NiIMPUEMHUIILKOTO MPUOYTKY, 3AIACHIOE TPYITyBaHHS BUE-
HUX 3a NOIJISIAaMU Ha MATAHHS MPO MiANMPUEMHUIIBKUI MPUOYTOK i BUOKPEMITIOE
TPU OCHOBHI Hampsimu (puc. 1).

o mepiuioro HampsiMy BYEHUI BITHOCUTD YCiX EKOHOMICTIB, SIKi PO3IJISIIAIOThH
JOXiJl MAMPUEMLS SIK MPUOYTOK Ha Karitasl. 3ajexKHo Bij TOro, sika cKJiagoBa Mpu-
OYTKY BUOKPEMJTIOETHCS, 11i BYEHiI-€KOHOMICTH MTOAUISIOTHCS Ha JIBi TPYMU: BIacHE
€KOHOMICTH Ta MPEJCTABHUKHU COLLIATICTUMHOTO HAMPSIMKY.

ITpencraBHUKY MEPILIOL TPYIU MEPLIOTO HAMIPSIMY BBAXKAIU MiAMPUEMHULIbKUIA
JTOXiJl KaTeropiero 6araTorpaHHOIO Ta BUOKPEMITIOBAIU B HBOMY CKJIAIOBI:

1) BimcoTok, abo BjacHe TUIaTy 32 KOPUCTYBAHHS KaIliTaJloM;

2) BUHATOPOJy 3a MPaIlio 3aCTOCYBAHHS KalliTaly Y BUPOOHUIITBI;

3) BUHAropojy 3a pu3uK.

Jlesiki eKOHOMICTH BPaXOBYIOTH 1Ie i1 MOHOMOJIbHUI TpubyToK [10, &]. ITo3u-
TUBHO OLHIOIOYM TaKUI MiaXiI A0 KaTeropii miaAnpueMHUIbKOro mpudytky, M. Llu-
TOBWY BBaXaB, 1110 HEJOIIKOM Y TAKOMY MiIXO/i 10 BUBHAYEHHSI 1Ii€i KaTeropii € oTo-
TOXXHEHHSI BAHArOpoAu 3a MiANPUEMHULILKY MisUTbHICTb Ta J0X0My 3 Kamitany [10, 44].

Cepen yKpaiHCbKUX JocaifHuKiB M. LluToBUY 10 JaHOT Ipynu yYeHUX-eKOHO-
MicTiB BitHOCUTb i M. ByHre, aKuii BU3Haua€ QOXi/ K MIaTy 3a KOpUCTYBaHHS MPO-
JTYKTUBHUMU CWJIAMU i PO3MOIIISiE HOTO HA TP OCHOBHI HATIPSIMKU: 3apO0ITKY IL1a-
Ty, IpUOYTOK Ta peHTy. 1o ckimanoBux npubyTKy, y cBoto yepry, M. byHre BiTHOCUTB:
«a) TJIaTy 3a KOPUCTYBaHHS KaIiTajaoM; 0) YaCTUHY, MpU3HAYEHY IS MiATPUMAHHS
Ta BiTHOBJIEHHSI KarliTaly, TOOTO PEMOHT i MoraleHHs; B) IJIaTy 3a pU3UK, MpU Ha-
JTAaHHI KamiTary B KpeaUT IPU BUTpavYaHHi HOTro B MeXax MiAMPUEMCTBA; T) IUlaTa 3a
pailrto, HeOOXiMHY ISt TPUOYTKOBOTO PO3MIIIIEHHS KalTiTary; 1) peHTy» [1, 69—70).

IIpencraBHUKY APYTOi rPyMU MEPIIOTO HAMPSIMY BBaXKaJIU, LIO «IOXil Bi Mifl-
TMPUEMCTBA ... SIBJISIE COOOI0 MPOAYKT JIMIlle POOITHUKIB, SIKi OEpyTh y4acThb y Mif-
MPUEMCTBI peasibHOIO Tpatieto» |10, 45]. BinnoBinHO, HEMPOTYKTUBHUMHU BU3HAIO-
ThCSI CUJIM TIPUPOIM, KarliTaa, HeMaTepiaabHa AisUIbHICTb Ta AisUIbHICTb MiAMPUEM-
1. CouialicTy 3acyaXyBalyd 3€MJIEBJIACHUKIB, KamiTaJiCTiB i MiAMpUEMIIB, SKi
MPUBJIACHIOBAJIA YaCTUHY MPOAYKTY Tpalli iHIIIOi 0COOU, Ta BU3HAYAIM TaKi Mii K
rpabix. Y4eHHsI MpencTaBHUKIB JAHOI TPYNMU MPO MiANMPUEMHULIBKUIA MTPUOYTOK
PO3BUBAJIOCS Y KOHTEKCTi COLiaiCTUYHOI T€OPii LIiHHOCTI.

K. Pogbeprtyc y cBoix mpausx [17; 18] He BUKITI0Ya€ MOXIIMBOCTI HATaHHS 3€M-
JIi 200 KamiTajly y KOPUCTYBaHHS 3a BiITIOBIIHY BUHATOPOIY Ta BUOKPEMJIIIOE TPU
KaTeropii:

1) BimcoToK (BUHArOpo/a, 110 CIIAYyeThCS MiANPUEMIIEM KaIiTATICTY);

2) mianpUeEMHULIBKUI TPUOYTOK (YacTUHA MPUOYTKY Ha KaIliTal, sKa 3aJIiiia-
€ThCS MIATPUEMIIIO);

3) opeHaHa 11aTa (BMHAropoja, IO CIUIAYye€ThCsl 3€MJIEBIACHUKY CiIbChKO-
rocnofapcbkum mignpuemuem) [17, 1714—115].
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IIpencTaBHUKY APYTOTO HATIPSIMKY MTATTPUEMHUIIBKUI TIPUOYTOK TOB'SI3yBaIN
3 JOXO/0M BiJl Tipaili 460 3apoOiTHOIO IJ1aTOl0, HailyacTillle Ha3UBaJIM ii 3apOOITHOIO
TUIATOIO MiAMPUEMIIS, PO3IISIIAIOUM ii OKpeMO Bif iHIIMX noxoAiB. E. JlaBene npu-
OyTOK MiANPUEMIS BU3HAUYAB SK HEBU3HAUEHY KaTEropilo, OCKUIBKM HEOOXiqHO
CIUTaYyBaTU PEHTY, 3apOOITHY IUIAaTy Ta BiICOTKU, a 0OCSAT MPOJAHOI MPOAYKILil He
MoOXe OyTH Hamepen BU3HaueHuil. ToMmy mpuOyTOK CKJIAAAETHCS 3 IBOX YACTUH:

1) 3 BUHaroponu 3a MUCTEIITBO Ta HAIIOJIETJIUBICTh MiATTPUEMIIS;

2) 3 BUHAropojau 3a pusuk [16, 180—181].

IIpencraBHUKYU TPETHOTO HAMPSIMKY BU3HAIOTh iCHYBAHHS MiAIPUEMHULIBKOTO
NpUOYTKY K CAMOCTIHOI Tamy3i JOXOay. YUeHi TPeThbOro HaNpsIMKY 3rpyrloBaHi y
TPU TPYIU 3JIEKHO Bill IOTJISIAIB HA MiAMPUEMHULIbKUI TPUOYTOK, MOTO CKJIal Ta
OCOOJIMBOCTI.

Ho nepiuoi rpynu M. LIuToBuY BiHiC y4eHUX, SIKi HEIOCTATHHO OOTPYHTYBAIU
CaMOCTIHUI XapakTep MiAMPUEMHUIBKOrO MpuOyTKy. [lifMprueMHULIBKUM TpU-
OYTKOM BOHM HA3WBAJIM YACTUHY MiANPUEMHUIBKOTO JOXOMY, SIKa 3aJTUIIAETHCS
Micis BiipaxyBaHHS BiICOTKIB HA BJACHUI KaIliTaJl MiATPUEMIS, PEHTU Ta BUHATO-
pOIM 3a Mpallio MiAMPUEMIS, IKIIO BiH Oepe yuyacTb y BUpOOHUYOMY Tipoleci. Bia-
MOBIAHO, MiANPUEMHULIBKUI MPUOYTOK MOBUHEH TMOJISATATU Y BUHATOPO/I 3a yIpaB-
JIIHHST MiATTPUEMCTBOM i BUHAropo/ii 3a pU3UK.

IIpencraBHUKY APYTOi IPYyNY TAaHOTO HATIPSMY PO3IISAATIM MiAMPUEMHULIbKUIA
OpUOYTOK SIK HAUIMIIOK YUCTOTO NOXOMYy Bil MiAMNPUEMCTBA, SIKWUi MOXe OyTu
OTPUMAHUI JIMIIIE MiAMPUEMIIEM 32 YMOBU HASIBHOCTI MPUYNH ABOX BUAIB: 1) MeBHi
TMOXEePTBYBaHHSI, TIOB'SI3aHi 31 CTAHOM TIATIPUEMIIS; 2) 00CTaBUHU, HE TIOB'SI3aHi 3
MOXEePTBYBaHHSAMU. [IpeACTaBHUKY TPETHOI IPYMU JAHOTO HAMPSIMY I>KEPEJIOM TTifl-
MPUEMHUIIBKOTO MTPUOYTKY BBaXalOTh OCOOJMBE CTAHOBJIEHHS MiAMPUEMIIS 10 00-
MiHy Ta iioro Micug y MiHOBilt 60poTh0i. Ha nymky I. Ipoca, «1o mianpueMHULIBKO-
ro MpuOyTKY CIil BiIHECTU TOXiM, IKAI (POPMYETHCS Pi3HULICIO MixK BUTpATAMU BU-
pOOHUIITBA Ta L[iIHAMU MPOAAXY TOBapiB» [15, 118].

KputnyHo aHanizyiouu pi3Hi OiIXOAW N[O BU3HAYEHHS IMiAMPUEMHULIBKOTO
noxony, M. LIuToBuY poOWTH BaXJIMBi HAyKOBi y3araJbHEHHS, SIKi HE BTPATWIU
CBOET aKTyaJIbHOCTI i HUHI.

Ilo-nepiue, yueHUld pO3BUBAE MOMISIN TUX EKOHOMICTIB, SIKi 3BEPHYJIN yBary
Ha CBOEPIAHUI XapaKTep MiANPUEMHUIIBKOro mpuoyTKy. M. LluToBUY Haroso1ye,
IO «TiJIbKY 3 TaKOi TOYKU 30py BYEHHS MPO MiAMNPUEMHULIBKUI TPUOYTOK SIK MPO
caMocCTiiiHU# noxin MmoxJumBse» [10, 247].

AHaTi3yl0uM crocodbu OTpMMaHHS JOXO/iB i JXKepesa X MOXOIXKEeHHS, JOCTiI-
HUK IiIKPECIIOE IXHIO €NHICTD 3 MiAMPUEMHULIBKUM MPpUOYyTKOM. Pa3om 3 TuM, BiH
HAroJIoIIy€E, IO «IIMM BYEHHSIM MPO MiANPUEMHUIIBKUI TPUOYTOK SIK TIPO camo-
CTiliHYy rajly3b A0XO.Y, SIKMi1 O He OyB CXOXXUM Hi Ha peHTY, Hi Ha JOXia BiJ mpari
abo Joxinm Binm KamiTanay, a B TOMY, 11100 BUSHAUMUTHU AOXij, SIKUA OTPUMYETHCS TTif-
MpPUEMIIEM, K TaKWU, B CUITy HOro 0COOJIMBOrO CTAHOBUILA B HAPOJHOMY TOCIIO-
napctii» [10, 249]. Ha nymky M. LlutoBuya, miApuEMHUIBKUAN MPUOYTOK YaCTKO-
BO I'PYHTYETHCS HA OCOOJMBUX BUPOOHUYMX MOCTyrax ninnpuemMiis. Ha BinMiHy Bin
peLITH KJIaciB, MiANPUEMELIb KOPUCTYETHCS TOXOA0M HEBU3HAYEHUM, HEOOYMOBJIE-
HUM. «HeBu3HaUeHICTh JOXOAY € OAHIEI 3 OCOOJMBOCTE CTAHOBMIIA ITiAMPUEM-
ws» [10, 251].
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Iono minmpuemcTBa OCOOJMBOCTI MiAMPUEMIS BM3HAYAIOTHCS THUM, IO
nepiie BeAeThCs 3a PAXyHOK MiAMPUEMIIS i 3apaau iloro Buroau. [lignpuemens (ado
Jle-KiJbKa TMiAMPUEMIIiB) BUTpayalOTh Ha OpraHizallilo MiAMpUEMCTBA CBOI BJacCHi
abo peyvoBi MPOAYKTUBHI 3aCO0M i KOPUCTYIOThCS Pe3yJbTaTaMU TOCHOJAPCHKOI
TisUTbHOCTI migmpueMcTBa. OTXke, IS MATPUEMUS MiATPUEMCTBO € TOXiAHOIO
CTaTTel0, 3acO00M T NPUAOAHHS JOXOMY B TPONLIOBIM UM MaTepiayibHil LIHHOCTI
JUISL 3aJOBOJIEHHST BJIACHUX MOTPed mimmpuemilsd. TakKuM YWHOM, 0 HiANPUEMIIS
CJIiI BIIHOCUTHU TOTO, «XTO CBOEIO BOJICIO i 3a CBill paXyHOK CIIPSIMOBYE 1[I0 CYKYII-
HiCTh BUPOOHUYMX 3aC00iB 10 BUPOOHUIITBA i OTPUMYE Ha CBOIO KOPUCTh rOCIIOAap-
CBbKi pe3ynsTaTi BUpoGHUIITBa» [10, 261]. Vloro BamoBHii 10Xia, Ha TIPOTUBAry 06Y-
MOBJIEHUX JIOXO/IiB POOITHUKIB, KamiTaiCTiB Ta iHIIMX, Oyle ckiaagaTucs 6e3noce-
PEIHBbO i3 BapTOCTI MPOAYKTIB, a YUCTUI IOXia Oyae BM3HAUYATUCS PI3HULICIO MiX
BapTiCTIO BUPOOJIEHUX MPOAYKTiB, HAMAHUX MOCIYT i BAPTICTIO BUTpPAT.

Bunepenxatoun Ha gecarwritta W. Illymmerepa [14], yKpaiHCBbKMIT BUSHMI
BU3HAYMB OCOOJIMBOCTI MiAMPUEMHUIIBKOTO MPUOYTKY, SIKi MAalOTh Pi3HOMAaHITHUI
XapakTep i YaCTKOBO BTiJIEHI B OCOOJMBUX MOXEPTBYBAHHAX Mianpuemus. Jo oc-
taHHix M. LlutoBuu BimHOCUTH pusuk: «Ocoba, sKa BUTpaya€e CBOI MPOMYKTUBHI
CWIN B MiANPUEMHULITBI, B3arajai pu3MKye Oifblle, HiXX pU3UKyBajia O y TOMY BU-
MaaKy, SIKOW KOpUCTyBaslacs OOYMOBJIGHUMHU AOXOAaMH Bim umx cwis [10, 261].
3pnificHIOI0UM 3aTpaTu, MiANPUEMEb HE MOXe OyTH BIIEBHEHUM Y TOMY, IO IiH-
HICTb BUPOOJIEHUX MPOAYKTIiB Oy/ie TOCTATHBOIO IJIsI BUHATOPOAU 3a 11i BUTpaTu. Oc-
HOBHUMM MPUYUHAMU LBOTO €: 1) HEBIIOMICTh TEXHIYHUX PE3YJIETATiB BUPOOHUIIT-
Ba; 2) HEMOBHA BIIEBHEHICTb Yy 3Ai0OHOCTSIX, MUCTELTBi, TOOPOCOBICHOCTI TUX OCi0,
MOCJIyTaMU SIKWX BiH KOPUCTYEThCS; 3) €KOHOMIYHUI PU3WK, BUKIUKAHUN «KO-
H'IOHKTYPOIO» PUHKY, «KOH'TOHKTYpa HACTIBKM X MOXE MPUHECTU TiIPUEMITIO
HaaMipHU# MPUOYTOK, HE3aJIEKHUI Bifl OyIb-SIKUX BUTPAT i AiSIIbHOCTI MiAMPUEM-
1151, HACTUIBKU B iHIIMX BUITaJKaX MOXe MPU3BECTU OTO 0 HE3aCTyKEHUX 30UTKIB
abo posopeHHs» [10, 262].

Bynp-ske minnmpueMcTBO HEBinAiIbHE Bim pu3ukKiB. [IpoTe HOBI ramysi, HOBe
BUPOOHUIITBO TIOB'sI3aHEe 3 OUTHIIIMM PU3UKOM, HiX cTape. [IpuanHaMu € He TUTbKI
TEXHIYHi YMOBHU, a 1 HE3HAHHS YMOB PUHKY JUISI MiANpUEMIIS. Beauki mignpruemct-
Ba, BigMiuae M. LluToBMY, MiA1at0ThCsl MEHIIMUM PU3UKaM, HiXX MiANIPUEMCTBA MEH-
X Po3MipiB B OfHil i Tilt ke Tamysi. Lle moB's13aHO 3 TUM, 110 «BEJIUKI TATPU-
€MCTBA MalOTh MOXJIMBICTH JOBIIE BUTPUMYBATH BiICYyTHICTh 30yTy, TEXHIUYHI He-
BIayi Ta iHII HecTTpuATIUBI ymMoBu» [10, 266]. Cepen MHOKMHHOCTI YMOB PU3UKY
BUCHUWIA BUAINISIE i TIPOSIB OCOOMCTHX CUI i 3miOHOCTe mimnmpuemid [10, 267].

ixaBum € cymkenHss M. LlutoBrua npo cy0'eKTUBHE BiTHOIIEHHS 10 PU3UKY,
Y IKOMY «BEJIMKY POJIb Biflirpa€ HalliOHAJIbHUI XapaKTep, CTyMiHb TOCIIOAAPCHKOTO
PO3BUTKY (6araTi Hapoau OLTBII OX04Ye POOJISITH BUTPATU HA PU3UKOBI MiATPUEMCT-
Ba), MoOIepeaHiii AoCcBia (IMicasi KpU3M PO3BUBAETHCS CTpax pU3MKy) Ta iH.» [10,
269]. Mipy BeMYMHU IOXOMY JOCTITHUK TOB'SI3yBaB 3 MipOl0 BETWYWHU PUBUKY.
«CepenHiii 10oXia Bil OAHOPITHUX MMiAMNPUEMCTB Ja€ ACSKUI HAIJIUIIOK, MPOIOp-
ifTHWIT Mipi pU3MKOBOCTI InX minnmpuemcts» [10, 269] — Binmiuae M. LlutoBuy.

Otxe, He OyIb-IKUI HAUTUAIIOK JOXOMY, SKUI OTPUMYE MiANPUEMELL HE3a-
JIEXKHO BiJ IOTO MisTHOCTI i BUTpAT, MOXe OyTU BiTHECEHUH O MiAIPUEMHULIBKO-
ro npuoOyTKy. Croau BiZTHOCSTHCS TiIbKY TaKi HAAJIUIIKU, SIKi HE MOXKYTh OYTH OTpU-
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MaHi Y BUTJISII OOYMOBJIEHOTO JOXOMY, TOOTO, TiTbKA HEMOCTIHUI MPUOYTOK abo
TaKWi, IKUI He MOXe OYTH 3aKpIlUIEHU 3a MEBHUM MiAIMPUEMCTBOM. « TiUIbKU TaKi
HAJUTAIIKYU JOX0May, — BinMmiuae M. LIuToBMY, — MOXYTh BBaXXaTUCSI BUHATOPOIOIO
3a pU3MK, SIKUI 6epe Ha cebe minnpuemerib» [10, 271].

Hpyra obcTaBrHA, KA HAAA€ MOXJIUBICTh MIANPUEMIIIO KOPUCTYBATUCS HAJl-
JINIITKOM JOXOAY V BUTIJISIAI MiAMPUEMHULILKOTO MPUOYTKY, TOJISITAE B OCOOIMBOCTI
NPOAYKTUBHOCTI MiAMPUEMHULIBKOI Tipali. Lleif MOTUB CWIBHILIMI BifJ iHIINX Tpa-
LiBHUKIB, OCKIJTbKU MiAIPUEMELL Oepe ydyacThb He TUIBKM B MPUOYTKax, aje W y
30uTKax. «bynb-sKe 30iabllIeHHSI iIHTEHCMBHOCTI Tpalli, — 3a3Hayae M. LlutoBuy, —
i MOKpallleHHs SIKOCTi 00ilisie oMy Oe3nocepeaHe 30iIbIIEHHST J0XOAY, Oyab-sKa
Hen0aiCTh MPU3BOIUTD A0 30UTKiB a00 po3opeHHs» [10, 272]. 3allikaBiaeHicThb M-
npueMIlsl Oyae OibIIOK B TOMY BUITQJAKY, KOJU MiIMpueMelb 6epe y4acTb y Mifl-
MPUEMCTBI CBOIM MalfHOM, HiX TOMi KOJW BKJIAQJA€E Y MiANMPUEMCTBO TiJIbKHA CBOIO
npairo. M. 1IUToBMY TMOB'SI3ye Mipy 3alliKaBICHOCTI ITOIMPUEMIIS i3 BEIMUYMHOIO
loro maiiHa y mignpueMctsi [10, 273]. OagHoociOHMIT mianmpUeMelb Oinblie 3alli-
KaBJICHU B YCIIiXy MiAMPUEMCTBA, HiXXK MPEICTABHUK KOJEKTUBHOTO MiAIPUEMCT-
Ba, 110 MOSICHIOETHCS CTABJIEHHSM JI0 PUOYTKY.

M. LluToBHY, BigMiyatouu repeBaru BEJIMKOro MiANTPUEMCTBA 3 OUTBIINM Karli-
TaJIOM, BIepllie 3BepHYB yBary Ha 1ikaBy TeHJAEHIIil0, sKa Mi3Hille Oyae po3BUHYyTa
E. YembepainoMm y mipaili «Teopiss MoHOMomicTUUHOT KOHKypeH1ii» (1933 p.) [13].
CyTb noJisiTa€ B TOMY, 1110 YUM OiJIbIII KaliTav 30CepeKeHi B pyKax MiAMpUeEMIIS,
TUM OUTHII IIUPOKE MOJIE BIAKPUBAETHCS UISI MOHOIOTICTUYHUX MPAarHeHb OCTaH-
Hboro. E. YeMOepiliH TUTBKM YTOYHUB, 11O OYAb-SIKWI MiANPUEMENb MparHe A0
MoHomnoizmy. A M. IluToBuY migKpecaioBaB, 110 «BiH MOXe He TiIbKWA BUTICHSITU
OiblI APiOHI MiAMPUEMCTBA IIUISIXOM TUMUYACOBOIO 3HUKEHHS 11iH, ajie i KynmyBaTu
iX Ha BUTiIHUX YMOBaXx /IS iX BJACHUKIB JJIs1 TOTO, 1100 OTpUMaTH cOOi B MailoyT-
HbOMY BUHArOpoAy Y BUIJISIAI MOHOIIOJIBHUX WiH» [10, 27§].

YkpaiHcbKUli BUCHUI 3BEPHYB YBary i Ha OJIiOMOMICTUYHUI XapaKTep PO3BUT-
Ky mianpuemcTBa. BiH migkpeciioe, «110 BOHM (IMANPUEMI — ABT.) BOJOIIIOTH
OiTBIIMMM 3HAHHSIMU MPO PUHOK i OUIBII cojizapHi MiX co0010, HiXX iHII Kj1acu
HaceJIeHHS, SIKi BXOASTh 3 HUMU B 00MiH» [10, 279]. KpiMm TOro, mopiBHSIHO 3i CTO-
>KMBavYaMM MiAMpUEMIIi OiIbIII MTO-AiJIOBOMY CTaBISITCS 10 KYITiBJIi i Mpoaaxy. Xoya
OCTaHHI MepeBarv ydeHUi Ha3uBa€ TAMYACOBUM MPUOYTKOM, OO CIOXMBAYi 3a TIeB-
HUI TIepiofi TAKOX MPUCTOCOBYIOTHCS 10 PUHKOBUX YMOB, 1110, BiITOBiTHO, BILIM-
Ba€ i Ha MPUOYTOK MiATPUEMIS

IMouunarouu 3 1893 p., M. LlutoBuu npaiitoe B YHiBepcureTi ¢cB. Bonoaumupa,
oGiliMaroum pi3Hi mocaau (Bi eKCTpaopauHapHOro mnpodecopa 10 pekropa). Y
KoBTHi 1893 p. M. LluToBHMYa MpU3HAYEHO €KCTPAOPAMHAPHUM MPOodecopoM Ka-
(enpu noninitHOTO TIpaBa, y yepBHi 1902 p. — opauHapHUM MPOPEcopoM, TOTO XK
POKY TIPUCBOEHO YMH «CTaTChKOTO paJHUKA 3i cTapiimHCTBOM» [2, 75]. Hakazom
MinictepcTBa ocBiTu Pociticbkoi immnepii M. LlutoBuya y TpaBHi 1902 p. npusHaua-
I0Th JIEKAHOM IOPUIUYHOTO (DaKyJIBTETY.

Y BepecHi 1896 p. opuauuHuM GakyasreToM KHIBCBKOTO YHiBepCHUTETY
cB. Bomomumupa 3a 3axuineHy nucepraiito M. LIUTOBUYY TpUCYIKEHO CTYIiHb
JIOKTOpa MOJIITUYHOI eKOHOMII i cratuctuku. [TizHime y 1908 p. B 1oomnpaiiboBaHO-
My BUTJIsiI Tipatist «MictieBi Butparu [1pycii y 3B's13Ky 3 Teopi€io MiclIeBUX BUTPAT»
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HaJpyKOBaHa 3a KOIUTU YHiBepcUTeTy, a Mukosia MapTuHiaHOBUY TIPU3HAYEHUI
oparHapHUM Tpodecopom Kadeapu MOMiLiAHOTO TTpaBa.

VBara cyyacHUKIB 10 moctati M. LImToBrya 1moB's13aHa, Mo-mepIie, 3 Moro Ie-
pebyBaHHSIM Ha Mocajli pekropa IMrepatopcbkoro yHiBepcuTeTy ¢B. Bomonumupa 3
1905 p. mo 1917 p. y 106y Bo€H i peBostoniil. BiH nepeoOupaBcsi peKTOPOM YOTUPU
pa3u MocMiJib Ha TPUPiuHi TepMinu [7, 159].

VY uepsHi 1911 p. M. LlutoBuy, Ha ipoxaHHs1 MiHicTpa HapoaHoi ocBiTU Pocii,
O0yB mpencraBHuKoM Pocii B Komicii MixkHapOoJHUX KOHTPECiB aaAMiHICTPaTUBHUX
Hayk y bptocceni. YkpaiHCbKUIT BUeHUI HEOJHOPA30BO OpaB yyacThb y BUOOpax uJje-
HiB Jlep>XaBHOI TyMU, KOPUCTYBABCS 3aCTY>KEHUM aBTOPUTETOM Y HAYKOBUX KOJax.

3 1908 p. BueHMI BUKJIAAaB MOJITUYHY €KOHOMIIO i B KMiBChbKOMY KOMEpIIiii-
HOMY YHiBepcuTteTi [2, 75].

Cepen iloro HayKOBUX JOPOOKIB CJTiJl BiAMITUTU TaKoX Tpaifto «CilbCbKe TOBa-
PUCTBO SIK OpraH MiciieBoro ympasiiHHs» (1911 p.) [12], gka Bin3HaueHa ocoOIu-
BOI0 TMoAsIKoI0 iMriepatopa Mukoinu I1. ¥V nipani chopmynnboBaHi mincymMKu mpoBe-
JIeHOo1 pe(hOpMU Ta OLIIHEHO CTaH CiJIbCbKOTO TOBApUCTBA, MOT0 (hiHaHCOBI MOTPeOU.
YueHuii 00IrpyHTYBaB BIACHUIN MPOEKT peOPMHU CiTbCBKOTO TOBAPUCTBA, SIKUIi OYB
HarpasJieHuii 1o epxaBHoi gymu Pocii.

M. LuTtoBrya O6ys10 3BUHYBaueHO y HalioHai3mi Ta 30 TpaBHs 1919 p. 3aaperi-
ToBaHO KUiBCHKOIO T'YOEpHCHKOIO HAA3BUYAHOIO KOMICi€l0 3 KOH(iCKAIli€0 Yac-
TUHU MaiiHa. Y JliTepaTypi paassHChKOTO MEPiofy MOCTaTh YUYEHOTO PO3MIISAaiacs B
HEeraTUBHOMY KOHTEKCTi.

ITomep Mukona MaptunianoBuu 13 xxoBTHs (30 BepecHs ) 1919 poky Ha 59 po-
111 JKUATTS.

BucnoBku. M. LIuTOBUY MOCTa€ SIK BUTATHUI YKPaTHCHKUI €KOHOMICT 31 CBITO-
BUM iM'SIM, TPOMAJICHKWI JIisTd, Tiefaror, (pyHaaTop Teopii mpo MiANMPUEMHUITLKU
npu6yToK. Moro nuceprarist «OmsiI ydeHb PO MiNPUEMHUIIBKHII TIPHOYTOK> He
MAa€ aHaJIOTiB i B CyYacHilf EKOHOMIiUHIll TyMIli, OCKiIJTbKU XapaKTePU3YEThCS TJIM-
OMHOI0 Ta KOMIUIEKCHICTIO JOCHIIXXKEHHS B L[APUHI iCTOpii €KOHOMIYHOI TyMKH.
OkpeMi TeopeTUYHi pO3pOOKH i y3araIbHEHHSI MalOTh MTIOHEPHUIA XapakKTep, 3HaU-
Ha YacTUHa ix 30epirae CBOIO aKTyaJlbHICTh i HUHI.
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®DiHaHCOBO-eKOHOMiUHi MeXaHi3MH iHHOBANliliHO-iHBEeCTH-
niitHoro po3BuTKy Ykpainu: KojlekTHBHA HAYKOBA MOHO-
rpadis / Kupnuenko O.A., €poxin C.A. Ta in.; 3a Hayk.
pen. a.e.H., mpod. O.A. Kupuuenko. — K.: Hamionansna
akazaemisa ynpasiinas, 2008. — 252 c. Llina 6e3 noctaBku
— 25 rpH.

MonHorpadgist mpucBsiueHa aKTyallbHil MpobaeMi cBi-
~ TOBOi Ta BITUM3HSIHOI €KOHOMIUHOI HayKu, BMKJIaACHI
TEOPETUKO-METOOJIOTIUHI MUTaHHS (POPMYBaHHSI CTpa-
Terii iHHOBaLiTHO-IHBECTULIIITHOTO PO3BUTKY Hallio-
HaJIbHOI €KOHOMIKM Ta (popMyBaHHS 1i (piHAHCOBO-EKO-
HOMIYHOTO MexXaHi3My. B ocHOBY BUKJ1amy MaTepiaiay Mo-
Horpadii mokJiageHi 6araTopiyHi JOCTiIKEeHHST HayKOB-

. 1IiB B rajy3i eKOHOMIYHOI Teopii, (piHaHCIB Ta OaHKiBCh-
KOi CIIpaBH, sIKi Oy/iu anpo0OoBaHi Ha CTOPiHKAX aBTOPUTETHOTO XKypHay "AKTyaJbHi
npobiemu ekoHoMikn" B 2004—2007 poxkax. B moHorpacii o0rpyHTOBaHO ILISIXU
rnepexoay eKOHOMIYHOI CMCTeMM YKpaiHi Bif MiANMpHEMCTBA A0 PiBHS IepKaBU Ha
OiTbII BUCOKMI LIMBLTi3alliiHUI PiBeHb 3a paXyHOK CTBOPEHHSI e(DeKTUBHOTO (piHaH-
COBO-EKOHOMIYHOIO MeXaHi3My iHHOBaLilfHO-iHBECTULIIITHOTO PO3BUTKY.

CYYACHA EKOHOMIYHA TA IOPUJIAYHA OCBITA
ITPECTVIKHUI BUIIIAI HABYAJIBHU 3AKJIALL
HAIIIOHAJIBHA AKAJTEMIA YITPABJITHHA
v VkpaiHa, OlOél, M. Kuis, 1811. ITanaca MupHoro, 26
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