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7. Ïî ñòà íî âà Êà á³ íå òó Ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè «Ïðî çà òâåð äæåí íÿ Îñ íîâ íèõ

êîí öåï òó àëü íèõ ï³ä õî ä³â äî ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ óïðà âë³í íÿ êîð ïî ðà -

òèâ íè ìè ïðà âà ìè äåð æà âè» â³ä 11.02.2004 ¹155 [Åëåê òðîí. ðå ñóðñ]. –

Ðå æèì äî ñòó ïó: zàkon4.ra da.gov.ua / laws / show / 155–2004–ï.

8. Íà êàç Ì³ í³ ñòåð ñòâà ô³ íàí ñ³â Óê ðà ¿ íè «Ïðî çà òâåð äæåí íÿ Ïî -

ëî æåí íÿ (ñòàí äàð òó) áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó 11 «Çî áîâ'ÿçàí íÿ» â³ä

31.01.2000 ¹20 [Åëåê òðîí. ðå ñóðñ]. – Ðå æèì äî ñòó ïó: zakon4.ra -

da.gov.ua / laws / show / z0085–00.
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Ó ñòàò ò³ óçà ãàëü íå íî òåî ðå òè÷ í³ ï³ä õî äè äî âèç íà ÷åí íÿ
ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â, âèç íà ÷å íî äæå ðå ëà ¿õ âè íè êíåí íÿ
çàë åæ íî â³ä âè ä³â ô³ íàí ñî âèõ ðè çè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü -
íî ñò³, ïðî à íà ë³ çî âà íî ìå õà í³çì ðå à ë³ çà ö³¿ îêðå ìèõ ðè çè -
ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³, à òà êîæ ðîç êðè òî ïî òåí ö³àë
âïëè âó ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â íà åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ñè ñòåì íèé ðè çèê, áàíê, áàí ê³â ñüêà
ä³ÿëü í³ñòü, áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà.

Â ñòàòüå îáîá ùå íû òåî ðå òè ÷å ñêèå ïîä õî äû ê îïðå äå -
ëå íèþ ñè ñòåì íûõ ðè ñêîâ, îïðå äå ëå íû èõ èñ òî÷ íè êè ïî
âè äàì ôè íàí ñî âûõ ðè ñêîâ áàí êîâ ñêîé äåÿ òåëü íî ñòè,
ïðî à íà ëè çè ðî âàí ìå õà íèçì ðå à ëè çà öèè îò äåëü íûõ ðè -
ñêîâ áàí êîâ ñêîé äåÿ òåëü íî ñòè, à òàê æå ðà ñêðûò ïî òåí -
öèàë âîç äåé ñòâèÿ ñè ñòåì íûõ ðè ñêîâ íà ýêî íî ìè êó.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ñè ñòåì íûé ðèñê, áàíê, áàí êîâ ñêàÿ
äåÿ òåëü íîñòü, áàí êîâ ñêàÿ ñè ñòå ìà.

The pa per sum ma riz es the the o ret ical ap pro aches to
the de fi nit ion of sy ste mic risk, de fi ned by their sour ces by
ty pe of ban king risks, ana lyz ed the mecha nism of re a li za -
tion of cer tain ban king risks, and dis clos ed the po ten ti al
im pact of sy ste mic risks to the eco no my.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Çà íàñ ë³ä êà ìè ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî -

âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè ó ñâ³ ò³ òðè âàº ïðî öåñ òðàí ñôîð ìà ö³¿

ï³ä õî ä³â äî ³äåí òè ô³ êà ö³¿, îö³í êè òà êîí òðî ëþ óïðà âë³í íÿ îñ -

íîâ íè ìè ðè çè êà ìè áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³, âäîñ êî íà ëåí íÿ

ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ ï³ä õî ä³â äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ç óðàõ -

óâàí íÿì ð³ç íî ìà í³ò íèõ ìàê ðî– òà ì³ êðî ÷èí íè ê³â, ùî âïëè -

âà þòü íà ð³ âåíü ðè çè ê³â. Íåç âà æàþ ÷è íà çàç íà ÷å í³ çì³ íè,

ñè ñòåì í³ ðè çè êè íå áó ëè óñó íó ò³ ïîâ í³ ñòþ, à àí òè êðè çî â³

äåð æàâ í³ ïðî ãðà ìè, ùî ïîâ'ÿçà í³ áåç ïî ñå ðåäíüî ç áþ äæå -

òà ìè êðà ¿í ñòà ëè ùå îä í³ ºþ ïðè ÷è íîþ ðå à ë³ çà ö³¿ íî âèõ ðè -

çè ê³â. Òî ìó ïðî áëå ìà ³ñ íó âàí íÿ ñè ñòåì íî ãî ðè çè êó âèç íà -

ºòü ñÿ á³ëü ø³ ñòþ ñâ³ òî âèõ íàó êîâ ö³â, ïðåä ñòàâ íè ê³â Ì³æ íà -

ðîä íî ãî âà ëþò íî ãî ôîí äó, Áà çåëüñü êî ãî êî ì³ òå òó ç ïè òàíü

áàí ê³â ñüêî ãî íà ãëÿ äó òà ³í øèõ ì³æ íà ðîä íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í -

ñòè òó ö³é. Â óìî âàõ çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà á³ëü íî ñò³ âñ³ º¿ ô³ íàí ñî -

âî–åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè, äîñ ë³ äæåí íÿ îñ íîâ íèõ ïðî ÿâ³â ñè -

ñòåì íèõ ðè çè ê³â ñòàº êëþ ÷î âèì çàâ äàí íÿì ïðè âäîñ êî íà -

ëåí í³ íàä íà ö³î íàëü íèõ òà íà ö³î íàëü íèõ ñè ñòåì áàí ê³â ñüêî ãî

ðå ãó ëþ âàí íÿ òà íà ãëÿ äó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Íàó êî -

â³ ï³ä õî äè äî âèç íà ÷åí íÿ ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â ïðî ïî íó þòü çà -

ðó á³æ í³ â÷å í³ Ï. Êó ïèê [1], Ä. Íè êåð ñîí [1], Äæ. Êàóô ìàí [2],

Ä. Õåí äð³êñ [3]. Òà êîæ ñë³ä â³ä ì³ òè òè ãî ëî âó Ôå äå ðàëü íî¿ ðå -

çåð âíî¿ ñè ñòå ìè ÑØÀ Áå íà Áåð íàí êå, ÿêèé ó ùî ð³÷ íèõ çâ³ -

òàõ ï³ä êðå ñëþº âà æëè â³ñòü âæèò òÿ çà õî ä³â ç îá ìå æåí íÿ ñè -

ñòåì íî ãî ðè çè êó. Ïè òàí íÿ ìè ìå òî äî ëî ã³¿ âèÿ âëåí íÿ ñè -

ñòåì íèõ ðè çè ê³â òà ïåðñ ïåê òèâ íè ìè íà ïðÿ ìà ìè ñòâî ðåí íÿ

íà ä³é íèõ ñè ñòåì íà ãëÿ äó øëÿ õîì êîí öåí òðà ö³¿ óâà ãè íà ãëÿ -

äîâ ö³â íà ïðî áëå ì³ ³ñ íó âàí íÿ ðè çè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³

çà ìà þòü ñÿ ³ â³ò ÷èç íÿ í³ íàó êîâ ö³, òà ê³ ÿê Î.Ï. Çà ðóöü êà [4],

².². Ä'ÿêî íî âà [5], C.Â. Íàó ìåí êî âà [6], À.Ï. ßöå íþê [7] òà ³í -

ø³. Âò³ì ñë³ä â³ä ì³ òè òè, ùî, íåç âà æàþ ÷è íà íà êî ïè ÷å í³ íàó -

êî â³ çäî áóò êè òà íà ïðàö þâàí íÿ, ó â³ò ÷èç íÿ í³é åêî íî ì³÷ í³é ë³ -

òå ðà òó ð³ ìàé æå â³ä ñóò í³ ´ðóí òîâ í³ äîñ ë³ äæåí íÿ, ïðèñ âÿ ÷å í³

âèç íà ÷åí íþ ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â, ¿õ õà ðàê òåð íèõ îñî áëè âî -

ñòåé òà ìå õà í³ç ìó ðå à ë³ çà ö³¿ òà êèõ ðè çè ê³â ÿê â áàí ê³â ñüê³é

ñè ñòå ì³, òàê ³ â ö³ ëî ìó åêî íî ì³ ö³ êðà ¿ íè.

Ìå òà ñòàò ò³ ïî ëÿ ãàº â òåî ðå òè÷ íî ìó äîñ ë³ äæåí í³ ñóò íî ñò³

ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â, ¿õ îñî áëè âî ñòåé, ¿õ ïðî ÿâó òà àíà ë³ çó ìå -

õà í³ç ìó âïëè âó íà ô³ íàí ñî âó ñòà á³ëü í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå -

ìè òà åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â îñòàí í³é ÷àñ óâà ãà ñâ³ -

òî âèõ ðå ãó ëÿ òîð íèõ îð ãà í³â áó ëà ñïðÿ ìî âà íà íà âè ð³ øåí íÿ

ïè òàíü, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç êðè çî âè ìè ÿâè ùà ìè ó ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò í³é ñè ñòå ì³ âçà ãà ë³ òà ñè ñòåì íè ìè ðè çè êà ìè çî -

êðå ìà. Âçà ãà ë³ àê òó à ë³ çà ö³ÿ ïè òàí íÿ ðîç ïîâ ñþ äæåí íÿ ñè -

ñòåì íèõ ðè çè ê³â ïîâ'ÿçà íà ïå ðå äîâ ñ³ì ³ç êîí öåí òðà ö³ºþ

âïëè âó îêðå ìèõ ô³ íàí ñî âèõ òà ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ðè çè ê³â

îêðå ìèõ êðà ¿í íà ãëî áàëü íó ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íó ñè ñòå ìó.

Àïî ãå ºì òà êî¿ êîí öåí òðà ö³¿ ñòà ëà îñòàí íÿ ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî âà

êðè çà. Ñà ìå íåñ ïðî ìîæ í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè îêðå ìèõ

êðà ¿í â÷à ñíî â³ äðå à ãó âà òè íà ïåâ í³ âè êëè êè ñòà ëà ñåð éîç -

íèì âè ïðî áó âàí íÿì äëÿ îð ãà í³â ô³ íàí ñî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ

ùî äî ïå ðå ãëÿ äó ñâî ¿õ ïðèí öè ï³â òà ï³ä õî ä³â.

Íåç âà æàþ ÷è íà òå ùî ìè íó ëî âæå ø³ñòü ðî ê³â ï³ ñëÿ ïî ÷àò -

êó ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè, ÿêà ïî ÷à ëà ñÿ íà ðèí êó íå ðó õî ìî -
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ñò³ ÑØÀ â 2007 ðî ö³, äî òå ïåð çà ëè øà ºòü ñÿ äå ÿ êå ðîç áà ëàí -

ñó âàí íÿ â áàí ê³â ñüêèõ ñè ñòå ìàõ áà ãàòüîõ êðà ¿í ñâ³ òó. ² ÿê ùî íà

ïî ÷àò êó 90–õ ðî ê³â êðè çè â äå ÿ êèõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó ìà ëè ëî êàëü -

íèé õà ðàê òåð (Ìå êñè êàíñü êà êðè çà 1994 ðî êó, Àç³éñü êà êðè -

çà â 1997–1998 ðî ê³â, äå ôîëò Ðî ñ³¿ â 1998 ðî ö³, äå ôîëò Àð -

ãåí òè íè â 2002 ðî ö³), òî êðè çà ñó âå ðåí íî ãî áîð ãó â êðà ¿ íàõ

ªâðî ïè ñóò òº âî ïî õè òíó ëà ô³ íàí ñî âó ñòà á³ëü í³ñòü îêðå ìèõ ô³ -

íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ö³é òà áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó.

Ñå ðåä îñ íîâ íèõ ïðè ÷èí ô³ íàí ñî âèõ òðóä íî ù³â êðà ¿í

ªâðî ïåéñü êî ãî Ñî þ çó ñë³ä âè ä³ ëè òè íå äîñ êî íà ëå êîð ïî ðà -

òèâ íå óïðà âë³í íÿ áàí êó, ùî ôàê òè÷ íî çà î õî ÷óº âçÿò òÿ íàä -

ì³ð íèõ ðè çè ê³â; íå äîñ êî íà ëèé íà ãëÿä çà ô³ íàí ñî âîþ ñè ñòå -

ìîþ, ùî âêëþ ÷àº íå äî ñòàò í³é ìàê ðî ïðó äåí ö³é íèé ìî í³ òî -

ðèíã òà ñè ñòåì í³ ðè çè êè áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè.

Ðîç ãëÿ äàþ ÷è ñóò í³ñòü ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â, ñë³ä çàç íà ÷è òè,

ùî á³ëü ø³ñòü íàó êîâ ö³â ³äåí òè ô³ êóº ¿õ ³ç ïåâ íè ìè íå ãà òèâ íè -

ìè ïî ä³ÿ ìè, ùî ïðèç âå ëè äî äå ñòà á³ ë³ çà ö³¿ íà ô³ íàí ñî âî ìó

ðèí êó, à òà êîæ ñïðè ÷è íè ëè ðîç áà ëàí ñó âàí íÿ â ðå àëü íî ìó

ñåê òî ð³ åêî íî ì³ êè.

Íàó êîâ ö³ ïå ðå âàæ íî çî ñå ðå äæó þòü óâà ãó íà íå ãà òèâ íèõ

íàñ ë³ä êàõ ðå à ë³ çà ö³¿ ñè ñòåì íî ãî ðè çè êó íà ìàê ðîåêî íî ì³÷ -

íî ìó ð³â í³ òà ÿê ðå çóëü òàò – äå ñòà á³ ë³ çà ö³ÿ âñ³ º¿ ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè òà ðîç êðèò òÿ ïî òåí ö³à ëó âïëè âó íà

ðå àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè (ïåð øèé ï³ä õ³ä).

Ó ðàì êàõ äðó ãî ãî ï³ä õî äó íà ãî ëî øó ºòü ñÿ, ùî íå ãà òèâ íèé çîâ -

í³ø í³é åôåêò äëÿ âñ³õ ó÷à ñíè ê³â ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ìî æå áó òè â

òî ìó âè ïàä êó, êî ëè ä³¿ òðåòüî¿ ñòî ðî íè (ó÷à ñíè êà ðèí êó) ïðî âî êó -

þòü çíà÷ í³ çáèò êè ó ³í øèõ ó÷à ñíè ê³â áåç áóäü–ÿêî¿ êîì ïåí ñà ö³¿.

Àíà ë³ç â³ò ÷èç íÿ íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà ñòî ñîâ íî ðè çè ê³â

ñâ³ä ÷èòü ïðî â³ä ñóò í³ñòü âèç íà ÷åí íÿ ñè ñòåì íî ãî ðè çè êó

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. Âò³ì ó Ïî ëî æåí í³ ïðî ä³ÿëü í³ñòü äåð -

æàâ íèõ ³ ì³æ íà ðîä íèõ ïëà ò³æ íèõ ñè ñòåì [11] ñè ñòåì íèé ðè -

çèê ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ç ïî çè ö³¿ íå âè êî íàí íÿ ñâî ¿õ çî áîâ'ÿçàíü

îä íèì ³ç ó÷à ñíè ê³â ïëà ò³æ íî¿ ñè ñòå ìè.

Íà íà øó äóì êó, ñë³ä ³í òå ãðó âà òè ïî íÿò òÿ ñè ñòåì íî ãî ðè çè -

êó, âðàõî âóþ ÷è ³ ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³ ôàê òî ðè, òàê ³ ä³¿ îêðå ìî¿

³í ñòè òó ö³¿, çî êðå ìà áàí êó, ùî ìî æóòü áó òè äå òî íà òî ðà ìè âè -

íè êíåí íÿ ñè ñòåì íî ãî ðè çè êó. Äëÿ ï³ä òâåð äæåí íÿ òà êî ãî ñó -

äæåí íÿ ñïðî áóº ìî ïðî à íà ë³ çó âà òè ñè ñòåì íèé ðè çèê áàí ê³â -

ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ çàë åæ íî â³ä äæå ðåë ðîç ïîâ ñþ äæåí íÿ îñ -

íîâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ðè çè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, à ñà ìå:

êðå äèò íî ãî ðè çè êó, ðè çè êó ë³ê â³ä íî ñò³, ðè çè êó çì³ íè ïðî -

öåíò íî¿ ñòàâ êè, ðèí êî âî ãî ðè çè êó, âà ëþò íî ãî ðè çè êó, îïå ðà -

ö³é íî–òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ðè çè êó. Âèç íà ÷à þ ÷è ñè ñòåì í³ ðè çè êè

÷å ðåç êîí öåí òðà ö³þ îêðå ìî ãî ðè çè êó ÷è äå ê³ëü êîõ ô³ íàí ñî -

âèõ ðè çè ê³â, ìîæ íà âèî êðå ìè òè ð³â í³, äæå ðå ëà âè íè êíåí íÿ,

ñöå íà ð³¿ ïî øè ðåí íÿ íî âèõ ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â.

Îïå ðà ö³é íî–òåõ íî ëî ã³÷ íèé ðè çèê Íå äîñ êî íà ëà ñè ñòå ìà

óïðà âë³í íÿ òà âíó òð³ø íüî ãî êîí òðî ëþ áàí ê³â àáî ïîâ'ÿçà íèõ

³í ôðà ñòðóê òóð íèõ îð ãà í³ çà ö³é, ùî ïðî âî êó þòü ¿õ äå ôîë òè, à

òà êîæ ìàñ øòàá í³ çáî¿ ó ôóíê ö³î íó âàí í³ òåõ í³÷ íèõ òà ³í ôîð -

ìà ö³é íèõ ñè ñòåì âñüî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó

Ï³ä õî äè Àâ òî ðè Âèç íà ÷åí íÿ

Ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèé
(íèç õ³ä íèé ï³ä õ³ä) 

Ï. Êó ïèê, 
Ä. Íè êåð ñîí [1]

Ñè ñòåì íèé ðè çèê – ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèé ñòàí ðèí êó, ïðè ÿêî ìó íåç íà÷ íèé ïî
ñè ë³ òà òåð ì³ íó ä³¿ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèé øîê ìî æå ñïðî âî êó âà òè çíà÷ íó âî ëà -
òèëü í³ñòü ö³í íà âè ðîá íè ÷³ òà ô³ íàí ñî â³ àê òè âè, çìåí øåí íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ ³ âè -
íè êíåí íÿ çáèò ê³â êîð ïî ðà òèâ íèõ ïî çè ÷àëü íè ê³â, íà â³òü ïðèç âå ñòè äî ¿õ áàí -
êðóò ñòâà

Ä. Õåí äð³êñ [3] 

Ñè ñòåì íèé ðè çèê – ðè çèê ïå ðå õ³ä íî¿ ôà çè â³ä îä íî ãî ñòà íó ð³â íî âà ãè äî
³í øî ãî, ìåíø îï òè ìàëü íî ãî, ùî õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ ñêëàä íè ìè ï³ä ñè ëþþ ÷è -
ìè ìå õà í³ç ìà ìè îáåð íå íî ãî çâ'ÿç êó, ùî óñêëàä íþº ïî âåð íåí íÿ ñè ñòå ìè ó
âè õ³ä íå ïî ëî æåí íÿ

Î. Ãîâ òâàíü, 
À. Ìàí ñó ðîâ [8]

Ñè ñòåì íèé ðè çèê – öå ïî òåí ö³é íà íå áåç ïå êà ïðî ÿâó ñè òóà ö³é, ïðè ÿêèõ ³í -
äè â³ äó àëü íà ðå àê ö³ÿ åêî íî ì³÷ íèõ àãåí ò³â íà ðè çè êè ïðèç âî äèòü íå äî ¿õ ïî -
ä³ ëó òà äè âåð ñè ô³ êà ö³¿, à íàâ ïà êè – äî ï³ äâè ùåí íÿ çà ãàëü íî¿ íå íà ä³é íî ñò³

Ôà õ³â ö³ Ì³æ íà ðîä íî ãî
âà ëþò íî ãî ôîí äó [9]

Ñè ñòåì íèé ðè çèê – ñòàí, çà ÿêî ãî íåç íà÷ íèé ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèé øîê ìàº
øè ðî êèé ïî òåí ö³àë âïëè âó íà ðå àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè

Ôà õ³â ö³ ªâðî ïåéñü êî ãî
öåí òðàëü íî ãî áàí êó [10]

Ñè ñòåì íèé ðè çèê – öå ðè çèê ðîç ïîâ ñþ äæåí íÿ ìàñ øòàá íî¿ ñè ñòåì íî¿ ïî ä³¿,
ÿêà íå ãà òèâ íî âïëè âàº íà âå ëè êó ê³ëü ê³ñòü ñè ñòåì îó òâî ðþ þ ÷èõ ô³ íàí ñî âèõ
ïî ñå ðåä íè ê³â ÷è íà ô³ íàí ñî â³ ðèí êè â ö³ ëî ìó

². Ä'ÿêî íî âà [6]

Çà ãàëü íî ñè ñòåì íèé ðè çèê áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ âèç íà ÷à ºòü ñÿ ÿê ìî æëè -
â³ñòü ïî ðó øåí íÿ ôóíê ö³î íàëü íî¿ âçàº ìî ä³¿ ñêëà äî âèõ åëå ìåí ò³â áàí ê³â ñüêî¿
ñè ñòå ìè, âíàñ ë³ äîê ÷î ãî âè íè êàº éìî â³ð í³ñòü âè âå äåí íÿ ¿¿ ç ð³â íî âà ãè ÷è
âçà ãà ë³ ðîç âà ëó (êî ëàï ñó)

Ì³ êðîåêî íî ì³÷ íèé
(âèñ õ³ä íèé ï³ä õ³ä)

Äæ. Êàóô ìàí [2]

Ñè ñòåì íèé ðè çèê âè íè êàº âíàñ ë³ äîê íåç äàò íî ñò³ îä íî ãî ÷è äå ê³ëü êîõ ô³ -
íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â âè êî íó âà òè ñâîº ÷à ñíî ³ â ïîâ íî ìó îá ñÿ ç³ ñâî¿ çî -
áîâ'ÿçàí íÿ ïå ðåä êîí òðà ãåí òà ìè, ùî ñòàº ïðè ÷è íîþ áàí êðóò ñòâà (íå ïëà -
òîñ ïðî ìîæ íî ñò³) ³í øèõ ó÷à ñíè ê³â ãðî øî âî–ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí

Çà êî íî äàâ ñòâî Óê ðà ¿ íè
[11]

Ñè ñòåì íèé ðè çèê – ðè çèê òî ãî, ùî íåñ ïðî ìîæ í³ñòü îä íî ãî ç ó÷à ñíè ê³â
ïëà ò³æ íî¿ ñè ñòå ìè âè êî íà òè ñâî¿ çî áîâ'ÿçàí íÿ àáî ùî ïî ðó øåí íÿ ôóíê ö³î -
íó âàí íÿ ñàì î¿ ñè ñòå ìè ïðèç âå äå äî íåç äàò íî ñò³ ³í øèõ ó÷à ñíè ê³â ïëà ò³æ íî¿
ñè ñòå ìè àáî ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â ³í øèõ ñêëà äî âèõ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè
âè êî íà òè ñâî¿ çî áîâ'ÿçàí íÿ íà ëåæ íèì ÷è íîì
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Òà áëèöÿ 1. Íàó êî âî–ìå òî äè÷ í³ ï³ä õî äè äî âèç íà ÷åí íÿ ñè ñòåì íèõ ðè çè ê³â ç ïî çè ö³¿ ìàê ðî– òà ì³ êðîåêî íî ì³÷ íèõ ï³ä õî -
ä³â (ñè ñòå ìà òè çî âà íî àâ òî ðîì)
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Íà íà øó äóì êó, çà ãàëü íà âðàç ëè â³ñòü áàí ê³â ñüêî ãî ñåê òî -

ðó âè íè êàº òî ä³, êî ëè áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà ïðèé ìàº âè ùå ïå -

ðå ë³ ÷å í³ ðè çè êè â êîí öåí òðî âà íî ìó îá ñÿ ç³. Ñë³ä çàç íà ÷è òè,

ùî ôà õ³â ö³ Ì³æ íà ðîä íî ãî âà ëþò íî ãî ôîí äó õà ðàê òå ðè çó þòü

ñè ñòåì íèé ðè çèê ç óðàõ óâàí íÿì êîí öåí òðà ö³¿ ÷î òèðüîõ êëþ -

÷î âèõ ðè çè ê³â ó ô³ íàí ñî â³é ñôå ð³, à ñà ìå: ðè çè êó, ïîâ'ÿçà íî -

ãî ç ðèí êà ìè, ùî ôîð ìó þòü ñÿ, êðå äèò íî ãî ðè çè êó, ðè çè êó

ë³ê â³ä íî ñò³ òà ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî ãî ðè çè êó [9]. Íà ìè ïðî ïî íó -

ºòü ñÿ âðàõî âó âà òè òà êîæ êîí öåí òðà ö³þ ðè çè êó îêðå ìî¿ êðà -

¿ íè, ùî ïîâ'ÿçà íà ç åêî íî ì³÷ íè ìè, ñî ö³àëü íè ìè òà ïî ë³ òè÷ -

íè ìè óìî âà ìè â êðà ¿ í³ (òàáë. 3).

Ïðî à íà ë³ çóº ìî êîí öåí òðà ö³¿ íàé á³ëüø ïî øè ðå íèõ âè ä³â

ô³ íàí ñî âèõ ðè çè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ÷àñ ðîç ãîð -

òàí íÿ êðè çè òà â ï³ ñëÿ êðè çî âèé ïå ð³îä. Ðîç ãëÿ íå ìî êîí öåí -

òðà ö³þ êîæ íî ãî ç ïðåä ñòà âëå íèõ ðè çè ê³â ÿê ôàê òîð âïëè âó

íà áàí ê³â ñüêó ä³ÿëü í³ñòü òà ÿê ðå çóëü òàò – ïî øè ðåí íÿ ñè -

ñòåì íî ãî ðè çè êó, ïîâ'ÿçà íî ãî ç íåñ ïðèÿò ëè âè ìè çì³ íà ìè íà

ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó â ö³ ëî ìó.

Íàé á³ëüø ðîç ïîâ ñþ äæå íèé ç óñ ³õ áàí ê³â ñüêèõ ðè çè ê³â –

êðå äèò íèé. Ç îä íî ãî áî êó, íà êî ïè ÷åí íÿ êðå äè ò³â òà ³í øèõ

áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü º ³í äè êà òî ðîì ïå ðå õî äó ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè äî á³ëüø íà ñè ÷å íî ãî ãðî øè ìà ³ ô³ -

íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè ñòà íó, àëå ç ³í øî ãî – íàä ì³ð íà

åê ñïàí ñ³ÿ áàí ê³â ñó ïðî âî äæó ºòü ñÿ çðî ñòàí íÿì ÷àñò êè «ïî -

ãà íèõ» òà íå ÿ ê³ñ íèõ àê òè â³â.

Äî 2008 ðî êó ÷àñò êà ïðî áëåì íèõ àê òè â³â ó êðå äèò íî ìó

ïîðò ôå ë³ áàí ê³â êðà ¿í ªâðî ñî þ çó áó ëà íåç íà÷ íîþ. Âò³ì ó

2009 ðî ö³ â³ä áó ëî ñÿ ¿¿ çðî ñòàí íÿ á³ëü øå í³æ óäâ³ ÷³. Çà îñòàí -

í³ ìè äà íè ìè ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ ÷àñò êè ïðî áëåì íèõ êðå äè ò³â

ó êðå äèò íî ìó ïîðò ôå ë³ áàí ê³â ªâðî ïè çá³ëü øè ëî ñÿ óòðè ÷³.

Çà ï³ä ñóì êà ìè 2012 ðî êó íàé íèæ ÷îþ ÿê³ ñòþ õà ðàê òå ðè çó -

âà ëè ñÿ áàí ê³â ñüê³ êðå äèò í³ ïîðò ôå ë³ òà êèõ êðà ¿í, ÿê Áîë ãà ð³ÿ

(16,9%, ùî ó 7,7 ðà çà á³ëü øå â³ä ð³â íÿ 2006 ðî êó), Ãðå ö³ÿ

(17,2%, ùî ó 3,2 ðà çà á³ëü øå â³ä ð³â íÿ 2006 ðî êó), Ëàò â³ÿ

(18,4% – çðî ñòàí íÿ ó 22 ðà çè), Ëè òâà (18,0% – çðî ñòàí íÿ ó

18 ðà ç³â), Ðó ìó í³ÿ (16,8% – çðî ñòàí íÿ ó 9,3 ðà çà), Ñëî âå í³ÿ

(13,2% – çðî ñòàí íÿ ó 5,3 ðà çà) òà Óãîð ùè íà (15,8% – çðî -

ñòàí íÿ ó 6 ðà ç³â). Òà êèì ÷è íîì, ìîæ íà êîí ñòà òó âà òè, ùî ñâ³ -

òî âà ô³ íàí ñî âà êðè çà ñóò òº âî âïëè íó ëà íà ÿê³ñòü êðå äèò íî -

ãî ïîðò ôå ëþ áàí ê³â ñüêèõ ñè ñòåì êðà ¿í ªâðî ïè, îñî áëè âî ó

2008–2009 ðî êàõ. Íà 2009 ð³ê ïðè ïàâ ï³ê çðî ñòàí íÿ ÷àñò -

êè ïðî áëåì íèõ êðå äè ò³â ó ñòðóê òó ð³ êðå äèò íî ãî ïîðò ôå ëÿ

Ëàò â³¿ òà Ëè òâè (òàáë. 4).

Çà äà íè ìè ñàé òó Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó, çà ïå ð³îä

2007–2012 ðî ê³â ÷àñò êà ïðî áëåì íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ çðî ñëà

â ñ³ì ðà ç³â ³ ñòà íîì íà 01.03.2013 ïðî ñòðî ÷å íà çà áîð ãî âà -

í³ñòü çà êðå äè òà ìè áàí ê³â ñòà íî âè ëà 72 520 ìëí. ãðí. ïðè

çà ãàëü í³é ñó ì³ íà äà íèõ êðå äè ò³â 815 327 ìëí. ãðí., à ñà ìå –

9,26% (òàáë. 5). Çà äà íè ìè ñòà òè ñòè êè Ñâ³ òî âî ãî áàí êó [12],

÷àñò êà íå ïðàö þþ ÷èõ êðå äè ò³â â ¿õ çà ãàëü í³é ñó ì³ ñòà íî âè ëà â

Óê ðà ¿ í³ áëèçü êî 15%. Ðîç õî äæåí íÿ ì³æ 9% ïðî áëåì íèõ êðå -

äè ò³â, çà äà íè ìè Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó òà çà ñòà òè ñòè êîþ Ñâ³ -

òî âî ãî áàí êó, â ö³ ëî ìó ïî ÿñíþ ºòü ñÿ ð³ç íè ìè îáë³ êî âè ìè âè -

ìî ãà ìè ùî äî âðàõ óâàí íÿ çà áîð ãî âà íî ñò³, à ñà ìå îá ñÿ ãîì

íå ïðàö þþ ÷èõ êðå äè ò³â çà ñâ³ òî âîþ ïðàê òè êîþ âèç íà ÷à ºòü ñÿ

íå çà ñó ìîþ, ùî äî ÿêî¿ íà ñòàâ ñòðîê ïî ãà øåí íÿ, à ùî äî

óñüî ãî îá ñÿ ãó çà áîð ãî âà íî ñò³ ïî òà êî ìó êðå äè òó.

Ï³ä ÷àñ êðè çè 2007–2009 ðî ê³â ñóò òº â³ ïðî áëå ìè ç ë³ê -

â³ä í³ ñòþ â³ä ÷ó ëè íà ñî á³ áà ãà òî áàí ê³â. Äî êðè çè áó ëî íåñ -

êëàä íî îò ðè ìà òè äå øå âå íå äå ïî çèò íå ô³ íàí ñó âàí íÿ. Ï³ä

÷àñ êðè çè ðèí êî â³ óìî âè äó æå øâèä êî ïî ã³ð øè ëè ñÿ, ùî

ïðèç âå ëî äî «ïå ðå ñè õàí íÿ» äæå ðåë ë³ê â³ä íî ñò³. Òà êà ñè òóà -

ö³ÿ ç ë³ê â³ä í³ ñòþ çáå ð³ ãà ëà ñÿ ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî ïå ð³î äó, à

áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà îïè íè ëà ñÿ ó æîð ñòê³é ñòðå ñî â³é ñè òóà ö³¿.

Öåí òðàëü í³ áàí êè ³ íà â³òü äåð æà âè âòðó òè ëè ñÿ, ùîá ï³ä òðè -

ìà òè ôóíê ö³î íó âàí íÿ ãðî øî âèõ òà ì³æ áàí ê³â ñüêèõ ðèí ê³â, à

òà êîæ ó äå ÿ êèõ âè ïàä êàõ äëÿ ïî ðÿ òóí êó îêðå ìèõ áàí ê³â ñüêèõ

óñòà íîâ. Òà êèì ÷è íîì, ë³ê â³ä í³ñòü ñâ³ òî âî ãî áàí ê³â ñüêî ãî

Ðè çè êè îêðå ìî¿ êðà ¿ íè Ôîð ìè ïðî ÿâó ñè ñòåì íî ãî ðè çè êó

Ïî ë³ òè÷ í³ ðè çè êè
Õðî í³÷ í³ çì³ íè â íà ö³î íàëü íî ìó çà êî íî äàâ ñòâ³, íå óç ãî äæå í³ñòü ì³æ ïðî â³ä íè ìè ïî ë³ òè÷ íè ìè ñè -
ëà ìè ñóñ ï³ëü ñòâà ùî äî ö³ ëåé ³ çà ñî á³â ðî çâèò êó êðà ¿ íè, ïðèé íÿò òÿ íî âèõ ïî ë³ òè÷ íèõ ð³ øåíü, ùî
âïëè âà þòü íà åêî íî ì³ êó

Ñî ö³àëü í³ ðè çè êè Íå ñòà á³ëü í³ñòü íà ðèí êó ïðà ö³, äå ìî ãðà ô³÷ í³ òåí äåí ö³¿

Ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³ ðè çè êè
Ðè çèê ïî ã³ð øåí íÿì åêî íî ì³÷ íî ãî ñòà íó â êðà ¿ í³, ïîâ'ÿçà íèé ç ïðî áëåì íè ìè õà ðàê òå ðè ñòè êà ìè
êðà ¿ íè (íå äè âåð ñè ô³ êî âà íèé õà ðàê òåð âè ðîá íèö òâà, âå ëè êà ìî íî ïî ë³ çà ö³ÿ îêðå ìèõ ãà ëó çåé,
çàë åæ í³ñòü â³ä çîâ í³ø íüî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ)

Êîí öåí òðà ö³ÿ ðè çè ê³â Ôîð ìè ïðî ÿâó ñè ñòåì íî ãî ðè çè êó

Êðå äèò íèé ðè çèê
Â³ä ñóò í³ñòü äè âåð ñè ô³ êà ö³¿ êðå äèò íî ãî ïîðò ôå ëÿ áàí êó, çî ñå ðå äæå í³ñòü áàí êó íà êðå äè òó âàí í³
îêðå ìèõ ãà ëó çåé, à òà êîæ âå ëè ê³ êðå äè òè, ùî íà äà í³ ³í ñàé äå ðàì, àê ö³ î íå ðàì áàí êó òà ïîâ'ÿçà íè -
ìè ç íè ìè îñî áà ìè

Ðè çèê ë³ê â³ä íî ñò³
Íà ÿâ í³ñòü îêðå ìèõ âè ä³â àê òè â³â, ùî ìà þòü íèçü êó ë³ê â³ä í³ñòü àáî çî áîâ'ÿçàíü, ùî íå ïî êðè ò³ ë³ê -
â³ä íè ìè àê òè âà ìè, ïî ð³ç íèõ âè äàõ âà ëþò, ïî îêðå ìèõ êîí òðà ãåí òàõ

Ïðî öåíò íèé ðè çèê
Âêëà äåí íÿ áàí êó ó ô³ íàí ñî â³ àê òè âè íà ðèí êàõ ç âî ëà òèëü íîþ ïðî öåíò íîþ ñòàâ êîþ, ³í âå ñòè ö³¿ â
ïî õ³ä í³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè òà â îêðå ì³ âè äè âà ëþò

Ðèí êî âèé ðè çèê
Ôîð ìó âàí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ àê òè â³â áàí êó íà îñ íî â³ åê ñöå ñèâ íî–ïî çè òèâ íèõ î÷³ êó âàíü ³í âå ñòî -
ð³â, ùî çíà÷ íî â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ â³ä ðå àëü íî¿ âàð òî ñò³ àê òè â³â

Âà ëþò íèé ðè çèê
Ïå ðåî ö³í êà âà ëþò íèõ àê òè â³â â óìî âàõ ô³ê ñî âà íî ãî âà ëþò íî ãî êóð ñó àáî íàä ì³ð íî¿ ïðè ñóò íî ñò³
ðå ãó ëÿ òî ðà íà âà ëþò íî ìó ðèí êó
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Òàáëèöÿ 3. Êîíöåíòðàö³¿ ðèçèê³â îêðåìî¿ êðà¿íè
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ñåê òî ðó òà êîæ ï³ä äà âà ëà ñÿ ñåð éîç íî ìó íå ãà òèâ íî ìó âïëè âó

â ïå ð³îä êðè çè. Â ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ îä íèì ³ç ä³ º âèõ ³í ñòðó -

ìåí ò³â âèÿ âè ëà ñÿ ñòàâ êà ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ. Äî ñèòü íèçü ê³

ñòàâ êè ïî êðå äè òàõ öåí òðàëü íèõ áàí ê³â çáå ð³ ãà þòü ñÿ ³ â òå -

ïå ð³ø í³õ óìî âàõ. ² õî ÷à ñè òóà ö³ÿ â áàí ê³â ñüêî ìó ñåê òî ð³ á³ëü -

øî ñò³ êðà ¿í ñòà á³ ë³ çó âà ëà ñÿ, îêðå ì³ êðà ¿ íè ìà þòü ïî êàç íèê

â³ä íî øåí íÿ ë³ê â³ä íèõ àê òè â³â äî âñ³õ çà ãàëü íèõ áàí ê³â ñüêèõ

àê òè â³â äî ñèòü íà íèçü êî ìó ð³â í³. Òàê, çà äà íè ìè Ì³æ íà ðîä -

íî ãî âà ëþò íî ãî ôîí äó, â 2012 ðî ö³ â Êà íà ä³ öåé ïî êàç íèê

ñòà íî âèòü 13,3%, ó Äà í³¿ – 13,8%, ó Ô³í ëÿí ä³¿ – 8,6%, ²í ä³¿ –

8,3%, ²òà ë³¿ – 4,4%, Íîð âå ã³¿ – 10,5%, Ïîð òó ãà ë³¿ – 12,6%,

Ñëî âå í³¿ – 14,6%, ó ÑØÀ – 13% [14].

Â³ä íî ñíî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè, òî çðî ñòàí íÿ êîí -

öåí òðà ö³¿ ðè çè êó ë³ê â³ä íî ñò³ ï³ä ÷àñ êðè çè îá óìî âëå íî ³ñ íó -

âàí íÿì äå ô³ öè òó ñå ðåäíüî– ³ äîâ ãîñ òðî êî âèõ ô³ íàí ñî âèõ

ðå ñóð ñ³â òà äèñ áà ëàí ñîì ñòðóê òó ðè àê òè â³â òà ïà ñè â³â áàí ê³â

çà ñòðî êà ìè (ðèñ. 1). Ñòà á³ëü íà òåí äåí ö³ÿ ùî äî ðîç ðè âó ì³æ

îá ñÿ ãîì çà ëó ÷å íèõ äå ïî çè ò³â òà îá ñÿ ãîì íà äà íèõ êðå äè ò³â º

ñâ³ä ÷åí íÿì ïî òåí ö³é íî ãî ðè çè êó âè íè êíåí íÿ ïðî áëåì îêðå -

ìèõ áàí ê³â ç âè êî íàí íÿì ñâî ¿õ çî áîâ'ÿçàíü. Âîä íî ÷àñ ñë³ä

â³ä çíà ÷è òè, ùî ÷àñò êà ñòðî êî âèõ êîø ò³â ó ñòðóê òó ð³ çî -

áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè çà ëè øà ºòü ñÿ ñòà á³ëü íîþ

ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ ï'ÿòè ðî ê³â – áëèçü êî 34%, ó òîé ÷àñ ÿê

÷àñò êà äîâ ãîñ òðî êî âî ãî êðå äè òó âàí íÿ çíè æó ºòü ñÿ – ç

60,15 ó 2007 ðî ö³ äî 51,67% ó 2011 ðî ö³.

ßê ïî êà çàâ àíà ë³ç, ðè çè êè ë³ê â³ä íî ñò³ òà íåñ ï³â ïà ä³í íÿ

ñòðî ê³â ïî ãà øåí íÿ ñóò òº âî íå äî îö³ íþ þòü ñÿ ³ â ñó ÷à ñíèõ

óìî âàõ, òî ìó íåîáõ³ä íèì º ïî ñè ëåí íÿ ðå ãó ëþ âàí íÿ öèõ ðè -

çè ê³â ÿê ç ê³ëü ê³ñ íî ãî, òàê ³ ç ÿê³ñ íî ãî ïî ãëÿ äó.

Áàí ê³â ñüê³ ñåê òî ðè á³ëü øî ñò³ êðà ¿í ñâ³ òó â ï³ ñëÿ êðè çî âèé

ïå ð³îä ìà þòü íå ïî ãà í³ çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â ðåí òà áåëü íî ñò³

àê òè â³â (ROA) òà âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó (ROE). Íåç âà æàþ ÷è íà òå

ùî â ñå ðåäíüî ìó ïî ªâðî ï³ äà íèé ïî êàç íèê ðåí òà áåëü íî ñò³

àê òè â³â çíè çèâ ñÿ çà ïå ð³îä 2006–2012 ðî ê³â ç 1,1 äî 0,5%.

Ïðè öüî ìó áàí êè Ëè òâè, Ôðàí ö³¿, Í³ ìå÷ ÷è íè, Øâå ö³¿ òà

Ìàëü òè, ÿê³ çàç íà ëè çíà÷ íî ãî çíè æåí íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³ àê -

òè â³â ó 2008 òà 2009 ðî êàõ, çìî ãëè âè éòè ïðàê òè÷ íî íà äî -

êðè çî â³ ð³â í³ ïðè áóò êî âî ñò³, à áàí êè Ñëî âà÷ ÷è íè òà ×å õ³¿ ïî -

Ïî êàç íè êè
Äà òà

01.01.2008 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2013
Êðå äè òè íà äà í³

ìëí. ãðí. 485 368 792 244 747 348 755 030 825 320 815 327
×àñò êà ïðî áëåì íî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³, % 1,3 2,27 9,36 11,24 9,61 9,26

Êðà ¿ íà
Ðî êè

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Àâ ñòð³ÿ 2,7 2,2 1,9 2,3 2,8 2,7 2,7
Áåëü ã³ÿ 1,3 1,2 1,7 3,1 2,8 2,8 …
Áîë ãà ð³ÿ 2,2 2,1 2,5 6,4 11,9 14,9 16,9
Âå ëè êî áðè òà í³ÿ 0,9 0,9 1,6 3,5 4,0 3,9 …
Ãðå ö³ÿ 5,4 4,5 5,0 7,7 10,4 11,5 17,2
Äà í³ÿ ... 0,6 1,2 3,3 4,1 4,4 4,0
Åñòî í³ÿ 0,2 0,5 1,9 5,2 5,4 4,0 3,7
²ð ëàí ä³ÿ 0,7 0,8 2,6 9,0 8,6 9,2 18,7
²ñ ïà í³ÿ 0,7 0,9 2,8 4,1 4,6 5,3 …
²òà ë³ÿ 6,6 5,8 6,3 9,4 10,0 11,0 …
Ê³ïð ... ... 3,6 4,5 5,6 7,2 10,7
Ëàò â³ÿ 0,5 0,8 3,6 16,4 19,0 18,4 11,0
Ëè òâà 1,0 1,0 4,6 19,3 19,7 19,1 18,0
Ëþê ñåì áóðã 0,1 0,4 0,6 0,7 0,2 0,3 0,4
Ìàëü òà 5,9 5,1 4,8 5,6 7,2 7,3 8,2
Í³ äåð ëàí äè ... ... 1,7 3,2 2,8 2,7 3,1
Í³ ìå÷ ÷è íà 3,4 2,7 2,9 3,2 3,7 3,0 …
Ïîëü ùà 7,4 5,2 4,5 8,0 8,8 8,2 8,4
Ïîð òó ãà ë³ÿ 1,3 1,4 1,8 2,8 3,3 3,2 9,0
Ðó ìó í³ÿ 1,8 2,6 2,8 7,9 11,9 13,4 16,8
Ñëî âà÷ ÷è íà 3,2 2,5 2,5 5,3 5,8 5,8 5,3
Ñëî âå í³ÿ 2,5 1,8 4,2 5,8 8,2 11,8 13,2
Óãîð ùè íà 2,6 2,3 3,0 6,7 9,8 13,3 15,8
Ô³í ëÿí ä³ÿ 0,2 0,3 0,4 0,6 0,6 0,5 0,5
Ôðàí ö³ÿ 3,0 2,7 2,8 4,0 3,8 3,7 …
×å õ³ÿ 3,6 2,7 2,8 4,6 5,4 5,5 5,1
Øâå ö³ÿ 0,8 0,6 1,0 2,0 0,8 0,7 0,7
Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ 2,4 2,1 2,8 5,7 6,7 7,6 9,0
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Òàáëèöÿ 4. Ïèòîìà âàãà ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó ïîðòôåë³ áàíê³â êðà¿í ªâðîïè ïðîòÿãîì 2006–2012 ðîê³â,
ñòàíîì íà ê³íåöü ïåð³îäó, % [12]

Òàáëèöÿ 5. Äèíàì³êà êðåäèòíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ïî áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè çà ïåð³îä ç 01.01.2008 ïî 01.01.2013
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äî ëà ëè êðè çó ïðàê òè÷ íî áåç çíè æåí íÿ ðåí òà áåëü íî ñò³ àê òè -

â³â. Íàé ïðè áóò êî â³ ø³ àê òè âè áàí ê³â ó 2012 ðî ö³ áó ëè â òà êèõ

êðà ¿ íàõ, ÿê Àð ãåí òè íà – 4,2% (ROA) òà 38,1% (ROE), Áðà çè -

ë³ÿ – 1,4 òà 13,2% â³ä ïî â³ä íî, Êè òàé – 1,3 òà 20,4%. Ñå ðåä

êðà ¿í ÑÍÄ ñë³ä âèî êðå ìè òè Ãðó ç³þ – 1,6 òà 9,1%.

Â Óê ðà ¿ í³ çà ï³ä ñóì êà ìè 2012 ðî êó ïî êàç íè êè ðåí òà áåëü -

íî ñò³ àê òè â³â â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â ìà ëè ïî çè òèâ íå çíà ÷åí íÿ

âïåð øå ï³ ñëÿ 2008 ðî êó (òàáë. 6).

Ó ö³ ëî ìó ïî êðà ¿ íàõ ªâðî ïè ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ïî ã³ð øåí íÿ

ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ ïðî òÿ ãîì 2006–2012 ðî -

ê³â, ùî ö³ë êîì ïî ÿñíþ ºòü ñÿ âïëè âîì ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿

êðè çè, ïðî òå óòî÷ íåí íÿ ïî òðå áó þòü êîí êðåò í³ ôàê òî ðè, ùî

ìî ãëè ñòà òè ïðè ÷è íîþ òà êî ãî ïî ã³ð øåí íÿ.

Íà íà øó äóì êó, ïðî ñòå æó ºòü ñÿ âïëèâ ðå à ë³ çà ö³¿ íå ãà òèâ íèõ

òåí äåí ö³é ó áàí ê³â ñüêî ìó ñåê òî ð³ íà ñòà á³ëü í³ñòü ô³ íàí ñî âî¿

ñè ñòå ìè òà åêî íî ì³ êè. Òàê, ñâ³ òî âà êðè çà, ùî ïî ÷à ëà ñÿ íà ô³ -

íàí ñî âî ìó ðèí êó, äî ñèòü øâèä êî ïî øè ðè ëà ñÿ íà ðå àëü íèé

ñåê òîð åêî íî ì³ êè òà ïðèç âå ëà äî çíè æåí íÿ îá ñÿ ã³â âè ðîá íèö -

òâà, ÂÂÏ òà çá³ëü øåí íÿ äåð æàâ íî ãî áîð ãó. Òàê, ó ïå ð³îä ç

2007 ïî 2012 ð³ê ó áà ãàòüîõ êðà ¿ íàõ â³ä áó ëî ñÿ çá³ëü øåí íÿ

äåð æàâ íî ãî áîð ãó äî ÂÂÏ. Çà ï³ä ñóì êà ìè 2012 ðî êó ñ³ì êðà -

¿í ªâðî ñî þ çó ìà þòü ñó âå ðåí í³ áîð ãî â³ çî áîâ'ÿçàí íÿ (Áåëü ã³ÿ,

Âå ëè êî áðè òà í³ÿ, Ãðå ö³ÿ, ²ð ëàí ä³ÿ, ²òà ë³ÿ, Ïîð òó ãà ë³ÿ, Ôðàí ö³ÿ),

ïå ðå âè ùóþ ÷è äî çâî ëå íèé ïî ð³ã 86% (òàáë. 7).

Ìå òî äè êîþ ðîç ðà õóí êó ð³â íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ áåç ïå êè Óê ðà ¿ íè

âèç íà ÷å íî ïî ðî ãî â³ çíà ÷åí íÿ â³ä íî øåí íÿ çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó

äåð æàâ íî ãî áîð ãó òà çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó äåð æàâ íî ãî áîð ãó äî

âå ëè ÷è íè ÂÂÏ ó ðîç ì³ ð³ 60% òà 30% â³ä ïî â³ä íî (ðèñ. 2).

Àíà ë³ç â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â áîð ãî âî¿ áåç ïå êè ï³ä òâåð -

äæóº âèñ íî âîê, ùî â ïå ð³îä êîí öåí òðà ö³¿ ô³ íàí ñî âèõ ðè çè ê³â

ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ òåí äåí ö³ÿ äî ïî ã³ð øåí íÿ îêðå ìèõ åêî íî ì³÷ -

íèõ ïî êàç íè ê³â. Òåì ïè çðî ñòàí íÿ äåð æàâ íèõ çà ïî çè ÷åíü

ïå ðå âè ùó âà ëè òåì ïè çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ, ùî ñïðè ÷è íè ëî çá³ëü -

øåí íÿ ñï³â â³ä íî øåí íÿ âå ëè ÷è íè çà ïî çè ÷åíü äî ÂÂÏ. Ïè òî -

ìà âà ãà äåð æàâ íî ãî áîð ãó ó ÂÂÏ çðî ñòà ëà ç 9,9% ó 2007

ðî ö³ äî 13,8% ó 2008 ðî ö³, ùî á³ëü øå í³æ ó 1,3 ðà çà.

Ïðî âå äå íèé àíà ë³ç ïî êà çàâ, ùî êîí öåí òðà ö³ÿ îêðå ìèõ ðè -

çè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïðî äîâ æó ºòü ñÿ ÿê ðå à ë³ çà ö³ÿ ñè -

ñòåì íèõ ðè çè ê³â òà ìàº äå ê³ëü êà åòà ï³â ðîç ïîâ ñþ äæåí íÿ, ÿê

ðå çóëü òàò – ïî øè ðåí íÿ íà âñþ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íó ñè ñòå -

ìó, òà ðå àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè.

Ïðåä ñòà âëå íèé ìå õà í³çì ïî êà çóº, ùî íà ïåð øî ìó åòà ï³

áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà íå ìî æå á³ëü øå àá ñîð áó âà òè çáèò êè çà

êðå äè òà ìè òà ðèí êî â³ çáèò êè íà ñè ñòåì íî ìó ð³â í³. Â äå ÿ êèõ

âè ïàä êàõ áàí êè ìà þòü äî ñèòü ñóò òº â³ ïî çà áà ëàí ñî â³ çáèò êè

(ñåê'þðèò èçà ö³ÿ òî ùî). Ìàñ øòàá êðè çè çðîñ òàº çà ðà õó íîê

ïðî öè êë³÷ íî ãî ïðî öå ñó çìåí øåí íÿ ÷àñò êè ïî çè÷ êî âèõ êîø -

ò³â, à òà êîæ âçà ºìî ïîâ'ÿçà íî ñò³ ñè ñòåì íî âà æëè âèõ ô³ íàí -

ñî âèõ óñòà íîâ ÷å ðåç ðÿä ñêëàä íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â.

Íà äðó ãî ìó åòà ï³ ñóá'ºê òè ðèí êó – ïî çè ÷àëü íè êè, êðå äè òî -

ðè âòðà ÷à þòü óïåâ íå í³ñòü ó ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ òà ë³ê â³ä íî -

ñò³ áà ãàòüîõ áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ.

Íà íà ñòóï íî ìó åòà ï³ ñëàá ê³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè øâèä -

êî ïî øè ðþ ºòü ñÿ íà âñþ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íó ñè ñòå ìè òà íà

ðå àëü íó åêî íî ì³ êó. Ùî ïðèç âî äèòü äî ñóò òº âèõ ñêëàä íî ù³â

³ç äî ñòó ïîì äî êðå äè òó âàí íÿ òà ë³ê â³ä íî ñò³.

¹ Ïîêàç íè êè
Ðîêè

2007 2008 2009 2010 2011 2012
1 Ðåí òà áåëü í³ñòü àê òè â³â, % 1,50 1,03 –4,38 –1,45 –0,76 0,45
2 Ðåí òà áåëü í³ñòü êà ï³ òà ëó, % 12,67 8,51 –32,52 –10,19 –5,27 3,03
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Òàáëèöÿ 6. Äèíàì³êà ïîêàçíèê³â ðåíòàáåëüíîñò³ àêòèâ³â (ROA) òà âëàñíîãî êàï³òàëó (ROE) áàíê³â Óêðà¿íè ñòàíîì
íà ê³íåöü ðîêó, ìëí. ãðí. [13]

Òàáëèöÿ 7. Â³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó äî ÂÂÏ îêðåìèõ êðà¿í ªâðîñîþçó ñòàíîì íà 01.01.2013, % [14]

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè çà 2007–2012 ðîêè ñòàíîì íà ïî÷àòîê ïåð³îäó,
ìëí. ãðí. [13]

Êðà ¿ íà Áåëü ã³ÿ Âå ëè êî áðè òà í³ÿ Ãðå ö³ÿ ²ð ëàí ä³ÿ ²òà ë³ÿ Ïîð òó ãà ë³ÿ Ôðàí ö³ÿ
Ïî êàç íèê 99,6 90,0 156,9 117,6 127,0 123,6 90,2



Íà îñòàí íüî ìó äåð æà âà çìó øå íà âòðó ÷à òè ñÿ òà äî ïî -

ìà ãà òè áàí êàì ÷å ðåç ³í ñòðó ìåí òè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ, ïðî -

âî äè òè ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³þ, íà äà âà òè äåð æàâ í³ ãà ðàí ò³¿, ïðî -

ïî íó âà òè íî â³ ô³ñ êàëü í³ ïëà íè, ùî ïðèç âî äèòü äî òè ñêó íà

äåð æàâ í³ ô³ íàí ñè, çá³ëü øåí íÿ ð³â íÿ áîð ãó òà äå ô³ öè òó

áþ äæå òó.
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Ðèñóíîê 2. Àíàë³ç äèíàì³êè ñï³ââ³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó òà äåÿêèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â çà 2007–2012
ðîêè, % [15]

Ðèñóíîê 3. Ìåõàí³çì âïëèâó îêðåìèõ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðîçãîðòàííÿ êðèçè ñóâåðåííîãî áîðãó



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Âèñ íîâ êè

Ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íà êðè çà çì³ íè ëà ï³ä õî äè äî

ô³ íàí ñî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ òà íà ãëÿ äó ç óðàõ óâàí íÿì

íåîáõ³ä íî ñò³ ñè ñòåì íî¿ ðî áî òè ³ç îõî ïëåí íÿì íå ò³ëü êè áàí -

ê³â ñüêî ãî, à é ñòðà õî âî ãî, ôîí äî âî ãî ðèí ê³â.

Â Óê ðà ¿ íè íå ñòâî ðå íî ÷³ò êî¿ ñè ñòå ìè îö³í êè ñè ñòåì íî ãî

ðè çè êó, à äî â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ îä íà êî âèé

ï³ä õ³ä ç òî÷ êè çî ðó âè êî íàí íÿ ïðó äåí ö³é íèõ íîðì. Àê òó à ë³ çà -

ö³ÿ äîñ ë³ äæåí íÿ âïëè âó îêðå ìèõ ðè çè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ íà ô³ íàí ñî âó ñòà á³ëü í³ñòü â êðà ¿ í³ ï³ä òâåð äæóº

íåîáõ³ä í³ñòü âïðî âà äæåí íÿ ï³ä õî äó ìàê ðî ïðó äåí ö³é íî ãî íà -

ãëÿ äó, ùî ìàº âêëþ ÷à òè ä³ º â³ ³í ñòðó ìåí òè äîñ ë³ äæåí íÿ ñè -

ñòåì íèõ ðè çè ê³â, ¿õ ³äåí òè ô³ êà ö³þ òà ìî í³ òî ðèíã.

Íà íà øó äóì êó, îä íèì ³ç îáîâ'ÿç êî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â ìàê ðî -

ïðó äåí ö³é íî ãî íà ãëÿ äó ùî äî ï³ä òðèì êè ñòà á³ëü íî ñò³ áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ìàº ñòà òè ï³ä ãî òîâ êà òà îïðè ëþä íåí íÿ

ùî ð³÷ íî ãî Çâ³ òó ïðî ô³ íàí ñî âó ñòà á³ëü í³ñòü, â ÿêî ìó íà ñàì ïå -

ðåä íåîáõ³ä íî ³í ôîð ìó âà òè ïðî ðî çó ì³í íÿ öåí òðàëü íèì áàí -

êîì ðè çè ê³â, ùî ñòîÿòü ïå ðåä âñ³ º¿ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íîþ ñè -

ñòå ìîþ ,àíà ë³ çó âà òè ñè ñòåì í³ ôàê òî ðè âïëè âó íà ÿê³ñòü òà

ñò³é ê³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, à òà êîæ ïî â³ äî ìëÿ òè ïðî óõ âà -

ëåí íÿ âà æëè âèõ åêî íî ì³÷ íèõ ð³ øåíü äëÿ óñó íåí íÿ ïåð øî ïðè -

÷èí çà ãðîç ô³ íàí ñî â³é ñòà á³ëü íî ñò³ êðà ¿ íè.
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