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Постановка проблеми та аналіз останніх 
досліджень. Сучасний етап розвитку нашої 
країни вимагає вирішення масштабних еко-

номічних завдань, створення умов для розви-
тку вітчизняної економіки високими темпами. До 
необхідних для цього на довгострокову перспек-
тиву інструментів входять організаційно-правові 
форми господарської діяльності, що використову-
ються вітчизняними підприємцями, насамперед 
форма акціонерного товариства (далі – АТ). Ство-
рення і подальше успішне функціонування АТ зна-
чною мірою залежить від акумулювання ними 
початкового капіталу і ефективне розпорядження 
ним. Дослідження проблеми формування статут-
ного капіталу АТ – необхідний і важливий фактор 
удосконалення правового регулювання господар-
ської діяльності в Україні. 

Особливо актуальне дослідження теоретичних і 
практичних аспектів формування статутного капі-
талу АТ на сучасному етапі розвитку економіки 
України, коли залучення капіталів в корпоративний 
сектор дозволить стимулювати економіку країни. 
Перспективи дослідження формування майнової 
основи господарської правосуб’єктності АТ поля-
гає в його спрямованості на підвищення еконо-
мічної ефективності господарювання і управління 
майном найбільших господарських організацій.

На сьогоднішній день питання формування ста-
тутного капіталу АТ, на жаль, не стали об’єктом 
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належної уваги в українській доктрині гос-
подарського права. У вітчизняній науці 
практично відсутні фундаментальні дослі-
дження, присвячені правовим аспектам 
формування майнової основи господар-
ської правосуб’єктності АТ, монографії та 
підручники з господарського, цивільного, 
корпоративного права традиційно обхо-
дять ці питання стороною, а проблема 
формування статутного капіталу АТ лише 
частково піднімалася в наукових роботах, 
присвячених правовому статусу даного 
виду господарських організацій. Невирі-
шеними залишаються, зокрема, питання 
визначення поняття «формування ста-
тутного капіталу АТ», забезпечення вра-
хування публічних та приватних інтересів 
при здійсненні емісії акцій та ін. Усе це 
обумовлює актуальність нашого звер-
нення до визначеної тематики і своєчас-
ність проведення даного дослідження.

Мета статті. Предметом нашого ана-
лізу в рамках даної статті виступатимуть 
теоретичні та практичні правові питання 
формування статутного капіталу АТ. Осо-
блива увага приділятиметься проблемі 
визначення поняття «формування ста-
тутного капіталу АТ», порядку форму-
вання майнової основи господарської 
правосуб’єктності АТ через закрите (при-
ватне) розміщення акцій. Нашим завдан-
ням є дослідження проблем у правовому 
регулюванні формування статутного капі-
талу АТ та вироблення рекомендацій 
щодо їх вирішення.

Виклад основного матеріалу. З точки 
зору організаційно-правової форми, АТ 
для ринкової економіки є таким видом 
господарської організації, який найбільш 
повно забезпечує функцію концентрації 
капіталу і його наступного використання 
[1,  6]. Традиційні переваги акціонер-
ної форми господарської діяльності, такі, 
зокрема, як обмежена відповідальність 
акціонерів, можливість залучення до аку-
мулювання капіталу значної кількості 

інвесторів, допустимість анонімної участі 
в статутному капіталі АТ через інсти-
тут «номінального утримувача» та  ін., 
зберігають своє значення для суб’єктів 
господарювання і в інвестиційному, і в 
організаційному плані. Основу ж госпо-
дарської діяльності АТ складає статутний 
капітал товариства, як гарант довгостро-
кового його існування [2, 3]. 

У Законі України «Про акціонерні 
товариства» (далі – Закон про АТ) ста-
тутний капітал АТ визначається як капітал 
товариства, що утворюється з суми номі-
нальної вартості всіх розміщених акцій 
товариства (п.  19 ч.  1 ст.  2) [3]. Згідно зі 
ст.  155 Цивільного кодексу України ста-
тутний капітал АТ утворюється з вартості 
вкладів акціонерів, внесених внаслідок 
придбання ними акцій [4].

Відповідно до ч. 2 ст. 66 та ст. 140 Госпо-
дарського кодексу України вклади акціоне-
рів, з вартості яких утворюється статутний 
капітал, є джерелом формування майна 
АТ як суб’єкта господарювання [5]. При 
цьому, згідно зі ст.  14 Закону про АТ ста-
тутний капітал товариства визначає міні-
мальний розмір майна АТ, який гарантує 
інтереси його кредиторів.

Статутний капітал носить постійний 
характер і є обов’язковою умовою ство-
рення і функціонування АТ у сфері гос-
подарювання, тобто служить «майновим 
фундаментом», на якому базується гос-
подарська діяльність товариства. При 
цьому, особливий характер господарської 
правосуб’єктності АТ обумовив специ-
фіку формування статутного капіталу 
таких суб’єктів господарювання.

АТ – єдина організаційно-правова 
форма господарських організацій, фор-
мування статутного капіталу якої, здій-
снюється з використанням відповідного 
фінансового інструмента – акції. Відтак, 
встановлений законодавцем порядок фор-
мування статутного капіталу АТ істотно 
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відрізняється від порядку його форму-
вання в інших господарських організаціях. 
При цьому, специфіка спеціального пра-
вового регулювання порядку формування 
статутного капіталу АТ спрямована на 
забезпечення його стабільності на основі 
узгодження приватних і публічних інтер-
есів засновників (акціонерів), товариства і 
держави. У зв’язку з цим, у процесі засну-
вання АТ засновники, самостійно визна-
чаючи основний зміст своїх відносин з 
формування статутного капіталу товари-
ства, зобов’язані дотримуватися установ-
леного господарським законодавством 
порядку здійснення цих відносин, вико-
нувати визначені законодавцем спеціальні 
процедури. 

Порядок формування статутного капі-
талу АТ встановлюється законодавством 
та статутом товариства. При правовому 
регулюванні формування статутного капі-
талу АТ може застосовуватися загальне і 
спеціальне господарське законодавство, 
співвідношення між яким має істотне зна-
чення і проявляється в тому, що діють 
норми тільки загального законодав-
ства про АТ, або тільки спеціальні норми 
(наприклад, при формуванні статутного 
капіталу корпоративного фонду), або регу-
лювання одних і тих самих відносин здій-
снюється нормами як загального, так і 
спеціального господарського законодав-
ства (наприклад, при формуванні статут-
ного капіталу банку).

Формування статутного капіталу являє 
собою складний юридичний склад, який 
включає публічно- та приватно-правові 
елементи – юридичні факти. Накопи-
чення (настання) таких юридичних фактів 
у визначеній законодавством послідов-
ності тягне настання правових наслідків – 
утворення майнової основи виникнення 
господарської правосуб’єктності АТ.

Загальний порядок формування ста-
тутного капіталу АТ визначений нормами 
Закону про АТ, Закону України «Про 
цінні папери та фондовий ринок» [6] та 

прийнятих на їх основі підзаконних нор-
мативно-правових актів. 

Вихідні умови формування статутного 
капіталу конкретного АТ визначаються у 
прийнятому зборами засновників товари-
ства рішенні про закрите (приватне) роз-
міщення акцій. Таке рішення повинно 
містити відомості про:

1)  дату проведення зборів засновників;

2)  відомості про засновників;

3)  визначене засновниками місцезна-
ходження АТ;

4)  заплановану мету та предмет діяль-
ності товариства;

5)  запланований розмір статутного 
капіталу, що повинен бути не нижче 
визначеного законодавством розміру;

6)  загальна кількість акцій, що плану-
ється розмістити;

7)  номінальна вартість акції;

8)  тип, клас, форма існування акцій, 
що планується розмістити, із зазначенням 
кількості акцій кожного типу, класу; 

9)  у разі якщо планується розмістити 
привілейовані акції, – права, які нада-
ються їх власникам, а у разі якщо плану-
ється розмістити привілейовані акції з 
поділом їх на класи, – права, які надаються 
їх власникам щодо кожного класу окремо;

10)  дата початку та дата закінчення 
розміщення акцій;

11)  строк та порядок оплати акцій 
(із зазначенням джерел та форми оплати 
акцій);

12)  строк та порядок повернення вне-
сків у разі відмови від створення АТ;

13)  відомості про засновників або упо-
вноважених осіб засновників, яким нада-
ються повноваження здійснювати дії, 
пов’язані зі створенням АТ та реєстрацією 
випуску акцій.
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Крім того, умови формування статут-
ного капіталу АТ можуть конкретизува-
тися засновниками в укладеному ними 
засновницькому договорі, в якому визна-
чаються порядок провадження спільної 
діяльності по створенню товариства, кіль-
кість, тип і клас акцій, що підлягають при-
дбанню кожним засновником, номінальна 
вартість і вартість придбання цих акцій, 
строк і форма оплати вартості акцій, строк 
дії договору.

Визначені засновниками умови форму-
вання статутного капіталу АТ потребують 
схвалення з боку держави, що здійсню-
ється у формі реєстрації уповноваженим 
державним органом випуску акцій. Реє-
страція випуску акцій є формою дер-
жавної легітимації відповідного випуску 
цінних паперів і того об’єму прав, який 
ними закріплюється [7, 159].

Згідно із ч.  10 ст.  6 Закону України 
«Про цінні папери та фондовий ринок» 
реєстрацію випуску акцій при заснуванні 
АТ здійснює Національна комісія з цін-
них паперів та фондового ринку (далі – 
НКЦПФР) в установленому нею порядку. 
Такий порядок державним регулятором 
було визначено у Положенні про порядок 
реєстрації випуску (випусків) акцій при 
заснуванні акціонерних товариств, затвер-
дженому рішенням НКЦПФР №  692 від 
27  травня 2014 року (далі – Положення 
№ 692) [8]. 

Для реєстрації випуску акцій засновни-
ками або уповноваженою ними особою 
подаються документи, визначені розді-
лом  ІІ Положення №  692. За відсутності 
підстав для відмови, реєстрація випуску 
акцій повинна бути проведена протягом 
25 робочих днів після отримання доку-
ментів і оформлена відповідним рішенням 
НКЦПФР, на підставі якого засновникам 
АТ або уповноваженій особі засновників 
видається тимчасове свідоцтво про реє-
страцію випуску акцій. Після реєстрації 

випуску акцій у засновників АТ виникає 
право на їх розміщення.

На нашу думку, акції, як об’єкти май-
нових правовідносин, з’являються саме 
з моменту реєстрації випуску акцій. Про 
це свідчить той факт, що згідно із п.  13 
та п.  24 розділу  І Положення №  692 реє-
страція випуску акцій є підставою для 
внесення відповідної інформації до Дер-
жавного реєстру випусків цінних папе-
рів, а тимчасове свідоцтво про реєстрацію 
випуску акцій є підставою для присвоєння 
акціям міжнародного ідентифікаційного 
номера, укладення з Центральним депози-
тарієм цінних паперів договору про обслу-
говування випусків цінних паперів та 
оформлення й депонування тимчасового 
глобального сертифіката. Дана позиція 
(щодо моменту виникнення акцій) знахо-
дить свою підтримку і в юридичній літера-
турі [7, 165; 9, 178–179].

Наступним етапом процедури форму-
вання статутного капіталу при заснуванні 
АТ є закрите (приватне) розміщення акцій 
серед засновників товариства. Даний етап 
є одним із найважливіших у процесі фор-
мування статутного капіталу, оскільки від-
повідно до п. 19 ч. 1 ст. 2 Закону про АТ 
такий капітал утворюється із суми номі-
нальної вартості тільки розміщених акцій 
товариства. Саме на етапі розміщення 
акцій з’являється носій корпоративних 
прав за акціями – перший власник акцій.

Єдиним можливим способом розмі-
щення акцій при заснуванні АТ згідно 
із ч.  4 ст.  28 Закону України «Про цінні 
папери та фондовий ринок» може бути 
розподіл акцій між засновниками това-
риства. Встановлюючи такий спосіб роз-
міщення, законодавець переслідує мету 
виключити можливі зловживання на 
даному етапі, оскільки засновники можуть 
використовувати заснування АТ для аку-
мулювання коштів інвесторів у своїх цілях 
[10, 146]. 
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Під час розміщення акцій кожен засно-
вник вносить в «спільний котел», який 
утворює статутний капітал, своє власне 
майно. А це, окрім всього іншого, означає, 
що засновник, набуваючи акції, позбав-
ляється свого індивідуального права влас-
ності на певні блага – гроші, речі в натурі 
та  ін. При цьому, майно, яке надійшло 
до статутного капіталу, знеособлюється. 
Якщо засновник, що вступив до АТ, вніс 
до статутного капіталу яке-небудь майно в 
натурі, то, наприклад, при ліквідації това-
риства він, як склалося із установлених 
нормативних положень та усталеної судо-
вої практики, уже не вправі на нього пре-
тендувати [11, 51].

Факт участі у розміщенні акцій при 
формуванні статутного капіталу АТ має 
важливе значення для кожного із засно-
вників товариства. Від розміру частки 
засновника в статутному капіталі АТ, який 
визначається вартістю його майнового 
вкладу до статутного капіталу, залежатиме 
у подальшому конкретний об’єм корпора-
тивних прав та обов’язків такої особи як 
акціонера товариства.

Оплату вартості акцій, що розміщу-
ються під час заснування АТ, засновники 
можуть здійснювати грошовими коштами, 
цінними паперами, майном і майновими 
правами, нематеріальними активами, що 
мають грошову оцінку.

При цьому, у юридичній літературі 
наголошується на можливих зловжи-
ваннях засновників під час розміщення 
акцій. Так, засновники мають можливість 
штучно завищувати ціни на акції, прак-
тично безконтрольно вносити як оплату 
за акції нематеріальні активи [12, 134; 
13, 756]. Нерідко виділяють навіть таке 
поняття як засновницький прибуток, 
який становить різницю між сумою цін 
акцій, проданих засновниками, і реаль-
ним капіталом, що стоїть за акціями. 
Засновники у подальшому можуть про-
давати акції вище їх номінальної вартості 

або здійснювати відчуження акцій за номі-
нальною вартістю, яка перевищує капі-
тал, реально вкладений до підприємства 
[14, 147].

Для мінімізації таких зловживань зако-
нодавцем у Законі про АТ внесено низку 
положень, згідно з якими:

−− оплата вартості акцій, що розміщу-
ються під час заснування АТ, не може 
здійснюватися борговими емісійними цін-
ними паперами, емітентом яких є засно-
вник, та векселями (абз. 1 ч. 1 ст. 11);

−− оплата вартості акцій, що розміщу-
ються під час заснування АТ, не може 
здійснюватися за ціною, нижчою від їх 
номінальної вартості, а також шляхом 
прийняття на себе зобов’язань з вико-
нання для товариства робіт або надання 
послуг (абз. 2 і 3 ч. 1 ст. 11);

−− ціна майна, що вноситься засновни-
ками АТ в рахунок оплати акцій това-
риства, повинна відповідати ринковій 
вартості цього майна, визначеній відпо-
відно до ст. 8 Закону про АТ (ч. 2 ст. 11);

−− до реєстрації звіту про результати роз-
міщення акцій засновник не має права 
відчужувати акції чи обтяжувати їх 
зобов’язаннями (абз. 2 ч. 3 ст. 11);

−− статутом АТ можуть встановлюватися 
обмеження щодо форм оплати акцій (крім 
заборони на оплату акцій грошовими 
коштами) (абз. 3 ч. 1 ст. 23).

Розміщення акцій повинно бути закін-
чено в строк, передбачений рішенням про 
їх розміщення, але не пізніше ніж про-
тягом двох місяців з дати початку укла-
дення договорів з першими власниками. 
Кожний засновник АТ повинен оплатити 
повну вартість придбаних акцій до дати 
затвердження результатів розміщення 
першого випуску акцій. 

Чинне законодавство приділяє оплаті 
акцій у процесі формування статутного 
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капіталу АТ настільки важливого зна-
чення, що у ряді випадків прямо вста-
новлює обмеження щодо набуття 
товариством, статутний капітал якого 
не повністю оплачений засновниками, 
правосуб’єктності та вчинення дій засно-
вниками поза процедурою заснування 
АТ. Так, згідно із ч.  3 ст.  11 Закону про 
АТ у разі несплати (неповної оплати) вар-
тості придбаних акцій до дати затвер-
дження результатів розміщення першого 
випуску акцій АТ вважається не заснова-
ним. Крім того, до оплати 50 відсотків ста-
тутного капіталу товариство не має права 
здійснювати операції, не пов’язані з його 
заснуванням.

Протягом трьох місяців з дати повної 
оплати акцій засновниками АТ установчі 
збори повинні затвердити результати при-
ватного розміщення акцій. Затверджений 
установчими зборами звіт про результати 
приватного розміщення акцій підлягає 
реєстрації у НКЦПФР.

Реєстрація звіту про результати при-
ватного розміщення акцій являє собою 
державну легітимацію уже самих угод з 
акціями по їх первинному розміщенню 
і служить безумовним підтвердженням 
факту розміщення акцій, фактичної кіль-
кості розміщених акцій, фактичної ціни 
розміщення, загального об’єму залу-
чених від розміщення коштів (емі-
сійного доходу) та іншої інформації, 
безпосередньо пов’язаної з проведеним 
розміщенням, включення якої до звіту є 
обов’язковим відповідно до чинного зако-
нодавства [15, 19].

Для реєстрації звіту про результати 
приватного розміщення акцій новоство-
рене АТ має подати передбачені розді-
лом ІІІ Положення №  692 документи 
до НКЦПФР. Документи повинні бути 
подані товариством не пізніше 15 днів 
з дня державної реєстрації статуту АТ в 
органах державної реєстрації.

Рішення про реєстрацію або про від-
мову в реєстрації звіту про результати при-
ватного розміщення акцій приймається 
НКЦПФР протягом 15 днів після дня 
отримання заяви та всіх необхідних доку-
ментів для реєстрації звіту про результати 
приватного розміщення акцій. Одночасно 
з одним примірником зареєстрованого 
звіту про результати приватного розмі-
щення акцій товариству видається свідо-
цтво про реєстрацію випуску акцій.

Реєстрація звіту про результати приват-
ного розміщення акцій є підставою для 
внесення відповідної інформації до Дер-
жавного реєстру випусків цінних папе-
рів. Саме після реєстрації НКЦПФР 
звіту про результати розміщення акцій та 
видачі свідоцтва про реєстрацію випуску 
акцій відповідно до ч.  10 ст.  6 Закону 
України «Про цінні папери та фондовий 
ринок» дозволяється обіг акцій. Таким 
чином, якщо під час приватного розмі-
щення засновники АТ набувають право 
власності на акції, то після реєстрації звіту 
про результати приватного розміщення 
акцій – можливість розпоряджатися цим 
правом.

У подальшому, після заснування АТ 
процес формування статутного капіталу 
може продовжуватися шляхом збільшення 
статутного капіталу внаслідок емісії акцій. 
Збільшення статутного капіталу АТ може 
здійснюватися шляхом підвищення номі-
нальної вартості акцій або розміщення 
додаткових акцій існуючої номінальної 
вартості відповідно до Порядку збіль-
шення (зменшення) статутного капіталу 
публічного або приватного акціонерного 
товариства, затвердженого рішенням 
НКЦПФР №  822 від 14  травня 2013  р. 
[16]. Збільшення статутного капіталу АТ 
у зв’язку з приєднанням до нього іншого 
(інших) АТ здійснюється відповідно до 
Порядку здійснення емісії та реєстра-
ції випуску акцій акціонерних товариств, 
які створюються шляхом злиття, поділу, 
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виділу чи перетворення або до яких здій-
снюється приєднання, затвердженого 
рішенням НКЦПФР №  520 від 9  квітня 
2013 р. [17].

Джерелами формування статутного 
капіталу АТ в залежності від способу та 
підстав його збільшення у такому разі 
можуть бути: 

−− додаткові внески; 

−− додатковий капітал або його частина 
(крім банків і небанківських фінансових 
установ); 

−− прибуток АТ або його частина; 

−− майно товариства, яке приєднується до 
АТ.

Висновки. Підводячи підсумки, слід 
наголосити на тому, що у чинному зако-
нодавстві України нормативне визна-
чення поняття «формування статутного 
капіталу АТ» відсутнє, хоча процес фор-
мування статутного капіталу є основопо-
ложним для створення і діяльності даного 
виду господарських організацій. 

Проведений аналіз дає підстави сфор-
мулювати визначення поняття «форму-
вання статутного капіталу» як внесення 
грошових та матеріальних внесків до 

складу майна АТ шляхом оплати першими 
власниками акцій, які розміщуються при 
заснуванні АТ або при збільшенні його 
статутного капіталу.

Ураховуючи значення, яке форму-
вання статутного капіталу має для ство-
рення і подальшого функціонування 
АТ як суб’єкта господарювання, а також 
увагу, яку законодавець приділяє фор-
мування статутного капіталу (регламен-
тація порядку реєстрації випуску акцій 
при заснуванні АТ, встановлення вимоги 
оплати засновниками повної вартості 
придбаних акцій до дати затвердження 
результатів розміщення першого випуску 
акцій та ін.), вважаємо, необхідно законо-
давчо закріпити поняття «формування 
статутного капіталу АТ». 

Подальший розвиток правового регу-
лювання формування статутного капіталу 
АТ в Україні, на нашу думку, необхідно 
здійснювати у напрямі його адаптації до 
права ЄС на основі загальновизнаних 
європейських стандартів, створення умов 
для залучення до формування статут-
ного капіталу АТ іноземних інвесторів, у 
т.ч.  шляхом розміщення акцій вітчизня-
них товариств за межами України, вирі-
шення проблеми очищення ринку від АТ 
з ознаками фіктивності.
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Formation of the authorized capital of the Joint Stock Company

Garagonych O. V.
Abstract: This article explores the theoretical and practical legal issues the authorized cap-

ital of joint stock companies in Ukraine. Special attention is paid to the definition of “the 
authorized capital of Joint Stock Companies” and the analysis procedure the authorized capi-
tal as property legal basis of economic company, through closed (private) shares.

Research includes an analysis of the legal principles of statutory capital formation at the 
base of Joint Stock Companies.

Initial conditions the authorized capital of the particular Joint Stock Company defined in 
the approved assembly founders’ decision on closed (private) shares.

Defined conditions of the founders of the authorized capital of the company require 
approval from the state, which is in the form of registration of the authorized state body issu-
ing shares.

The next step in the authorized capital of the procedures in establishing Joint Stock Com-
pany is closed (private) shares. The only way to put shares at the base of the company may be 
a distribution of shares among the founders of the company. This article analyzes the possible 
abuse of the founders during placement, and legal mechanisms to minimize them.

Constituent Assembly approved a report on the results of the private placement is subject 
to registration in NSSMC.

After the founding Joint Stock Company authorized capital formation process can pro-
ceed by increasing the share capital as a result of the share issue.

According to the study the definition of the concept of “formation of the authorized capi-
tal of the company” as making money and material contributions of the property company by 
paying the first shareholders that are placed at the base of the company or an increase in its 
share capital.

Keywords: Joint Stock Company, the authorized capital, shares placement, establishment 
of Joint Stock Companies, formation of the authorized capital.

  

Формирование уставного капитала акционерных обществ

Гарагонич А. В.
Резюме: В статье исследуются теоретические и практические правовые вопросы 

формирования уставного капитала акционерных обществ в Украине. Особое внимание 
уделяется проблеме определения понятия «формирование уставного капитала акци-
онерных обществ», а также анализу порядка формирования уставного капитала, как 
имущественной основы хозяйственной правосубъектности акционерного общества, 
путем закрытого (частного) размещения акций.

Ключевые  слова: акционерное общество, уставный капитал, акции, размещение 
акций, основание акционерных обществ, формирование уставного капитала.


