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ÐÅÉÄÅÐÑÜÊÅ ÇÀÕÎÏËÅÍÍß ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ 
ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ: ÏÎÍßÒÒß ÒÀ ÅÒÀÏÈ

Âåñåëîù³ íåõòóâà÷³â çàêîíó íåòðèâàë³… 
Íàäáàíå ïðàöåþ ïîâåðíå, íå ïðîêîâòíå; çà 
âàãîþ ìàºòêó éîãî áóäå é ïîìñòà éîãî, à â³í 
íå çíàéäå ðàäîù³â… Íåáî â³äêðèº çëî÷èíè éîãî, 
³ çåìëÿ ïîâñòàíå ñóïðîòè íüîãî…
Á³áë³ÿ, Ñòàðèé Çàïîâ³ò, Êíèãà Éîâà, ãë. 20 

Îñòàíí³ìè ðîêàìè â Óêðà¿í³ ïî÷àñò³øàëè ñóñï³ëüíî íåáåçïå÷í³ ä³¿, 
ïîâ’ÿçàí³ ³ç ñèëîâèì ïðîòèïðàâíèì çàõîïëåííÿì ï³äïðèºìñòâ ð³çíèõ îðãàí³-
çàö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì, ùî â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ òà çàñîáàõ ìàñîâî¿ ³íôîð-
ìàö³¿ éìåíóþòüñÿ ðåéäåðñòâîì. 

Ïîÿâà â Óêðà¿í³ òàêîãî íåãàòèâíîãî ñóñï³ëüíî-åêîíîì³÷íîãî ÿâèùà, ÿê 
ðåéäåðñòâî ïîâ’ÿçàíå ïåðåäóñ³ì ³ç íåäîñêîíàë³ñòþ ðèíêîâèõ ³íñòðóìåíò³â 
ïåðåðîçïîä³ëó âëàñíîñò³, â³äñóòí³ñòþ ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â îö³íêè ë³êâ³äíèõ 
àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâ, íå÷³òêîþ ³ íåïðîçîðîþ ñèñòåìîþ ðåºñòðàö³¿ ïðàâ âëàñ-
íîñò³, íèçüêîþ ³íôîðìàö³éíîþ ïðîçîð³ñòþ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, çá³ëü-
øåííÿì êîðïîðàòèâíèõ êîíôë³êò³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç íåäîñêîíàë³ñòþ êîðïîðà-
òèâíîãî çàêîíîäàâñòâà [12, ñ. 54]. 

Êð³ì òîãî, çðîñòàííÿ êîðïîðàòèâíèõ çàõîïëåíü ñïðè÷èíåíå ùå é ÷åðãî-
âèì ïåðåðîçïîä³ëîì âëàñíîñò³. Îñê³ëüêè íà ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ð³âí³ ó 
ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâèõ ãðóïàõ íàãðîìàäèëèñÿ çíà÷í³ îáñÿãè â³ëüíèõ ãðî-
øîâèõ ðåñóðñ³â, ìîæëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ ÿêèõ îáìåæåí³, à ¿õí³ âëàñíèêè 
øóêàþòü íîâ³ âèñîêîðåíòàáåëüí³ øëÿõè ïðèáóòêîâîñò³ ñâîãî êàï³òàëó, âîíè 
âäàþòüñÿ äî ðåéäåðñòâà, ÿêå ìîæå çàáåçïå÷èòè ¿ì íàäïðèáóòêè. 

Äëÿ ðåéäåðñüêèõ çàõîïëåíü ï³äïðèºìñòâ çàñòîñîâóþòü ð³çí³ ìåòîäè: 
ñêóïêà áîðã³â, áàíêðóòñòâî, ðåïðèâàòèçàö³ÿ, óñòàíîâëåííÿ êîíòðîëþ íàä 
îðãàíàìè óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâà òîùî. Ç îãëÿäó íà ñêëàäíèé õàðàêòåð 
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà ñòðóêòóðó ³íòåðåñ³â â àêö³îíåðíîìó òîâàðè-
ñòâ³ (ÀÒ) ðåéäåðñüêå çàõîïëåííÿ òàêèõ òîâàðèñòâ ââàæàºòüñÿ íàéñêëàäí³-
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øîþ îïåðàö³ºþ, â ÿê³é áåðóòü ó÷àñòü þðèñòè, áóõãàëòåðè, àíàë³òèêè, ôàõ³âö³ 
³ç çàõèñòó á³çíåñó òà êîìåðö³éíî¿ ðîçâ³äêè, ïñèõîëîãè òîùî. ßê çàçíà÷àº 
². Ì. Ìàêàð÷óê, öå – îïåðàö³¿, ÿê³ àêóìóëþþòü â ñîá³ óñ³ íàéêðàù³ íàïðàöþ-
âàííÿ ç³ ñôåðè þðèñïðóäåíö³¿, áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, êîðïîðàòèâíîãî 
çàõèñòó, PR, ïñèõîëîã³¿ ³, ïåâíîþ ì³ðîþ, ô³ëîñîô³¿ á³çíåñó [11]. Çâàæàþ÷è íà 
òå, ùî îá’ºêòîì ðåéäåðñüêèõ çàõîïëåíü äåäàë³ ÷àñò³øå ñòàþòü ÀÒ, íàóêîâîãî 
äîñë³äæåííÿ ïîòðåáóº ïðîáëåìà ðåéäåðñòâà ó ñôåð³ àêö³îíåðíèõ â³äíîñèí.

Íà ñüîãîäí³ òàêà ïðîáëåìà º îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ áàãàòüîõ íàóêîâö³â, 
çîêðåìà: Î. Ì. Ëèòâàêà, ². Ì. Êó÷åðåíêî [10], Í. Â. Ùåðáàêîâî¿ [19], 
Â. Â. Ìîëîäèêà, Î. Î. Ñåäëåöüêîãî, Î. Ç. Ãëàäóíà [12], À. Ä. Îñèíîâñêîãî [14], 
Ð. Ð. Êóçüì³íà [9]. Ïðîòå ó á³ëüøîñò³ öèõ äîñë³äæåíü ïåðåâàæíî àíàë³çóþòüñÿ 
ò³ëüêè çàãàëüí³ ïèòàííÿ ðåéäåðñòâà â Óêðà¿í³, ôîðìè ïðîòèïðàâíèõ çàõî-
ïëåíü ï³äïðèºìñòâ, ¿õ ïðè÷èíè òîùî. Âîäíî÷àñ äîñë³äíèêè íåäîñòàòíüî óâàãè 
ïðèä³ëÿþòü àíàë³çó åòàï³â ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ ñàìå ÀÒ ÿê íàéá³ëüø 
ñêëàäíî¿ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè ãîñïîäàðñüêèõ îðãàí³çàö³é.

Ìåòîþ ö³º¿ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ åòàï³â ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ äëÿ 
âèÿâëåííÿ îñíîâíèõ íåäîë³ê³â þðèäè÷íî¿ êîíñòðóêö³¿ òàêîãî âèäó êîðïîðà-
òèâíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ðåéäåðñüêå çàõîïëåííÿ ÀÒ – öå ñóêóïí³ñòü ïðîòèïðàâíèõ ä³é, ñïðÿìîâà-
íèõ íà âñòàíîâëåííÿ íàä òîâàðèñòâîì òà éîãî àêòèâàìè ïîâíîãî þðèäè÷íî-
ãî òà ôàêòè÷íîãî êîíòðîëþ âñóïåðå÷ âîë³ îðãàí³â òà ïîñàäîâèõ îñ³á ÀÒ.

Áóäü-ÿêå ðåéäåðñüêå çàõîïëåííÿ ÀÒ º ñèñòåìîþ ïîñë³äîâíèõ ä³é, ÿê³ 
ìîæíà ïîä³ëèòè íà îêðåì³ åòàïè. Äëÿ êîæíîãî åòàïó õàðàêòåðí³ ñâî¿ ö³ë³ òà 
çàâäàííÿ.

Ïåðøèé åòàï ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ – çá³ð ³íôîðìàö³¿ ïðî òîâàðè-
ñòâî ÿê îá’ºêò íàïàäó. Íà öüîìó åòàï³ ðåéäåðè çä³éñíþþòü ñïðîáè îòðèìàòè 
êîï³¿ óñòàíîâ÷èõ äîêóìåíò³â ÀÒ, êîï³¿ ïðàâîâñòàíîâëþþ÷èõ äîêóìåíò³â íà 
îñíîâí³ àêòèâè òîâàðèñòâà, â³äîìîñò³ ïðî âíóòð³øíþ ô³íàíñîâó ïîë³òèêó, 
ñòðóêòóðó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, ïîñàäîâèõ îñ³á, ìàéíî òà ³íø³ àêòèâè 
ï³äïðèºìñòâà. Êð³ì òîãî, ïðè âèâ÷åíí³ ðåàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â 
ä³ÿëüíîñò³ ÀÒ çä³éñíþºòüñÿ îö³íêà éîãî îñíîâíèõ àêòèâ³â – îá’ºêò³â íåðóõî-
ìîñò³ òà çåìë³. Íàéá³ëüøå çóñèëü ðåéäåðè äîêëàäàþòü äëÿ îòðèìàííÿ â³äî-
ìîñòåé ç³ çâåäåíîãî îáë³êîâîãî ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
(ðåºñòð àêö³îíåð³â).

Íà ïðàêòèö³ çá³ð ³íôîðìàö³¿ ïðî ÀÒ ìîæå çä³éñíþâàòèñü îäðàçó çà ê³ëü-
êîìà íàïðÿìàìè, îêðåì³ ç ÿêèõ ìîæóòü áóòè ö³ëêîì ëåãàëüíèìè. 

Çá³ð â³äêðèòî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ÀÒ ðåéäåðè ÷àñòî çä³éñíþþòü ó ö³ëêîì 
çàêîííèé ñïîñ³á øëÿõîì:

– ïîäàííÿ ïèñüìîâèõ âèìîã ïðî íàäàííÿ êîï³é äîêóìåíò³â ï³äêîíòðîëü-
íèìè ðåéäåðàì àêö³îíåðàìè, íà ÿê³ ÀÒ çã³äíî ç³ ñò. 78 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» (Çàêîí ïðî ÀÒ) ïîâèííî â³äðåàãóâàòè ïðîòÿãîì 
10 ðîáî÷èõ äí³â [5]. Äîâîë³ õàðàêòåðíîþ ðèñîþ àêòèâíîñò³ òàêèõ àêö³îíåð³â 
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º òå, ùî â³ä ¿õ ³ìåí³ ä³þòü ð³çí³ ïðåäñòàâíèêè, ÿê³, íà â³äì³íó â³ä ¿õ äîâ³ðèòå-
ë³â, äîáðå ïî³íôîðìîâàí³ ïðî ñâî¿ ïðàâà;

– ïîäàííÿ ðåéäåðàìè, ó âëàñíîñò³ ÿêèõ º íå ìåíø ÿê 10 % àêö³é, âèìîãè 
ïðî ïðîâåäåííÿ àóäèòó. Ïðè öüîìó â³äïîâ³äíî äî ÷. 5 ñò. 75 Çàêîíó ïðî ÀÒ 
àóäèòîðñüêà ïåðåâ³ðêà ìîæå áóòè ïðîâåäåíà ï³äêîíòðîëüíèì ðåéäåðàì 
àóäèòîðîì (àóäèòîðñüêîþ ô³ðìîþ);

– îòðèìàííÿ â³äîìîñòåé ïðî ÀÒ ÷åðåç âåá-ñòîð³íêó òîâàðèñòâà â ìåðåæ³ 
²íòåðíåò, íà ÿê³é çã³äíî ç ÷. 3 ñò. 78 Çàêîíó ïðî ÀÒ ðîçì³ùóºòüñÿ ³íôîðìàö³ÿ, 
ùî ï³äëÿãàº îïðèëþäíåííþ â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà, à ñàìå: ³íôîðìà-
ö³ÿ, âèçíà÷åíà ïóíêòàìè 1–3, 5, 6, 10, 11, 13–16 ÷. 1 ñò. 77 Çàêîíó ïðî ÀÒ, òà 
³íôîðìàö³ÿ, âèçíà÷åíà ÷. 3 ñò. 35 öüîãî Çàêîíó;

– ïóáë³êàö³¿ â îô³ö³éíîìó äðóêîâàíîìó âèäàíí³ ðåãóëÿðíî¿, îñîáëèâî¿ 
òà ³íøî¿ ³íôîðìàö³¿, ùî ï³äëÿãàº ðîçêðèòòþ ÀÒ ÿê åì³òåíòîì â³äïîâ³äíî äî 
âèìîã Ïîëîæåííÿ ïðî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â, 
çàòâåðäæåíîãî ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 19 ãðóäíÿ 2006 ð. ¹ 1591 [16];

– ïóáë³êàö³¿ ïðî ÀÒ ó çàñîáàõ ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ òà ìåðåæ³ ²íòåðíåò, ó 
òîìó ÷èñë³ ðåêëàìíî¿.

Ìåõàí³çìè îòðèìàííÿ çàêðèòî¿ (êîíô³äåíö³éíî¿, ³íñàéäåðñüêî¿, íåãëàñ-
íî¿) ³íôîðìàö³¿ ïðî ÀÒ ÷àñòî âèõîäÿòü çà ïðàâîâ³ ìåæ³. Çá³ð òàêî¿ ³íôîðìà-
ö³¿ ìîæå çä³éñíþâàòèñü øëÿõîì:

– íåñàíêö³îíîâàíîãî ïðîíèêíåííÿ äî âíóòð³øíüî¿ êîìï’þòåðíî¿ ìåðåæ³ 
ÀÒ, ñåðâåð³â, ñèñòåì çáåð³ãàííÿ áàç äàíèõ (ÿê ïðàâèëî, çä³éñíþºòüñÿ ³ç çàëó-
÷åííÿì ôàõ³âö³â, ÿê³ â íàðîä³ éìåíóþòüñÿ õàêåðàìè); 

– ï³äêóïó àáî øàíòàæó îñ³á, ÿê³ ìàþòü äîñòóï äî êîíô³äåíö³éíî¿ ³íôîðìà-
ö³¿ ïðî ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêèé ñòàí ÀÒ àáî ñòðóêòóðó àêö³îíåðíîãî êàï³òà-
ëó çàâäÿêè ñâîºìó ñëóæáîâîìó ñòàíîâèùó àáî ðîäèííèì ÷è äðóæí³ì çâ’ÿçêàì; 

– «ñï³âïðàö³» ðåéäåð³â ç îêðåìèìè ïðàö³âíèêàìè ñïåö³àëüíèõ ï³äðîçä³-
ë³â ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â, ÿê³ íàä³ëåí³ ïðàâîì ïðîâîäèòè ñë³ä÷³ ä³¿ ÷è 
îïåðàòèâíî-ðîçøóêîâ³ çàõîäè ³ ìîæóòü çà â³äïîâ³äíó ïëàòó íàäàòè ïîñëóãè, 
ùî çà ñâî¿ìè çîâí³øí³ìè îçíàêàìè íå ìàþòü êðèì³íàëüíèõ îçíàê, àëå â 
ïîäàëüøîìó áóäóòü âèêîðèñòàí³ çëîâìèñíèêàìè â çàõîïëåíí³ ÀÒ (ïðîâå-
äåííÿ îáøóê³â òà âè¿ìîê äîêóìåíò³â, îòðèìàííÿ òèì÷àñîâîãî äîñòóïó äî 
áàíê³âñüêî¿ òàºìíèö³ òîùî);

– «ñï³âïðàö³» ðåéäåð³â ç êîíòðîëþþ÷èìè îðãàíàìè, ÿê³ ìîæóòü ðîçäî-
áóòè íåîáõ³äíó çëîâìèñíèêàì ³íôîðìàö³þ â ïðîöåñ³ ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê 
àáî íà ï³äñòàâ³ íàïðàâëåíèõ äî ÀÒ çàïèò³â;

– «ñï³âïðàö³» ðåéäåð³â ³ç ñóäàìè.
Îñîáëèâó óâàãó ðåéäåðè ïðèä³ëÿþòü îòðèìàííþ â³äîìîñòåé ç ðåºñòðó 

àêö³îíåð³â (çâåäåíîãî îáë³êîâîãî ðåºñòðó âëàñíèê³â àêö³é). Ìåòîäè ó ö³é 
ñïðàâ³ äîñèòü ð³çíîìàí³òí³:

– ï³äêóï ïðàö³âíèê³â äåïîçèòàð³þ (ðåºñòðàòîðà, çáåð³ãà÷à) àáî ñàìîãî ÀÒ;
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– íàïðàâëåííÿ ðåéäåðàìè äåïîçèòàð³þ ï³äðîáëåíîãî ðîçïîðÿäæåííÿ íà 
ñêëàäàííÿ ó ïîðÿäêó, âèçíà÷åíîìó ðîçä³ëîì VIII Ïîëîæåííÿ ïðî äåïîçè-
òàðíó ä³ÿëüí³ñòü, çâåäåíîãî îáë³êîâîãî ðåºñòðó âëàñíèê³â àêö³é, ïåðåë³êó 
àêö³îíåð³â, ÿêèì íàäñèëàòèìåòüñÿ ïèñüìîâå ïîâ³äîìëåííÿ ïðî ïðîâåäåííÿ 
çàãàëüíèõ çáîð³â ÀÒ, ïåðåë³êó àêö³îíåð³â, ÿê³ ìàþòü ïðàâî íà ó÷àñòü ó 
çàãàëüíèõ çáîðàõ ÀÒ, àáî ïåðåë³êó îñ³á, ÿê³ ìàþòü ïðàâî íà îòðèìàííÿ äèâ³-
äåíä³â çà àêö³ÿìè [15];

– íàäàííÿ äåðæàâíèì ðåºñòðàòîðàì äëÿ âíåñåííÿ äî ªäèíîãî äåðæàâíî-
ãî ðåºñòðó þðèäè÷íèõ îñ³á òà ô³çè÷íèõ îñ³á (ªÄÐ) äîêóìåíò³â ïðî çì³íó 
êåð³âíèöòâà ÀÒ òà îçíàéîìëåííÿ «íîâîãî êåð³âíèêà» ç ðåºñòðîì;

– ïðîâåäåííÿ ïðàö³âíèêàìè ñïåö³àëüíèõ ï³äðîçä³ë³â ïðàâîîõîðîííèõ 
îðãàí³â âè¿ìêè ðåºñòðó àêö³îíåð³â ó äåïîçèòàð³ÿ (ðåºñòðàòîðà, çáåð³ãà÷à);

– îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ ÷åðåç îðãàíè Ì³í³ñòåðñòâà äîõîä³â ³ çáîð³â 
Óêðà¿íè (ïîäàòêîâ³ ³íñïåêö³¿), äî ÿêèõ ÀÒ, ÿê ïîäàòêîâèé àãåíò, ïîäàº 
³íôîðìàö³þ ïðî îñ³á, ÿêèì íàðàõîâàí³ äèâ³äåíäè çà àêö³ÿìè;

– âèòðåáóâàííÿ ñóäîì ðåºñòðó àêö³îíåð³â ïðè ðîçãëÿä³ ñïîðó çà ïîçîâîì 
ï³äêîíòðîëüíèõ ðåéäåðàì îñ³á. Îòðèìàíèé òàêèì ÷èíîì ðåºñòð â³äð³çíÿºòü-
ñÿ â³ä çäîáóòîãî ³íøèì øëÿõîì, îñê³ëüêè éîãî ïîõîäæåííÿ ïîâí³ñòþ ëåã³-
òèìíå; ðåºñòð, îòðèìàíèé ðåéäåðàìè îáõ³äíèìè øëÿõàìè, íå ìîæíà âèêî-
ðèñòàòè ÿê äîêàç.

Ñàì ïðîöåñ çáîðó é îáðîáêè ïåðâèííî¿ ³íôîðìàö³¿ çä³éñíþºòüñÿ áåçïå-
ðåðâíî, ó ðåçóëüòàò³ ÷îãî ñòâîðþþòüñÿ âåëè÷åçí³ ìàñèâè äàíèõ, ÿê³ ìîæíà 
âèêîðèñòîâóâàòè íå ò³ëüêè äëÿ çàõîïëåííÿ, à é äëÿ çàõèñòó â³ä íüîãî. Öåé 
ïðîöåñ ìîæå òðèâàòè â³ä ê³ëüêîõ òèæí³â àáî ì³ñÿö³â äî äåê³ëüêîõ ðîê³â 
çàëåæíî â³ä ñòóïåíÿ «îïðàöþâàííÿ» îá’ºêòà òà íàÿâíîñò³ äîñòîâ³ðíèõ äæå-
ðåë ³íôîðìàö³¿.

Âîäíî÷àñ ðåéäåðè íàêîïè÷óþòü ³íôîðìàö³þ, ùî êîìïðîìåòóº ãîëîâó 
âèêîíàâ÷îãî îðãàíó, ãîëîâíîãî áóõãàëòåðà òà ïîñàäîâèõ îñ³á ÀÒ, àáî ïðîâî-
êóþòü ¿õ íà àìîðàëüí³ ä³¿ ç ìåòîþ ôîðìóâàííÿ êîìïðîìàòó. Òàêîæ çä³éñíþ-
ºòüñÿ îö³íêà ñò³éêîñò³ ÀÒ äî àòàêè. Âèâ÷àºòüñÿ òà îö³íþºòüñÿ ñèñòåìà îõî-
ðîíè, çäàòí³ñòü ìîá³ë³çóâàòè äëÿ ñâîãî çàõèñòó ñóä òà ïðîêóðàòóðó, îðãàíè 
äåðæàâíî¿ âëàäè òà ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ [2].

Äðóãèé åòàï ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ – ïðîâîêàö³ÿ êîðïîðàòèâíîãî 
êîíôë³êòó, ³íôîðìàö³éíà àòàêà òà áðóäíèé ï³àð ç ìåòîþ äèñêðåäèòàö³¿ êëþ-
÷îâèõ àêö³îíåð³â òà ïîñàäîâèõ îñ³á òîâàðèñòâà. Ðåéäåðàì äóæå ïðîáëåìà-
òè÷íî çä³éñíèòè çàõîïëåííÿ ÀÒ, ÿêùî éîãî êîðïîðàòèâíà ³ñòîð³ÿ áåçäîãàííà 
³ íåìàº æîäíèõ ïðè÷èí äëÿ ñóäîâèõ ïîçîâ³â. Òîìó ïðè ï³äãîòîâö³ ðåéäåð-
ñüêîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ, ÿê ïðàâèëî, øòó÷íî ñòâîðþºòüñÿ êîðïîðàòèâíèé 
êîíôë³êò. Ó ïðàêòèö³ ðåéäåðñüêèõ çàõîïëåíü òàêèé êîíôë³êò ðîçãëÿäàºòüñÿ 
ÿê îäèí ³ç ïðèéîì³â, ïðè çàñòîñóâàíí³ ÿêîãî äîñÿãàºòüñÿ äåñòàá³ë³çàö³ÿ 
ðîáîòè ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî íàäàë³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ éîãî 
ïîãëèíàííÿ. Äëÿ äîñÿãíåííÿ ñâî¿õ ö³ëåé ðåéäåðè íàé÷àñò³øå âäàþòüñÿ äî 



72

СТОРІНКА ВЧЕНОГО

ЧАСОПИС ЦИВІЛЬНОГО І КРИМІНАЛЬНОГО СУДОЧИНСТВА № 6(15)

³íòðèã, çìîâ, ìàí³ïóëþâàííÿ ãðîìàäñüêîþ äóìêîþ ç ìåòîþ çì³íè áàëàíñó 
ñèë íà ñâîþ êîðèñòü.

Íà öüîìó åòàï³ íà çàìîâëåííÿ ðåéäåð³â ó öåíòðàëüí³é ³ ì³ñöåâ³é ïðåñ³, à 
òàêîæ â ²íòåðíåò³ ³íòåíñèâíî äðóêóþòüñÿ çàìîâí³ ñòàòò³ òà ìàòåð³àëè, â ÿêèõ 
çâîäÿòüñÿ íàêëåïè íà ïîñàäîâèõ îñ³á ÀÒ òà êëþ÷îâèõ àêö³îíåð³â. Ó òàêèõ 
ïóáë³êàö³ÿõ êðèòèêóþòü ìåòîäè óïðàâë³ííÿ, íàâîäÿòü ïåñèì³ñòè÷í³ ïðîãíî-
çè ùîäî ìàéáóòíüîãî òîâàðèñòâà; ãðîìàäñüêîñò³ íàäàºòüñÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî 
ïîðóøåííÿ, ç ÿêèìè êëþ÷îâ³ àêö³îíåðè ïðèäáàëè íàëåæí³ ¿ì àêö³¿, òîùî.

Çàõîïëþþ÷è ó 2013 ð. îäíå ç íàéá³ëüøèõ ï³äïðèºìñòâ Æèòîìèðñüêî¿ 
îáëàñò³, ðåéäåðè ç ìåòîþ äèñêðåäèòàö³¿ ïîñàäîâèõ îñ³á ÀÒ ñòâîðèëè â ìåðå-
æ³ ²íòåðíåò âåá-ñàéò, íà ñòîð³íêàõ ÿêîãî ñèñòåìàòè÷íî ðîçì³ùóâàëè âèêðèâ-
ëåíó ³íôîðìàö³þ ïðî ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü òîâàðèñòâà, ðîç-
ãîëîøóâàëè çäîáóò³ çëî÷èííèì øëÿõîì â³äîìîñò³, ÿê³ ñòàíîâèëè êîìåðö³é-
íó òàºìíèöþ ÀÒ. ²ç ìåòîþ ïîïóëÿðèçàö³¿ ñàéòó â ðåã³îí³, äå çíàõîäèòüñÿ ÀÒ, 
ðåéäåðè ðîçì³ñòèëè á³ã-áîðäè ç ðåêëàìîþ öüîãî ñàéòó [3].

Äëÿ ðîçêîëó òðóäîâîãî êîëåêòèâó ÀÒ ðåéäåðè íåð³äêî çä³éñíþþòü ïðî-
âîêàö³éí³ çàõîäè, ùî ìàþòü íà ìåò³ ñïðè÷èíèòè âíóòð³øí³ ñóïåðå÷íîñò³ òà 
äèñêðåäèòóâàòè ïîñàäîâèõ îñ³á òîâàðèñòâà.

Òàê, ïðè çàõîïëåíí³ çãàäàíîãî âèùå ÀÒ çà ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ðåéäå-
ð³â áóëî îðãàí³çîâàíî áëàãîä³éíèé çàõ³ä «Òðóä³âíèê çàâîäó – ïîâåðíè ñâî¿ 
àêö³¿ òà âñòàíîâè ñïðàâåäëèâ³ñòü», ó ðàìêàõ ÿêîãî áóëî çàïðîïîíîâàíî 
ïîâíó ô³íàíñîâó òà þðèäè÷íó ï³äòðèìêó â îðãàí³çàö³¿ ñóäîâèõ ñïîð³â ³ç ÀÒ. 
Çîêðåìà, îñîáàì, ÿê³ êîëèñü ïðîäàëè ñâî¿ àêö³¿ â ÀÒ éîãî êëþ÷îâèì àêö³îíå-
ðàì, ïðîïîíóâàëàñü ïðàâîâà äîïîìîãà ó â³äñóäæåíí³ àêö³é ³ ãàðàíòóâàëîñü ¿õ 
íàñòóïíå ïðèäáàííÿ çà âèùîþ ö³íîþ [3].

²ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ òðóäíîù³â äëÿ ÀÒ ðåéäåðè ïðàêòèêóþòü 
ïîøèðåííÿ íåïðàâäèâî¿ ³íôîðìàö³¿ (íàïðèêëàä, ïðî áàíêðóòñòâî ÀÒ, àíó-
ëþâàííÿ ë³öåíç³é) êîíòðàãåíòàì òîâàðèñòâà øëÿõîì íàäñèëàííÿ ¿ì ëèñò³â, 
òåëåãðàì, sms-ïîâ³äîìëåíü, ðîçñèëêè íà åëåêòðîíí³ ïîøòîâ³ ñêðèíüêè òîùî. 
Íàñë³äêîì öüîãî ìîæå áóòè âèíèêíåííÿ íåïðîãíîçîâàíèõ ïðîáëåì ç êîíòð-
àãåíòàìè ³ ïàðòíåðàìè, ÿê³ íåñïîä³âàíî â³äìîâëÿþòüñÿ ïðàöþâàòè áåç ïåðå-
äîïëàòè ³ âèñóâàþòü ð³çíîìàí³òí³, íàé÷àñò³øå íåîá´ðóíòîâàí³ ïðåòåíç³¿.

ÀÒ, ÿê åì³òåíòè àêö³é, º ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, äåðæàâíå 
ðåãóëþâàííÿ ÿêîãî çä³éñíþº ÍÊÖÏÔÐ. Ó çâ’ÿçêó ç öèì íà öüîìó åòàï³ ðåé-
äåðè ÷àñòî ïðàêòèêóþòü ìàñîâå íàïðàâëåííÿ äî ÍÊÖÏÔÐ ñêàðã â³ä ï³ä-
êîíòðîëüíèõ àêö³îíåð³â ïðî ïîðóøåííÿ ¿õ ïðàâ íà îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ 
ïðî ä³ÿëüí³ñòü ÀÒ, íà îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â, íà ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ ÀÒ. Öå 
ðîáèòüñÿ ç ìåòîþ äèñêðåäèòàö³¿ ÀÒ â î÷àõ ðåãóëÿòîðà, à òàêîæ ³í³ö³þâàííÿ 
íàêëàäåííÿ ÍÊÖÏÔÐ ó ïîðÿäêó, âèçíà÷åíîìó Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî äåð-
æàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³» [7], ñàíêö³é íà ÀÒ ÿê 
ïîðóøíèêà çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè (íàé÷àñò³øå – çà íåíàäàííÿ 
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àêö³îíåðàì êîï³é äîêóìåíò³â çà çàïèòàìè, íàä³ñëàíèìè íà àäðåñó ÀÒ ó 
âèãëÿä³ êîíâåðò³â ³ç ÷èñòèìè àðêóøàìè).

Ðåéäåðè â³ä ³ìåí³ àêö³îíåð³â çâåðòàþòüñÿ ç ïîçîâíèìè çàÿâàìè äî ñóä³â 
íà ä³¿ ïîñàäîâèõ îñ³á ÀÒ, à òàêîæ ³ç ïîçîâàìè äî ñàìîãî òîâàðèñòâà.

Òðåò³é åòàï ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ – àäì³í³ñòðàòèâíèé òèñê ³ 
ñòâîðåííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ ïåðåøêîä ó ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ ÀÒ. Íà 
öüîìó åòàï³, ÿê ïðàâèëî, âèð³øóºòüñÿ êîìïëåêñ çàâäàíü, ïðàâèëüíå 
ðîçâ’ÿçàííÿ ÿêèõ äàñòü çìîãó ðåéäåðàì çíèçèòè ô³íàíñîâ³ âèòðàòè, à òàêîæ 
âèðîáèòè îïòèìàëüíó ñòðàòåã³þ ä³é ³ç çàõîïëåííÿ ÀÒ. Äëÿ öüîãî åòàïó 
õàðàêòåðíî, ùî â îäí³é «óïðÿæö³» [18] ç ðåéäåðàìè ä³þòü äåðæàâí³ ñëóæáîâ-
ö³, ì³ñöåâ³ ÷èíîâíèêè, ïðåäñòàâíèêè ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â òà ïðàâîñóääÿ. 
Îñòàíí³ìè ðîêàìè çàçíà÷åí³ îñîáè âñå ÷àñò³øå ñòàþòü àêòèâíèìè ó÷àñíèêà-
ìè ðåéäåðñüêèõ çàõîïëåíü ³ íåäðóæí³õ ïîãëèíàíü ÀÒ. 

Çâè÷àéíî, àäì³í³ñòðàòèâíèé ðåñóðñ í³êîëè íå àô³øóºòüñÿ, àëå ïðè 
öüîìó éîãî âïëèâ ñóòòºâèé. ßê çàçíà÷àº Î. Ëèòâàê, æîäíà ðåéäåðñüêà àòàêà 
íå çàê³í÷èòüñÿ óñï³øíî, ÿêùî âîíà íå ñóïðîâîäæóºòüñÿ ïðèêðèòòÿì ç áîêó 
äåðæàâíèõ ñòðóêòóð, ïðàâîîõîðîíö³â ³ ñóäó [10, ñ. 40]. Êð³ì òîãî, ÿêùî öå íå 
â³äñòåæóºòüñÿ ì³ñöåâîþ âëàäîþ, òî ñâ³ä÷èòü àáî ïðî çàáåçïå÷åííÿ öèìè 
îðãàíàìè òàêîãî çàõîïëåííÿ, àáî ïðî ¿õ åêîíîì³÷íó íåêîìïåòåíòí³ñòü, ïðî-
ôåñ³éíó íåïðèäàòí³ñòü [12, ñ. 67].

Çà ðåçóëüòàòàìè àíàë³çó äîñë³äæåíü ïðîáëåìàòèêè ðåéäåðñüêèõ çàõî-
ïëåíü [13] ìîæíà âèîêðåìèòè òàê³ îñíîâí³ íàïðÿìè òèñêó íà ÀÒ, ùî çàñòî-
ñîâóþòüñÿ íà òðåòüîìó åòàï³ ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ:

– êðèì³íàëüíî-ïðàâîâèé – ³í³ö³þâàííÿ ïîðóøåííÿ çàìîâíèõ êðèì³-
íàëüíèõ ñïðàâ, ó ìåæàõ ÿêèõ ìîæóòü íàêëàäàòèñÿ àðåøòè íà ìàéíî òà çàñòî-
ñîâóâàòèñÿ çàïîá³æí³ çàõîäè äî îêðåìèõ îñ³á – ïîñàäîâèõ îñ³á òà êëþ÷îâèõ 
àêö³îíåð³â ÀÒ ç ìåòîþ ïñèõîëîã³÷íîãî òèñêó íà íèõ;

– ïîäàòêîâèé – îðãàí³çàö³ÿ ñåð³¿ ïîäàòêîâèõ ïåðåâ³ðîê ÿê ùîäî ÀÒ, òàê ³ 
ñòîñîâíî éîãî êîíòðàãåíò³â ç ìåòîþ êîìïðîìåòàö³¿ «æåðòâè» òà ïîñëàáëåííÿ 
ô³íàíñîâèõ íàäõîäæåíü, çàëèøàþ÷è òàêèì ÷èíîì ÀÒ áåç êîøò³â íà çàõèñò;

– ì³ë³öåéñüêèé – ïðîâåäåííÿ íèçêè ïåðåâ³ðîê ÿê ñòîñîâíî îñ³á, òàê ³ ùîäî 
ÀÒ – òàêòèêà ïåðåâ³ðêè ìîæå áóòè ð³çíîþ çàëåæíî â³ä âèäó ä³ÿëüíîñò³ ÀÒ 
(íàïðèêëàä, ÿêùî ñôåðà ä³ÿëüíîñò³ – õ³ì³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü àáî ôàðìàêîëîã³ÿ, 
òî çä³éñíþºòüñÿ ïåðåâ³ðêà äîòðèìàííÿ ðåæèìó îá³ãó ñèëüíîä³þ÷èõ ðå÷îâèí òà 
ïðåêóðñîð³â òîùî), àëå çäåá³ëüøîãî â íàïðÿì³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– ïðîêóðîðñüêèé – çàáåçïå÷åííÿ ïðîòèä³¿ ñë³äñòâó ó êðèì³íàëüíèõ 
ñïðàâàõ ïðîòè ðåéäåð³â (ïåðåâ³ðêà, îá’ºäíàííÿ òà ïåðåì³ùåííÿ êðèì³íàëü-
íèõ ñïðàâ ç ìåòîþ ¿õ çàêðèòòÿ àáî ïðèçóïèíåííÿ ïðîâàäæåííÿ ùîäî íèõ);

– êîíòðîëüíèé – îðãàí³çàö³ÿ ïåðåâ³ðîê ùîäî äîòðèìàííÿ ïðàâèë âåäåí-
íÿ ÀÒ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äîòðèìàííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî îõîðîíó 
ïðàö³ òîùî; 
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– ë³öåíç³éíèé – îðãàí³çàö³ÿ äîêóìåíòàëüíèõ ïåðåâ³ðîê òà ïåðåâ³ðîê 
äîäåðæàííÿ óìîâ ë³öåíçóâàííÿ îõîðîííèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ â ìåæàõ ñâî¿õ 
ôóíêö³é ïîâèíí³ çàáåçïå÷óâàòè áåçïåêó ÀÒ (ç ìåòîþ ¿õ íåéòðàë³çàö³¿);

– ³íôîðìàö³éíèé – âæèòòÿ çàõîä³â äëÿ ôîðìóâàííÿ íåãàòèâíîãî ³ì³äæó 
ÀÒ (ïóáë³êàö³¿ â ÇÌ², íàïðàâëåííÿ çàÿâ â³ä ïåðåñ³÷íèõ ãðîìàäÿí äî 
êîíòðîëüíèõ îðãàí³â òîùî);

– ì³æíàðîäíèé – âæèòòÿ çàõîä³â ùîäî ñïðÿìóâàííÿ ìàéíîâèõ ñóïåðå-
÷îê çà ìåæ³ þðèñäèêö³¿ Óêðà¿íè;

– ðåºñòðàö³éíèé – ³í³ö³þâàííÿ çì³íè âëàñíèê³â ïàêåò³â àêö³é ÀÒ, ï³ä-
ðîáëåííÿ ðåºñòð³â àêö³îíåð³â, ïåðåâåäåííÿ ðåºñòð³â àêö³îíåð³â äî ³íøèõ 
ðåºñòðàòîð³â, çì³íà çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â òîùî;

– ñèëîâèé – ó÷èíåííÿ íèçêè çëî÷èí³â: âèìàãàííÿ, ïðèìóøóâàííÿ äî 
óêëàäàííÿ óãîä, ïðèìóøóâàííÿ äî âèêîíàííÿ öèâ³ëüíî-ïðàâîâèõ 
çîáîâ’ÿçàíü, ñàìîïðàâñòâî, øàõðàéñòâî, âèêðàäåííÿ ëþäåé, çíèùåííÿ ìàéíà, 
ïîãðîçà íàñèëüñòâîì òîùî;

– ãîñïîäàðñüêî-ïðîöåñóàëüíèé – ³í³ö³þâàííÿ íèçêè ãîñïîäàðñüêèõ 
ïîçîâ³â ó ð³çíèõ ðåã³îíàõ, ÿê³ ïîäàþòüñÿ ³ç ïåâíèì ïåð³îäîì íå ç ìåòîþ 
âèãðàøó â ñóä³, à äëÿ ñòâîðåííÿ áåçïåðåðâíîãî ïîòîêó ñóäîâèõ çàñ³äàíü (ÿê 
çàáåçïå÷åííÿ ð³øåíü, óíàñë³äîê ïðèéíÿòòÿ ÿêèõ ìîæå íàêëàäàòèñÿ çàáîðîíà 
íà â³ä÷óæåííÿ ìàéíà);

– êîðïîðàòèâíèé – óâåäåííÿ â îìàíó äåðæàâíèõ îðãàí³â, ðåºñòðàòîð³â, 
ñóää³â ³ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ³ëþç³¿ ñêëàäíî¿ êîðïîðàòèâíî¿ ñóïåðå÷êè (äëÿ 
óíèêíåííÿ ïåðñîíàëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ðåéäåðè ÿê êîíòðàãåíò³â 
ñóïåðå÷êè çàçíà÷àþòü «ìåðòâèõ äóø», äåêëàñîâàíèõ åëåìåíò³â, âëàñíèê³â 
ô³êòèâíèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òîùî). Ï³äðîáëåííÿ äîêóìåíò³â (äîêó-
ìåíòàëüíèé êîíòðàôàêò) çä³éñíþºòüñÿ ç âèêîðèñòàííÿì äðóêàðñüêîãî ñòàí-
êà (àâòîìàòèçîâàíî¿ ñèñòåìè), çà äîïîìîãîþ ÷îãî ñòâîðþºòüñÿ ïîâíèé ïàêåò 
³íòåëåêòóàëüíî ï³äðîáëåíèõ äîêóìåíò³â, àëå ÿê³ ìàþòü íåîáõ³äí³ ðåêâ³çèòè 
é íå º òåõí³÷íî ï³äðîáëåíèìè òîùî.

²ç óðàõóâàííÿì îñîáëèâîñòåé ïðàâîâîãî ñòàòóñó ÀÒ àäì³í³ñòðàòèâíèé 
òèñê íà òîâàðèñòâî ìîæå áóòè ñïðÿìîâàíèé íà äîñÿãíåííÿ ð³çíèõ ö³ëåé.

Íàñàìïåðåä, ìåòîþ àäì³í³ñòðàòèâíîãî òèñêó íà ÀÒ ìîæå áóòè ñòâîðåííÿ 
óìîâ, çà ÿêèõ íåìîæëèâî áóäå çä³éñíèòè øâèäêå âèâåäåííÿ àêòèâ³â ÀÒ. Öå 
äîñÿãàºòüñÿ øëÿõîì íàêëàäåííÿ àðåøòó íà âñ³ ö³íí³ àêòèâè ÀÒ, à òàêîæ 
çàáîðîíè òîâàðèñòâó óêëàäàòè ãîñïîäàðñüê³ äîãîâîðè ïðî â³ä÷óæåííÿ ÷è 
îáòÿæåííÿ àêòèâ³â, åì³òóâàòè âåêñåë³ òîùî. Äëÿ öüîãî çàçâè÷àé ðåéäåðè 
âèêîðèñòîâóþòü çâ’ÿçêè â ñóäàõ, ÿê³ âèíîñÿòü óõâàëè ïðî çàáåçïå÷åííÿ 
ïîçîâó, àáî â îðãàíàõ âíóòð³øí³õ ñïðàâ, ñï³âðîá³òíèêè ÿêèõ ìîæóòü íàêëàñ-
òè àðåøò ó ìåæàõ êðèì³íàëüíîãî ïðîöåñó ï³ä ÷àñ ðîçñë³äóâàííÿ ³í³ö³éîâà-
íèõ ðåéäåðàìè êðèì³íàëüíèõ ñïðàâ. 

Ìåòîäîì àäì³í³ñòðàòèâíîãî òèñêó ìîæå áóòè ô³íàíñîâå âèñíàæåííÿ ÀÒ, 
ñïðÿìîâàíå íà çìåíøåííÿ åôåêòèâíîñò³ çàõèñòó òîâàðèñòâà â³ä íàïàäó. 
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Ñâ³ä÷åííÿì öüîãî ìîæå áóòè íåâìîòèâîâàíå çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ áóäü-ÿêèõ 
ïåðåâ³ðîê ÀÒ ç áîêó ð³çíèõ óñòàíîâ, ïîäàòêîâèõ îðãàí³â, ñòâîðåííÿ ïåðåøêîä 
â îòðèìàíí³ òîâàðèñòâîì äîçâ³ëüíèõ äîêóìåíò³â, àíóëþâàííÿ ë³öåíç³é, äîçâî-
ë³â, çàòðèìêè â ðîçìèòíåíí³ ïðèäáàíèõ òîâàðèñòâîì çà êîðäîíîì óñòàòêóâàí-
íÿ ³ òîâàð³â, â³äìîâè ó ïðîâåäåíí³ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ òîùî.

²ç âèêîðèñòàííÿì àäì³íðåñóðñó êëþ÷îâèì àêö³îíåðàì ìîæå áóòè çàáëîêî-
âàíà ìîæëèâ³ñòü ïåðåðîçïîä³ëó ç ìåòîþ çàõèñòó ñâî¿õ àêö³é (íàïðèêëàä, ó ðàç³ 
ïîðóøåííÿ ñòîñîâíî òàêèõ àêö³îíåð³â êðèì³íàëüíèõ ñïðàâ). Äëÿ öüîãî ìîæóòü 
áóòè âèêîðèñòàí³ ÿê ïîâíîâàæåííÿ ñë³ä÷îãî ó êðèì³íàëüíîìó ïðîöåñ³, òàê ³ 
ðåãóëÿòîðà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, çã³äíî ç ï. 5 ñò. 8 Çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â» ÍÊÖÏÔÐ ìàº ïðàâî â 
ðàç³ ïîðóøåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè, íîðìàòèâíèõ àêò³â ÍÊÖÏÔÐ 
çóïèíÿòè íà òåðì³í äî îäíîãî ðîêó ðîçì³ùåííÿ (ïðîäàæ) òà îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â 
òîãî ÷è ³íøîãî åì³òåíòà. Ó ðàç³ â³äñóòíîñò³ ó ðåéäåð³â êîðóìïîâàíèõ çâ’ÿçê³â ó 
ÍÊÖÏÔÐ òàêèé ðåçóëüòàò ìîæå áóòè äîñÿãíóòî çà äîïîìîãîþ îðãàí³â ïðàâî-
ñóääÿ, íàïðèêëàä øëÿõîì âèíåñåííÿ óõâàëè ïðî çàáåçïå÷åííÿ ïîçîâó. 

Íåïðàâîì³ðíèìè àêòàìè, âèäàíèìè îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè òà ì³ñöå-
âîãî ñàìîóïðàâë³ííÿ ùîäî ÀÒ, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ïðàâ òîâàðèñòâà ÿê ñóá’ºêòà 
ãîñïîäàðþâàííÿ, ïîðóøåíî äâ³ çàáîðîíè, âñòàíîâëåí³ Ãîñïîäàðñüêèì êîäåê-
ñîì Óêðà¿íè (ÃÊ) [4]: 

– çã³äíî ç ÷. 5 ñò. 19 ÃÊ íåçàêîííå âòðó÷àííÿ òà ïåðåøêîäæàííÿ ãîñïî-
äàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç áîêó îðãàí³â äåðæàâíî¿ 
âëàäè, ¿õ ïîñàäîâèõ îñ³á ïðè çä³éñíåíí³ íèìè äåðæàâíîãî êîíòðîëþ òà 
íàãëÿäó çàáîðîíÿþòüñÿ;

– çã³äíî ç ÷. 4 ñò. 23 ÃÊ íåçàêîííå âòðó÷àííÿ îðãàí³â òà ïîñàäîâèõ îñ³á 
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ó ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ çàáîðîíÿºòüñÿ.

Øòó÷íå ñòâîðåííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ áàð’ºð³â ïåðåä ÀÒ ÿê ñóá’ºêòàìè 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðàêòè÷íî çàâæäè ïîâ’ÿçàíå ç êîðóïö³éíèìè ïðî-
ÿâàìè [12, ñ. 35]. 

Êîðóìïîâàí³ ñòîñóíêè ðåéäåð³â ³ç äåÿêèìè ïðàö³âíèêàìè âëàäíèõ 
ñòðóêòóð, ñóäîâèõ òà ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â ñòàíîâëÿòü ñåðéîçíó çàãðîçó ó 
áåçïåö³ ÀÒ. Òðàïëÿëèñÿ âèïàäêè, êîëè çàâäÿêè çàñòîñóâàííþ àäì³íðåñóðñó 
ðåéäåðè äîñÿãàëè íåîáõ³äíîãî ðåçóëüòàòó âæå íà öüîìó åòàï³ ðåéäåðñüêîãî 
çàõîïëåííÿ. ßê ïðàâèëî, öå â³äáóâàëîñÿ çà óìîâ, êîëè ðåéäåðè, ìàþ÷è 
çâ’ÿçêè ó íàéâèùèõ åøåëîíàõ âëàäè, îðãàí³çîâóâàëè òàêèé øàëåíèé òèñê íà 
ÀÒ, ùî éîãî âëàñíèêè íå âèòðèìóâàëè ³ çäàâàëè ñâî¿ ïîçèö³¿.

×åòâåðòèé åòàï – îðãàí³çàö³ÿ òà ñóïðîâ³ä ñèëîâîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ. 
Õàðàêòåð ä³é ç îðãàí³çàö³¿ ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ ìîæå â³äð³çíÿòèñÿ 
çàëåæíî â³ä ñòðóêòóðè ñòàòóòíîãî êàï³òàëó (ðîçïîðîøåí³ñòü àêö³é ÷è ¿õ êîí-
öåíòðàö³ÿ â ðóêàõ îäí³º¿ ëþäèíè), ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé ðåéäåð³â, ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó îá’ºêòà, ãîòîâíîñò³ òîâàðèñòâà äî îïîðó òà ³íøèõ ôàêòîð³â.
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Ïðè ðîçïîðîøåíîñò³ àêö³é ñåðåä çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåð³â ³ â³äñóò-
íîñò³ íà ÀÒ âëàñíèêà êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é ðåéäåðè çàñòîñîâóþòü çâè-
÷àéíó ñêóïêó àêö³é. Â óìîâàõ, êîëè ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü íàñåëåííÿ Óêðà¿íè 
ïåðåáóâàº ó çëèäåííîìó ñòàí³, àêö³îíåðè ç ãîòîâí³ñòþ ïðîäàþòü íàëåæí³ ¿ì 
àêö³¿ çà çàïðîïîíîâàíîþ ðåéäåðàìè çàâèùåíîþ ö³íîþ. Îñîáëèâî ëåãêî íà öå 
éäóòü àêö³îíåðè, ÿêèì òîâàðèñòâî æîäíîãî ðàçó íå âèïëà÷óâàëî äèâ³äåíä³â. 
Êîíñîë³äóþ÷è áëîêóþ÷èé àáî êîíòðîëüíèé ïàêåò àêö³é, ðåéäåð îòðèìóº 
ìîæëèâ³ñòü âïëèâó ïðè ïðèéíÿòò³ âèð³øàëüíèõ ð³øåíü âèùèì îðãàíîì ÀÒ. 

Ó ðàç³ êîëè îäíà àáî ê³ëüêà îñ³á âîëîä³þòü êîíòðîëüíèì ïàêåòîì àêö³é, 
ðåéäåðè ìîæóòü çàñòîñîâóâàòè ìåõàí³çìè âèëó÷åííÿ àêö³é ó òàêèõ àêö³îíåð³â 
çà ñôàëüñèô³êîâàíèìè äîêóìåíòàìè. Íàé÷àñò³øå âèêîðèñòîâóºòüñÿ ñõåìà 
ï³äïèñàííÿ ïåðåäàâàëüíîãî ðîçïîðÿäæåííÿ çà íîòàð³àëüíî îôîðìëåíîþ äîâ³-
ðåí³ñòþ àêö³îíåðà. Ïðè÷îìó çãîäîì ç’ÿñîâóºòüñÿ, ùî íîòàð³óñà òàêîãî âçàãàë³ 
íå ³ñíóº àáî æîäíèõ äîêóìåíò³â ç öüîãî ïðèâîäó â³í íå îôîðìëÿâ.

Äåùî ð³äøå ïðè ï³äãîòîâö³ äî ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ çàñòîñîâóºòüñÿ 
ìåõàí³çì ïðîâåäåííÿ êîíòðîëüîâàíî¿ äîäàòêîâî¿ åì³ñ³¿ àêö³é ç ìåòîþ ðîç-
ìèâàííÿ ïàêåò³â àêö³é êëþ÷îâèõ àêö³îíåð³â ÀÒ ³ êîíñîë³äàö³¿ êîíòðîëüíîãî 
ïàêåòà àêö³é ó ðóêàõ ðåéäåð³â.

Óñ³ íàâåäåí³ âèùå ï³äãîòîâ÷³ ä³¿ ç êîíñîë³äàö³¿ â ðóêàõ ðåéäåð³â 
êîíòðîëüíîãî àáî áëîêóþ÷îãî ïàêåòà àêö³é ìàþòü íà ìåò³ çàáåçïå÷åííÿ çëî-
âìèñíèêàì ìîæëèâîñò³ ïåðåîáðàííÿ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ ÀÒ íà çàãàëüíèõ çáî-
ðàõ àêö³îíåð³â. Ïðè öüîìó ðåéäåðè íàìàãàþòüñÿ ìàêñèìàëüíî äîòðèìóâàòèñü 
óñ³õ ôîðìàëüíèõ ïðîöåäóð òà âèìîã çàêîíó, õî÷à íåð³äêî ïðîâåäåííÿ òàêèõ 
çáîð³â çä³éñíþºòüñÿ òàºìíî â³ä êëþ÷îâèõ àêö³îíåð³â òà ïîñàäîâèõ îñ³á ÀÒ.

²ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» àðñåíàë 
ðåéäåðñüêèõ òåõíîëîã³é ç³ ñòâîðåííÿ ïàðàëåëüíîãî âèêîíàâ÷îãî îðãàíó ÿê 
ôîðìàëüíî¿ ïåðåäóìîâè «çàõîäó» ðåéäåðà â ÀÒ ³ñòîòíî ðîçøèðèâñÿ.

Äî íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíîì ïðî ÀÒ â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà» ïèòàííÿ îáðàííÿ òà ïðèïèíåííÿ ïîâíîâà-
æåíü âèêîíàâ÷îãî îðãàíó íàëåæàëè äî âèêëþ÷íî¿ êîìïåòåíö³¿ çàãàëüíèõ 
çáîð³â àêö³îíåð³â [6]. Òîìó ðàí³øå âàæëèâó óâàãó ðåéäåðè ïðèä³ëÿëè êîíñî-
ë³äàö³¿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é. Ï³ñëÿ íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíîì ïðî 
ÀÒ ñèòóàö³ÿ ³ñòîòíî çì³íèëàñü. Òàê, çã³äíî ç ï. 8 ñò. 52 Çàêîíó ïðî ÀÒ ïèòàí-
íÿ îáðàííÿ òà ïðèïèíåííÿ ïîâíîâàæåíü ãîëîâè ³ ÷ëåí³â âèêîíàâ÷îãî îðãàíó 
â³äíåñåí³ äî âèêëþ÷íî¿ êîìïåòåíö³¿ íàãëÿäîâî¿ ðàäè ÀÒ. Òîìó âèð³øóâàòè 
ïèòàííÿ ôîðìóâàííÿ ðåéäåðàìè ïàðàëåëüíîãî âèêîíàâ÷îãî îðãàíó ÀÒ ñòàëî 
ìîæëèâèì øëÿõîì ï³äðîáëåííÿ ð³øåííÿ íàãëÿäîâî¿ ðàäè ÀÒ.

Ö³ºþ íîðìîþ ðåéäåðè óñï³øíî ñêîðèñòàëèñü, íàïðèêëàä, ïðè çàõîïëåíí³ 
ó 2013 ð. îäíîãî ç íàéá³ëüø ðåíòàáåëüíèõ ó Æèòîìèðñüê³é îáëàñò³ ÀÒ [17].

Ó ðàç³ êîëè â³äïîâ³äíî äî ñòàòóòó òîâàðèñòâà îáðàííÿ òà ïðèïèíåííÿ 
ïîâíîâàæåíü ãîëîâè êîëåã³àëüíîãî âèêîíàâ÷îãî îðãàíó (îñîáè, ÿêà çä³éñíþº 
ïîâíîâàæåííÿ îäíîîñ³áíîãî âèêîíàâ÷îãî îðãàíó) â³äíåñåíî äî êîìïåòåíö³¿ 



77

СТОРІНКА ВЧЕНОГО

ЧАСОПИС ЦИВІЛЬНОГО І КРИМІНАЛЬНОГО СУДОЧИНСТВА № 6(15)

çàãàëüíèõ çáîð³â, íàãëÿäîâà ðàäà â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò. 61 Çàêîíó ïðî ÀÒ ìàº 
ïðàâî â³äñòîðîíèòè â³ä âèêîíàííÿ ïîâíîâàæåíü ãîëîâó êîëåã³àëüíîãî âèêî-
íàâ÷îãî îðãàíó (îñîáó, ÿêà çä³éñíþº ïîâíîâàæåííÿ îäíîîñ³áíîãî âèêîíàâ-
÷îãî îðãàíó), ä³¿ àáî áåçä³ÿëüí³ñòü ÿêîãî ïîðóøóþòü ïðàâà àêö³îíåð³â ÷è 
ñàìîãî òîâàðèñòâà, äî âèð³øåííÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè ïèòàííÿ ïðî ïðèïè-
íåííÿ éîãî ïîâíîâàæåíü. Äî öüîãî ìîìåíòó íàãëÿäîâà ðàäà çîáîâ’ÿçàíà ïðè-
çíà÷èòè îñîáó, ÿêà òèì÷àñîâî çä³éñíþâàòèìå ïîâíîâàæåííÿ ãîëîâè êîëåã³-
àëüíîãî âèêîíàâ÷îãî îðãàíó (îñîáè, ÿêà çä³éñíþº ïîâíîâàæåííÿ îäíîîñ³á-
íîãî âèêîíàâ÷îãî îðãàíó), òà ñêëèêàòè ïîçà÷åðãîâ³ çàãàëüí³ çáîðè.

Êð³ì òîãî, íà ïðàêòèö³ òðàïëÿëèñÿ âèïàäêè ï³äðîáëåííÿ ðåéäåðàìè çàÿâ 
ãîëîâè òà ÷ëåí³â âèêîíàâ÷îãî îðãàíó ÀÒ ïðî çâ³ëüíåííÿ ³ íàêàçó (ð³øåííÿ 
âèêîíàâ÷îãî îðãàíó) ïðî ïðèçíà÷åííÿ ïîòð³áíèõ çëîâìèñíèêàì îñ³á âèêî-
íóþ÷èìè îáîâ’ÿçêè ãîëîâè òà ÷ëåí³â âèêîíàâ÷îãî îðãàíó òîâàðèñòâà.

Òàêèì ÷èíîì, ïðèïèíåííÿ ïîâíîâàæåíü ãîëîâè òà ÷ëåí³â âèêîíàâ÷îãî 
îðãàíó ³ ïðèçíà÷åííÿ ðåéäåðàìè ñâî¿õ óïðàâë³íö³â ìîæå áóòè îôîðìëåíå 
ð³øåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â ÀÒ, íàãëÿäîâî¿ ðàäè àáî íàâ³òü ð³øåííÿì ñàìîãî 
âèêîíàâ÷îãî îðãàíó. Ó ïîäàëüøîìó ç òàêîãî äîêóìåíòà ðåéäåðè ðîáëÿòü 
íîòàð³àëüí³ êîï³¿, ÿê³ ïðè ïîäàíí³ äî äåðæàâíèõ îðãàí³â íå âèêëèêàþòü ñóì-
í³â³â ùîäî ¿õ ñïðàâæíîñò³ òà äîñòîâ³ðíîñò³.

Çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ þðèäè÷íèõ îñ³á 
òà ô³çè÷íèõ îñ³á – ï³äïðèºìö³â» (Çàêîí ïðî äåðæðåºñòðàö³þ) [8] ï³äñòàâîþ 
äëÿ çä³éñíåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ º íàäàííÿ çàÿâíèêîì â³äïîâ³äíèõ äîêó-
ìåíò³â, ÿê³ îðãàí, ùî çä³éñíþº ðåºñòðàö³þ, íå ìàº ïðàâà ïåðåâ³ðÿòè ÷è ³í³ö³-
þâàòè ïðîâåäåííÿ ïðàâîâî¿ åêñïåðòèçè íà ïðåäìåò ¿õ äîñòîâ³ðíîñò³. ²ç çàçíà-
÷åíîãî âáà÷àºòüñÿ, ùî çà â³äñóòíîñò³ ôîðìàëüíèõ ï³äñòàâ äëÿ â³äìîâè â 
äåðæàâí³é ðåºñòðàö³¿ îðãàí, ùî çä³éñíþº äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ, çîáîâ’ÿçàíèé 
çä³éñíèòè òàêó ðåºñòðàö³þ íåçàëåæíî â³ä òîãî, â³äïîâ³äàþòü ä³éñíîñò³ â³äî-
ìîñò³ â ïîäàíèõ äîêóìåíòàõ ÷è í³ [12, ñ. 59–60].

Îñê³ëüêè çã³äíî ³ç Çàêîíîì ïðî äåðæðåºñòðàö³þ äåðæàâíèé ðåºñòðàòîð íå 
ïåðåâ³ðÿº äîñòîâ³ðí³ñòü ³íôîðìàö³¿, ÿêó íàäàþòü îñîáè äëÿ âíåñåííÿ â³äïîâ³ä-
íèõ çàïèñ³â äî ªÄÐ, ðåéäåð ìàº ö³ëêîì çàêîííó ìîæëèâ³ñòü âíîñèòè çì³íè äî 
ñêëàäó êåð³âíèõ îñ³á þðèäè÷íî¿ îñîáè íà ï³äñòàâ³ ï³äðîáëåíèõ äîêóìåíò³â.

Ï³ñëÿ ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ çì³í ó â³äîìîñòÿõ ïðî êåð³âíèêà 
ÀÒ íà ï³äñòàâ³ ïîäàíèõ ðåéäåðàìè äîêóìåíò³â íà ¿õ êîðèñòü ïî÷èíàº ä³ÿòè 
÷. 1 ñò. 18 Çàêîíó ïðî äåðæðåºñòðàö³þ, â³äïîâ³äíî äî ÿêî¿ «ÿêùî â³äîìîñò³, 
ÿê³ ï³äëÿãàþòü âíåñåííþ äî ªÄÐ, áóëè âíåñåí³ äî íüîãî, òî òàê³ â³äîìîñò³ 
ââàæàþòüñÿ äîñòîâ³ðíèìè ³ ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ â ñïîð³ ç òðåòüîþ îñî-
áîþ, äîêè äî íèõ íå âíåñåíî â³äïîâ³äíèõ çì³í». Òàêèì ÷èíîì, ðåéäåðàì 
íàäàºòüñÿ ïðàâî ä³ÿòè â³ä ³ìåí³ çàõîïëåíîãî ÀÒ íàâ³òü çà â³äñóòíîñò³ íàëåæ-
íèì ÷èíîì ïðèéíÿòîãî ð³øåííÿ â³äïîâ³äíîãî îðãàíó þðèäè÷íî¿ îñîáè.

Îäðàçó ï³ñëÿ âíåñåííÿ äî ªÄÐ â³äîìîñòåé ïðî íîâîãî ãîëîâó ïðàâë³ííÿ 
äëÿ çàêð³ïëåííÿ ïîòð³áíîãî ðåéäåðàì ñòàíîâèùà ³ ñòâîðåííÿ ïåðåøêîä 
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íàñòóïíîãî âíåñåííÿ äî ªÄÐ íå áàæàíèõ äëÿ íèõ çì³í (íàïðèêëàä, ïîâ’ÿçàíèõ 
³ç ïîíîâëåííÿì íà ïîñàäàõ ÷ëåí³â ïîïåðåäíüîãî ñêëàäó ïðàâë³ííÿ) ìîæå áóòè 
îðãàí³çîâàíî êîíòðîëüîâàíó âè¿ìêó ñï³âðîá³òíèêàìè ïðàâîîõîðîííèõ îðãà-
í³â äîêóìåíò³â ðåºñòðàö³éíî¿ ñïðàâè ÀÒ ó äåðæàâíîãî ðåºñòðàòîðà àáî óõâàëè 
ïðî çàáåçïå÷åííÿ ïîçîâó, ÿêèìè çàáîðîíÿòèìåòüñÿ âíåñåííÿ çì³í äî ªÄÐ. 

Ï³ñëÿ ñòâîðåííÿ ïàðàëåëüíîãî îðãàíó ³ éîãî ëåãàë³çàö³¿ â ªÄÐ ðåéäåðè 
ïåðåõîäÿòü äî ñèëîâîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ ³ âñòàíîâëåííÿ ôàêòè÷íîãî êîíòðî-
ëþ íàä òîâàðèñòâîì òà éîãî àêòèâàìè. 

Öå íàéá³ëüø ïóáë³÷íèé åòàï, òîìó ùî êîëèøíº êåð³âíèöòâî ÀÒ ç óñ³õ 
ñèë ÷èíèòü îï³ð. Ïðè öüîìó ç îáîõ ñòîð³í ìîæóòü àêòèâíî ä³ÿòè ïðèâàòí³ 
îõîðîíí³ àãåíòñòâà, äåðæàâí³ âèêîíàâö³ ç âçàºìîâèêëþ÷íèìè âèêîíàâ÷èìè 
ëèñòàìè, ð³çí³ ï³äðîçä³ëè ì³ë³ö³¿, ïðåñà òîùî. Íà öüîìó åòàï³ ðîçâ’ÿçóºòüñÿ 
çàïåêëà ³íôîðìàö³éíà òà àäì³í³ñòðàòèâíà â³éíà.

² çàâåðøàëüíèé ï’ÿòèé åòàï – ëåãàë³çàö³ÿ ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ ÀÒ. 
ßêùî àòàêà íà ÀÒ ïðîéøëà óñï³øíî, ïîäàëüø³ ä³¿ ðåéäåð³â çàëåæàòü â³ä 
ö³ëåé ³ çàâäàíü ðåéäåðñüêî¿ îïåðàö³¿. Òóò ìîæëèâ³ äâà âàð³àíòè: 

– ïåðøèé: ÿêùî ðåéäåðè ïðàãíóëè çàõîïèòè ò³ëüêè àêòèâè ÀÒ – ì³øåí³ 
ò³ëüêè ç ì³ðêóâàíü ìèòòºâîãî çàðîá³òêó, òî øâèäêî â³äáóâàºòüñÿ ëàíöþæîê 
ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâèõ óãîä ³ç â³ä÷óæåííÿ íåðóõîìîñò³, óñòàòêóâàííÿ, òðàí-
ñïîðòíèõ çàñîá³â ³ âñüîãî ³íøîãî, ùî ìàº âàðò³ñòü. Öå ðîáèòüñÿ äîòè, äîêè 
àêòèâè íå ïîòðàïëÿþòü äî ðóê äîáðîñîâ³ñíîãî íàáóâà÷à, ïðàâà íà ìàéíî ÿêîãî 
çàõèùàº ÷èííå çàêîíîäàâñòâî, äëÿ óíåìîæëèâëåííÿ â ìàéáóòíüîìó ñïðîá 
îñêàðæèòè çàêîíí³ñòü îïåðàö³¿. Ïðåäìåòè òà îá’ºêòè ç âèñîêîþ áàëàíñîâîþ 
âàðò³ñòþ, àëå íèçüêîþ ë³êâ³äí³ñòþ íîâèé âëàñíèê ÀÒ ïðîäàº àáî çàëèøàº. 

– äðóãèé: ÿêùî ðåéäåðñüêà îïåðàö³ÿ ïðîâîäèëàñÿ äëÿ çàõîïëåííÿ á³çíå-
ñó ÀÒ â ö³ëîìó, òî âæèâàþòüñÿ çàõîäè äëÿ éîãî óòðèìàííÿ. Çàõîïëåíå ÀÒ 
ïðèºäíóºòüñÿ äî ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâî¿ ãðóïè (õîëäèíãó), íà íüîìó 
«ç íóëÿ» âèáóäîâóºòüñÿ âñÿ âåðòèêàëü óïðàâë³ííÿ, ³ ç óðàõóâàííÿì ñïîñîáó 
ïðèäáàííÿ ôîðìóºòüñÿ ñòðóêòóðà áåçïåêè. Ïîñòóïîâî ë³êâ³äóþòüñÿ íàñë³ä-
êè îïåðàö³¿ ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ, òðóäîâîìó êîëåêòèâó ÀÒ âèïëà÷óºòü-
ñÿ âñÿ çàðïëàòà, âåëèêèì àêö³îíåðàì âèïëà÷óþòüñÿ äèâ³äåíäè, âèä³ëÿþòüñÿ 
êîøòè íà áëàãîä³éí³ñòü, «çà÷èùàºòüñÿ» ìåä³àïðîñò³ð , à â áþäæåò ïåðåðàõî-
âóºòüñÿ âñÿ çàáîðãîâàí³ñòü ³ç ïîäàòê³â [1, ñ. 150]. 

Ó äåÿêèõ âèïàäêàõ êîëèøí³ âëàñíèêè òà óïðàâë³íö³ ÀÒ çà íàÿâíîñò³ íà 
òå ðåñóðñ³â ñàì³ ïåðåïðîô³ëþþòüñÿ â ðåéäåðè ³ íàìàãàþòüñÿ ïîâåðíóòè 
âòðà÷åíå òîâàðèñòâî. Äëÿ ïðîòèä³¿ öüîìó íîâ³ âëàñíèêè ÀÒ ìîæóòü ñïðîáó-
âàòè çðîáèòè çàõîïëåííÿ âæå ñâîãî òîâàðèñòâà íåðåíòàáåëüíèì, íàïðèêëàä 
äèâåðñèô³êóâàòè ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü çà äåê³ëüêîìà þðèäè÷íèìè îñî-
áàìè òà îáòÿæèòè àêòèâè øëÿõîì ïåðåäàííÿ ¿õ ó çàñòàâó ñâî¿é æå ñòðóêòóð³.

Òàêèì ÷èíîì, ïðîãàëèíè â óêðà¿íñüêîìó çàêîíîäàâñòâ³ äàþòü ìîæëèâ³ñòü 
ðåéäåðàì ïëàíóâàòè ³ çä³éñíþâàòè îïåðàö³¿ ç çàõîïëåííÿ ÀÒ. Ïðîòå, ÿê ñëóø-
íî çàçíà÷èâ Î. Î. Ñåäëåöüêèé, íàâ³òü ö³ ïðîãàëèíè íå çàáåçïå÷óþòü ¿ì óñï³õó. 
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Æîäíó ðåéäåðñüêó îïåðàö³þ íå ìîæíà çä³éñíèòè áåç ó÷àñò³ êîðóìïîâàíèõ 
ñóää³â, ñï³âðîá³òíèê³â âèêîíàâ÷î¿ ñëóæáè, ïðàö³âíèê³â ïðàâîîõîðîííèõ îðãà-
í³â. Òîáòî òèõ ïðåäñòàâíèê³â ñóäîâî¿ ñèñòåìè ³ ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â, ÿê³ 
ãîòîâ³ çà ïåâíó ïëàòó ñïðèÿòè ðåéäåðàì ó çä³éñíåíí³ ¿õí³õ çàäóì³â [12, ñ. 45]. 

Ï³äñóìîâóþ÷è çàçíà÷åíå âèùå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ïîïðè äåêëàðó-
âàííÿ â Óêðà¿í³ áîðîòüáè ç ðåéäåðñòâîì ïðîòèïðàâí³ çàõîïëåííÿ ÀÒ ïðîäî-
âæóþòüñÿ. Ïîøèðåííÿ öüîãî ÿâèùà ó ñôåð³ ãîñïîäàðþâàííÿ çóìîâëåíî ÿê 
íåäîñêîíàë³ñòþ çàêîíîäàâñòâà, òàê ³ êîðóìïîâàí³ñòþ îêðåìèõ ïðåäñòàâíè-
ê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â, îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, ñóäîâî¿ ñèñòåìè ³ 
ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â. Òîìó ïîäîëàòè ðåéäåðñòâî ìîæëèâî çà óìîâè 
îäíî÷àñíîãî âèð³øåííÿ îáîõ öèõ ïðîáëåì. 
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Àíîòàö³ÿ. Ó ñòàòò³ äîñë³äæóþòüñÿ ïðîáëåìè, ïîâ’ÿçàí³ ç ðåéäåðñüêèì çàõî-
ïëåííÿì àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Îñíîâíó óâàãó ïðèä³ëåíî àíàë³çó ïðàâîâî¿ êîí-
ñòðóêö³¿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ÿê îá’ºêòà ðåéäåðñòâà, à òàêîæ òåõíîëîã³é, ÿê³ 
çàñòîñîâóþòüñÿ íà ð³çíèõ åòàïàõ ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåéäåðñòâî, ðåéäåðñüêå çàõîïëåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, 
àêö³îíåðè, àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, åòàïè ðåéäåðñüêîãî çàõîïëåííÿ.

Ãàðàãîíè÷ À. Â. Ðåéäåðñêèé çàõâàò àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ: ïîíÿòèå è ýòàïû
Àííîòàöèÿ. Â ñòàòüå èññëåäóþòñÿ ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ ðåéäåðñêèì çàõâà-

òîì àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ. Îñíîâíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ àíàëèçó ïðàâîâîé êîí-
ñòðóêöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà êàê îáúåêòà ðåéäåðñòâà, à òàêæå òåõíîëîãèé, 
ïðèìåíÿåìûõ íà ðàçíûõ ýòàïàõ ðåéäåðñêîãî çàõâàòà àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðåéäåðñòâî, ðåéäåðñêèé çàõâàò àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, 
àêöèîíåðû, àêöèîíåðíûå îáùåñòâà, ýòàïû ðåéäåðñêîãî çàõâàòà.

Harahonych O. V. Illegal Takeover of Joint Stock Companies: Concept and 
Stages

Summary. The article deals with problems connected with illegal takeover of joint 
stock companies. Special attention was paid to analysis of legal construction of a joint 
stock company as a object of raiding, as well as technologies applied at different stages 
of illegal takeover of joint stock companies.

Key words: raiding, illegal takeover of joint stock companies, stockholder, joint 
stock companies, stages of illegal takeover.
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ÍÀÄÀÍÍß ÍÅÏÎÂÍÎË²ÒÍ²É ÎÑÎÁ² ÏÎÂÍÎ¯ 
ÖÈÂ²ËÜÍÎ¯ Ä²ªÇÄÀÒÍÎÑÒ² – 

Â²ÄÎÁÐÀÆÅÍÍß ÐÅÀË²É ÆÈÒÒß

Äèòèíñòâî – íàéùàñëèâ³ø³ ðîêè æèòòÿ, ÿê³ äëÿ á³ëüøîñò³ ä³òåé çäàþòü-
ñÿ íåñê³í÷åííèìè ³ ïðîñÿêíóò³ ïîñò³éíèì ïðàãíåííÿì ÿêíàéøâèäøå ï³äðîñ-
òè òà ïîäîðîñë³øàòè, à äîðîñëå æèòòÿ ñïîâíåíå íåñòðèìíèì áàæàííÿì ¿õ 
ïîâåðíóòè. ² íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî äîðîñë³ – öå ä³òè, ÿê³ ïîäîðîñë³øàëè, 
«êîðäîí» ì³æ äèòèíñòâîì ³ äîðîñëèì æèòòÿì ÷³òêî âðåãóëüîâàíèé ïðàâî-
âèìè íîðìàìè – äèòèíîþ º êîæíà ëþäñüêà ³ñòîòà äî äîñÿãíåííÿ 18-ð³÷íîãî 
â³êó, ÿêùî çà çàêîíîì, çàñòîñîâóâàíèì äî ö³º¿ îñîáè, âîíà íå äîñÿãàº ïîâíî-
ë³òòÿ ðàí³øå [1]. Àíàëîã³÷íå ïîëîæåííÿ çàêð³ïëåíå ³ â ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî îõîðîíó äèòèíñòâà» [2]. 

Âèçíà÷àþ÷è â³êîâó ìåæó ïî÷àòêó äîðîñëîãî æèòòÿ, çàêîíîäàâåöü êåðó-
ºòüñÿ òèì, ùî çäàòí³ñòü ïîâíîþ ì³ðîþ ðîçóì³òè çíà÷åííÿ ñâî¿õ ä³é òà 
ïîâíîö³ííî êåðóâàòè íèìè ëþäèíà íàáóâàº ò³ëüêè ï³ñëÿ äîñÿãíåííÿ ïåâ-
íîãî â³êó (çà óìîâè, ùî âîíà íå ìàº õâîðîá, ÿê³ ïîçáàâëÿþòü ¿¿ òàêî¿ ìîæ-
ëèâîñò³). Îäíàê ùå ç ÷àñ³â ðèìñüêîãî ïðàâà çàëèøàºòüñÿ øïàðèíêà, ÷åðåç 
ÿêó äèòèíà ìîæå ñòð³ìêî ïîòðàïèòè â ³íøå  – äîðîñëå – æèòòÿ, ìèòòºâî 
ïîäîðîñë³øàâøè, ³, ÿê íàñë³äîê, íàðåøò³ çâ³ëüíèòèñÿ â³ä áàòüê³âñüêîãî 
ï³êëóâàííÿ (íà äóìêó áàãàòüîõ ï³äë³òê³â, òàêîãî íåïîòð³áíîãî, íàâ’ÿçëèâîãî 
³ âñåîñÿæíîãî). Òàêîþ ìîæëèâ³ñòþ ïåðåìîãòè ÷àñ ³ ñòàòè íàðåøò³ «â³ëü-
íîþ» º íàäàííÿ íåïîâíîë³òí³é îñîá³ ïîâíî¿ öèâ³ëüíî¿ ä³ºçäàòíîñò³.

Ïîâíó öèâ³ëüíó ä³ºçäàòí³ñòü ìàº íå ëèøå ô³çè÷íà îñîáà, ÿêà äîñÿãëà 
18 ðîê³â, à é îñîáà, ÿêà íå äîñÿãëà ïîâíîë³òòÿ, ç ìîìåíòó ðåºñòðàö³¿ 
øëþáó [3]. Çà çàêîíîì ïðàâî íà øëþá ìàþòü îñîáè, ÿê³ äîñÿãëè øëþáíîãî 
â³êó – 18 ðîê³â. Îäíàê çà çàÿâîþ îñîáè, ÿêà äîñÿãëà 16 ðîê³â, ¿é çà ð³øåííÿì 
ñóäó ìîæå áóòè íàäàíî öå ïðàâî, ÿêùî áóäå âñòàíîâëåíî, ùî öå â³äïîâ³äàº ¿¿ 
³íòåðåñàì (ñòàòò³ 22, 23 ÑÊ) [4]. Ïðè ðîçãëÿä³ ö³º¿ êàòåãîð³¿ ñïðàâ äî ó÷àñò³ 
çàëó÷àþòüñÿ îäèí àáî îáîº áàòüê³â (óñèíîâëþâà÷³â) íåïîâíîë³òíüî¿ îñîáè 
÷è ï³êëóâàëüíèê. Îäíàê ¿õ çàïåðå÷åííÿ ùîäî íàäàííÿ ïðàâà íà øëþá íå º 

Î.Â. Áåðì³÷åâà
êàíäèäàò þðèäè÷íèõ íàóê, äîöåíò
Íàö³îíàëüíî¿ øêîëè ñóää³â Óêðà¿íè



82

СТОРІНКА ВЧЕНОГО

ЧАСОПИС ЦИВІЛЬНОГО І КРИМІНАЛЬНОГО СУДОЧИНСТВА № 6(15)

ï³äñòàâîþ äëÿ â³äìîâè â çàäîâîëåíí³ çàÿâè, îñê³ëüêè ãîëîâíèì êðèòåð³ºì 
äëÿ öüîãî º âñòàíîâëåííÿ ñóäîì ôàêòó â³äïîâ³äíîñò³ òàêîãî ïðàâà ³íòåðåñàì 
çàÿâíèêà [5].

Ïðè÷èíàìè, ùî â³äïîâ³äàþòü ³íòåðåñàì çàÿâíèêà, ìîæå áóòè âèçíà÷åíî 
ñï³ëüíå ïðîæèâàííÿ òà âåäåííÿ ãîñïîäàðñòâà. 

Òàê, Áðîä³âñüêèé ðàéîííèé ñóä Ëüâ³âñüêî¿ îáëàñò³ ð³øåííÿì â³ä 30 òðàâ-
íÿ 2013 ð. (ñïðàâà ¹ 439/44/13-ö/2î), ðîçãëÿíóâøè ó â³äêðèòîìó ñóäîâîìó 
çàñ³äàíí³ öèâ³ëüíó ñïðàâó çà çàÿâîþ ÎÑÎÁÀ_1 ïðî íàäàííÿ ïðàâà íà øëþá, 
çà³íòåðåñîâàíà îñîáà – â³ää³ë ðåºñòðàö³¿ àêò³â öèâ³ëüíîãî ñòàíó ðåºñòðàö³éíî¿ 
ñëóæáè Áðîä³âñüêîãî ÐÓÞ Ëüâ³âñüêî¿ îáëàñò³, çàÿâó çàäîâîëüíèâ. Ñóäîì 
âñòàíîâëåíî, ùî ÎÑÎÁÀ_1 íà ñüîãîäí³ íå äîñÿãëà øëþáíîãî â³êó, ïðîòå ç 
áåðåçíÿ 2011 ð. âîíà ôàêòè÷íî ïåðåáóâàº â øëþáíèõ â³äíîñèíàõ ç ÎÑÎÁÀ_2, 
îñê³ëüêè âîíè ïðîæèâàþòü ðàçîì òà áàæàþòü óçàêîíèòè ñâî¿ â³äíîñèíè.

Òÿ÷³âñüêèé ðàéîííèé ñóä Çàêàðïàòñüêî¿ îáëàñò³ (ñïðàâà ¹ 711/10418/ 
2012) ð³øåííÿì â³ä 24 ãðóäíÿ 2012 ð. çàäîâîëüíèâ çàÿâó ÎÑÎÁÀ_1 ïðî 
íàäàííÿ ïðàâà íà øëþá. Ó çàÿâ³ ÎÑÎÁÀ_1 çàçíà÷èëà, ùî âîíà òðèâàëèé ÷àñ 
çóñòð³÷àºòüñÿ ç ÎÑÎÁÀ_2, âîíè ïîêîõàëè îäíå îäíîãî ³ âèð³øèëè ñòâîðèòè 
ñ³ì’þ. Íèí³ ñï³ëüíî ïðîæèâàþòü ó ¿¿ áàòüê³â. Îäíàê ÎÑÎÁÀ_1 íå äîñÿãëà 
øëþáíîãî â³êó ³ òîìó íå ìîæå çàðåºñòðóâàòè øëþá. Áàòüêè íå çàïåðå÷óâàëè 
ïðîòè ¿õ îäðóæåííÿ. 

Íà æàëü, ìè æèâåìî ó òîé ÷àñ, êîëè «øêîëà ÿê ³íñòèòóò ñîö³àë³çàö³¿ 
ïîñòóïîâî âòðà÷àº ñâîþ âàãó, ÿêà áóëà ê³ëüêà ðîê³â òîìó. Ñüîãîäí³ òåëåáà-
÷åííÿ, çà âïëèâîì íà ä³òåé, ïåðåâèùóº ñ³ì’þ, øêîëó, áàòüê³â ³ äðóç³â ðàçîì 
âçÿòèõ. Ó íàñ ³äå áåçêîíòðîëüíà ³ àáñîëþòíî áåçïðåöåäåíòíà ìàí³ïóëÿö³ÿ 
äèòÿ÷îþ ñâ³äîì³ñòþ ó íàïðÿìêó ñåêñó ³ íàñèëüñòâà…» [6]. Óñå öå ñïðè÷èíÿº 
çàíåïàä ìîðàëüíèõ îð³ºíòèð³â çðîñòàþ÷îãî ïîêîë³ííÿ, à íàðêîìàí³ÿ, òîêñè-
êîìàí³ÿ, çëîâæèâàííÿ àëêîãîëåì, ïàë³ííÿ, ðàíí³ ñòàòåâ³ ñòîñóíêè, íåáàæàíà 
âàã³òí³ñòü – îñü íåïîâíèé ïåðåë³ê íàñë³äê³â, äî ÿêèõ öå ïðèçâîäèòü [7], à 
ï³äë³òêîâà âàã³òí³ñòü ñòàëà òðàãåä³ºþ ñó÷àñíîãî ñâ³òó [8]. 

Ö³ ïðîöåñè, íà æàëü, çíàõîäÿòü ï³äòâåðäæåííÿ ³ â ñóäîâ³é ïðàêòèö³ – ó 
ñïðàâàõ ïðî íàäàííÿ íåïîâíîë³òí³é îñîá³ ïîâíî¿ öèâ³ëüíî¿ ä³ºçäàòíîñò³ 
äîì³íóþòü ñïðàâè ïðî íàäàííÿ ïðàâà íà øëþá îñîáàì, ÿê³ íå äîñÿãëè øëþá-
íîãî â³êó, ùî ïåðåâàæíî ïîâ’ÿçàíî ç âàã³òí³ñòþ ìàéáóòí³õ íàðå÷åíèõ.

Òàê, ªâïàòîð³éñüêèé ì³ñüêèé ñóä Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì ð³øåí-
íÿì â³ä 05 ñåðïíÿ 2013 ð., ðîçãëÿíóâøè ó â³äêðèòîìó ñóäîâîìó çàñ³äàíí³ â 
ì. ªâïàòîð³¿ öèâ³ëüíó ñïðàâó çà çàÿâîþ ÎÑÎÁÀ_1 ïðî íàäàííÿ ïðàâà íà 
øëþá, çà³íòåðåñîâàí³ îñîáè: ÎÑÎÁÀ_2, â³ää³ë ðåºñòðàö³¿ àêò³â öèâ³ëüíîãî 
ñòàíó ªâïàòîð³éñüêîãî ì³ñüêîãî óïðàâë³ííÿ þñòèö³¿, ÎÑÎÁÀ_3, çàÿâó çàäî-
âîëüíèâ. ÎÑÎÁÀ_1 ñâî¿ âèìîãè ìîòèâóâàëà òèì, ùî âîíà òà ÎÑÎÁÀ_2 
ìàþòü íàì³ð óêëàñòè øëþá, ó çâ’ÿçêó ç ÷èì âîíè çâåðíóëèñÿ äî â³ää³ëó 
ÐÀÖÑ ó ì. ªâïàòîð³¿. Àëå ¿ì áóëî â³äìîâëåíî â ðåºñòðàö³¿ øëþáó, îñê³ëüêè 
ÎÑÎÁÀ_1 íå äîñÿãëà øëþáíîãî â³êó, òîáòî 18 ðîê³â. Ç ÎÑÎÁÀ_2 çíàéîì³ 


