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УДК 336.242.2 

МУСТАФАЕВ А. А. 

 

МЕТОДОЛОГИЯ ОЦЕНКИ ИНВЕСТИЦИЙ В АПК 

 
Изложен научный подход к решению актуальных задач совершенствования методологии инве-

стиций в АПК. Ключевой подход к данной проблеме заключается в выявлении функциональных осо-

бенностей инвестиций в АПК, раскрытии сущностных явлений и попытке улучшения некоторых 

концептуальных аспектов и измерительных параметров данной категории. Особое внимание уделяет-

ся системному подходу формирования методологии инвестиций АПК, разработке принципов, сово-
купным методам и совершенствованию механизмов инвестиционной деятельности. Определено, что 

систематическая кластеризация АПК является наилучшим методом, позволяющим достоверно харак-

теризовать ретроспективные и перспективные тенденции инвестиционного функционирования АПК. 
На основе общих концепций выявлены основные признаки и технологически взаимосвязанные ста-

дии инвестиционной деятельности АПК. 

Ключевые слова: инвестиции, измерения, методология, особенности, принципы, оценки, ме-
тоды, признаки, механизмы. 

 
Постановка проблемы. Проводимые 

исследования показывают, что раскрытие 

сущностных явлений инвестиций в АПК, 

попытка улучшения некоторых методологи-

ческих аспектов и измерительных парамет-

ров данной категории представляет собой 

чрезвычайно широкую и сложную задачу, 

так как очень трудно дать единое определе-

ние понятия «инвестиции в АПК», обобщить 

параметры межотраслевого инвестирования 

и функционирования капитальных средств в 

едином контексте. Отсюда вытекает прин-

ципиально важное положение: чтобы полу-

чить более достоверную оценку инвестиций 

в АПК, необходимо раскрыть их сущность и 

содержание в межотраслевом ареале, опре-

делить полноценность методологии данной 

категории и выявить степень ее соответствия 

конкретным практическим задачам. 

Данное обстоятельство дает основание 

сделать следующие основные выводы: пер-

вое, необходимо различать широкую и уз-

кую трактовку инвестиций, последнее чаще 

всего характеризует инвестиции в основной 

капитал; второе, следует определить понятие 

«инвестиции», выявить сущностное сход-

ство и функциональное различие категорий 

«инвестиционный процесс» и «инвестици-

онная деятельность в АПК»; третье, как одно 

из ключевых понятий, инвестиции в АПК до 

сих пор трактуются неоднозначно и это тес-

но связано как с отраслевыми функциональ-

ными особенностями, так и с различными 

природно-климатическими, экономическими 

и ресурсными характеристиками; четвертое, 

если инвестиции в АПК обладают мно-

гофункциональным характером, то их цель 

более конкретна – расширить спектр произ-

водственных накоплений, имеющих в своём 

составе более совершенные капитальные 

ценности, позволяющие увеличить ассорти-

мент и обеспечить качество выпускаемой 

товарной продукции. 

Расширение диапазона межотраслевой 

интеграции, применение различных видов 

капитальных средств требуют улучшения 

ряда теоретико-методологических положе-

ний инвестиций в АПК. Так как в любой 

экономической системе с рыночной эконо-

микой центральное место принадлежит ин-

вестициям, именно они формируют матери-

альную базу агропромышленных сфер и да-

ют им исходной импульс. С этой точки зре-

ния, инвестиции в АПК представляют собой 

историческую категорию репродукции и 

накопления капитала. Это не оставляет со-

мнений в необходимости периодического 

совершенствования методологических основ 

инвестиций в АПК, обогащения ряда её по-

ложений на основе знаний, навыков и произ-

водственного опыта, чем и определяется ак-

туальность данного исследования. 

Периодическое совершенствование 

методологии инвестиций АПК влечет за со-

бой множество новых изменений, которые 

отражаются на различных уровнях управле-

ния инвестициями. Происходящие перемены 

в области методологии инвестиций приводят 

к появлению новых терминологических кон-

струкций, методических вариантов опреде-

ления эффективности ресурсов, которые 

применяются в различных объектах, субъек-

тах и инвестиционных процессах [3, с.52]. 

Во всех новых изменениях главная задача 



 

 

Ч
А

С
О

П
И

С
 
Е

К
О

Н
О

М
І

Ч
Н

И
Х

 
Р

Е
Ф

О
Р

М
 
№

 
4

(
2

0
)

/
2

0
1

5
 

 
I

S
S

N
 

2
2

2
1

-
8

4
4

0
 

- 29 -  

состоит в органическом построении принци-

пов инвестиционной деятельности АПК, 

формировании полноценной системы управ-

ления инвестициями, сопровождаемой объ-

единенными структурными элементами и 

эффективными технологиями функциониро-

вания. 

Отметим, что в глобальном межотрас-

левом масштабе переход к принципам эф-

фективного управления инвестициями стал-

кивается с необходимостью решениями 

сложных организационных задач – форми-

рования логистической и координационной 

инвестиционной деятельности АПК. Есте-

ственно, глобализация агропромышленного 

хозяйствования характеризуется быстрыми и 

широкомасштабными изменениями не толь-

ко в различных межотраслевых отношениях, 

но и в конкурентной среде, так как «конку-

ренция продовольственных товаров и услуг 

трансформируется в конкуренцию предпри-

ятий, в соперничество управленческих зна-

ний, искусства и мастерства управления» [6, 

с.323]. 

Все вопросы, которые тесно связаны с 

разработкой методологии инвестиций АПК и 

решением конкретных практических задач, 

требуют проведения кластерного анализа – 

разбиения множества объектов на различные 

кластеры. Разнообразие межотраслевой хо-

зяйственной системы и периодическое изме-

нение параметров инвестиционной деятель-

ности АПК требует систематической класте-

ризации – выделения из совокупных взаимо-

связанных отраслей относительно однород-

ных, обладающих определенными свойства-

ми, последовательно выполняющих общие 

работы и представляющих собой единую 

систему совместной цепочки ценности. 

По сути, элементы общей технологи-

ческой цепочки «наука-производство-

заготовка, переработка, транспортировка и 

реализация товарной продукции» как це-

лостной системы, более ярко характеризуют 

основополагающие признаки агропромыш-

ленного кластера: родство технологий; целе-

направленность действий; общность сырье-

вой базы, природных ресурсов и климатиче-

ских условий; наличие инвестиционных и 

инновационных составляющих; максималь-

ную географическую близость отраслей и 

товарных рынков. Поэтому для поддержания 

сложной структуры АПК и обеспечения эф-

фективности ее колоссальных инвестицион-

ных расходов необходимо иметь не только 

правильную стратегию наращивания основ-

ного капитала, но и совершенную методоло-

гию измерения эффективности инвестиций. 

Анализ последних исследований и 

публикаций. По мнению большинства спе-

циалистов, инвестиции в АПК – это затраты, 

выраженные в денежной форме, результаты 

отдачи которых проявляются в течение дли-

тельного периода времени. Несмотря на то, 

что эта истина является аксиомой, требуется 

проведение регулярного анализа финансово-

го состояния проектов, особенно изменения 

ценности используемых денежных средств. 

Последнее требует применения специальных 

методов, оценки ситуации с минимально 

возможной погрешностью. Как правило, в 

зависимости от сложившейся обстановки и 

времени кругооборота, ценность денежных 

средств меняется, т.е. сегодняшний рубль 

нетождествен рублю следующего года. Дело 

в том, что изменение ценности рубля в АПК 

связано не только с уровнем влияния инфля-

ции – падением рубля и повышением цен на 

товары и услуги, но и с существующими 

природно-климатическими условиями, кото-

рые «уменьшают» объемы денежных расхо-

дов. 

Особое внимание следует уделить раз-

работке методических вариантов измерения 

эффективности инвестиций в аграрном сек-

торе экономики. По сравнению с другими 

отраслями, данный сектор обладает очень 

сложной производственной структурой и 

природно-экономическими особенностями. 

Вследствие разнообразия хозяйственной де-

ятельности и влияния множества негативных 

внешних факторов, АПК характеризуется 

малой прибыльностью и низкой инвестици-

онной привлекательностью. Кроме отрасле-

вых потребностей, инвестиции в данной 

сфере осуществляются еще и в объекты при-

роды, что при прочих равных условиях хо-

зяйствования обуславливает более высокую 

капиталоемкость, длительные сроки окупае-

мости и высокий уровень риска. Поэтому 

попытки создания более благоприятного ин-

вестиционного климата и осуществления 

необходимых принципов крупномасштабно-

го инвестирования сельских предприятий и 

территорий на длительный период времени 

остаются проблематичными. 

Целью статьи является совершен-

ствование методологических аспектов инве-

стиций АПК, улучшение некоторых функ-

циональных и измерительных параметров 
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капитальных средств. По нашему мнению, 

только на основе системного подхода можно 

раскрыть объективную природу и действен-

ную характеристику различных видов инве-

стиций в АПК. Так как инвестиционная дея-

тельность АПК характеризуется определен-

ными признаками, в ней всегда присутству-

ют субъекты (инвесторы, заказчики, испол-

нители работ, пользователи объектов инве-

стиционной деятельности и т.д.), объекты 

(агропромышленные сферы, долгосрочные 

научно-технические проекты, проекты, свя-

занные с социально-экономической, природ-

но-экологической и иной деятельностью) и 

связи между ними (процессы инвестирова-

ния и получения необходимой отдачи). Это 

означает, что сущность инвестиций в АПК 

можно определить путем раскрытия суб-

станций инвестиционных отношений. 

Основой этой субстанций выступает 

некий материальный продукт – капитал, 

осуществляющий свое движение в разных 

формах и стадиях – от инвестора (в виде ин-

вестиционных ресурсов) до пользователя (в 

виде капитальных ценностей), приносящих 

доход как собственнику, так и пользователю. 

При этом характерной особенностью инве-

стиционной деятельности АПК является то, 

что в период осуществления вложений и по-

лучения дохода происходит взаимное изме-

нение свойств субъекта (путем воздействия 

инвестора на свойства объекта) и объекта 

(осуществление инвестором с помощью по-

лученного дохода позитивных изменений в 

количественных и качественных параметрах 

накопления). Следовательно, инвестицион-

ная деятельность в АПК обладает своеоб-

разным системным действием, которое 

включает в себя определенные инвестици-

онные процессы, обусловленные диффузией 

свойств объекта и субъекта в периодически 

возобновляемом качестве. 

Что касается сущностной характери-

стики инвестиционной деятельности АПК, 

то она весьма неоднозначна. По сути, инве-

стиционная деятельность АПК – это техно-

логически взаимосвязанные инвестиционные 

процессы, характеризующие активное взаи-

модействие субъекта с объектом. Отличи-

тельные черты инвестиционного процесса и 

инвестиционной деятельности АПК показы-

вают, что между ними имеется больше об-

щего, чем отличий. При широком толкова-

нии, инвестиционная деятельность может 

включать в себя несколько инвестиционных 

процессов – процесс инвестирования, про-

цесс преобразования инвестиционных ре-

сурсов в реальные вложения, процесс экс-

плуатации наличных производственных 

мощностей и т.д. 

Детализация исходных положений 

данных категорий показывает, что, в зави-

симости от поставленной задачи, целей и 

границ, инвестиционная деятельность АПК 

гораздо шире понятия инвестиционного 

процесса. Отсюда следует вывод, что отли-

чия между инвестиционной деятельностью и 

инвестиционным процессом АПК ярко про-

являются как в их функциональных грани-

цах, так и в исключительных задачах и целях, 

строящихся на основе определенных ценно-

стей. Поэтому совокупность инвестицион-

ных процессов АПК, объединенных общей 

целью и выполняющих определенные задачи, 

называют инвестиционной деятельностью. 

Данные категории представляют собой важ-

нейшие взаимосвязанные составляющие 

единой экономической системы АПК. 

Нельзя забывать о том, что в зависимо-

сти от специфики хозяйствования, инвести-

ционная деятельность АПК требует опреде-

ленного опыта работы, так как существуют 

разные природно-климатические и хозяй-

ственные условия функционирования, виды 

инвестиций, уровни доходности и степени 

риска, а также особенности отраслевого 

управления. Если инвестиционная деятель-

ность имеет определенные цели, способы и 

механизмы достижения эффекта, то необхо-

димо разработать долгосрочную стратегию 

системного развития АПК. При этом инве-

стиции должны обладать четкой мотивацией, 

без чего они теряют свой смысл. 

Изложение основного материала ис-

следования. Теоретико-методологические 

задачи инвестиционной деятельности АПК 

тесно связаны с использованием многооб-

разных научно обоснованных свойств и яв-

лений. Многочисленные варианты исследо-

вания понятия «инвестиции», «инвестици-

онные процессы» и формирования различ-

ных параметров инвестиционной деятельно-

сти АПК характеризуют степень полноцен-

ности инвестиционного комплекса (ИК). ИК 

АПК есть категория ресурсного характера, 

которая отражает интеграцию вложений в 

различные агропромышленные сферы. Его 

комплексность заключается в том, что, во-

первых, он охватывает совокупность инте-

грированных отраслей, подотраслей и видов 
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деятельности; во-вторых, включает широкий 

круг внешних участников – банковские ор-

ганизации, финансовые учреждения, страхо-

вые и лизинговые компании, консалтинго-

вые фирмы и т.д.; в-третьих, является частью 

полноценного бизнеса, который формирует 

инвестиционный рынок, разнообразные ин-

вестиционные институты и т.д.; в-четвертых, 

как программно-целевая структура строится 

по строго целевому признаку с охватом си-

стемного развития всех сфер; в-пятых, имеет 

множество внешних и внутренних источни-

ков финансирования: личные сбережения 

граждан, амортизационные отчисления, ка-

питалообразуемую прибыль, прямые ино-

странные инвестиции, различные инвести-

ционные фонды и т.д. 

На основе вышеизложенных констата-

ций можно сделать вывод, что инвестиции в 

АПК должны рассматриваться с двух пози-

ций: как экономическая категория и как 

процесс движения ресурсов в натуральной и 

денежной форме. Как экономическая катего-

рия, инвестиции охватывают систему де-

нежных отношений, опосредованную дви-

жением стоимости. Иными словами, инве-

стиции в АПК характеризуются системным 

движением денежных средств, авансирован-

ных для приобретения и эксплуатации ос-

новных и оборотных фондов с целью дости-

жения определенного эффекта – от момента 

выделения денежных средств до момента их 

возмещения. Поэтому в современной эконо-

мической науке имеется достаточно широ-

кий диапазон инвестиционных интерпрета-

ций: от поиска различных источников фи-

нансирования инвестиций (разнообразие 

вложений в реальный сектор) и физического 

и стоимостного движения капитальных 

средств, с целью получения дохода и дости-

жения иного полезного эффекта, до вложе-

ния средств исключительно в ценные бумаги 

и интеллектуальные ценности. 

Характерной особенностью инвести-

ций в АПК является то, что они должны со-

ответствовать принципам целесообразности 

и полезности вложений в различные сферы. 

Другая особенность в большей степени свя-

зана с активным движением капитала, обес-

печивающим её прирост и приносящим до-

полнительный доход. Если капитал в своем 

кругообороте не прирастает, а частично пе-

реносит свою стоимость на вновь созданный 

продукт, то по сущности он остается только 

инвестицией, а по содержанию - экономиче-

ским ресурсом. В большинстве случаев, та-

кого рода «капитал» даже не может обеспе-

чить простого воспроизводства, что в боль-

шей степени характерно для сфер аграрного 

производства. Следовательно, сущность и 

содержание инвестиций АПК ярко проявля-

ются в оценочной характеристике двух тесно 

взаимосвязанных и взаимообусловленных 

экономических категорий: затрат и отдачи. 

Наиболее радикальной мерой обеспе-

чения эффективности инвестиций в АПК 

является сохранение технологической ста-

бильности взаимоувязанных стадий: 1) 

начальный этап инвестиционного процесса – 

поиск выгодных и надежных источников 

финансирования, мобилизация денежных 

средств; 2) концентрация инвестиций в ка-

питальные вложения – формирование необ-

ходимых капитальных ценностей; 3) осу-

ществление процесса производства – экс-

плуатация производственных мощностей 

более совершенными методами и механиз-

мами; 4) реализация рыночных инвестиций – 

применение маркетинговых инноваций с 

развитой рыночной инфраструктурой. 

С точки зрения методологии, последо-

вательное движение инвестиций АПК долж-

но охватывать все фазы воспроизводства – 

от момента мобилизации инвестиционных 

ресурсов и получения полезного эффекта до 

возмещения вложенных средств, что пред-

ставляет собой образование инвестиционно-

го цикла (ИЦ). Как правило, ИЦ АПК дол-

жен носить полноценный, системный и по-

стоянно повторяющийся характер, а образу-

емый доход должен всякий раз делиться на 

потребление и накопление для осуществле-

ния последующего цикла в новом качестве. 

Это означает, что инвестиционная деятель-

ность АПК является необходимым условием 

индивидуального кругооборота капитальных 

ценностей.  

Парадоксальным моментом является 

то, что предприятия АПК могут получать 

достаточно высокий уровень доходов без 

особого изменения структуры производства, 

качественной характеристики применяемых 

ресурсов и производимой товарной продук-

ции. Это может быть связано либо с неожи-

данным и резким изменением рыночных об-

стоятельств, либо с эффективностью марке-

тинговой деятельности конкретных мене-

джеров по выбору удачных рыночных сег-

ментов. В этих и других случаях нельзя 

надеяться на продолжительность односто-
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роннего «рыночного» действия, приводя-

щего в будущем к сильному ослаблению 

агропромышленного производственного 

потенциала, снижению качества и темпов 

выпуска товарной продукции. 

Отсюда следует вывод, что абсолю-

тизировать и распространять условия од-

ного момента, пусть даже очень важного, 

на все развитие неправильно. Должны 

быть учтены все условия действия: науч-

ные, производственные, социальные, эко-

логические, рыночные и другие, строящи-

еся на основе как прямых, так и автоном-

ных затрат [1, с.84]. Это говорит о том, что 

инвестиционная деятельность АПК пред-

ставляет собой совокупность капитальных 

и некапитальных ценностей, в которых 

феномен «капитал – прибыль» модифици-

руется в феномен «затраты – доходы – раз-

витие». 

Всестороннее исследование показы-

вает, что по сравнению с другими отрас-

лями, агропромышленный сектор эконо-

мики трансформируется довольно медлен-

ными темпами. Главной причиной этого 

является то, что длительный период вре-

мени АПК оставался в неудовлетворитель-

ном финансовом положении, а некоторые 

его крупные предприятия, имеющие опре-

деленные «инвестиционные вознагражде-

ния», тоже не имели должных успехов. 

Сильный дефицит инвестиционных ресур-

сов привел к увеличению убыточности аг-

рарных предприятий АПК. Существующая 

инвестиционная инерция – систематиче-

ское недофинансирование сельского хо-

зяйства и «перманентная убыточность 

многих предприятий или искусственная 

«прибыльность» другой ее части, при 

вдвое заниженных размерах оплаты труда, 

по сути отражает «второсортный» соци-

альный статус нынешнего российского 

земледельца» [2, с.633]. 

Исходя из множества негативных об-

стоятельств, принимаемые методические, 

финансово-инвестиционные, организаци-

онно-управленческие и другие меры в 

АПК в отдельных его экономических от-

ношениях, инвестиционных процессах, 

объемах выпуска продукции, а также про-

изводительности труда складываются по-

разному. Многообразие применяемых эко-

номических инструментариев и «правил 

игры» довольно часто тормозит процессы 

обеспечения устойчивости АПК. Кроме 

того, многочисленные и часто довольно 

противоречивые рекомендации по инве-

стиционному функционированию АПК 

при существующей ориентации на импорт 

вводят в заблуждение его производствен-

ную сферу. Деструктивные тенденции в 

составе основных фондов явно тормозят 

решение ключевых хозяйственных задач. 

Наблюдается сильное отставание агропро-

мышленных институтов, осуществляющих 

меры, необходимые для нормального 

функционирования сферы производства и 

рынка продовольствия. 

Нельзя забывать о том, что критерии 

оценки инвестиций АПК должны исходить 

из функциональных особенностей отрас-

лей и видов деятельности. Это требует 

разработки соответствующих однотипных 

критериев, отвечающих различным отрас-

левым целям оценивания эксплуатируемых 

ресурсов. Поэтому для получения более 

достоверной оценки инвестиций в АПК 

необходимо осуществить конкретизацию – 

разбиение цели на подцели более низкого 

уровня (по отдельным подотраслям и ви-

дам деятельности) и это даёт возможность 

получить более достоверную оценку целей 

вышестоящего уровня [4, с.416]. 

Отметим, что для достижения круп-

номасштабного структурного преобразо-

вания АПК ключевой задачей является 

формирование критериально-целевой си-

стемы инвестиционной деятельности. Она 

состоит из множества определителей це-

лей и технико-экономических показателей, 

характеризующих эффективность эконо-

мического потенциала в целом. Главная 

особенность данной системы заключается 

в том, что она более четко реагирует на 

степень выполнения основных принципов 

инвестиционной деятельности – целена-

правленности выделяемых денежных 

средств и целостности эксплуатируемых 

капитальных средств. Последние занимают 

ключевую позицию в методологии оценки 

инвестиций АПК, служат основой для про-

ведения всестороннего анализа, особенно в 

области циклического движения капитала, 

и обнаружения необходимых изменений в 
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количественных и качественных парамет-

рах технологической цепочки «инвести-

ции-наука-производство-рынок». 

Методологические аспекты инвести-

ций АПК, воплощая в себе множество 

концептуальных ценностей, более ярко ха-

рактеризуют существующие гармониче-

ские связи между сферой производства и 

товарными рынками. Характерные черты 

данного обстоятельства (с помощью клю-

чевых расчетных показателей) дают воз-

можность определить финансово-

экономическое состояние любого проекта 

на любом уровне: возмещение инвестици-

онных расходов за счет полученных дохо-

дов от реализации товаров и услуг; дости-

жение рентабельности инвестиций не ниже 

ожидаемого уровня; обеспечение окупае-

мости инвестиций в пределах срока. Нель-

зя забывать о том, что инвестиционные 

расходы в отраслях АПК осуществляются 

не только исходя из благоприятных усло-

вий, но и из разных источников и в разные 

времена с достаточно длительным перио-

дом. 

Подчеркнем, что субъекты АПК, об-

ладая особой спецификой инвестиционной 

деятельности и объемами капитальных за-

пасов, которые выражаются в различии их 

целей и задач, а также масштабов инвести-

рования и получения доходов, используют 

множество критериев и методов измерения 

эффективности вложений. При этом для 

всех отраслей и видов деятельности АПК 

главным критерием обеспечения эффек-

тивности инвестиций остается создание 

благоприятных условий производственно-

рыночного функционирования – получе-

ние максимальной прибыли при мини-

мальных затратах, сокращение срока оку-

паемости вкладываемых средств. Отсюда 

вывод, что общая цель инвестиционного 

проекта АПК отражается в двух аспектах: 

во-первых, в обеспечении эффективности 

проекта в целом; во-вторых, в обеспечении 

стимула для заинтересованных лиц. 

Следовательно, эффективность инве-

стиционного проекта АПК характеризует-

ся активным действием совокупных прин-

ципов инвестиционной деятельности, ко-

торыми располагает методология. Эти 

принципы, отражая реальную картину ин-

вестиционного функционирования, уста-

навливают необходимые правила для ре-

шения множества агропромышленных 

проблем: производственных, рыночных, 

финансовых, инвестиционных, организа-

ционных, управленческих и т.п. Ведь вне 

зависимости от отраслевых особенностей и 

функциональной специфики эксплуатации 

ресурсов, которые воплощают в себе опре-

деленную величину затрат, данные прин-

ципы обладают некой привязанностью и 

являются основой устойчивого развития 

АПК. Обобщая данные констатации, сде-

лаем вывод, что полноценность методоло-

гии инвестиций АПК характеризуется ни-

жеследующими основными компонентами: 

степенью организации структуры, органи-

ческим построением принципов и сово-

купностью используемых методов, мето-

дик, приемов, способов и средств эффек-

тивного осуществления инвестиционного 

проекта. При этом методология инвести-

ций в АПК имеет две стороны: теоретиче-

скую, связанную с рациональным мышле-

нием и познанием соответствующих зако-

нов и закономерностей инвестиционного 

развития; практическую, связанную с ре-

шением конкретных практических про-

блем и достижением практической цели. 

Естественно, системный подход к 

анализу принципов и методов инвестици-

онной деятельности АПК дает более чет-

кое представление о степени ее эффектив-

ности, определяет темпы функционирова-

ния отраслей и конкретных хозяйствую-

щих субъектов. При этом критерием по-

лезности применяемых расчетных показа-

телей является их способность выявить 

эффективность капитальных затрат в раз-

личных хозяйственных координатах и 

циклических действиях. Иными словами, 

расчетные показатели должны ответить на 

самые насущные вопросы управления ин-

вестициями: каков доход (прибыль) или 

ограничение срока окупаемости на вло-

женный капитал, насколько прочно фи-

нансовое положение или инвестиционный 

режим предприятий, каков ожидаемый 

экономический эффект [5, с.249]. Только в 

этом смысле методология оценки инвести-

ций является концентрированным и обще-

признанным выражением искомых черт 
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инвестиционной и хозяйственной деятель-

ности. 

Известно, что в предыдущих методи-

ках результаты низкой и высокой эффек-

тивности инвестиций АПК в основном вы-

ражались в отраслевом коэффициентном 

нормативе. Не принималось в расчет ре-

альное движение капитальных средств, а 

эффективность инвестиций ограничива-

лось лишь «искусственно» установленны-

ми отраслевыми коэффициентными нор-

мативами. Новый подход дисконтирования 

затрат и результатов дает возможность ис-

ключить систематические ошибки при 

экономическом обосновании инвестиций, 

однако вероятность случайных ошибок все 

еще велики. Во-первых, выбор нормы дис-

конта всегда опирается на прогнозные рас-

четы, а значит, имеется вероятность допу-

щения ошибки. Во-вторых, в новой мето-

дике по-прежнему существует недостаточ-

ное обоснование срока окупаемости, что 

необходимо доработать. Это особенно ха-

рактерно для аграрного сектора экономики, 

где интервал времени вложений (лаг учета 

и освоения капитала) систематически под-

вергается многочисленным негативным 

последствиям: природно-климатическим, 

финансово-инвестиционным, информаци-

онным, организационно-управленческим, 

рыночным и т.д. Естественно, в аграрном 

секторе срок окупаемости капитала более 

длителен, чем в других отраслях экономи-

ки, что связано со спецификой производ-

ственной деятельности и медленной обо-

рачиваемостью ресурсов. 

Сегодня на практике принимаемые 

большинством инвесторов решения стро-

ятся на основе стремления максимизиро-

вать текущие доходы. Во многих случаях, 

данное стремление приводит к увеличе-

нию числа негативных последствий, со-

провождаемых уменьшением будущих до-

ходов. Максимизация текущих доходов в 

ущерб будущему требует нормирования 

временного горизонта, которое неразрывно 

связано с разработкой дивидендной, нало-

говой и другой политики, а также опти-

мальным распределением валового про-

дукта на потребляемые доходы и инвести-

ции. Нельзя забывать о том, что доход от 

инвестиции закономерно оказывает влия-

ние на величину временного горизонта и, 

как правило, с ростом доходности умень-

шается срок окупаемости. Другими слова-

ми, минимально допустимый временной 

горизонт, напрямую зависит от уровня до-

ходности инвестиций. 

Для выяснения общей ситуации рас-

пределения валового продукта на инвести-

ции и потребление необходимо обобщить 

все капитальные затраты, включая зара-

ботную плату, и все виды обязательных 

отчислений. Полезность такого расчетного 

анализа заключается в том, что при отсут-

ствии в качестве составляющей критерия 

временного горизонта эффективности 

вложений, он позволяет установить путем 

оперирования показателями доходности 

инвестиций и распределения валового 

продукта отрезок времени максимизации 

дохода. Следовательно, показатель вре-

менного горизонта занимает важное место 

среди других показателей измерения эф-

фективности инвестиций, и он дает воз-

можность более реально определить мак-

симизацию потребления и дохода по вло-

жениям. 

Выводы и перспективы дальней-

ших исследований. Резюмируя, отметим, 

что в силу объективных и субъективных 

причин нестабильного развития агропро-

мышленной сферы экономики и затянув-

шейся перестройки ее производственные 

отношения содержат множество недостат-

ков, главным из которых является несоот-

ветствие между системами управления ин-

вестициями и новыми экономическими 

условиями хозяйствования. Данное иссле-

дование сконцентрировано не на пробле-

мах учета, контроля и планирования капи-

тальных затрат, а на задачах обеспечения 

координации, организации и мотивации 

имеющихся инвестиционных ресурсов, со-

вершенствовании методических вариантов 

измерения их эффективности, что обога-

щает теорию и практику управления инве-

стициями. Отсюда вывод, что любая мо-

дель формирования инвестиционных за-

трат АПК и методы обеспечения и измере-

ния их эффективности посредством суще-

ствующих критериев представляет собой 

комплекс разноаспектных и сложных задач. 

Несмотря на наличие большого числа 
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стратегических и нормативных докумен-

тов, определяющих долгосрочные векторы 

развития, отсутствует целостная система 

инвестиционного функционирования АПК. 

Исследования показывают, что сего-

дня ключевой задачей обеспечения устой-

чивого воспроизводства АПК является со-

хранение целостности ее инвестиционного 

цикла – обеспечение беспрепятственного 

движения капитальных мощностей. Пол-

ноценный облик ИЦ, отражая конкретные 

цели и характер объединения капитальных, 

трудовых и земельных ресурсов, занимает 

ключевую позицию в процессах формиро-

вания и развития экономического потен-

циала АПК. С этой точки зрения ИЦ АПК 

представляет собой те функциональные 

масштабы, в которых обеспечиваются гар-

монические связи между отдельными эле-

ментами хозяйственной системы и товар-

ного рынка. Его полноценность в большей 

степени обеспечивается организационны-

ми ресурсами – совокупностью организа-

ционных форм и технологий. 

Методологический подход к иссле-

дованию, в основу которого положены 

важнейшие принципы, совершенные мето-

ды и необходимые условия эффективного 

функционирования капитальных затрат, 

обогащает сущность и содержание инве-

стиций в АПК. Он позволяет раскрыть не 

только суть полезности используемых 

производственных мощностей, но и повы-

сить значимость различных структурных 

элементов инвестиционно-инновационной 

системы АПК, содержащих научно-

нормативную и информационную базу, 

координационную, организационную и 

управленческую структуру «инвестицие-

образующих» ресурсов, а также соответ-

ствующих элементов природных, земель-

ных и кадровых перемен в хозяйственной 

системе АПК целом. 
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Мустафаєв А. А.  

Методолгія оцінювання інвестицій в АПК 

Викладено науковий підхід до вирішення актуальних завдань вдосконалення методо-

логії інвестицій в АПК. Ключовий підхід до даної проблеми полягає у виявленні функціо-

нальних особливостей інвестицій в АПК, розкритті сутнісних явищ і спробі поліпшення де-

яких концептуальних аспектів і вимірювальних параметрів даної категорії. Особлива увага 

приділяється системному підходу формування методології інвестицій АПК, розробці прин-

ципів, сукупним методам і вдосконаленню механізмів інвестиційної діяльності. Визначено, 

що систематична кластеризація АПК є найкращим методом, що дозволяє достовірно харак-

теризувати ретроспективні і перспективні тенденції інвестиційного функціонування АПК. На 

основі загальних концепцій виявлені основні ознаки і технологічно взаємопов'язані стадії ін-

вестиційної діяльності АПК. 

Ключові слова: інвестиції, вимірювання, методологія, особливості, принципи, оцінки, 

методи, ознаки, механізми. 

 

Mustafaev A. 

Methodology of the assessment of investments into agrarian and industrial complex 

Scientific approach to the solution of actual problems of improvement of methodology of in-

vestments into agrarian and industrial complex is stated. Key approach to this problem consists in 

detection of functional features of investments into agrarian and industrial complex, disclosure of 

the intrinsic phenomena and attempt of improvement of some conceptual aspects and measuring 

parameters of this category. The special attention is paid to system approach of formation of meth-

odology of investments of agrarian and industrial complex, development of the principles, cumula-

tive methods and improvement of mechanisms of investment activity. It is defined that the system-

atic clustering of agrarian and industrial complex is the best method allowing to characterize au-

thentically retrospective and perspective tendencies of investment functioning of agrarian and in-

dustrial complex. On the basis of the general concepts the main signs and technologically intercon-

nected stages of investment activity of agrarian and industrial complex are revealed. 

Keywords: investments, measurements, methodology, features, principles, estimates, methods, 

signs, mechanisms. 
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