
5.  . .          ;  . . . .  / 
. . . – :  “ ”, 2007. – 328 . 

6.  . .    –   / . .  //   -
  .  15. . 2. – : , 2005. – . 9-13.  

7.       / .  . . . . . – ., :  « -
», 2001. – 1440 . 
8.  . .  : ,  / . .  // . . — 1999. —  

 9. — . 184–193. 
9.  . .         / . .   // -

   . – 2000. –  11. – . 15-23.  
10.  . .  :    : [ . .]  / . . , . . -
. — 3-  ., .  . — . : -  « », , 2004. — 378 . 
11.  . .      / . . . – .: « ». – 1968. – 192 . 
12.  . .  :  [ .- .  .   .  .  .] /  . . , 

. . , . .  [  .]; . . . . . – . : , 2005. – 218 . 
13.  . .  :  : [ . ] / . . . – .:  , 1997. – 

496 . 
14.  . .    : [ .] / . . , . . . . – .: , , 

1999. – 664 . 
15.  .       / .  //  

  . – 2012. – 6. – . 3-8.  
16.  . .   : [ .- . .] / . . , . . . – 

.:  , 2003. – 304 . 
17.  . .   :   .      

[  ] / . . . –   :  http://www.nsfo.ru/docs/Theory. 
18.  . .     (    ):  [ .] / . . . – -
 : - , 2006. – 334 . 

19.  . .     / . .  //  . –2012. –  6. – . 16-21.  
20.  . .         ( -  

): [ .] / . . . – :  , 1999. – 422 . 
21.  . .     : . / . .  [  .]. – .: , 2007. – 

672 . 
22.  . .     : [ . .] / . .  – .: , 2006. – 

526 .  
23. Beaulleu Philip, Williams S. Mitchell, Wright Michael. Intellectual capital disclosure practices in Scandinavia ( -
 :  .  .   ,   . – .: - , 

2005. – 248 . 

    17.01.2013 . 

* 

 631.164.23:338.43 

. . ,   ,  
     

   

-    
     

 
©   .  -

,      
 ,  -

   .  
’       

                                                 
© . . , 2013 

-  ,  -
    -

 ,    -
     -
    

       -

 , 2013, 7 70 



    -
  . 

      -
   ,  -
    -

    -
 ,    

     
    

     
    . 
      -

     -
  ,  

’    -
    -

 .   -
 :   -
       

,     
  ;  

   -
    ,  -

      
’    ;  

  ’  , 
     

   ,   
  .  

   -
    , -

  ,    -
 .  ,  -

     -
  ’   -

    -
.     -

     
(  )  -

      
  .  

    -
.    -

     
 ,   . . -

 [3], . .  [4], . . , 
. .  [5], . . ,  
. .  [6], . .  [7],  
. .   .      

    -
-   -

    . . -
, . . , .    -

.  
 .   
     

 ,     
     -

     -
     -

. ,   -
 -   

     -
  ,   -

 –    
      
    .  

   -
. -  -

      
    -

,    -
     

     
  [1].   -

-   -
      -

 ( . 1). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

-    
  

,    -
      

 ,  . . 
’   ’   

    -
 ,   

   

 ,  
   -

   

 . 1. -      * 
* :

 
 . 

 , 2013, 7 71



 ,   -
 ,    

  ,  -
    

.     -
’     -
  ;  

 ,  
    -

 ,     -
. 

  ,   -
    -

     
’  :  -

    
     -

.      
    -

    -
    [2]. 

     
    -

    -
    

.   -
     -

 ,  ,  -
   «  »,  

   2/3:1/3. 
,    -

      -
  66%,    -

 – 34,   – 23,   -
  – 3,   -
 – 2,   – 6%. 

    
     -

:      
 ,    -

  ,  -
   ; 

   -
    -

;   -
;   -

 ;  -
   . 

   -
   -

   -

     -
   .   

     -
,      -

  ,   
    

    
    -

 ,  , ,   
.    
    -

     
     

    .  
    -
     

     -
   , 

      -
  -
 ,     

    -
  . 

    
    -

     -
.   

,    
    ,  

  , , 
    , 

     
 ,   

  [3]. 
-   -

     –  
    

.   -
-     
  ,    

   .  
    -

     ; 
   -

    ; 
     
   ; -

  ,  -
     -

 ,    
;    [4]. 

 , 2013, 7 72 



    
     -

.    
   ,    

,     – -
   -

,     
 [5]. 

    
    

    ( .). 
,     

    , 
     

  . 

   -
   : -

, , .     
    ’    
,     
’     -

,   
’ ,  ,    

    
    -
 .     

    -
    -

 . 

    * 
  

 
  

 ,     

. , 
. , 
.   

 

     -
 ,  , -

   -
,    

     
 ,  , 

  

. .    , ,      -
 

. . ,  
. .   

   
 

  ,    
 

   -
 

.   
  -

 -
 

,        -
  

.   ’  -
 , , ,     

 -
 

  -
 , ,  

   
,    

   

* :  . 

     -
     -

,      
    -

,    ,  
   ,  ’  -

 ,    
  . 

    -
  ,   
  ,   -

     
,  ’  -
 :  , 

-  , -
    -
,  .   
,      

 :   
 ,  ,  

    -
     

;    -
  . 

 -  -
     

     -
    -

 , 2013, 7 73



,    -
,  , ,  

 ,    -
 .  -

    -
     
     

    -
 .  -

  ’    -
 ,      

     
      

  [7]. 

     
    

( )     : -
     

(   );   
 ;   ( -

)    ; -
  ( ) -

    ( -
 );    

   ( -
 );   -

    (  -
). 

 
    

   

   

   

    

  
 

  

   

   

    

. 2.    * 
* :  . 

      -
   -

,    -
       

,     . 
     
-    -

   ,  -
   ( . 2). 

  ,  
    -

  . ,  
2012      

     
  4,9  .   -
    -

   2012    13 
 ,     ,  
     

, –  66  .   
    -

    , -
   2012 ,   

   ,  
  ,   

 3  .,   -
      

-   .  
 ,   -

   -
     
  ,   -

     -
 ,    

 ,  -
   -

 , ,   
[8]. 

 , 2013, 7 74 



  ’  -
     -

      
,   -

,   ,  
,    ,  -

    . 
    

,   , ,   
     -

      -

     ,  
     -

    -
      -

  . 
  -

   
  ,   

      
   ( . 3). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

. 3.   -     
  *  

     

         
  

        
    

 ,   

          
 

     

          
  

         
   

     

     
    

    ’ -      
  

         
   

    ’     

-    

         
  

        

* :  . 

 , 2013, 7 75



    
      

     -
    ,  

       
 . 

   -
 , -

     
   -

     -
  (    -

  ). 
    

   -
    -

    -
     -

,    -
 .   -

    -
    , 
 ’     -
     -

,     
 .    

   -
   . 
    -

    -
       

,     
    

  . -
       

,   , 
     [9]. 

    
     

   ,  -
     -
  ( ).    -

   ,   
    -

     . -
 ,     -

   ,   -
    
  70–80%    -

   ,   . 

    -
    

     
.     -

   , 
      
    . -

     
    -

  (   )  -
   , -

 -  . 
    

( )       , 
  ,    

     -
   .  

      -
       -

     
,      

,     
,     -

      -
. 

    
 ,    

’     , 
, , ,  

     
    -

 ,   ,  
     

  ( ). 
     

 ,   -
  : -  -

;    
;    -

  ( ,  , , 
 , ); 

    
    ; 

-  ; -
-    -

 . 
.    -

     -
 -   

    -
    -

 , 2013, 7 76 



    
,  ’    -

  ;  
,     

     
;   -

    ; -
   . 

 
   

1. Marshall A. Principles of economics [Text] / A. Marshall. – Moscow: Progress, 1993. – 594 p. 
2. Lawrence J. Gitman, Michael D. Joehnk. Fundamentls of investing – Cambridge, MA: MIT Press, 1997. – 1025 p. 
3.  . .       : . …  

-  .  : 08.07.02 /   ;    «   
». – ., 2004. – 384 . 

4.  . .         -
   / . .  //   -      -

-   – ’       :  . -
. .- . . 18 . 2007 . – . 2. – : , 2007. – 346 .  
5.  . .           

 / . . , . .   //  . – 2011. –  7. – . 76–80. 
6.  . .   : , ,  / . .  //  : , , 

. – 2011. – 2. – .58–62. 
7.  . . -    : ,    /  

. .  //  . – 2006. –  2. – . 4-12. 
8.           [  ]. –  -

 : http://www.uapg.com.ua/ru/inform/arhiv/index.php?file=10057&news. 
9.       .      

2011 2015  [  ]. –   : http://www.in.gov. ua/index.php?get=564. 

    11.04.2013 . 

* * * 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     
 

    .      306 .  
,   6%   .   2013/2014  

     .       
 . ,     ,    

     ,    ,  
 . 

   306 .    ,   106%  
 .     ,     

.      ,     ,  
 . ,  2000     177 / ,   2012  – 411 / .  

    ,      , 
 -  ,     

. 
     2,2–2,4        1,8 

 .           
. 

      ,    
      ,     

    .    ,    –  
 ,   ’  . 

-     
 

 , ,
1,3-1,5 1,3–1,5 

 , 2013, 7 77


