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BU3HAUEHHSA PIBHA KOHKYPEHIIIT
HA ®OHTOBOMY PUHRY ik IIPOBITTHOMY CEIMEHTI
IHBECTUIINHOTO PUHRY

3arnpornoHoBaHO MOAEb KiflbKiCHOI OLJiHKM PIBHS KOHKYPEHLIT Ha POHAOBOMY PUHKY YKpaiHW.
ZocnigpxeHo noTo4Hy cuTyauito Ha iIHBECTULIIFIHOMY PUHKY, 34IMCHEHO [AeHTUGIKaLIi0 MOTEH-
Lia/IbHUX MOXJINBOCTEH MOro @yHKUIOHYBaHHS i 3’ICOBaHO noAasbLUi HArPsiMu PO3BUTKY.
Y3arasibHeHO OCHOBHI TEOPETUYHI NAX0AM [0 OLIIHKM CTYINEHs BiAKPUTOCTI Ta PO3BUTKY IHBEC-
TULIVIHOIO PUHKY, SIKi TPYHTYIOTBCSI HA KiJIbKICHOMY aHasi3i PIBHSI KOHKYPEHLI.
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A model of quantitative assessment of the level of competition on Ukraine’s share market is
proposed. The current situation on the investment market is studied, the identification of
potentialities of its functioning is realized, and the subsequent development directions are
clarified. The main theoretical approaches to the assessment of the level of openness and
development of the investment market, which are based on the quantitative analysis of a
competition level, are generalized.
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Y KoHTeKCTi fociaKeHHsI 0coOMBOCTel (YHKIIOHYBaHHS iHBECTULIIMTHOTO PUH-
Ky Ta Oro XapaKTepUCTUK BaXJIMBE 3HAYCHHSI MAa€ aHaJli3 piBHS KOHKYpeHIlil. KoHKy-
PEHIIiSI € TUM €JIEMEHTOM PUHKOBOI €KOHOMIKHM, SIKAI 3a0€3Teuye B3aEMOIII0 TIOTTUTY
¥ TIpomo3uIlii i B pa3i aeKBaTHOI peaklilii pUHKY BPiBHOBaXye IiHA Ha HboMY. Heo0-
XiJTHO 3ayBaXkKUTH, 110 0€3 PO3BUHYTUX (hOPM KOHKYPEHIIii MeXaHi3M [lii iHBeCTULiiTHO-
ro pUHKY He MoXe OyTH e(eKTUBHUM i 3aJ0BOJILHSITH MMOBHOI MipOl0 BUMOTH BCiX
Ccy0’eKTiB, SIKi MPOBOJSATh HA HbOMY AisIIbHICTD. TilbKM BUCOKUI piBEHb KOHKYPEHILii
3MaTHUN 3a0€3MEUYNTH MiABUIIEHHS SIKOCTI Ta PO3IIMPEHHS aCOPTUMEHTY MPOTYKIITii i
MOCJYT, CTUMYJTIOIOUE 3HWXKEHHS IIiH, BIIPOBAIKEHHS HAyKOBO-TEXHIYHUX TOCITHEHb
Ta iHHOBAlliil, HarTpaBJeHHS KalliTaay 10 HAUTPpOIyKTUBHIIIIMX rajy3eil Ta cep, BUTiC-
HEHHS 3 PUHKY Hee(eKTUBHUX €KOHOMIYHUX Cy0’€KTIB, a TaKOX pallioHaJIbHE BUKO-
pUcTaHHs (piHAHCOBUX i TPYIOBUX PECYPCiB.

Taxum YMHOM, METOIO CTATTi € KiJIbKiCHA OIliHKA PiBHSI KOHKYPEHIIii HA iHBECTH-
LIiHHOMY PUHKY 3 JOCTiI;KEHHSIM iCHYI04YO1 CUTYyallii Ha HbOMY, ileHTrGiKallisi TOTeH-
LiaIbHUX MOXJIMBOCTE ! (byHKIIIOHYBaHHSI, a TAKOX 3’SICYBaHHSI TTOAAIBIINX HAMPSIMiB
PO3BUTKY.

Kateropist “KoHKypeH11is1” B HayKOBili JliTeparypi BuB4aiacs rnmounHawouu 3 XVII ct.
[IpoTe 3araTbHONMPUAHSATOTO BUBHAYEHHS CYTHOCTI IIbOTO MOHSTTSI HEMAE, a MOTro Tpak-
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TYBaHHSI 3aJIeXUTh BiJl LiiJlel aHaJIi3y Ta OMMCAaHOI0 EKOHOMIUHOIO 00’€KTa. Y3arajb-
HIOIOUM BCi iCHYI0Ui BU3HAUEHHSI KOHKYPEHIIii, BUAIUMO TPU MiIXOAU A0 iaeHTHi-
Kallii JaHOTO MOHSITTS: MOBEIiIHKOBUM, CTPYKTYPHUH i (DyHKIIIOHATBLHUIA.

Y Mexax neplioro nigxoay KOHKYpEHLIisl po3IIsIIA€THCS K BiZKpUTa 00pOTh0a MixX
cy0’eKTaMU rocroiaploBaHHsI 3a HANCIIPUSITIUBIIIT YMOBU KYITiBIi-MIPpoaaxy ToBapiB i
nocayr. TakoxX y 3araJibHOMY BUIJISIZII KOHKYPEHIIIIO0 PO3YMIlOTh SIK CYTIEPHUIITBO €KO-
HOMIUHHUX CY0’€KTIB 32 00MEXKEHUI 00CAT TIATOCIIPOMOXKHOTO IOITUTY CIIOXMBAYiB.

JIJTs1 CTPYKTYPHOTO ITiIXOTy XapaKTepHO AOCTiIXKEHHS CTPYKTYPU PUHKY, YMOB, SIKi
BCTAaHOBWJIMCSI HA HbOMY, MOXJIMBOCTEH i ClTOCO0iB BUXOY CY0’EKTIB 3 HHOI'O, OCOOJIM -
BOCTEN MOBEMIHKW MPOIABIIIB i ITOKYIIIIIB Ta iX KiJIbKOCTi.

Y pamkax (pyHKILiOHAJIBHOTO MiAX0AY KOHKYPEHIIisSl TPAKTYEThCS SIK CYMEPHULITBO
CTapuXx Ta iCHYIOUMX TOBAPiB 1 MOCIYT 3 HOBUMH iHHOBALliITHUMMU 1X BUIAMM, B PE3YJIb-
TaTi SIKOT0 MOPYIIYETHCS piBHOBAra Ha pUHKY i BUKOPMCTOBYIOThCSI HOBITHi TE€XHOJIOT11,
1110 i TPUHOCUTHh HAANPUOYTOK. OTXe, KOHKYPEHIisl PO3IJISIIAEThCS SIK IMHAMIYHUI
Mpoliec, SKUii BIJIMBAE HA PO3BUTOK €KOHOMIiKM KpaiHU. AJie, He3BaXKalouM Ha Garato
TEOPETUYHHMX MiIXOMiB, CyJacHi HAyKOBIIi ' pY imeHTH(iKaLlii CyTHOCTI ITOHSITTS “KOH-
KypeHllisi” HamaraloTbCsl BpaXyBaTl 3MiHU, 110 BilOY/IMCh Y CBiTOBiii eKOHOMIlli, Me-
XaHi3M ii aii Ta QyHKIIIi, SIKi BOHa BUKOHYE B CYCITLILCTBI.

Y TeopeTUYHUX AOCTiIKEHHSIX CYTTEpHULITBA (hiHAHCOBUX MOCEPEIHUKIB aBTOPU He
JIA0Th MPSIMOTO BU3HAYEHHSI KaTeropii “KOHKypeHIlisl Ha iHBeCTULIIHHOMY PUHKY”, TIpO-
T€ JOCUTh aKTHMBHO ii BXXWBAIOTh i BAKOPUCTOBYIOTh SIK iHCTPYMEHTApiii METOIMYHOTO
aHamizy. Tak, y ¢oopMy/IIoBaHHI TOHSATTSI “OaHKIBChbKAa KOHKYPEHILisI” CIIOCTEPIra€ThCs
CIpo06a pO3LIMPUTH MOTO LILJISIXOM BKIJIIOUEHHSI 0 CKJIaly PUHKOBUX CY0’€KTiB HEOaHKiB-
CbKUX (DiHAHCOBMX iHCTUTYTIB i He(hiHAHCOBUX KOMITaHil, SIKi “TparHyTh 3a0€3MeYnTH
co0i Mil[HE CTAHOBUIIE HA PUHKY OaHKIBChKMX Ta iHIIMX (DIHAHCOBUX ITOCIyr” 2,

Y pycii ripoBeieHHA 0aHKaMU BIIACHUX iHBECTULIIITHNX onepalliil 3 mogaHo xapak-
TEPUCTUKY YMOB peati3allii 0aHKiBChbKOI KOHKYPEHTHOI CTpaTerili Ha iHBECTULIIHHOMY
PUMHKY, SIKa OpPiEHTOBaHA Ha 3aBOIOBAHHS OaHKaMU CTaJIOi MO3Ullil B KOHKYPEHTHOMY
CepeIoBUIIL, 3a0€3MeYeHHST MOXJIMBOI CTPATETIYHOI ITepeBaru.

[Tepexonstun 6e3nocepeAHbO A0 opMatizallii 3MICTy IMMOHITTS “KOHKYPEHIIisT Ha
iHBECTULIIHHOMY PUHKY”, 3a3HAYMMO, 110 JaHy €KOHOMiUHY KaTeropilo MOXHa po3-
MISIAATY SIK 60POTHOY MixK ydacCHUKaMU PUHKY (0aHKaMU, iHBECTULIIHHUMU KOMIIaHisI-
MU TOILLO) 3 METOIO 3aXOIJIEHHS OibIIOi MOT0 YaCTKU, SIKICHOTO PO3BUTKY iCHYHOUMX
CErMEHTIB Ta BUXOMIYy Ha HOBi, OTPUMaHHSI KOHKYPEHTHUX IepeBar 3a paXyHOK CBOE-
YaCHOTO i CUCTEMAaTUYHOTO BIPOBAKEHHST TEXHIYHUX, TEXHOJIOTIYHUX, OpraHi3allii-
HUX, MAPKETUHTOBUX, (piHAHCOBUX Ta iHILIMX BUAiB BHYTPIllIHiX iHHOBALlili; SIK 3MaraH-
Hs1'y (hOpMi B3aEMHOTO CYTIEepHUILITBA Cy0’ €KTiB iHBECTULIIHHOTO PUHKY, 3yMOBJIEHE 0€3-
3arepeyHrM IPaBOM KOXKHOTO 3 HX Ha peali3allilo CBOro MoTeHIliany, 6e3 ypaxyBaHHS
iHTepeciB iHIIMX Cy0’€KTIB, IS MTOCUJICHHS BXiTHUX Oap’€piB y raiysb.

BrokpeMnMo Taki KJIIT0OYOBi 0COOIMBOCTI KOHKYPEHIIil Ha BITYN3HSIHOMY iHBECTH -
LIAHOMY PUHKY.

'IMue.: YprnameB b. ®opMupoBaHue KOHKYPEHIIMM B KAYECTBE MHCTPYMEHTAa SKOHOMMYE-
CKOM MOJIMTUKHU TrocynapcTBa. ABToped. auc... KaHJl. 9KOH. HayK. M., 2003.

2NMuB..IT'epacuMeHKO B. EKOHOMIUHA CYTHICTb i 0COOJIMBOCTI OaHKIBCHKOI KOHKYPEHIIii Ta
KOHKYPEHTOCITPOMOXHOCTI 0aHKiB. Y 30. Hayk. mpailp “IIpobieMu i mepcreKTUBY PO3BUTKY OaHKiB-
cbKol cucteMu Ykpainu”. Bum. 32, Cymu, 2011, c. 6—14.

SHuB..KomapHuubka P IuBecTuiiiiHa OisSuIbHICTh KOMEPLIHNX 6GaHKiB. ABTOped. nuc...
KaHj. eKOH. HayK. TepHorminb, 2003.
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1. HasgBHiCTb pi3HUX PUHKOBMX CETMEHTIB 3 HAOOPOM aJbTepPHATUBHUX iHBECTH-
LIiAHUX MPOIO3UlLili, sIKi 00CIyroByOTh OaHKiBChKi Ta HeOAHKIBChKi (hiHAHCOBI Moce-
penHuKKW. KilieHTM MOXYTh 0OMpaTh HaOLIbII AOLUIBHI Ta 3pYYHi, Ha 1X TyMKY, BUIA
MOCIYT iHBECTULIIMHOTO XapakTepy (IpoeKTHe (piHaHCYBaHHS, OpOKepChKe 00CTyTrOBY-
BaHHSI, iHBECTULIiiTHE KOHCYJIBTYBaHHS TOLIO).

2. IloctiliHe OHOBJIEHHSI iHBECTULIHUX MPOAYKTIB 3 MOXJIMBUM TOETHAHHSIM
pi3HUX BUIIB omnepaliil (KOMiCiiHUX, MPOLIEHTHUX Ta iH.), PO3IIMPEHHS (piHAHCOBUX
MOCIIYT, MiABAIIEHHS 3pYYHOCTI JJIsI KJIIEHTIB Ta JOCTYIY A0 HEOOXiaHOI iHhopMaliii.

3. BukopucraHHs iHaHCOBUMU YyCTaHOBaMU IIMPOKUX MOXJIUBOCTEH Y CEIEKTUB-
HOMY BitOOPi KJIIEHTIB 3 ypaxyBaHHSIM iX (hiHAHCOBOI CTIMKOCTi (KpeAUTOCIIPOMOXKHOCTI,
IPOILIOBUX MOTOKiB, MAaifTHOBOTO CTaHY TOII0) i3 LIIHOBMMM Ta HELIIHOBUMM ITiIXOAaMU B
KOHKYPEHTHilf 00pOTHOI.

4. OObMeXeHiCTh KOHKYPEHTHO1 O0pOThOM 3a paXyHOK iCHYBaHHsSI 3aKOHOIAaBUYMX
Oap’epiB ISl BXOJXKEHHSI HA pPUHOK HOBUX YYaCHUKIB (TTeBHUI PO3Mip CTaTyTHOTO Karli-
TaJly, BACOKi BUMOTH 110A0 MpodecioHanizMy MeHeIKMeHTY (hiHaHCOBMX KOMIaHii
Tolo). TpaguiiiHUM /15 Tay3eii JaHOTO PUHKY € XKOPCTKUI KOHTPOJIb Ta PETYJISITUB-
HUIi BIUTUB 3 OOKY JepKaBHUX HAIISIAOBUX OPraHiB (K MpaBWJIO, OUTBILIWIA, HiX IS
IHIIMX TajTy3eit).

5. BinCcyTHICTh MpaKTUKW HaJaHHS MaTEHTIB HA HOBi iHBECTUIIiAHI MOCTYTH TTPO-
deciiiHMX y4acHUKIB, 1110 A€ MOXJIMUBICTh KOHKYPEHTAM aKTUBHO 3aCTOCOBYBAaTHU HOBi
eeKTUBHI HECTaHAAPTHI PillleHHSs, 1[0 TTOCUJIIOE OOPOTHOY 3a KIIIEHTIB i CTUMYJIIOE
MONAJTbIII TTOIIYKWA iHHOBAIIMHUX PillIeHb.

KpiMm TOro, AOLIIBHO 3ayBaXUTH, IO KOHKYPEHIIisSI Ha iHBECTULIIMHOMY PUHKY
GOpMYEThCS Minm yac 6e3rocepeaHbOl JisUIbHOCTI 10ro ydacHMKiB. OTXe, BOHA MOXe
BigZOyBaTUCS MiX:

— TOPTiBISMM LIHHUMH MarepaMu 3a OOCSITH IHBECTULIIMHUX OTIepalliif;

— eMIiTeHTaMH iHBECTULIIMHUX IHCTPYMEHTIB 3a 3aJTy4eHHs peCypPCiB iHBECTOPIB;

— KOMEpLiHMMHU OaHKaMU Mif yac Oip>KOBUX YIoi;

— IHBECTULIMHUMU KOMITaHISIMU 32 OOCSITH MOCIYT 3 KOHCYJIBTYBaHHS B iHBECTH -
LiMHUX TUTaHHSIX;

— iH(PPaACTPYKTYPHUMHU yYaCHUKAMU PUHKY.

OpHe 3 HAMOBHIIIMX BU3HAYEHb iHBECTULIIMHOTO PUHKY (3 MAaKCUMaJIbHUM ypaxy-
BaHHSIM crielii¢iku QyHKIIIOHYBaHHS BITYM3HSIHOI eKOHOMiKM) cchopmytoBaiu T. Ba-
cubeBa, C. JleonoB i O. Makapiok *, 3a SIKMM BiH SIBJIIE COOOI0 CKJIAAHMIA MEXaHi3M
B3a€EMO]Iii cy0’€KTiB iHBECTULIIMTHOTO MPOLIECY, HOPMATUBHOIO PETYIIOBAHHS iX Hislyib-
HOCTi (Iep>kaBHOTO HATJIsIy) Ta HaJaHHsI KJIi€EHTaM iHBecTULiiHuX nocayr. [Tpu Libomy
KJII0YOBUM 3aBAaHHSIM (DYHKIIIOHYBaHHSI 1aHOTO PUHKY € 00’€KTUBHO e(beKTUBHUM (1151
BCiX 03 BUHSTKY YYaCHMKIB MPOILIECY) Mepepo3IoAiJ 0OMeXeHOro iHBeCTULIITHOTO pe-
CYpCy MixX KOHKPETHUMU CHOXUBAYaMU.

Ha BinMiHy Bif MPUAHSTOTO 32 KOPAOHOM TPAAUIIITHOTO PO3YMiHHST iHBECTUIIIM-
HOTO PUHKY SIK CEpEI0OBHILA MPOBEACHHS OIepalliil 3 IHHUMU TTanepaMu, BITYU3HSIHI
daxiBLi MiAKPECTI0I0Th HEOMHOPIAHICTh MMPAKTUYHOI peajtizallil iHBECTULIMTHUX BiTHO-
cuH B YkpaiHi. Tak, 3 Touku 30py C. MOCKBiHa >, CTPYKTYpPHUMMU €JIEMEHTAMU BiTUU3-

‘NuB..BacunwvenBa T.,JJeonoB C.,Maxkapiwok O.CyraicHuii aHaji3 iHBECTULIITHOTO
PUHKY Ta 10r0 poJii y PyHKIIIOHYBaHHI EKOHOMiIUHOI cucTeMU. “BicHUK XapKiBChbKOT0 HalliOHAJIbHO-
ro TEXHIYHOTO YHiBEPCUTETY CiTbChbKOTo rocrogapcTsa”. Ekonomiuni Hayku. Bur. 85, 2009, ¢. 16—22.

9

SHuB.: MockBin C. [HBecTHLITHNIZ pUHOK YKpaiHU: TTepeIyMOBH Ta Tpo6ieMU (pOpMyBaHHS

Y KOHTEKCTi CBiTOBOI (hiHaHCOBOI Kpu3u. “@DiHaHcoBUif puHOK YKpainu” Ne 3, 2009, c. 8—13.
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HSIHOTO iHBECTULIIMTHOI'O PUHKY € CETMEHTH, SIKi MOXHa YiTKO MPUB’s13aTH 10 KOHKPET-
HUX 00’ €KTIiB MPOBEAEHHSsI orepalliii, — HemaTepiaJlbHi aKTUBU, OCHOBHI (hoHAM, (hiHaAH-
COBIi iIHCTpYMEHTH Ta KOPIOPaTHUBHI Mpasa.

Takum yHOM, KOHKYPEHILifO Ha iHBECTUL[ITHOMY PUHKY JOLIUIBHO PO3TJISIIATH SIK
€JIeMEHT Ioro e(heKTUBHOTO (PYHKIIIOHYBaHHSI, SIKWI XapaKTepr3ye AMHAMIUHY B3aEMO-
Iito cy0’€KTiB JAHOTO PUHKY i TPOSIBJISIETHCSA Y (hOPMi CYTIepHULITBA 32 HAO1IbIII BUTiAHI
Jkepena iHaHCOBMX PECYPCiB Ta HAMPSIMU iX PO3MIlLIEHHS, 3iliCHIOETHCS 3a TIOTTOMO-
TOI0 MiIBUILEHHS pe3yJITAaTUBHOCTI EKOHOMIYHUX CY0’€KTIB i pallioHaIbHOCTi BUKOPKC-
TaHHS KaIliTaty.

Buxonsuu 3 TOro, Mo TiTbKM Ha OCHOBI KUTbKICHOTO aHai3y piBHSI KOHKYPEHIIil
MOXHAa TOBOPUTH MPO CTYITiHb BIIKPUTOCTI Ta PO3BUTKY iHBECTUIIIHHOTO PUHKY, aKTy-
aJIbHOCTi HaOyBa€ aHaJIi3 TEOPETUYHMX MiAXOIiB O BUPILLIEHHS JaHO1 mpobjaemMu. Tak,
piBEHb KOHKYPEHIIil Ja€ MOXJIMBICTh MPUMATU BUBAXKEHI CTPATETiuHi YIpaBIiHCHKI
pillIeHHST HE TUIbKY Cy0’€KTaM PUHKY, aJie i Jep>KaBHUM OpraHaM BJIay y BUTIAAKY CTBO-
PEHHSI MOHOIIOJILHOI CUTYallil Ha HbOMY.

[TocigoBHO PO3MISIHEMO KOXEH 3 icHyrouuX miaxoaiB. OnHiel0 3 HalOLIbII TPyH-
TOBHMX Ta 0araToacreKTHUX KOHILIETil BU3HAYeHHSI PiBHSI KOHKYPEHILIil € MOJeb “I1’s1-
i cun” M. Ioprepa ¢. B ii 0CHOBY MOK/IaA€HO AOCSTHEHHsI MOTPIOHOTO MOKAa3HMUKA
PEHTA0ETbHOCTI, IO 3AJIEXKUTh BiJl KOHKYPEHTHUX TepeBar iHBECTULIMHUX KOMMOaHIA
Ha pMHKY. 3a L€l MozeJIi aHali3 KOHKYPEHIIii IPOBOAUTHCS 3a JOTIOMOTOI0 BUBYEHHS
’TU peaJbHUX KOHKYPEHTHUX CUJ, SIKi Ail0Th HA puHKY. Po3Mmip i cuia aii KoxKHOro
YMHHWKA KOHKYPEHIIii 3MiHIOIOThCS HAa PWUHKY, BIUIMBAIOTh HA PiBEHb I[iH, BUTPATH,
00CATH KaIiTaTOBKIaAeHb, MPUOYTKOBICTh iIHBECTULIMHOL TisUTLHOCTI.

Tak, AesIKi JOCTiITHNKY ’ CHCTeMaTHU3YIOTh HAyKOBO-METOIMYHI IiIXOMU 10 OLliHKH
PiBHST KOHKYPEHIIii B 0aHKIBCHKii CMCTEeMI IIUISIXOM 1X TTOAiTY Ha JBa TUMU: CTPYKTYpPHI
Ta HeCTPYKTYpHi. [lepimii mependavyae BU3HaYE€HHS PiBHS KOHKYPEHIIiI 32 TOTTOMOT OO
ineHTU(iKallii B3aEMO3B’SI3KY MiX iCHYIOUOIO CTPYKTYpPOIO PUHKY OaHKiBCBbKUX MOCTYT
(KinbKicTIO KOMEpLiiiHUX 0aHKiB, CTyIIeHeM KOHLIEHTpallii), peHTabeJbHiCTIO OaHKiB i
MOBHOTOIO0 pUHKOBOI Biaau. [1pu iboMy MOJIE€]Tb MOXKE TPYHTYBATUCS HA OTHOMY 3 IBOX
MPOTUJICXKHUX MTPUMYIIEHb: TIMOTE3i “CTPyKTypa — MOBeAiHKa — pe3yabTaT” (UUM Oiblie
KPEAUTHUX YCTAHOB, TUM MEHILIMM € KOHTPOJIb HaJl pUHKOBOIO CUTYyalli€lo) abo rimno-
Te3i e(heKTUBHOI CTPYKTYPH (UMM BUILIMI PiBeHb e(heKTUBHOCTI OaHKiBChKOTO Oi3HECY,
TUM 3HAYHILIKMU € IPUOYTKOBICTh Ta PUHKOBA YacTKa).

Y HeCTPYKTYypHUX MOJEJISIX MPUITYCKAETHCS MMOBIPHICTh BIUTUBY OKpPEMUX OaHKIB-
ChKHMX YCTAaHOB Ha KOHKYPEHTHY PUHKOBY CTPYKTYpY, 0€3 BCTAHOBJICHHSI OOMEXEHb Y
KOHTEKCTi 3aJaHUX CTPYKTYPHUX XapakTepucTuk. Cepea HaliBiZOMIllIUX TEOPETUYHUX
KOHIICTIIil 3a3HaY€HOTo miaxoAy BuAiIsoTh Mozaeni [lanzapa — Pocca, bpecHaxaHa i
Jlay, bappoca — Mogecro, IBara To110.

JocimKeHHsI KOHKYPEHIIii Ha iHBECTULIIMHOMY pPUHKY MOXHa ITPOBOJWTH 3a J0TIO-
MOTOI0 MaTpulli hopMaizallii KOHKYPEeHTHOI KapTy iHBECTULIHOTO pUHKY (Tabi. 3).
BoHa nmobynoBaHa sIK kjacudikalliss KOHKYPEHTIB 3aJIeXKHO BiJl iX MO3u1lil Ha iHBECTU-
HiiHoMy puHKY. KapTa BUKOPUCTOBYETHCS [IJISI BCTAHOBJIEHHSI CTaTYCy KOHKYPEHTIB, a
TAaKOX TSI CUCTeMaTH3allil Ta BIOPSAKYBaHHS KOHKYPEHTHUX IepeBar. B ocHOBY 10-

¢ Tus.: [To pTep M. MexnyHaponHas KOHKYpeHIMsI. M., “MeXIyHapoaHble OTHOLIEHUST”,
1993.

"NuB:.€EmidpanoB A,dpomeHKo A HaykoBo-MeTOTWYHI IMiIXOIN O OLIIHKA PiBHS
KOHKYpEHIIii B OaHKiBChKili cucteMi. Y 30. HayK. mpailpb “I1pobaemu i mepcrneKTUBU PO3BUTKY OaHKiB-
cbkoi cuctemu Ykpainu”. T. 31. Cymn, 2011, c. 16—28.
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CITIIKEHHST 3a JOMOMOTI0I0 TaKol MaTpHUIli MOKJIAJAEHO MEPEXPECHO CUCTEMATU30BaHy
Kkjacudikallito BeJIMYMHU i AUHAMIKM YaCTOK PUHKY BU3HAYEHUX KOHKYDPEHTIB 3a
OKpEeMUMH BUAAMU MPOAYKIIii. 3a 1i€f0 MaTPHUIIECI0 BCTAHOBIIOITH 16 MOXIMBUX MO-
JIOXXEHb iHBeCTULiIMTHOTO Ccy0’eKTa. BuiieHi mosoxkeHHsI MaloTh BiIMiHHOCTI 3aJI€XKHO
BiJl CTyneHsI 3aCTOCYBaHHSI KOHKYPEHTHUX ITEPEeBar, a TAKOX MOTEHIiaIbHOI CITPOMOX-
HOCTi iHBECTULIIITHOTO Cy0’€KTa TPOTUCTOSITU TUCKY HMOBIPHUX KOHKYPEHTIB Ha iHBeC-
TULIIHAHOMY PUHKY.

Temn npupocTy pUHKOBO1 YACTKU i-X KOHKYPEHTiB Ha iHBeCTULliiiHOMY pUHKY (77)

BM3HAYA€ETHCA 32 hopmyJioro t t
. .10
Ti= L ATZAT 000, (I
m ,ﬂito
IIe m — KiJTbKIiCTb POKIB MPOTSITOM aHali30BaHOTo mnepiomy; Ai* i J[i'— piHKOBI YaCTKH
{-TO KOHKYpPEHTa Ha iHBECTULIIMHOMY PUHKY, BIiAMOBITHO, B 06a30BOMY i TOTOYHOMY
nepiogax.

AKI110 TeMn MPUPOCTY PUHKOBOI YACTKW KOHKYPEHTIB Ha iHBECTULIIAHOMY PUHKY
nopiBHIOE 1 (TOOTO cy0’€eKTH — Jlilepu Ha iHBECTULIIHOMY PUHKY, 3 KOHKYPEHTHOIO
MO3ULIIEI0, KA IIBUAKO ITOJIIMIITYETHCS ), TO Cy0’€KTH LIi€T IPYITM MalOTh HAOLIbII 3HA-
YYIIWHA i BAarOMIIINI CTaTyC Ha pUHKY. SIKIIO X TeMIT TPUPOCTY PUHKOBOI YacTKH 16
(TOOTO CY0’€KTU — ayTcaiiiepy Ha iHBECTULIITHOMY PUHKY, 3 KOHKYPEHTHOIO MO3ULII€I0,
siKa IIBUAKO TOTIPIIYETHCS ), TO CY0 €KTH 1i€l TPyMNU MalOTh HaOi/IbII CJTA0KUIA CTATyC
Ha PUHKY.

BaxxMBUM 3 TOUKM 30pY BU3HAYEHHS HAMIPSIMIB i TEMITiB PO3BUTKY iHBECTUIIIAHO-
IO PUHKY € HOKA3HUK W6UOKOCHMI 3MIHU KOHKYPeHmHOT no3uuii Ha iHBeCTULIIHHOMY PUH-
KY, IKMI CBiTYWTh PO PIBEHb iIHTEHCUBHOCTI Jilfi KOHKYPEHTIB i PO3PaxOBYEThCS 3a
dopmynoo

 (Si" = Si)? +(CMi" —CMi)?
Siyy = t : @)
ne Si, ., — WBUIKICTh 3MiHM KOHKYPEHTHOI MO3MLIT Ha iHBECTULIIHHOMY PUHKY; SI" —
BEJIMUMHA TOTOYHOTO PiBHSI CTpaTerivyHOro YNHHUMKA YCITiXy; Si — BeJIMYMHA PiBHS CTpa-
TeriYHOro YMHHHUKA YCITiXy 3 MOIMepeaHboro aociimkeHHs; CMi* — MOTOUYHUI piBeHb
CMOXUBYMX OLIHOK; CMi — piBeHb CITOXMBUMX OLIiHOK 3 TTOMEPeIHbOTO JOCTiIKEHHSI;
t — iHTepBaJ Yacy MiX JOCJIiI)KEHHSIMU.

Ha ocHOBI BU3HAaYEHHS IIBUIKOCTI 3MiHM KOHKYPEHTHOI TTO3UI1Iil Ha iHBECTUIIIM-
HOMY PUHKY MOXHa BCTAHOBUTH CTPaTETiYHUX KOHKYPEHTIB iHBECTULIIHUX CYy0’ EKTiB.
AJe icHye npobJiemMa 1010 BUKOPUCTAHHS JaHOTO MOKAa3HUKA, sSIKa MOJISITAE Y CKJIaI-
HoCTi ¢hopMyBaHHS iHpopMaliitHOi 6a3u ISl TIOrO PO3PaXyHKY.

JL1st aHauti3y piBHS KOHKYPEHIIii Ha iIHBECTULIITHOMY PUHKY Ba>XKJITMBUM €KOHOMIY-
HUM TTOKa3HUKOM BUCTYIIAE NOKA3HUK iHMeHcueHocmi KoHKypeHuii. BiH € iHTeTpaqbHUM,
ypaxoBY€ pi3Hi nmapamMeTpu (pyHKI[IOHYBaHHSI iHBECTULIIAHOTO PUHKY i BU3HAYAETHCS
3a JIOTIOMOTOI0 TaKUX MOKAa3HUKIB: YOMUPUHACMKO08020 YUHHUKA KOHKYpPeHUil, iHOeKcy
Xapghinoena — Xipwimana, koegpiyienma penmabenvHocmi purky, koegivienma Jlepnepa.

Yomupuuacmkosuii YuHHUK KOHKYpeHyii (XapaKTepu3ye CTyMiHb KOHKYPEeHLlii iHBeC-
TULIHOTO PUHKY) BUKOPUCTOBYETHCS [ BUBHAUEHHSI XapaKTepy PO3MO/Iily YacTOK
IHBECTULIIMHOTO PUHKY MiX KOHKypeHTamMHu. Lleii moKa3HUK 1a€ MOXKIIMBICTb OLIIHUTH

8 MuB.: A3 oeB I.JI. KoHKypeHIUs: aHAIU3, CTpaTeTrs U ipakTrka. M., LleHTp sSKOHOMUKY 1
MapKeTuHra, 1996, 248 c.
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CTYMiHb MOHOITOJTi3al1lii iIHBECTULIIHHOTO PUHKY, € 0OEpHEHUM JI0 PiBHS iHTEHCUBHOCTI
KOHKYPEHLIIl Ha pUHKY Ta BU3HAYAETHCS TaK °:

CR= (OP + OP,+ OP,+ OP,)/OP, 3)
Jge CR — 4OTUPUYACTKOBUI YMHHUK KOHKYpeHLiii; OP — CyKyIHUiI1 o0csr peaizallii;
OP, — o0csr peasizallii i-ro cy0’eKTa pUHKY; OP, = max{OPl} s BCix § = 1,...,nm;
OP, = maX{OPz} s BCix i =1—(n—1); OP; = maX{OPl,OPZ} IS BCix i = 1— (n —
-2); OP, = max{OE,OP2,OP3} st Beix § =1 — (n — 3); n — 3arajibHa KiIbKiCTh
Cy0’€KTiB Ha iHBECTULIIHHOMY PUHKY.

[Toka3HUK YOTHMPUYACTKOBOTO YMHHWKA KOHKYPEHIIii BKJIIIOYA€E YaCTKy MEPIINX
YOTUPHOX CYO’ €KTIB iHBECTULIIHOTO PUHKY, SIKi peali3yloTh HalOIbIINI 00CST TOBapiB
y 3arajibHOMy 00csry ToBapiB Ha puHKy. [Ipu 3HayeHHi nokasHuka CR, Ginbie 75%
BIIPOBAXKYIOThCSI 0OOMEXeHHsI Ha 00’ €IHAHHS CY0’ €KTiB pMHKY 3 METOIO HEAOMYILIEHHS
(bopmyBaHHSI MOHOITOII.

Indexc Xapgindesa — Xipwimana BU3HAYAETHCS SIK OLliIHKA PO3MO/IiTy YaCTOK iHBeC-
TULIAHOTO pUHKY MiACYyMOBYBaHHSIM KBaJpaTiB YaCTOK PUHKY KOHKYPEHTIB i po3paxo-
BYETBCS 3a (hopMyJI0t0

In=Y Di* =1000-Di*, “4)
ne Di — JacTka i-To cy0’€KTa B 3araJlbHOMY O00OCHTY, SIKa, Y CBOIO YePTY, 3HAXOAUTHLCS 3a
(bopmyoro

OP
npu upomy 1 < Di < n.

ITpu 0 < In < n3Ha4eHHs iHAekcy XapdiHaenaa — XiplliMaHa 3pOCTaE i3 30iIblIeH-
HSIM KOHLeHTpauii. 3a /n =1 — 1ie uncra MmoHonoist. Axio /n < 0,18, To iHTEeHCUBHICTh
KOHKYPEHIIil € HU3bKOI0, KOHIIEHTPALlisl pPUHKY — BUCOKOIO 1 JUIST CTad1i3allil cuTyaitii
MOTpiOHE BTPYYaHHS Iep>KaBH.

Koeghiuienm penmabenvrocmi punky BU3Ha4Ya€ iHTEeHCUBHICTb KOHKYPEHIIil, piBeHb
aKTHBHOCTI KOHKYPEHTHOTO PUHKOBOTO CepeloBUIIA, CTYIiHb CBOOOAM CY0’ €KTIB MPU
OTpMMaHHi IPUOYTKY i pO3PaxXOBYETHCS SIK CITiBBIIHOIIEHHS CYKYITHOTO TTPUOYTKY i 3a-
TaJIbHOTO O0CSTY POJaXKy:

pp="L. ®)
OP
ne Pp — koedilieHT peHTabeabHOCTi pUHKY; /1 — CYyKYIHUI MpUOYTOK Bijl iHBECTUILilA-
HOI JisIbHOCTI; OP — 3arajibHUi1 00CsSIT MPOAAXiB.
Koegiyienm Jlepnepa BinoOpakae MOXKIMBICTb MPOAABLS BIUIMBATU HA TOBAPHY LIiHY
i BU3HavaeThes 3a hopmyJoro !

pl-mMC_ 1

T -— (7)
n

ne I — nina; MC — rpaHn4Hi BUTpaTu; £n — e1acTUYHICTh MOIUTY 32 TOBAPHOIO 1LIiHOIO
iHBECTUIIITHOTO Cy0’€KTA.

SNuB.:CiBauvenko [.}10.,Ko3ak I0.I',JlorBinoBa H. C. YnpapiiHHS Mi>KHapOJHOIO
KOHKYPEHTOCITpOMOXHicTIO mianpueMctB. K., LleHTp HaBuanbHOi JiTepatypu, 2010, 312 c.

10 TuB.: The Herfindahl — Hirschman Index. The United States Department of Justice (http://
www.justice.gov/atr/public/testimony/hhi.htm).

' Mus.: Exonomiuna eanmkionenis. B 3-x T. T. 1. (3a pen. C. B. MouepHoro). K., BunaBamanii
HeHTp “Axanemisa”, 2000.
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[Tpu 36inblIeHHI KoedillieHTa JIepHepa Bilafga cyd’eKTa Ha pUHKY € Oibiioo. SKIIo
el KoedillieHT MpoiHTerpyBaTH IO BCiX Cy0’€KTaxX iHBECTULIIITHOTO PUHKY, TO OTpU-
MaeMO KoeillieHT peHTa0eJIbHOCTi.

Otxe, ITOKa3HUK iIHTEHCUBHOCTI KOHKYPEHIIiI MOXHA BU3HAYUTH 32 (POPMYIIO0IO

P
Vp=1-—=1-Pp. (8)
Op

[Tpu pentabenbHOCTI Ginbire 100% MOKa3HUK iIHTEHCUBHOCTI KOHKYPEHIIii HaOJH-
JKAETHCS 10 HYJIS, TIPU 30MTKOBIH MisSTBHOCTI — 10 OAWHUILL.

[Ile omHUM METOAOM KiTbKICHOI OILIIHKU PiBHS KOHKYPEHIIii iHBECTUIIIMHOTO PUH-
KY BUCTYTIA€ OUHAMIYHA KOHKYpeHmHa modeas Jlomki — Boavmeppa, siKa BAKOPHUCTOBYETh-
¢Sl JUISl aHaJli3y KOHKYPEHTHOTO 3MaraHHsI Cy0’€KTiB iHBECTULIIHHOTO puHKY. {10 Mo-
JIeJTb MOKHA OTTUCATH TAKWM YMHOM '2;

dn, _ "NV (K, — N, —aN,)

dt K, ’ ©)
dN, _ 1N, (K, =N, —BNY)
dt K,

nie inaexc 1 HaylexkKuThb 10 MOMYJIsLii Mepluoro BUuay; iHaeke 2 — 10 NOMmyJsiLii APYroro
Buay; N,, N, — YUCEIbHICTb, BIAMOBIAHO, MEPLIOTO i Apyroro BuiiB; K|, K, — rpaHn4He
HACHYEHHSI, MICTKICTh CEpeIOBHUIIA [UIS iICHYBaHHs He OuTbl sIK K. 0Ci0, MakcuMalib-
HUI OOCAT PUHKY; 7, F, — IIATOMA IIBUKICTb 3pOCTaHHS, BiAMOBIIHO, IIEPILIOTO i APY-
roro BUJB, MOTEHLIAIbHO HMOBIpHE piuHe 3pOCTaHHS HOXOMiB; ., B — MiIKXBUIOBI
Koe(dilliEHTU KOHKYPEHIIil.

Mopnens JloTki — Boabsreppa Jja€e MOXIUBICTb pO3IJsIAaTH €KOHOMIYHI MPOLIECH B
Yaci, TOMy MOXHa BU3HAYWUTU TPEHIM, KOHKYPEHTHY CWJIy PUHKOBUX KOHTPAreHTIB,
CBO€EYACHO MpUIMATH HEOOXiIHi pillleHHSI 111010 PO3BUTKY iHBECTULIIiTHOTO Cy0’€KTAa.

TakuM YMHOM, PO3IJISTHYBILIM iCHYIOUI MiAX0AW A0 ifeHTUdiKallii piBHS KOHKYpPEHIIii
IHBECTULIIMHOTO PUHKY, HABEAEMO A8MOpPCbKY PO3POOKY AAOPUMMY 11020 8U3HAUEHHS,
MeTOAMKY (hopmatizallii sskoro modymoBaHO Ha OCHOBI amanTauii moaesi [Toprepa no
YMOB 3aCTOCYBaHHSI Ha MaKpOPiBHi B po3pi3i (popMyBaHHSI KOHKYPEHTHOT KapTu PUHKY
Ta HaJlaHHS KiJIbKiCHOI XapaKTepUCTUKHU PiBHS KOHKYpeHIlii. [IpemcraBuMo Kpoku pea-
JIi3allii HayKOBO-METOAWYHOTO MiAXOAY IO BU3HAYEHHS PiBHSI KOHKYPEHIIil iHBECTH-
LiHOTO pUHKY Yy BUTJISIAI MOCTIZOBHUX €TaIliB.

1-ii eman — bopmyBaHHS iHpoOpMaLiiiHOI 6a31 MoOJEJIi y BUIJISIAI YaCOBUX PSIIiB
KOHKYPEHTHOI KapTH iHBECTHULIiiTHOTO pUHKY B pO3pi3i aHalli3y iioro cyo’ekTiB. Pe3yb-
TaTW TIPOBEACHHS TaHOTO €TaIry oaaMo B Ta0auili 1.

Tabauys 1

Junamika 3MiHM XapaKTepUCTHUK KOHKYPEHTHOI KAPTH iHBECTUIIIIHOTO PUHKY
B PO3pi3i aHai3y iforo cyo’ekTiB

XapaKTepI/ICTI/IKa KOHKypeHTHO'f KapTn o . o .
Ne . . 1-it mepiox gacy m-H eploj 9acy
1HBECTUINMHOI'O PUHKY
N o »
1 | 1-# cy0’eXT iHBECTHIIIHHOTO PHHKY k11 klm
i cy6 ex i it k k
n | n-# cy0’eKT iHBECTHUIHHOTO PHHKY al o

2Mus.: Dublin L. 1., Lotka A.J. On the true rate of natural increase as exemplified by the
population of the United States, 1920. “Journal of the American Statistical Association”, Vol. 20, 1925,
p.- 305 —-339; [Tonumyxk E. M. Buto Bonbreppa. “HMcropuko-maremMaTuyeckye uccaeaoBaHus”
Ne 21, 1976, c. 12.
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2-ii eman — NIpUBEACHHS XapaKTEPUCTUKU KOHKYPEHTHOI KapTu iHBECTULIIITHOTO
PUHKY B pO3pi3i aHaJli3y Oro cy0’€KTiB y MOPiBHSIHHUI BUIJISII HA OCHOBI MTPUPOAHOI
HopMaJi3auii. JJ1s1 Hboro cnovyaTrky BM3Ha4yaloTh MiHiMaJIbHi Ta MaKCUMaJlbHi 3HaUYEH-

Hs1 00paHOi XapaKTepUCTUKHU PiBHSI KOHKYpPEHIIil (Tab. 2).
Tabauys 2
CraTCTHYHI XapaKTePUCTUKH KOHKYPEHTHOT KAPTH iHBECTHIIIHOTO PHHKY
B PO3pi3i anai3y iioro cyo’ekrin

No XapaKkTepuCTHKa KOHKYPEHTHOI KapTH MinimaneHe MaxkcumansHe
3 IHBECTUIIHHOTO PHHKY 3HAYEHHS 3HAUSHHS
A b 1 2

1 | 1-#t cy0’€eKT iHBECTUIIITHOTO PUHKY

n | n-ii cy0’eKT IHBECTUIIITHOTO PUHKY

Ha ocHoOBi MiHiMaJIbHUX i MaKCUMaJIbHUX 3Ha4YeHb (IMB. Taba. 2) HOpMaJi3oBaHi
3HAYEHHS aHaJli3y KOHKYPEHTHOI KapTH iHBECTUIIIHHOTO PUHKY PO3PaXOBYIOThCS 3a

dopmyoro
k; —min {ky}
norm ij -

)

max {k,§—min {k,}
Ie k,y — XapaKTepUCTUKAa KOHKYPEHTHOI KapTHU iHBECTUILIMHOTO PUHKY B PO3pi3i i-TO
cy0’eKTa 3a j-ii Tiepios yacy.

3-ii eman — BU3HAYCHHSI TEMITiB TPUPOCTY PUHKOBOT YaCTKU CY0 €KTIiB iHBECTUILi I~
HOTO PUHKY B pO3pi3i aHasizy 00paHOoi XapaKTepUCTUKHU PiBHSI KOHKYpPEHIlii (Ha OCHOBI
JaHux Tadauii 1) 3 momanbioo Kiacugikallielo KOHKYPEHTIB 3a JaHOIO 03HAKOIO Ha 4
TPYIIN:

1) cy6’eKTU 3 KOHKYPEHTHOIO TO3UIII€I0, SIKA IBUAKO MOJIMIITYEThCS (TEMM MpU-
pocrty 6inblie 5%);

2) cy0’€KTHU 3 KOHKYPEHTHOIO TO3UIIIE0, SIKa TOJIIIIYETHCS (TEMIT TpUpOCTY Bia 0
1o 5%);

3) cy0’eKTH 3 KOHKYPEHTHOIO MO3UIIIEI0, SIKa MOTipIIYEThCs (TEMIT IPUPOCTY Bif
—5% no 0);

4) cy0’€eKTH 3 KOHKYPEHTHOIO TTO3UIIIi€I0, sIKa IIBUIKO MOTiPIIYETHCS (TEMIT MPU-
pocTy MeHIe —5%).

4-ii eman — rpynyBaHHS Cy0’€KTIB iHBECTULIITHOTO PUHKY 3aJIEXKHO Bill po3Mipy
PWHKOBOI YaCTKH, IKY BOHM 3aliMalOTh Ha JAaHOMY PUHKY, HA OCHOBI HOpMaJTli30BaHUX
naHux (popmyna 10) 3a yoTupMa HanpsIMaMu:

1) nimepu Ha iHBeCTMLIMTHOMY PMHKY (YacTKa pUHKY HaOyBa€ KiJIbKiCHOT XxapakTe-
puctuku Big 0,75 mo 1);

2) cy0’€KTH i3 CUJIbHOIO KOHKYPEHTHOIO MO3UIIiEI0 HAa iHBECTULIIHHOMY PUHKY
(gactka puHKy — Bix 0,50 mo 0,75).

3) cy0’eKTH i3 c1a0KOI0 KOHKYPEHTHOIO ITO3MIIEI0 HA iHBECTULIAHOMY PUHKY
(gactka puHKy — Bix 0,25 mo 0,50);

4) ayTcaiinepu Ha iHBeCTULIITHOMY pUHKY (4acTKa puHKy — Bin 0 10 0,25).

5-11 eman — 1100y10Ba KOHKYPEHTHOI KapTH IHBECTULIIHHOTO PUHKY Y BUTJISIII TIEpE-
XPECHOI MaTpHIli, CTPYKTYPOYTBOPIOIOUMMU €JIEMEHTAMH SIKO1 BUCTYIIAIOTh JIBI KJIaCcH-
(bikalii KOHKYpEHTiIB:

1) y po3pi3i 1OCSITHYTOTrO TEMITY IIPUPOCTY PUHKOBOI YAaCTKU Ta ii po3Mipy, po3pa-
XOBAHOT'O Ha OCHOBI TaHUX Ta0nuLi 2;
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2) 3aJIeXHO BiJl pO3pax0BaHOTO 3HAYEHHS KOXKHOI 3 Ha3BaHMX O3HAK BUALISIOTHCS Ta
TPYNYIOTHCS Ti Cy0’€KTH iHBECTULIIHHOTO PUHKY, SIKi MAIOTh CIiJIbHi XapaKTEePUCTUKMU.

OTXe, KOHKYpEeHTHa KapTa iHBECTULIIHHOrO PUHKY MOXe OyTH TMpeAcTaBjieHa y
BUIJISLAL TabauLi 3, e eJleMeHTaMu a, i=1+4,j=1+4 Buctynae KibKiCTb KOHKY-
PEHTIB HAa PUHKY, SIKi OTHOYACHO MAlOTh i-TY i j-Ty XapaKTepPUCTUKH.

Tabauys 3
KoHKypeHTHA KapTa iHBeCTHIIHOTO PUHKY
. Cy0’ckTH i3
Cy0’€KTH 13 CHIIEHOIO y
Tewmn npupocty . c1abKOI0 .
. Jlinepu Ha KOHKYPEHTHOIO Ayrcaiinepu Ha
pYHKOBOT YacTku / | . o . KOHKYPEHTHOI . o
. . lHBeCTI/H_III/IHOMy TMO3UIICKO HA . lHBeCTI/II_III/IHOMy
Po3mip puHKOBOI . i IIO3UIIIEI0 HA
PUHKY IHBECTHLIHHOMY . i PHHKY
HJACTKHU HHK lHBeCTI/IHII/IHOMy
PHHKY PHHKY

Cy6’exTH 3
KOHKYPEHTHOIO
MO3HIIEIO, SKa:

HIBHIKO

MOJIITYETHCS ap ap ap a

MOJIIITYETHCS ar an an N

MOTIPITY€ETHCS asz; ax asn ass

MIBHIKO

HOI‘ip].Hy€TBC;I asn agn ays (277

JJ1st 3py4dHOCTI MPOBEACHHST MOAABIINX OOUYUCICHb PO3TISTHEMO KOHKYPEHTHY
KapTy iHBECTULIIHHOTO PUHKY, TTOAaHY Y BUTJIsIIi MaTpUlli A:

A= . (11)

Ay dyp dy Ay

Ao mpy BU3HaYeHHi MaTpulli A BUHMKA€E CUTYyallisl, KOJU OAWH abo JeKiJibKa
€JIEMEHTIB @; HaOyBalOTh HYJIbOBUX 3HAYCHb, MPOTIOHYEMO MPOBECTH KOPUTYBAHHS
IJISIXOM TOAaBaHHS IO BCiX €JIEMEHTIB JaHOI MaTPUILi OMUHUYHUX 3HAYEHb.

6-ii eman — PO3pPaxXyHOK KiJIbKiCHOT OLIiIHKM PiBHSI KOHKYpPEHIIil iHBeCTULIiiTHOTO
PUHKY Ha OCHOBi MaTpuli A, siKa BUCTYIIa€ CKOHILIEHTPOBAHOIO XapaKTePUCTUKOIO
KOHKYPEHTHOI KapTH TaHOTO PUHKY i BCTAHOBJIIOETHCS SIK CMiBBiTHOIIIEHHS BUSHAYHM -
Ka MaTpulli A Ta KOpeHs i3 CyMu JOOYTKiB eJIeMEHTIB JaHOi MaTpulli, SIKi MOCiI0BHO
YTBOPIOIOTS ii CTOBIILI Ta PSAKHU 32 JOTTOMOT0I0 (hopMyiu

A
RK — det (12)

]

Q11015013014 + Gy Ay A3y + A3 Q3 A3y + Ay A g A3 Ay +

+a,,0,,0514,, + G1,0,,05,4,, + 130530330, + 01,0505,

ne RK — piBeHb KOHKYpEHIIii iHBECTULIIHHOTO PUHKY; A — MaTpullsd BiloOpaxeH-
HsI KOHKYPEHTHOI KapTU iHBECTULiIHHOTO PUHKY; detA — BU3HAYHUK MaTpUlli A;
a; ,i=1+4,j=1+4 — KinbKicTb KOHKYPEHTiB Ha PMHKY, 5IKi MalOTb OTHOYACHO i-Ty
1j-Ty XapaKTepUCTUKMU.

Y cBolO Uepry, YMcesIbHUK KiUTbKICHOI OILIIHKY PiBHSI KOHKYPEHIIil iHBECTULIIIMTHOTO
PUHKY BCTaHOBJIIOEThCS 32 JJOTTOMOTOIO CITiBBiTHOIIEHHST:
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detd=|d|= > (- "a.a, ..a,, (13)
Ursipser i)
ne 6(iy,iy,...,1,) — KiIbKiCTb iHBEpCiii y IlepecTaHOBLI.

[TpoBenemo arperyBaHHsi 3HaMmeHHUKa opmyau (13), 1110 103BOJUTH CIIPOCTUTH
(opmy 3anucy MaTeMaTUYHOTO BUpPA3y AJISI pO3PaxXyHKY PiBHSI KOHKYPEHLii iHBeCTH-
LiAHOTO pUHKY. Pe3ybTaTl MpOBENCHUX MEPETBOPEHh MATUMYTh TAKWUIA BUTJISII;

RK = detA a4

4 4 4 4 4 4 4 4
Ha;+1la,,+11a;, +11a,, +1la, +11a, +11a, +11a,
j=1 j=1 j=1 j=1 i=1 i=1 i=1 i=1
OtxKe, y3araJbHIOIYY CYMY CKJIaJ0BHX SIK Y PO3Pi3i pSAKiB, TaK i B MeXKaxX CTOBIILIIB
maTpuli A, 3 dopmynu (14) oTpuMaeMo Take CHiBBiIHOIIIEHHS:

A

RK = det . (15)
4 4 4 4

ZHa,.j+ZHa

i=1 j=1 j=1 i=1

i

Takum yrHOM, KiJTBKiCHA OIlIHKAa KOHKYPEHTHOI KapTU iHBECTULIIHHOTO PUHKY SIK
PIBHSI KOHKYPEHIIil TaHOTO PUHKY, 3 ypaXyBaHHSIM ITPOBEICHUX MTPOMIKHUX PO3PaxXyHKIiB
(bopmymu 4—6), HabyBa€ BUIIISIAY ApOOY:

(i sty 5erns .n
2(=D7rat )alilaZiz seees Ay

RK — (i 5 By) . (16)

4 4 4 4
21la,+21la

i=1 j=1 J j=1i=1

i

7-11 eman — SKiCHa iHTepIIpeTallisi OTPUMAaHUX PO3PaXyHKiB PiBHSI KOHKYPEHIIil
IHBECTULIIAHOTO PUHKY. [PAaHUYHUMM MeXaMU iHTepBay MOXJIVMBUX 3HAYEHb JAHOTO
MoKa3HUKa BUCTYNalOTh: 1 — MoHomoJtisl, ) — 10CKOHAaJIa KOHKYPEHIIisl, a TAKOX CTYITiHb
HaOJIMXKEHHSI 10 HUXXHBOI a00 BEpXHbOI MeXi CITiBBigHOLLIEeHHS (7).

[Ticas nocmimKeHHsI TEOPETUYHOI CYTHOCTI €TariB HayKOBO-METOAUYHOTO ITiTX01y
JIO BUBHAYECHHSI PiBHS KOHKYPEHIIii iHBECTULIMHOrO PUHKY anmpoOyeEMO Ha MPaKTUIII
HaBeICHWI MifXia 32 JaHUMUW YKPAiHChKOTO iHBECTULIIAHOTO PUHKY.

3a oCcHOBY iH(OpMaLiHOTO 3a0e3neYeHHsT po3po0IeHOI MOAEIi OYJ10 B3SITO HaHi
1110710 BapTOCTi LIiIHHUX ManepiB, B sIKi yKpaiHChKi Cy0’€KTU TOCMOJaplOBaHHS BKJIala-
I0Th BJIACHi KOILLITH. 3a3HaU€HE MOJIOKEHHSI 3yMOBJIEHO IBOMA (DaKTaMU: LIiHHi Iarnepu
€, TIO-TIepIlle, HAUOUTBIIT MOIMUPEHUM i JOCTYITHUM iHBECTULIIHHAM iHCTPYMEHTOM B
YKpaiHi, Mo-Apyre — CyTo TEXHIYHOIO MOXJIMBICTIO OTPUMAaTH peajibHi JaHi Mpo 3Ha-
YEHHS aHaJi30BaHOTO MMOKa3HUKa.

Cy06’exTamMu JOCHiIKEHHsI MU 0Opajiu HaiOiIbIINX TPaBIliB BITYM3HSIHOTO iHBEC-
TULIAHOTO PUHKY, SIKi KOHKYPYIOTh MiXX COD010 B MeXKaxX aKyMyJTIOBaHHST HAliOUIBIIIOTO
3a 00csAraMu Ta BapTiCHUMU MTOKa3HUKaMHM iHBeCTHUIliiHOTO nmopTdes. [HhopMmaliiliny
6a3y Mo0yI0BM KOHKYPEHTHOI KapTH IHBECTULITHOTO PUHKY YKpaiHU 3a [IiIHHWUMM Ma-
rnepamMu B CTPYKTYpi aKTUBiB BOCbMU CY0’€KTiB iHBECTULIIMTHOTO PUHKY 3a KBapTajJaMu
2010—2011 pp. mogamo y Tadymiii 4.

OCKiJIbKM JUHAMiuHi 3MiHU B3SITOTO JJIs1 aHali3y KOHKYPEHTHOI KapTu iHBECTU-
LilHOTO PUHKY YKpaiHU MOKa3HUKa — LiIHHUX TarnepiB — y CTPYKTYPi aKTUBIB Cy0’€KTIiB
PUHKY MalOTb CBOi crielinpiuHi 0COOJIMBOCTI Ta MPUHLIMITU (pOpMYBaHHS i BitoOpakeH-
Hs B M€Xax JisUTbHOCTI KOXKHOTO 3 PO3TJISTHYTUX KOHKYPEHTIB, IIPUBEIEMO TaHi Tao-
Juii 4 y NOpiBHSIHHUM BUMISA 3a (popMysioro NMprUpoaHOoi HopMaidauii (1) i mogamo
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ix y Tabauui 5. HeobxigHiCTh

3iACHEHHS JaHOTO eTany 3yMOB-
JIeHa TUM, 110 B XOMi peai3alii
HayKOBO-METOJUYHOIO MiAXOMy
IO BU3HAYEHHS PiBHSI KOHKY-

pEHIIii BITYUM3HSIHOTO iHBECTULIili-

namnepiB y CTPYKTYpi aKTUBIB KO-
MEpIiHHUX

HOT'0O pUHKY BPaXOBYIOThCSI TUTBKHA
BapTiCHI 3HAYEHHST OOCSTY LIIHHUX

0aHKiB, pU3UKOBUX

CTpaxoBMX KOMIIaHiii, J1aii(poBUX

CTpaxXOBUX KOMITaHilt, HeaepXkKaB-
¢oHaiB i pizHMX

BUAIB (BiAKPUTi, iHTEpBaJbHI,

HUX MEeHCIHHUX

3aKpUTi, BEHUYpPHi) iHCTUTYTiB
CIUJTBHOTO iHBeCTyBaHHS. BogHo-
Yac HEBPaxXOBaHUMMU 3JIUIIAIOTh-
CSI iHII KUTBKICHI XapaKTepUCTH-
KM LUiHHUX ManepiB, HaAIIpUKJIAI,
Taki K piBeHb PU3UKY, PiBEHb

MpUOYTKOBOCTI, CTYITiHb TUBEP-

cudikaii, BapTicTh OmHi€el akiii

Ta iH. 3a JOMOMOI0 HOpMaJli-
3alil MOXKHa MakcuMMaJbHO afekK-

MU Ta KiJIbKICHUMM XapaKTepuc-
TUKaMU NopTdei LiHHUX MManepiB

BaTHO MOPiBHSTHU Pi3Hi 3a IKiCHU-
MeBHUX cy0’

€KTIB iIHBECTULIITHUX

KOHKYpPEHIIil Ha IHBECTULIITHOMY

JIaCTh TOCTOBIpHY KapTUHY PiBHS
PWHKY YKpaiHU.

BiIHOCHH, 11O B pe3yJIbTaTi Ha-

(B po3spisi

cy0’exTiB) (Ta0JI. 6), 3 IEIKUMHU ac-

TIIEKTaMU:

Ha ocHoBiI ganux Tadauni 5
IHBECTULIITHOTO PUHKY

MoOyaAyEMO KOHKYPEHTHY KapTy

YyeHMI Ha OCTAHHIO 3BiTHY JaTy, 3a
JaHUMM CTaTUCTUYHUX JIXKEpe,

T06TO Ha 30.09.2011;
— KOHKYPEHTH 3rpyroBaHi 3a

— piBEHb KOHKYpPEHIIil BU3HA-
piBHEM CEpPEeIHBOTO TEMITY MpH-
Ta0J1. 4) Ha OCHOBI ifeHTUiKaITiT
HUXXHBOI Ta BEPXHbBOI MEX 3 TUC-

pOCTY PUHKOBOI 4acTKU (IUB.
KpeTHicTIO Y 5%
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— kJacu@dikallilo KOHKYPEHTIB MPOBEAEHO 3a PO3MipOM PMHKOBOI YaCcTKU Ha
OCHOBI ineHTH(]iKa1lii HMXKHBOI 1 BEpXHBOI MeX 3 TucKpeTHicTio y 0,25 omyHu1ii Ha 0a3i
HOpMaJli30BaHUX JaHUX TaOaulli 4;

— PO3IJISIHYTUM CY0’€KT iHBECTULIIMHOTO PUHKY (Hampukian, 1-ro — KoMepiliii-
HUX O0aHKiB) BimHeCEeHUI MO BiAITOBIAHOI KIITMHKM KOHKYPEHTHOI KapTu PMHKY Ha
OCHOBI MIEPETHUHY:

1) cepeqHBOTO TEMITY IIPUPOCTY B po3Mipi 5,53% rpymu 3 MexkamMul He MeHIIe 5%,
T00TO “Cy0’€KTH 3 KOHKYPEHTHOIO MMO3MLIEI0, SIKA IIBUIKO IMOJIIIIYETHCSI

2) pUHKOBO1 YacTKu B po3Mmipi 0,48 rpynu 3 mexxamu Bin 0,25 10 0,50, To6T0 “Cy0’€eK-
TH i3 cJ1a0KOI0 KOHKYPEHTHOIO MO3MIII€I0 HAa IHBECTULIITHOMY PUHKY”.

Tabauuys 5
JIuHamika 3MiHH HOPMAJTi30BAHUX 3HAYEHDb I[IHHUX MAanepiB
Y CTPYKTYPi aKTHBIB Cy0’ €KTIB iHBECTHIIIHHOrO PHHKY
3a kBaprajamu 2010—2011 pp.
(MJTH. TpH.)
e 2 s s = = =
Linui nanepu B 8 8 S 8 8 8 5 .
CTPYKTYpi aKTHBIB 8 S 2 s s & 3 i fax
— [l (el — — [wn] (=}
o o on o o o o
Komepmiiini 6ankn| 0,00 | 0,31 | 0,71 | 0,48 | 0,57 | 1,00 | 0,48 W5937,0982713,53
Pr3ukoBi cTpaxoBi
KOMIIAHI........c.veen. 0,00 | 0,34 | 0,46 | 1,00 | 0,25 | 0,64 | 0,57 |1386,80|1947,90
Jlatiosi cTpaxori
KOMIIAHI........c.venns 0,17 | 0,00 | 0,25 | 0,40 | 0,56 | 0,74 | 1,00 | 715,50 | 997,40
HenepxasHi
nenciiui ¢ponawm....| 0,19 | 0,00 | 0,13 | 0,54 | 0,67 | 0,78 | 1,00 | 379,50 | 709,60
Binkpwri ICL.......... 1,00 | 0,30 | 0,09 | 0,33 | 0,58 | 0,44 | 0,00 | 158,18 | 233,21
Tarepramshi ICI..... 1,00 | 0,84 | 0,22 | 0,46 | 0,53 | 0,22 | 0,00 | 126,50 | 221,64
3akpwTi ICIL............ 0,34 | 0,00 | 0,08 | 0,96 | 1,00 | 0,40 | 0,74 |4909,59|6063,27
Beruypni ICL.......| -1,27 1 1,00 | 0,12 | 0,00 | 0,08 | 0,05 | 0,14 [34213,1961248,91
Tabauus 6
KoHnkypenTHa KapTa iHBecTHIiifHOr0 pUHKY (B po3pi3i cy0’€KkTiB)
Bepxua mexa
Jara (30.09.2011) PHHKOBOT
JACTKH 1 0,75 0,5 0,25
Hxus
Huxua mexa temiy Bepxua mexa temiry N
HpHpOSIZ T};I/II/IHKOBm HpHpOIC{Z TILI/II/IHKOBm pHHKOBOT
YACTKH 0,75 0,5 0,25 0
5 4 1
0 5 3 2,7
-5 0
-5 5,6,8

TakuM YMHOM, MOXKHA CTBEPAXKYBaTH, 110 JaHi Ta0auLi 6 BigoOpaxaloTh KOHKY-
PEHTHY KapTy B po3pi3i aHallizy KOXXHOro cy0’ekTa. Ajie BoJHOUYaC HeOOXiTHO 3a3Ha-
YUTH, 1110 B Hiil HE TT0Ka3aHO KiJIbKIiCTh Cy0’ €KTIB, IKMM BJIACTUBI Ti YU iHIII XapaKTe-
PUCTUKU (OIHAKOBI 3HAUYEHHSI PUHKOBOT YaCTKH i TEMIHU ii MPUPOCTY), TOMY BOHA HE
MOxKe OYTH OCHOBOIO JJIsl PO3PaXyHKY y3arajJbHIOIYOro piBHS KOHKYPEHIIil iHBECTU-
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LiITHOTO pUHKY. BUX0a514M 3 IbOTO, TPOBEAEMO KOPUTYBAHHS OAEPKaHNX MOKA3HUKIB
Y BUTJISIALI TTAPAaXyHKY KiJTbKOCTi KOHKYPEHTIB, SIKi BIAMTOBIAAIOTh Til UM iHIIIA KIIITUHIII
(Tabn. 7).

Tabauua 7
KonkypenTHa KapTa iHBeCTMILIi{HOTO PUHKY
(B po3pi3i KiJIbKOCTi KOHKYPEHTIB)
Bepxua mexa
PUHKOBOI
flata (30.09.2011) acTKH 1 075 05 | 025
Hwxnst
Hwxasg mexxa Temmy | Bepxsa Mexa TeMiry -
MPUPOCTY PHHKOBOL MIPUPOCTY PUHKOBOL pHHKOBO
acria acri sacrkn | 0,75 | 05 | 025 | 0
5 1 1
0 5 1 2
-5 0
-5 3

3poOUMO KOpUTYBaHHSI KOHKYPEHTHOI KapTu Ha OAWHWYHI 3HAYEHHS Y BUIAIKY
PiBHOCTI HyJIIO X0o4a 0 ofHi€el KIIiTUHKHU (Tab. 8). Kpim Toro, nposeneMo 101aTKOBUiA
PO3paxyHOK TOOYTKiB 3HAYEHb 3a PSIKAMM i CTOBIIISIMHU, SIKi BUCTYITalOTh OCHOBOIO
00YKCIIEHHS] 3HAMEHHUKA CITiBBiITHOIIIEHHSI OLIHKY PiBHS KOHKYPEHIIil iHBECTULIITHO-

TO PUHKY.
Tabauua 8

KonkypenTHa KapTa iHBeCTHLIII{HOTO PUHKY
(B po3pi3i KiJIbKOCTi KOHKYpPEHTIB) (BiIKOpPUroBaHA)

Bepxua mexa

Jlata (30.09.2011) orteoRo MCTK

1| 075 | 05 |025[no6y-

Huxus mexa Temity | Bepxas mexa teMiry oK
TIPUPOCTY PHHKOBOL | NPHPOCTY PHHKOBOT Huxst mexca 0,75 | 05 | 025 | 0 |2
P PUHKOBOT YacTKH | ? i YeHB
JaCTKH JACTKH

5 2 1 2 1 4

0 5 2 3 1 1 6

=5 0 1 1 1 1 1

-5 1 1 1 41 4

JobyTok 3Ha4YCHB 4 3 2 4

TakuM 4MHOM, 3aCTOCOBYIOUM (hOopMyJly 7 10 JaHUX TaOJMLi 8, OTpUMAaEMO Take
3HAYEeHHS piBHS KOHKYPEHIii yKpaiHChKOro iHBECTULiHHOTrO pUHKY (CTaHOM Ha
30.09.2011):

3,00

RK = 5 =0,5669 .

M

Otxe, SIKIIO 3HAYEHHS JOCiIXKyBaHOro ITOKa3HMUKA JIOpiBHIOBaTUMe 1, Ha iHBec-
TULIIHHOMY PUHKY OyJie aOCOJIIOTHA MOHOIMOJisI, a B pa3i ioro HyJIbOBOI'O 3HAYEHHS —
JIOCKOHAJIa KOHKYPEHIIisI, TO Ha OCHOBi OTpMMaHMX pPO3paxyHKiB MOXHa CTBEp/IKyBa-
TH, 110 1J11 (POHAOBOIO CETMEHTA YKPAIHCHKOIO iHBECTULIIMHOIO PUHKY 3a JaHUX YMOB
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PO3BUTKY XapaKTEpHWUI HU3bKUI PiB€Hb KOHKYPEHIIii 3 TEHACHIII€I0, 3 OMHOTO OOKY, 10
3aKpiIJIeHHs JOMiHYIOUO1 poJii 6aHKiB sIK (hiHAHCOBUX MOCEPEIHUKIB, a 3 iHILIOTO — 10
(bopMyBaHHSI OJIIrOIOJIICTUYHOI MOJIEJIi caMOi 0OaHKIBChbKOI CUCTEMU.

Y cyuyacHux yMoBax (pyHKIiOHYBaHHSI Ha BiTYM3HSIHOMY iHBECTULIIHHOMY PUHKY
CTOCOBHO TaKOT0 Oro iHCTPYMEHTY, SIK IliHHi ITariepy, HeMa€ OYIb-sIKOTO MOTEHIliaIb-
HOTO Ta sIKicHOTro po3BUTKY. Lle, 30kpema, minTBepakyeTbcsl (PaKTUUHOIO BiICYTHICTIO
PUHKY TMOXiIHUX LIiIHHUX marepiB (iX yacTKa B 3arajbHill CTPYKTYpi 3apeecTpOBaHUX
JAKIITPP BunyckiB LiHHKUX narepiB OPoKyY He nepesuinye 0,1%).

JociaKeHHsT KOHKYPEHIIii MiXK CO00I0 TiJIbKU KOMEPLiAHMX OaHKIiB i IEeBHOIO
MipOI0 BEeHUYpHUX iHBeCTULIiHHUX (DOH[IIB HE J03BOJISIE TOBOPUTH PO BUKOHAHHSI iHBEC-
TULIHHUM PUHKOM YCiX CBOIX (DYHKIIi#1 i MEPCIeKTUBHICTh MOTO PO3BUTKY [J151 EKOHO-
MiKM B LIIJTOMY.

Buxonsuu 3 1bOro, MM pOOMMO BUCHOBOK, 1110 HE TUTBKW CAMUM YYaCHUKAaM iHBEC-
TULIAHOTO PUHKY MOTPiOHO aKTMBi3yBaTH BJIACHI Mil JJIs1 MiABUIIEHHS PiBHS KOHKY-
peHllii, ajie i Jep>KaBHi OpraHu BJiaay MOBUHHI MEepEeTH A0 CTPYKTYpHOro pedopmy-
BaHHS iHBECTULIIHHOTO PUHKY, a TAKOX 3a0e3MeYNTH PiBHi YMOBU JIJIs (DYHKIIIOHYBaH-
HS1 BCiX 1OT0 Cy0’€KTiB i CTBOPUTH YMOBU JIS1 CTUMYJIFOBaHHSI iHBECTULIIMHOI NiSTbHOCTI
PU3UKOBUX CTPAXOBUX KOMIIaHiil, J1aii(hoBUX CTpaXOBUX KOMIIaHili, HeAep>KaBHUX MEeH-
CiliHMX (DOH[IIB TA iHCTUTYTIB CITiJIBHOTO iHBECTYBaHHSI.

Crarrsa Hagivilna ao peaakuir 23 ksitHs 2012 p.



