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Дослідження поняття припинення суб’єк-
тів господарської діяльності із спільного інве-
стування і відмежування його від інших су-
міжних понять має важливе теоретичне та 
практичне значення. Одним із дискусійних 
питань є співвідношення поняття «припинен-
ня господарської діяльності із спільного інве-
стування» з поняттями «припинення суб’єктів 
господарської діяльності із спільного інвесту-
вання» та «ліквідація суб’єкта господарської 
діяльності із спільного інвестування». Тільки 
в ст.20 Закону України «Про інститути спіль-
ного інвестування (пайові та корпоративні 
інвестиційні фонди)» для позначення одного 
й того ж процесу одночасно вживаються три 
різні за значенням терміни: «корпоративний 
інвестиційний фонд припиняє свою діяль-
ність», «припинення корпоративного інвести-
ційного фонду здійснюється», «корпоратив-
ний інвестиційний фонд ліквідується». 

Необхідно відзначити, що питання законо-
давчого регулювання припинення суб’єктів 
господарювання були предметом дослідження 
наступних вчених: О.М. Вінник, В.В. Джунь, 
О.М. Зубатенко, О.Р. Кібенко, О.В. Кузнєцов, 
І.М.  Кучеренко,  В.А.  Малига,  В.К.  Мамутов,  
П.О. Повар, О.П. Подцерковний, В.Ю.Пола-
тай, Б.М. Поляков, І.О. Пушко, В.В. Радзиві-
люк, Н.О. Саніахметова, І.В. Спасибо-Фатєє-
ва, О. В. Тітова, В.С. Щербина та ін. Разом із 
тим, практично відсутні наукові роботи, які 
би були присвячені дослідженням особливос-

тей припинення інститутів спільного інвесту-
вання – пайових та корпоративних інвести-
ційних фондів. Вищевикладене свідчить про 
актуальність дослідження правових аспектів 
припинення суб’єктів господарської діяльно-
сті із спільного інвестування. 

Нашою метою у рамках цього дослідження 
є визначення підстав та з’ясування особливо-
стей припинення інститутів спільного інвес-
тування – пайових та корпоративних інвести-
ційних фондів. 

Припинення суб’єктів господарської дія-
льності є таким же закономірним та органіч-
ним процесом, як і створення. Слід зазначити, 
що у науковій літературі звертають увагу на 
необхідність розмежування понять «припи-
нення діяльності суб’єктів господарювання» 
та «припинення суб’єктів господарювання». 
Необхідно відмітити, що сам законодавець не 
відзначається послідовністю та єдністю під-
ходу у використанні даної термінології. Так, у 
Законі України «Про інститути спільного ін-
вестування (пайові та корпоративні інвести-
ційні фонди)» неодноразово вживається тер-
мін «припинення діяльності корпоративного 
інвестиційного фонду», хоча водночас у ч.2 
ст.20 цього ж Закону використовується тер-
мін «припинення корпоративного інвестицій-
ного фонду».  Так само і в Законі України 
«Про господарські товариства» неодноразово 
вживається термін «припинення діяльності 
товариства», хоча у ч. 2 ст.20 цього ж Закону 
використовується термін «припинення госпо-
дарського товариства». Разом з тим правила 
юридичної техніки вимагають точності й од-
нозначності понять, термінів, формулювань, 
словесних конструкцій і дефініцій, що засто-
совуються у ньому. Однією з необхідних 
умов раціонального використання терміноло-
гії є її єдність. Недоцільно для позначення 
однакових понять використовувати різні тер-
міни [1, с.274]. 

Окремі вчені, пропонуючи власні варіанти 
визначення поняття ліквідації або припинен-
ня суб’єктів, нерідко помилково ототожню-
ють припинення або ліквідацію суб’єкта із 
припиненням діяльності суб’єкта. Так, потре-
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бує уточнення визначення ліквідації, яке 
О.В. Тітова пропонує включити у чинне зако-
нодавство як дефінітивну норму. На її думку, 
під ліквідацією слід розуміти припинення ді-
яльності підприємства без переходу прав та 
обов’язків у порядку правонаступництва до 
інших осіб, крім випадків, спеціально обумо-
влених законодавством [2, с.14]. На наш пог-
ляд, неправильно вважати, що підприємство 
вже ліквідувалося (припинило своє існування 
як суб’єкт права), тому що припинилася його 
діяльність. Так, підприємство може припини-
ти свою господарську діяльність, але воно 
залишається суб’єктом права до тих пір, поки 
не внесено до Єдиного державного реєстру 
юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців 
запису про його припинення шляхом ліквіда-
ції. Більше того, підприємство може припи-
нити свою господарську діяльність ще до 
прийняття рішення про ліквідацію, тобто до 
початку ліквідаційної процедури і,  таким чи-
ном, під час процедури ліквідації не буде 
припинятись господарська діяльність. Тому 
ми поділяємо точку зору, відповідно до якої 
не можна вважати цілком коректним вжитий 
у ст.59 ГК України термін «припинення дія-
льності суб’єкта господарювання» [3, с.29]. 
Цей термін не узгоджується з терміном «при-
пинення юридичної особи», використаним у 
ст. 104 ЦК України та у Законі України «Про 
державну реєстрацію юридичних осіб та фі-
зичних осіб-підприємців». Більш правильним 
слід вважати термін «припинення суб’єкта 
господарювання», а щодо підприємства – 
«припинення підприємства». Тому заслуговує 
на підтримку пропозиція щодо заміни у ГК 
України терміна «припинення діяльності 
суб’єкта господарювання» терміном «припи-
нення суб’єкта господарювання», а також 
внесення відповідних змін до Закону України 
«Про господарські товариства» та інших нор-
мативно-правових актів,  у яких вжито зазна-
чену юридичну конструкцію [4, с.45]. 

У разі ліквідації суб’єкта господарської ді-
яльності із спільного інвестування прийняття 
рішення про ліквідацію має своїм наслідком 
припинення господарської діяльності із спі-

льного інвестування (якщо вона не була при-
пинена раніше, до рішення), яка може наста-
вати відразу або ж припинятися поступово. В 
останньому випадку господарська діяльність 
із спільного інвестування повинна бути оста-
точно припинена принаймні не пізніше моме-
нту завершення розрахунків з кредиторами. 
Для порівняння, цей аспект чітко врегульова-
но у Законі України «Про відновлення плато-
спроможності боржника або визнання його 
банкрутом», в абз.2 ч.1 ст.23 якого зазнача-
ється, що з дня прийняття господарським су-
дом постанови про визнання боржника банк-
рутом і відкриття ліквідаційної процедури 
підприємницька діяльність банкрута завер-
шується закінченням циклу з виготовлення 
продукції у разі можливості її продажу. 

Слід розрізняти припинення фактичної го-
сподарської діяльності із спільного інвесту-
вання, з одного боку, і втрату суб’єктом гос-
подарської правосуб’єктності, складовою 
частиною якої є право на здійснення госпо-
дарської діяльності – з іншого. Власне право-
вий аспект припинення існування суб’єкта 
господарської діяльності із спільного інвесту-
вання полягає у його припиненні як суб’єкта 
права, втраті ним статусу суб’єкта права. 
Моментом припинення існування суб’єкта із 
спільного інвестування як суб’єкта права є да-
та внесення до Єдиного державного реєстру 
юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців 
запису про проведення державної реєстрації 
припинення юридичної особи у результаті її 
ліквідації (ч.2 ст.104 ЦК України; ч.2 ст.33, 
ч.8 ст.36 Закону України «Про державну ре-
єстрацію юридичних осіб та фізичних осіб-
підприємців»).  При цьому момент втрати 
суб’єктом виключної господарської право-
суб’єктності, необхідної для здійснення гос-
подарської діяльності із спільного інвесту-
вання, може не збігатися у часі з моментом 
припинення його існування як суб’єкта права. 
Так, згідно із п.8 розділу І Положення про по-
рядок припинення корпоративного інвести-
ційного фонду та розрахунків з його акціоне-
рами при ліквідації, затвердженого рішенням 
Державної комісії з цінних паперів та фондо-
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вого ринку України (далі – ДКЦПФР) від 
20.08.2010 р. № 1324, корпоративний інвес-
тиційний фонд (далі – КІФ) вважається таким, 
що ліквідований як інститут спільного інвес-
тування, з дати його вилучення з Єдиного 
державного реєстру інститутів спільного ін-
вестування (далі – ЄДРІСІ). Тобто моментом 
втрати КІФ статусу суб’єкта господарської 
діяльності із спільного інвестування є дата 
вилучення його із ЄДРІСІ, а не дата внесення 
запису до Єдиного державного реєстру юри-
дичних осіб та фізичних осіб-підприємців про 
припинення юридичної особи. 

Не виключено, що господарська діяльність 
із спільного інвестування може припинитися і 
до прийняття суб’єктом із спільного інвесту-
вання рішення про її припинення. У таких 
випадках припинення господарської діяльно-
сті (чи її відсутність)  може бути причиною,  
наприклад, для прийняття рішення про доб-
ровільну ліквідацію. Таким чином, припи-
нення господарської діяльності може бути не 
лише наслідком прийняття рішення про при-
пинення, а й підставою для прийняття такого 
рішення. 

Взаємозв’язок понять «припинення діяль-
ності суб’єкта господарювання» та «припи-
нення суб’єкта господарювання» полягає та-
кож у тому, що відсутність діяльності чи її 
припинення (зупинення) у законодавстві де-
яких країн визнається підставою для прийн-
яття рішення про примусову ліквідацію 
(припинення) [5, с.185–191]. У вітчизняному 
законодавстві наявність ознак, що свідчать 
про відсутність господарської діяльності бо-
ржника, визначають застосування процедури 
банкрутства відсутнього боржника (ч.1 ст.52 
Закону України «Про відновлення плато-
спроможності боржника або визнання його 
банкрутом») або спрощеної процедури дер-
жавної реєстрації припинення юридичної 
особи шляхом її ліквідації (ст.38 Закону Укра-
їни «Про державну реєстрацію юридичних 
осіб та фізичних осіб-підприємців»). 

Вважаємо, що у разі ліквідації суб’єкта го-
сподарювання прийняття рішення про лікві-
дацію має своїм наслідком припинення гос-

подарської діяльності (якщо вона не була 
припинена раніше, до рішення), яка може на-
ставати відразу або ж припинятися поступово. 
В останньому випадку не пізніше моменту 
прийняття рішення про ліквідацію КІФ згідно 
із ч.8 ст.20 Закону України «Про інститути 
спільного інвестування (пайові та корпоратив-
ні інвестиційні фонди)» повинна бути остато-
чно припинена принаймні господарська дія-
льність із спільного інвестування шляхом 
розміщення акцій КІФ.  

Певні проблемні питання виникають у 
процесі правового регулювання припинення 
господарської діяльності із спільного інвесту-
вання у зв’язку з тим, що ні в ГКУ, ні в ЦКУ 
немає визначення ліквідації суб’єкта господа-
рювання, підприємства або ж юридичної осо-
би.  У деяких законах містяться легальні ви-
значення ліквідації (наприклад, в ст.1 Закону 
України «Про банки і банківську діяльність»; 
ст.4 Закону України «Про відновлення плато-
спроможності боржника або визнання його 
банкрутом»). Однак, як слушно зауважує 
П.О. Повар, їх не можна вважати задовільни-
ми, оскільки вони є неповні або такі, що відо-
бражають особливості сфери регулювання 
відповідного закону [6, с.336–340]. 

Основними підставами припинення госпо-
дарської діяльності із спільного інвестування 
чинним законодавством визначено ліквідацію 
та реорганізацію суб’єктів господарювання. 
Так, згідно із ст.59 ГК України припинення 
діяльності суб’єкта господарювання здійсню-
ється шляхом його реорганізації (злиття, приє-
днання, поділу, перетворення) або ліквідації – 
за рішенням власника (власників) чи уповно-
важених ним органів, за рішенням інших осіб – 
засновників суб’єкта господарювання чи їх 
правонаступників, а у випадках, передбаче-
них ГК України, – за рішенням суду. Анало-
гічна норма міститься і в ст.20 Закону Украї-
ни «Про інститути спільного інвестування 
(пайові та корпоративні інвестиційні фонди)», 
згідно з якою КІФ припиняє свою діяльність 
шляхом реорганізації (злиття, приєднання, по-
ділу, перетворення) або ліквідації з дотриман-
ням вимог антимонопольного законодавства. 



ISSN 1995-6134 

 340 

Характер здійснюваної господарської дія-
льності із спільного інвестування та спеціаль-
ний статус суб’єктів, які здійснюють таку дія-
льність, обумовив встановлення законодавцем 
певних особливостей порядку припинення та-
ких суб’єктів, зокрема корпоративних інвес-
тиційних фондів. Припинення КІФ здійсню-
ється відповідно до законодавства з питань 
діяльності акціонерних товариств, з ураху-
ванням особливостей, встановлених Законом 
України «Про інститути спільного інвесту-
вання (пайові та корпоративні інвестиційні 
фонди)». Зокрема, ст.20 Закону України «Про 
інститути спільного інвестування (пайові та 
корпоративні інвестиційні фонди)» встанов-
люються спеціальні підстави для прийняття 
рішення про ліквідацію КІФ. 

По-перше, КІФ ліквідується, якщо внаслі-
док викупу акцій КІФ вартість його активів 
стала меншою, ніж початковий розмір стату-
тного капіталу (фонду). Тобто, якщо при ви-
купі акцій КІФ вартість активів фонду стає 
меншою розміру статутного капіталу, спла-
ченого в повному обсязі засновниками до ре-
єстрації КІФ в ЄДРІСІ,  загальні збори акціо-
нерів КІФ повинні прийняти рішення про 
ліквідацію. При цьому, згідно із пп.«г» п.1.1 
розділу ІІ Положення про порядок припинен-
ня корпоративного інвестиційного фонду та 
розрахунків з його акціонерами при ліквіда-
ції, затвердженого рішенням ДКЦПФР від 
20.08.2010 року № 1324, рішення про скли-
кання позачергових загальних зборів акціоне-
рів КІФ має бути прийняте не пізніше 15 ро-
бочих днів з дати зменшення вартості його 
активів нижче початкового розміру статутно-
го капіталу Фонду.  Разом із тим,  якщо до 
прийняття рішення про ліквідацію внаслідок 
продажу акцій КІФ або за результатами гос-
подарської діяльності із спільного інвесту-
вання вартість активів КІФ стане більшою, 
ніж початковий розмір статутного капіталу 
фонду, КІФ може продовжувати господарську 
діяльність із спільного інвестування. 

По-друге, КІФ закритого типу, який згідно 
із ч.12 ст.4 Закону України «Про інститути 
спільного інвестування (пайові та корпорати-

вні інвестиційні фонди)» ІСІ може бути лише 
строковим, ліквідується, якщо закінчився 
строк діяльності фонду. Якщо протягом одно-
го місяця з дня закінчення строку діяльності 
такого КІФ, на який він був створений, зага-
льними зборами акціонерів не буде прийнято 
рішення про ліквідацію фонду, закритий КІФ 
ліквідується за рішенням ДКЦПФР. Разом з 
тим, законодавством передбачена можливість 
уникнення ліквідації КІФ у зв’язку з закін-
ченням строку діяльності шляхом подовжен-
ня терміну діяльності. Так, згідно із ч.7 ст.4 
Закону України «Про інститути спільного ін-
вестування (пайові та корпоративні інвести-
ційні фонди)» подовження терміну діяльності 
строкового ІСІ дозволяється у разі зменшення 
вартості чистих активів ІСІ на 20 відсотків та 
більше протягом останніх 12 місяців діяльно-
сті такого ІСІ. У такому разі ІСІ зобов’язаний 
здійснити викуп власних цінних паперів у ак-
ціонерів (учасників), які голосували проти 
прийняття такого рішення, а також у акціоне-
рів (учасників), які не брали участі в голосу-
ванні за таке рішення,  та вимагають від ІСІ 
викупу його цінних паперів. Повторне подо-
вження терміну діяльності строкового КІФ 
заборонено. Встановлення законодавцем в 
якості підстави ліквідації строкового КІФ за-
кінчення строку, на який він був створений, 
не виключає можливості ліквідації КІФ і до 
закінчення зазначеного строку.  Так,  згідно із 
ч.4 ст.20 Закону України «Про інститути спі-
льного інвестування (пайові та корпоративні 
інвестиційні фонди)» строковий КІФ може 
бути ліквідований і до закінчення строку,  
встановленого регламентом. Ліквідація КІФ у 
такому випадку можлива лише за умови згоди 
усіх акціонерів такого ІСІ. 

По-третє, КІФ ліквідується, якщо проспект 
емісії акцій фонду, випущених з метою спіль-
ного інвестування, не зареєстровано протягом 
року з дати його включення до реєстру ІСІ.  
КІФ – суб’єкт господарювання, для якого дія-
льність із спільного інвестування є виключ-
ним видом господарської діяльності. Така ді-
яльність здійснюється шляхом емісії цінних 
паперів ІСІ. Відтак, без здійснення КІФ випу-
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ску акцій з метою спільного інвестування, 
КІФ не зможе здійснювати господарської дія-
льності і отримувати прибутку від вкладення 
коштів, залучених від розміщення акцій КІФ 
у цінні папери інших емітентів, корпоративні 
права, нерухомість та інші активи. З метою 
захисту прав та інтересів акціонерів КІФ за-
конодавством встановлюються обмеження 
строку, протягом якого КІФ повинен випус-
тити акції з метою спільного інвестування. 
Так, згідно із п.1 розділу ІІІ Положення про 
порядок реєстрації випуску акцій корпорати-
вного інвестиційного фонду, протягом року з 
дати включення КІФ до ЄДРІСІ компанія з 
управління активами реєструє в ДКЦПФР 
випуск акцій та проспект емісії цих акцій.  У 
разі невиконання такого обов’язку КІФ підля-
гає ліквідації. 

По-четверте, КІФ ліквідується в інших ви-
падках, передбачених законами України. 
Чинним законодавством передбачено цілий 
ряд випадків, які можуть бути підставою для 
ліквідації КІФ. До них відносяться: 

– рішення ДКЦПФР про відмову в реєстра-
ції звіту про результати закритого (приватно-
го) розміщення акцій, що випускаються при 
створенні акціонерного товариства (ч.5 ст.9 
Закону України «Про акціонерні товариства»); 

– зменшення акціонерним товариством 
статутного капіталу нижче встановленого за-
коном розміру (ч.4 ст.16 Закону України «Про 
акціонерні товариства»); 

– рішення загальних зборів про добровіль-
ну ліквідацію, що приймається після досяг-
нення мети, з якою акціонерне товариство 
створювалося (ч.1 ст.80 Закону України «Про 
акціонерні товариства»). 

За наявності відповідних підстав рішення 
про ліквідацію КІФ може прийматися загаль-
ними зборами акціонерів фонду, судом, а у 
випадках, передбачених ст.20 Закону України 
«Про інститути спільного інвестування (па-
йові та корпоративні інвестиційні фонди)», 
ДКЦПФР. Зокрема, ДКЦПФР може порушу-
вати в судовому порядку питання про лікві-
дацію корпоративного інвестиційного фонду 
у разі, якщо:  

– КІФ провадить свою діяльність без ре-
єстрації в ЄДРІСІ; 

– КІФ провадить діяльність, заборонену 
законом. 

Процедуру ліквідації КІФ та розрахунків з 
його акціонерами при ліквідації, послідов-
ність дій та організаційних заходів, які необ-
хідно здійснити для підготовки та проведення 
ліквідації КІФ, визначається нормами Закону 
України «Про інститути спільного інвесту-
вання (пайові та корпоративні інвестиційні 
фонди)», Закону України «Про акціонерні то-
вариства», Положення про порядок припи-
нення корпоративного інвестиційного фонду 
та розрахунків з його акціонерами при лікві-
дації, затвердженого рішенням ДКЦПФР від 
20.08.2010 р. № 1324, Положення про поря-
док скасування реєстрації випуску (випусків) 
акцій корпоративного інвестиційного фонду, 
затвердженого рішенням ДКЦПФР від 
30.05.2005 р. № 1324 та інших нормативно-
правових актів.  

У свою чергу,  процедура ліквідації компа-
нії з управління активами, яка управляє акти-
вами пайового інвестиційного фонду (далі – 
ПІФ), регулюється відповідними нормами За-
кону України «Про інститути спільного інве-
стування (пайові та корпоративні інвестиційні 
фонди)», Закону України «Про акціонерні то-
вариства», Закону України «Про господарські 
товариства», Положення про порядок заміни 
компанії з управління активами пайового ін-
вестиційного фонду у разі заміни компанії з 
управління активами шляхом передачі права 
управління сукупністю активів та зобов’я-
зань, що становлять пайовий інвестиційний 
фонд компанії з управління активами, яка 
припиняє здійснення діяльності щодо управ-
ління активами пайового інвестиційного фон-
ду, іншій компанії з управління активами, за-
твердженого рішенням ДКЦПФР від 
21.07.2004 р. № 306 та інших нормативно-
правових актів. 

З огляду на те, що поняття «припинення 
суб’єкта господарської діяльності із спільного 
інвестування» та «припинення господарської 
діяльності із спільного інвестування» не є то-
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тожними, припинення господарської діяльно-
сті із спільного інвестування може відбувати-
ся не тільки у зв’язку з ліквідацією чи реорга-
нізацією відповідного суб’єкта, що здійснює 
таку діяльність. Так, господарська діяльність 
із спільного інвестування може припинятись 
також у таких випадках: 

– прийняття КІФ рішення про відмову від 
господарської діяльності із спільного інвесту-
вання і внесення відповідних змін до статуту 
фонду, що матиме наслідком виключення 
КІФ із ЄДРІСІ і втрату статусу суб’єкта госпо-
дарської діяльності із спільного інвестування, 
але не статусу суб’єкта господарювання; 

– припинення господарської діяльності із 
спільного інвестування компанії з управління 
активами (далі – КУА), яка управляє актива-
ми ПІФ, якщо протягом року вартість чистих 
активів ПІФ в розрахунку на один інвести-
ційний сертифікат зменшилася більше ніж на 
30 відсотків. У такому випадку припиняється 
тільки господарська діяльність із спільного 
інвестування КУА, яка провадиться в інте-
ресах і за рахунок учасників ПІФ, вартість ак-
тивів якого зменшилася,  та,  згідно із ст.27 За-
кону України «Про інститути спільного 
інвестування (пайові та корпоративні інвес-
тиційні фонди)», здійснюватиметься заміна 
КУА на іншу компанію, яка продовжить 
управляти активами ПІФ і провадитиме гос-
подарську діяльність із спільного інвестуван-
ня; 

– припинення господарської діяльності із 
спільного інвестування КУА, яка управляє 
активами ПІФ, якщо протягом року вартість 
чистих активів ПІФ у розрахунку на один ін-
вестиційний сертифікат зменшилася від його 
номінальної вартості більше ніж на 20 відсот-
ків. Як і в попередньому випадку, відбуваєть-
ся припинення господарської діяльності із 
спільного інвестування КУА, яка провадиться 
в інтересах і за рахунок учасників ПІФ, із од-
ночасною заміною КУА на іншу; 

–  анулювання ДКЦПФР виданої КУА лі-
цензії на провадження діяльності з управлін-
ня активами ІСІ. Ліцензія на провадження ді-
яльності з управління активами ІСІ згідно із 

п.1 розділу ІХ Ліцензійних умов провадження 
професійної діяльності на фондовому ринку - 
діяльності з управління активами інституцій-
них інвесторів (діяльності з управління акти-
вами) може бути анульовано на підставі: зая-
ви КУА про анулювання ліцензії (копії 
ліцензії); рішення про скасування державної 
реєстрації КУА як суб’єкта підприємницької 
діяльності (юридичної особи); акта про по-
вторне порушення КУА цих Ліцензійних 
умов та законодавства; акта про виявлення 
недостовірних відомостей у документах, по-
даних КУА для одержання ліцензії (копії лі-
цензії); акта про встановлення факту передачі 
ліцензії (копії ліцензії) іншій юридичній осо-
бі; акта про встановлення факту неподання 
ліцензіатом у встановлений строк повідом-
лення про зміну даних, зазначених у докуме-
нтах,  що додавались до заяви про видачу лі-
цензії (копії ліцензії); акта про невиконання 
КУА розпорядження про усунення порушень 
Ліцензійних умов та законодавства; акта про 
відмову КУА в проведенні перевірки органом 
ліцензування; акта про відсутність КУА за 
місцезнаходженням; не провадження КУА 
діяльності з управління активами інституцій-
них інвесторів (діяльності з управління акти-
вами) протягом двох років; подання органів 
Антимонопольного комітету України про по-
рушення КУА вимог законодавства про за-
хист економічної конкуренції; неможливості 
КУА забезпечити виконання цих Ліцензійних 
умов; неодноразового або грубого порушення 
законодавства з питань діяльності з управлін-
ня активами інститутів спільного інвестуван-
ня, що заподіяло шкоду інвесторам, якщо ця 
шкода доведена судом; не відновлення протя-
гом строку, встановленого законодавством, 
статусу члена саморегулівної організації; про-
вадження компанією з управління активами 
іншої професійної діяльності, ніж діяльність з 
управління активами інституційних інвесто-
рів (діяльність з управління активами), крім 
випадків, передбачених пунктом 14 розділу I 
Ліцензійних умов. КУА, ліцензію якої було 
анульовано, не має права управляти активами 
ПІФ, а, отже, відповідно і провадити в інте-
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ресах та за рахунок учасників ПІФ господар-
ської діяльності із спільного інвестування. 
Припинення господарської діяльності із спі-
льного інвестування КУА у такому випадку 
супроводжується заміною КУА; 

– прийняття КУА рішення про відмову від 
діяльності з управління активами створеного 
нею ПІФ. Припинення господарської діяль-
ності із спільного інвестування КУА, яка про-
вадилась в інтересах і за рахунок учасників 
такого ПІФ,  супроводжується заміною КУА; 

– ліквідації ПІФ, активами якого КУА 
управляє і провадить в інтересах та за раху-
нок учасників ПІФ. Господарська діяльність 
із спільного інвестування КУА припиняється 
з моменту прийняття рішення про ліквідацію 
ПІФ.  ПІФ ліквідується за рішенням уповно-
важеного органу КУА у разі закінчення стро-
ку,  на який він був створений.  Рішення про 
ліквідацію такого фонду повинно бути при-
йнято протягом одного місяця з дня закінчення 
строку діяльності фонду. Ліквідація строково-
го ПІФ до закінчення строку, встановленого 
регламентом ПІФ, є можливою за умови згоди 
всіх учасників такого ПІФ. ПІФ ліквідується 
також і за рішенням ДКЦПФР у разі: винесен-
ня ДКЦПФР рішення про неможливість замі-
ни КУА; анулювання ліцензії, виданої зберіга-
чу ПІФ на провадження депозитарної 
діяльності, та неукладення КУА протягом 30 
робочих днів договору з іншим зберігачем; 
закінчення строку, на який був створений за-
критий ПІФ. Закритий ПІФ ліквідується за 
рішенням ДКЦПФР у разі закінчення строку, 
на який він був створений, якщо уповноваже-
ним органом КУА не прийнято рішення про 
ліквідацію такого фонду протягом одного мі-
сяця з дня закінчення строку діяльності фонду.  

Особливістю припинення господарської 
діяльності із спільного інвестування з вище-
названих підстав є те, що фактичне припи-
нення такої діяльності не призводить до при-
пинення існування КІФ та КУА як суб’єктів 
права. 

Отже, на підставі проведеного досліджен-
ня було встановлено, що у законодавстві для 
позначення одного й того ж процесу одночас-

но використовуються три різні за значенням 
терміни: «припинення діяльності суб’єктів 
господарювання», «припинення суб’єктів гос-
подарської діяльності» та «ліквідація суб’єктів 
господарської діяльності». Дані термінологічні 
розбіжності порушують правила юридичної 
техніки та не сприяють правозастосовній 
практиці. Вирішення даних розбіжностей вба-
чається у внесенні змін до Господарського ко-
дексу України та інших нормативно-правових 
актів, зокрема шляхом заміни терміна «припи-
нення діяльності суб’єкта господарювання» 
терміном «припинення суб’єкта господарю-
вання».  

Основними підставами припинення госпо-
дарської діяльності із спільного інвестування 
чинним законодавством визначено ліквідацію 
та реорганізацію суб’єктів господарювання. У 
процесі правового регулювання припинення 
господарської діяльності із спільного інвесту-
вання виникають певні проблемні питання, 
які насамперед пов’язані з відсутністю визна-
чення ліквідації суб’єкта господарювання, 
підприємства або ж юридичної особи.  

З огляду на те, що поняття «припинення 
суб’єкта господарської діяльності із спільного 
інвестування» та «припинення господарської 
діяльності із спільного інвестування» не є то-
тожними, припинення господарської діяльнос-
ті із спільного інвестування може відбуватися 
не тільки у зв’язку з ліквідацією чи реоргані-
зацією відповідного суб’єкта, що здійснює та-
ку діяльність. При цьому фактичне припинен-
ня такої діяльності не призводить до 
припинення існування корпоративного інвес-
тиційного фонду та компанії з управління ак-
тивами як суб’єктів права. 
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