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Аннотация: Статья посвящена оценке экономической безопасности предприятия с 
помощью интегрального показателя, рассмотрены существующие подходы к оценке и 
предложено собственный отбор показателей для вычисления интегрального показателя 
финансовой безопасности предприятия. 
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Постановка проблеми. На сьогоднішній день існує кілька визначень поняття 

фінансової безпеки підприємства, але до цих пір не існує впорядкованої системи 
показників, за допомогою яких її гарантовано можна забезпечити. Саме тому 
дослідження різноманіття показників фінансової безпеки підприємств є актуальним. 
Питання щодо формування ефективної системи показників фінансової безпеки 
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пов’язане з необхідністю вдосконалення фінансового стану підприємств. Таким чином 
виникає нагальна потреба у розробленні та аналізові системи показників фінансової 
безпеки підприємств з метою підвищення фінансової стабільності та розвитку цих 
підприємств. 

Аналіз наукових джерел. Теоретичними дослідженнями у сфері фінансової 
безпеки держави та суб’єктів підприємництва, а також окремими теоретичними 
аспектами, необхідними для формування системи фінансової безпеки, займались такі 
вчені, як О.І. Барановський, .А. Бланк, А.О. Єпіфанов [1],  К.С. Горячева [3], Т.В. 
Полозова [4],   Г.О. Портнова [5]  та багато інших. 

Мета. Метою статті є обґрунтування інтегрального показника фінансової 
безпеки підприємства на основі вибору індикаторів фінансової безпеки, що дає змогу 
більш точно оцінити стан фінансової безпеки підприємства. 

Результати дослідження. 
Показники (індикатори) фінансової безпеки підприємства, з одного боку, 

повинні входити до складу загальної системи показників, що характеризують умовну 
структуру фінансової безпеки, а з іншого, ці індикатори мають бути водночас 
показниками системи індикаторів, що характеризують в цілому стан фінансової 
діяльності підприємства, тобто входити до її складу, оскільки відображають певний 
стан цієї безпеки і повністю базуються на показниках фінансової діяльності [3]. 

Саме тому для нашого дослідження були відібрані показники, які відповідають 
наступним важливим вимогам: проста та зрозуміла економічна інтерпретація. 
Відповідно до цієї вимоги значення показників через спеціально побудовані 
математичні формули  мають:  

-  змінюватися від 0  (відсутність фінансової безпеки)  до 1  (найвищий рівень 
фінансової безпеки);  

- базуються на чинній бухгалтерській та статистичній звітності;  
- охоплювати фінансову стійкість підприємства; 
 - адекватно відображати фінансову діяльність підприємства.  
На рис. 1 представлено алгоритм розрахунку інтегрального показника 

фінансової безпеки підприємства. 
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Рис.1.  Алгоритм розрахунку інтегральної оцінки фінансової безпеки підприємства 
Для оцінювання рівня фінансової безпеки підприємства відібрано показники 

фінансової стійкості на прикладі ПАТ «Харківська бісквітна фабрика», саме за 
допомогою цих показників можна прослідкувати всю виробничо-господарську 
діяльність підприємства.  Використовуючи дані показники, ми можемо оцінити  
фінансову стабільність й незалежність, а також відповідність фінансово-господарської 
діяльності підприємства цілям його статутної діяльності. На основі введених вимог 
нами були відібрані та розраховані наступні показники: коефіцієнт фінансової 
незалежності (автономії), коефіцієнт фінансової залежності, коефіцієнт співвідношення 
залучених і власних коштів, коефіцієнт маневреності власного капіталу, коефіцієнт 
забезпеченості власними оборотними коштами, коефіцієнт концентрації позикового 
капіталу, маневреність власних оборотних коштів, коефіцієнт виробничих фондів, 
коефіцієнт покриття запасів, коефіцієнт довгострокового залучення коштів, коефіцієнт 
структури довгострокових вкладень, коефіцієнт короткострокової заборгованості, 
коефіцієнт фінансової стабільності, коефіцієнт структури боргу, коефіцієнт 
фінансування.  

Кожен із обчислених показників має відповідні нормативні значення, які 
характеризують стан діяльності підприємства. Так як на меті у нас є обчислення 
інтегрального показника фінансової безпеки, то ми пропонуємо одібрати лише ті з 
найбільш важливих показників фінансової стійкості підприємства, які за нормативним 
значенням належать діапазону від 0  до 1,  а також прямують до збільшення.  В 
загальному випадку побудований інтегральний показник, що оптимізується, може бути 
обчислено для будь-якого сформованого кортежу часткових показників [7].  

У таблиці 1 представлені показники, які відповідають вказаним вимогам. 
 

Таблиця 1  
Відібрані показники фінансової стійкості 

Показник Нормативне 
значення 2010 р 2011 р. 

Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу >0,1 0,49 0,50 

Коефіцієнт забезпечення оборотних 
активів власними  коштами >0,1 0,68 0,76 

Маневреність власних оборотних коштів 0,2-0,5 збільш. 0,10 0,03 

Коефіцієнт виробничих фондів >0,5 0,56 0,62 
Коефіцієнт фінансової стійкості >0,85 0,84 0,87 

  
Використовуючи існуючий вітчизняний досвід оцінювання фінансової безпеки 

підприємства [5], нами було застосовано також метод зіставлення граничних та 
фактичних значень  індикаторів. 

У якості індикаторів рівня фінансової безпеки підприємства можуть виступати 
нормовані значення показників, розраховані на базі нормальних (граничних) значень 
вихідних показників [5]. Графічна інтерпретація отриманих оцінок (діаграма рис. 2) 
допомагає кращому сприйняттю і характеризує не тільки поточний стан підприємства, 
але і той стан безпеки, до якого варто прагнути. 

Для дослідження обрані показники фінансової стійкості, які за нормативним 
значенням змінюються в межах від 0 до 1 і при цьому збільшення показника сприяє 
зростанню інтегрованого показника безпеки. Пропонується використовувати 10-ти 
бальну шкалу для оцінки стану фінансової безпеки підприємства, використовуючи 
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також вже існуючий досвід щодо поділення на класи фінансової безпеки підприємств 
[5]. До 1 класу віднесемо показники вище нормативного за бальною системою від 1 до 
3,5 балів; до 2 класу фінансової безпеки віднесемо показники нижче нормативного, але 
вище критичного,  за бальною системою від 3,5  до 7  балів;  до 3  класу фінансової 
безпеки віднесемо показники нижче критичного, за бальною системою від 7,5 до 10 
балів. 

   
Таблиця 2  

Вихідні дані для побудови діаграми індикаторів фінансової безпеки підприємства 
 

Граничне значення 
показника 

Граничне 
значення 

індикатора 

Фактичне значення 
показника Показник 

крит. Ркр норм. Рн крит. 
Хкр 

норм. 
Хн 

показн
ик Рф Хф 

Коефіцієнт маневреності 
власного капіталу 0,1 1 0,1 1 0,50 0,50 

Коефіцієнт забезпечення 
оборотних активів власними  
коштами 

0,1 1 0,1 1 0,76 0,76 

Маневреність власних оборотних 
коштів 

0,2 0,5 0,4 1 0,03 0,06 

Коефіцієнт виробничих фондів 0,5 1 0,5 1 0,62 0,62 
Коефіцієнт фінансової стійкості 0,85 1 0,85 1 0,87 0,87 
Коефіцієнт абсолютної 
ліквідності 0,2 0,5 0,4 1 0,10 0,20 

 
 

 
 

Рис. 2.  Діаграма індикаторів фінансової безпеки  
ПАТ «Харківська бісквітна фабрика» 

 

0 
0,2
0,4
0,6
0,8

1 

Коефіцієнт маневреності 
власного капіталу 

Коефіцієнт забезпечення 
оборотних активів власними 

коштами 

Маневреність власних 
оборотних коштів

Коефіцієнт виробничих фондів

Коефіцієнт фінансової
стійкості

Коефіцієнт абсолютної
ліквідності

крит. Хкр норм. Хн Хф 

169



Загальна оцінка рівня безпеки подана у балах, що визначаються як добутки 
рейтингу кожного показника на його клас, а рейтинг кожного показника 
встановлюється залежно від цілей дослідження і його важливості для обраного 
напрямку дослідження. У нашому випадку метою є визначення стану фінансової 
безпеки підприємства у вигляді [5]: 

 
                                             FS= Σ РRі * Cі,                                      (1) 

 
де FS – сума балів, які враховують значення і рейтинг відповідного показника; 
РRі – рейтинг і-го показника (ваговий коефіцієнт), що приймає значення 1 або 2 

в залежності від важливості конкретного показника для цілей оцінювання;  
Cі – значення і-го показника. 
Зазначимо, що у такому формулюванні значення показника (1) змінюється в 

межах від 0 до 10, так як  кожний з п’яти  показників не перевищує 1, а їх рейтинг не 
перевищує значення 2. У цьому випадку класифікація на три класи може бути 
застосована до значення інтегрального показника. 
 Оцінку (1) можна обчислити також з урахуванням рейтингу та класу фінансової 
безпеки кожного з часткових показників роботи підприємства. У такому випадку 
оптимізація стану фінансової безпеки трансформується в мінімізацію інтегрованого 
показника (1), мінімальне значення якого відповідає найкращому рівню фінансової 
безпеки. Значення рейтингів при цьому приймає обернено пропорційну залежність 
відповідно до значень в таблиці 3.  

 
Таблиця 3  

Оцінка рівня фінансової безпеки ПАТ «Харківська бісквітна фабрика» 
 

Рівень фінансової безпеки 
Показник 

1 2 3 РRі РRі * Cі 

Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу  0,50  2     1 
Коефіцієнт забезпечення оборотних 
активів власними  коштами 0,76   1 0,76 
Маневреність власних оборотних коштів  0,03  2 0,06 
Коефіцієнт виробничих фондів  0,62  2 1,24 
Коефіцієнт фінансової стійкості 0,87   1 0,87 

FS 3,93 
 

Використовуючи метод обчислення інтегральної оцінки та розроблений підхід 
до відбору часткових показників оцінювання фінансової безпеки на прикладі ПАТ 
«Харківська бісквітна фабрика», ми фактично провели аналіз фінансово-господарської 
діяльності підприємства та отримали чисельний результат, що свідчить про середній 
рівень фінансової безпеки підприємства (показник попадає за значенням до другого 
класу). Це свідчить про те, що фінансова безпека підприємства знаходиться не на 
вищому рівні, а тому існують певні загрози.  А тому можна рекомендувати більше 
приділяти увагу забезпеченню фінансової безпеки цього конкретного підприємства, для 
чого треба виявити найбільш слабкі місця у фінансовій сфері його діяльності. Одним із 
шляхів роботи у цьому плані є покращення класу показників, наведених у табл. 3.  
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Висновки. Питання оцінювання стану фінансової безпеки є дуже актуальним  
для сучасних підприємств зважаючи на те, що на переважній більшості підприємств 
оцінюванням не займаються практично, а це вимагає як теоретичних, так і практичних 
досліджень у цій сфері. 

Для оцінювання стану фінансової безпеки на конкретних підприємствах можуть 
бути застосовані не всі використовувані показники, а лише ті, які найбільш точно 
відповідають поставленим вимогам та у найбільшій мірі відображають результати 
фінансово-господарської діяльності підприємства і, по можливості, не суперечать один 
одному. 
 Розроблена методика обчислення та аналізу значення інтегрального показника 
фінансової безпеки на основі отриманої числової характеристики об’єктивно 
відображає стан підприємства, ця методика може бути використана не лише для 
конкретного розглянутого підприємства,  а й для підприємств цієї та інших галузей 
діяльності. 
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