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ІНСТРУМЕНТАРІЙ ЕКОНОМІЧНОГО АНАЛІЗУ ЕЛЕКТРОННИХ ГРОШЕЙ ТА 

ОПЕРАЦІЙ З НИМИ В БАНКАХ 
Анотація. У статті розглянуто новий інструментарій економічного аналізу електронних 

грошей в банках; автором розроблено методику аналізу для банків, що здійснюють випуск 
електронних грошей, та тих, що приймають електронні гроші, емітовані іншими банками, для 
подальшого перерахування отримувачів коштів від платників. У роботі також представлено 
удосконалений автором механізм визначення ліквідності банків, що полягає у тому, що при 
розрахунку показників ліквідності банків слід враховувати у складі високоліквідних активів 
електронні гроші, емітовані іншими банками. Таке удосконалення дозволяє більш правильно 
підходити аналітичним службам банку та регулюючим органам до обрахунку показників 
ліквідності, оскільки електронні гроші відносяться до грошових коштів у електронній формі. 
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ECONOMIC ANALYSIS TOOLS OF ELECTRONIC MONEY AND TRANSACTIONS 

WITH IT IN BANKS 
Abstract. The article deals with the new tools of economic analysis of electronic money in the 

banks, the author developed a method of analysis for the banks engaged in emission electronic money 
and those who make electronic money issued by other banks, for further transfer recipients of funds. 
The paper also presents an improved mechanism to determine of liquidity, consisting in the fact that 
during the calculation of liquidity should be considered e-money issued by other banks as part of 
liquid assets. This improvement allows more accurate to calculate liquidity as related to money funds 
in electronic form for analytical staff by the bank and governing institution. 
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ИНСТРУМЕНТАРИЙ ЭКОНОМИЧЕСКОГО АНАЛИЗА ЭЛЕКТРОННЫХ ДЕНЕГ  

И ОПЕРАЦИЙ С НИМИ В БАНКАХ 
Аннотация. В статье рассмотрен новый инструментарий экономического анализа 

электронных денег в банках, автором разработана методика анализа для банков, 
осуществляющих эмиссию электронных денег, а также для тех, что принимают электронные 
деньги, выпущенные другими банками, для дальнейшего перечисления получателям средств от 
плательщиков. В работе также представлен усовершенствованный автором механизм 
определения ликвидности банков, который заключается в том, что при расчете показателей 
ликвидности банков следует учитывать в составе высоколиквидных активов электронные 
деньги, эмитированные другими банками. Такое усовершенствование позволяет более 
правильно подходить аналитическим службам банка и регулирующим органам к расчетам 
показателей ликвидности, поскольку электронные деньги относятся к денежным средствам в 
электронной форме. 

Ключевые слова: электронные деньги, экономический анализ, банки, ликвидность, 
деловая активность, платежеспособность, денежные средства. 
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Вступ. Із підвищенням уваги науковців до функціонування систем електронних 
грошей, до їх обігу та використання під час розрахунків з продавцями, із розвитком їх 
як сучасного платіжного засобу за участю банків, платіжних систем та широких верств 
населення значної актуальності набуває питання економічного аналізу електронних 
грошей та операцій з ними. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. У сучасній науковій літературі 
присвячено багато публікацій ліквідності банків, аналізу їх діяльності за окремими 
напрямами. Серед авторів таких праць варто в першу чергу виділити Васюренка О., 
Герасимовича А., Карчеву Г., Кузнєцову Л., Міщенка В., Примостку Л., Рябініну Л. 
тощо. Однак економічному аналізу електронних грошей в банках увага на даному етапі 
їх розвитку не приділялась. Ми вважаємо, що електронні гроші як складова грошових 
коштів, які перебувають в обігу в межах банківської системи, потребують детального 
вивчення як специфічних об’єкт дослідження. 

Метою цієї статті є розроблення інструментарію аналізу електронних грошей в 
банках – їх емітентах та у банківських установах, які володіють електронними 
грошима, випущеними іншими банками, а також підготовка пропозицій щодо 
уточнення існуючих показників, за допомогою яких проводиться вивчення та оцінка 
ліквідності, платоспроможності, ділової активності та активів банків, що працюють із 
електронними грошима. 

Об’єктом дослідження у цій статті є економічний аналіз електронних грошей в 
банках. 

Предмет дослідження – це механізми та методи економічного аналізу, за 
допомогою яких здійснюється оцінка платоспроможності, ліквідності, ділової 
активності та інших показників банків у процесі їхньої діяльності, у тому числі з 
використанням електронних грошей. 

Викладення основного матеріалу. Створюючи науковий підхід до проведення 
аналізу банківської діяльності, слід зауважити, що з електронними грошима працюють 
як їх емітенти,  так і банки,  що не здійснюють випуск електронних грошей.  Крім того,  
банки-емітенти власних електронних грошей можуть використовувати електронні 
гроші інших систем, емітентом яких вони не є. 

До оцінки роботи банків з електронними грошима слід, на нашу думку, 
підходити системно і комплексно, а оцінювати діяльність банківських установ, що 
здійснюють їх емісію, варто у першу чергу за такими напрямами: 

1. Визначення платоспроможності та ліквідності банку у контексті його роботи 
з електронними грошима. 

Від цих двох показників залежить функціонування всієї системи електронних 
грошей: на скільки банк-емітент готовий здійснити їх покриття готівковими чи 
безготівковими коштами. 

Найважливішим коефіцієнтом, який слід при цьому розраховувати, є 
співвідношення суми коштів на рахунках забезпечення електронних грошей до суми 
емітованих електронних грошей. А його значення завжди повинно дорівнювати 
одиниці. 

Отже, для банка − емітента електронних грошей питання обрахунку окреслених 
проблем вирішується таким чином: або електронні гроші повністю забезпечені 
готівковими чи безготівковими коштами, або ні. При цьому, якщо електронні гроші не 
покриті повною мірою,  то їх емісія провокуватиме в країні штучне збільшення 
грошової маси, що у свою чергу спричинятиме безпідставну інфляцію. Суть же 
електронних грошей полягає в тому, що вони не збільшують кількості грошей в 
єдиному (сукупному) грошовому обороті держави, а надають їм іншої форми [6, с. 184]. 
А до банків, які не забезпечуватимуть значення даного показника на належному рівні, у 
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першу чергу Національному банку України слід застосовувати відповідні заходи 
впливу згідно із чинним законодавством України. 

2. Вивчення структури та динаміки сум електронних грошей у складі пасивів 
банку на основі даних аналітичного обліку з балансовим рахунком № 2622 «Кошти в 
розрахунках фізичних осіб» Плану рахунків бухгалтерського обліку банків України [3], 
за яким обліковуються кошти, що є забезпеченням електронних грошей. 

Оскільки емітент зобов’язаний вести облік коштів, які надходять від 
користувачів чи агентів як оплата електронних грошей на окремому аналітичному 
рахунку за кожною системою електронних грошей, платіжною системою та за кожним 
видом електронного пристрою [10],  то під час аналізу динаміки та структури 
емітованих електронних грошей оцінку слід здійснювати за кожним рахунком, 
призначеним для обліку електронних грошей, зокрема, та в цілому по банку. 

Крім того, співвідносячи суму емітованих банком електронних грошей загальній 
сумі пасивів чи сумі залучених коштів, аналітична служба банку може робити 
висновок, на скільки популярними в банку є операції з емісії та розповсюдження 
електронних грошей. Так, співвідношення емітованих банком електронних грошей до 
суми залучених коштів відображатиме ділову активність банку на ринку електронних 
грошей. 

Під час проведення аналізу роботи банку з електронними грошима можна 
розрахувати також їх співвідношення до капіталу банку. Високе значення даного 
показника може відносити банк до спеціалізованих банків. Тому керівництву банку 
слід зважати на вимоги чинного законодавства України, що спеціалізованим банкам (за 
винятком ощадного) забороняється залучати вклади (депозити) від фізичних осіб в 
обсягах,  що перевищують 5  відсотків капіталу банку [13].  При цьому невирішеним у 
нормативно-правових актах залишається питання чи відносяться кошти, що є 
забезпеченням електронних грошей, до вкладів. Так, зокрема, Законом України «Про 
систему гарантування вкладів фізичних осіб» [15] визначено, що вклад − це кошти в 
готівковій або безготівковій формі,  які залучені банком від вкладника (або які 
надійшли для вкладника) на умовах договору банківського вкладу (депозиту), 
банківського рахунку або шляхом видачі іменного депозитного сертифіката. А 
вкладник при цьому − фізична особа, яка уклала або на користь якої укладено договір 
банківського вкладу (депозиту), банківського рахунку або яка є власником іменного 
депозитного сертифіката. Звідси, електронні гроші не належать до вкладів. Однак з 
іншого боку виплати гарантованої суми відшкодування вкладникам коштів за вкладами 
здійснюються за рахунок коштів Фонду гарантування вкладів фізичних осіб (ФГВФО), 
який формується із джерел, визначених чинним законодавством України, зокрема, за 
рахунок зборів учасників ФГВФО – банків. При цьому зазначений збір формується 
відповідно до Положення про порядок розрахунку, нарахування і сплати зборів до 
Фонду гарантування вкладів фізичних осіб [11], а для його розрахунку 
використовуються суми залишків за балансовими рахунками згідно з Інструкцією про 
порядок складання звіту про вклади фізичних осіб [5], у якій, зокрема, зазначено, що до 
суми коштів, що відноситься до чистих вкладів, належать кошти в розрахунках 
фізичних осіб (балансовий рахунок 2622). На зазначеному рахунку повинні 
обліковуватись саме кошти,  які є забезпеченням електронних грошей,  у зв’язку з чим 
виникає, на нашу думку, правова колізія, яку слід вирішувати у рамках правового поля 
й економічного підґрунтя. 

У контексті цього напряму аналізу банківської діяльності доцільно також 
проводити оцінку виконання фінансового плану роботи банку та цільових параметрів 
його фінансових показників із урахуванням особливостей, що притаманні роботі з 
електронними грошима, за такими напрямами: 
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- аналіз значень нормативів та інших показників банку згідно із вимогами 
чинних нормативно-правових актів; 

- аналіз активів та зобов’язань банку; 
- аналіз доходів (комісійних та інших); 
- аналіз прибутковості, рентабельності та ефективності управління капіталом 

банку; 
- оцінка ризиків. 
3. Оцінка рівня ділової активності банку. 
Електронні гроші тим більше стають «грошима», тобто здобувають властивості 

загального еквівалента, чим більша кількість продавців їх приймає в оплату за товари 
чи послуги і чим більше покупців використовує їх при розрахунках. Так, національна 
грошова одиниця України у готівковій та безготівковій формі є абсолютним загальним 
еквівалентом товарів та послуг на території нашої держави, оскільки її зобов’язані 
приймати як єдиний платіжний засіб усі суб’єкти господарювання, що здійснюють 
реалізацію товарів, робіт чи послуг. Зважаючи на викладене, використання та 
економічний аналіз роботи з електронними грошима пов’язане з оцінкою рівня ділової 
активності банку. Таке твердження вважаємо логічним та закономірним, оскільки на 
сьогодні даний проект є інноваційним та передбачає необхідність розробки його 
технічного та методологічного забезпечення (процесинговий центр, внутрішня 
нормативна база банку, яку необхідно розробити, в умовах невизначеності на 
законодавчому рівні усіх норм та положень щодо роботи з електронними грошима 
тощо). Тому, аналізуючи ділову активність банку, слід оцінювати потенціал установи 
для забезпечення стабільного ефективного її функціонування у конкурентному 
середовищі. 

Так, розраховуючи коефіцієнт співвідношення емітованих банком електронних 
грошей за окремою платіжною системою чи системою електронних грошей до 
загальної суми емісії за всіма їх видами та типами, буде з’ясовано, яка система 
користується більшою популярністю та котра, як очікується, принесе (чи приносить) 
більші доходи банку за розповсюдження та погашення електронних грошей за інших 
рівних умов. 

Таким чином, проводячи економічний аналіз ділової активності банку, доцільно 
розраховувати показники, які уточнюють значення інтегральних показників ділової 
активності банку − емітента електронних грошей. Серед таких коефіцієнтів, ми 
пропонуємо, виділити: 

- співвідношення кількості клієнтів – користувачів електронних грошей до 
загальної кількості клієнтів банку. Цей показник характеризуватиме активність банку у 
питаннях залучення клієнтів із схильністю до інновацій та сприймання нових 
банківських продуктів та отримання при цьому додаткових комісійних доходів; 

- співвідношення доходів (комісійних), отриманих від продажу та погашення 
електронних грошей їх користувачами (власниками), до загальної суми доходів 
(комісійних). Такий показник відображатиме частку доходів від роботи з електронними 
грошима в загальній сумі доходів, отриманих банком за певний період; 

- співвідношення суми електронних грошей, емітованих банком, до загальної 
суми електронних грошей в банківській системі. Значення цього показника дуже 
мінливе у зв’язку із щохвилинною (і при цьому цілодобово) можливістю банків 
здійснювати випуск електронних грошей. Даний коефіцієнт показуватиме рівень 
ділової активності даного банку на ринку електронних грошей. 

Таким чином ми розглянули окремі, на нашу думку, найважливіші аспекти 
економічного аналізу банку – емітента електронних грошей. Невирішеним залишається 
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питання визначення ліквідності банків, які працюють з електронними грошима, 
випущеними іншими банками. 

За даними Національного банку України [1] станом на 01.09.2013 р., нормативи 
ліквідності по системі банків України були на такому рівні: 

- миттєвої ліквідності – 57,19% (нормативне значення – не менше 20%); 
- поточної ліквідності – 89,58% (нормативне значення – не менше 40 %); 
- короткострокової ліквідності – 88,97% (нормативне значення – не менше 60%). 
Зазначені показники було визначено на основі даних звітності банків за 

традиційним алгоритмом: як співвідношення ліквідних активів до зобов’язань банку з 
урахуванням строків і сум погашення розміщених активів та строків і сум виконання 
зобов’язань банку. При цьому до ліквідних активів на сьогодні ні в чинних 
нормативних документах Національного банку України,  ні в науковій літературі не 
відносять електронні гроші,  емітовані іншими банками,  які доцільно,  на нашу думку,  
включати до складу високоліквідних активів.  Це створює певний дисбаланс під час 
дослідження, оскільки з одного боку електронні гроші є електронним замінником 
готівкових коштів, а з іншого мають все ж меншу, відносну ліквідність, хоч і є одним з 
найбільш ліквідних активів. Враховуючи це, а також визначення високоліквідних 
активів, що наведено в Інструкції про порядок регулювання діяльності банків в Україні 
[4], ми вважаємо, що перелік ліквідних активів, які враховуються під час обрахунку 
ліквідності банку, доцільно доповнити таким пунктом: сума електронних грошей, 
емітованих іншими банками, що зберігаються в банку, за мінусом електронних грошей, 
випущених банками, що визнані банкрутами, або ліквідовуються за рішенням 
уповноважених органів, або в яких призначена тимчасова адміністрація, або які 
зареєстровані в офшорних зонах. 

Здійснити сьогодні розрахунок уточнених показників ліквідності банків на 
підставі запропонованого нами алгоритму не можливо практично, оскільки об’єктивна 
інформація про суми електронних грошей, випущених іншими банками, на рахунках в 
банках відсутня через відсутність правильної системи їх обліку. Крім того, навряд чи 
якийсь банк в Україні приймає сьогодні від платників електронні гроші, емітентом яких 
не є він сам (на відміну від суб’єктів господарювання,  що надають послуги та які 
уклали відповідні угоди з системами електронних грошей про приймання їх в оплату, 
та бухгалтерський облік у яких здійснюється відповідно до чинних нормативно-
правових актів). Тому у цій статті ми не наводимо гіпотетичні розрахунки, які показали 
б дієвість запропонованої методики аналізу ліквідності банків,  проте доводимо 
теоретично її доцільність. 

Не вирішеною також залишається проблема правильного обліку електронних 
грошей на рахунках в банку для проведення аналізу на основі даних бухгалтерського 
обліку. При цьому в банках-емітентах таку проблему ми пропонуємо вирішувати за 
рахунок кореспонденції рахунку для обліку коштів, що є забезпеченням електронних 
грошей з балансовим номером 2622, із рахунками, на яких обліковуються грошові 
кошти в касі, програмно-технічних комплексах самообслуговування, на поточних та 
інших рахунках банку, на які зараховуються кошти, прийняті для придбання 
електронних грошей.  Для банків же,  які приймають електронні гроші,  випущені 
іншими банками, використання рахунку 2622, ми вважаємо, не буде доречним, оскільки 
даний рахунок призначений для обліку коштів, що входять до складу пасивів банку 
(його зобов’язань як емітента),  а електронні гроші,  емітовані іншими банками слід 
відносити до грошових коштів у складі активів установи. Тому, ми вважаємо, 
Національному банку України доцільно привести власні нормативно-правові акти у 
відповідність до вимог часу та умов ведення бізнесу із використанням електронних 
грошей за участі банківської системи України таким чином, щоб у Плані рахунків 
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бухгалтерського обліку банків був передбачений окремий субрахунок для 
відображення операцій з електронними грошима. У цьому сенсі Міністерство фінансів 
України прийняло, на нашу думку, своєчасне та важливе рішення щодо обліку операцій 
підприємств та організацій з електронними грошима. Так, наказом Міністерства 
фінансів України від 27.06.2013 р. № 627 [14] було внесено зміни до Інструкції про 
застосування Плану рахунків бухгалтерського обліку активів, капіталу, зобов'язань і 
господарських операцій підприємств і організацій [2]. Зазначені зміни стосуються 
рахунку 33 Плану рахунків бухгалтерського обліку активів, капіталу, зобов'язань і 
господарських операцій підприємств і організацій [8], до переліку субрахунків якого 
уведено субрахунок 335 «Електронні гроші, номіновані в національній валюті». На 
зазначеному рахунку відображаються операції з електронними грошима, які 
здійснюються комерційними агентами та користувачами, відповідно до нормативно-
правових актів Національного банку України та правил використання електронних 
грошей, узгоджених в установленому порядку. 

Після створення адекватної системи обліку будуть створені умови для 
економічного аналізу електронних грошей (емітованих іншими банками) у складі 
активів банку, за допомогою низки показників. Серед таких показників доцільно 
виокремити співвідношення електронних грошей на відповідних активних рахунках до 
суми ліквідних (високоліквідних) активів банку. Значення такого розрахунку 
характеризуватиме частку електронних грошей у складі ліквідних (високоліквідних) 
активів. І чим вищим буде значення такого показника тим про більшу готовність банку 
до інновацій можна говорити та тим про більшу ділову активність це буде свідчити. 
Важливим при цьому також буде питання заробітку банком на операціях з 
електронними грошима, емітованими іншими банками. Оскільки для емітента дохід 
(комісійний) формується за рахунок винагороди банку при придбанні користувачами 
(власниками) електронних грошей та при їх погашенні. А банки, які прийматимуть 
електроні гроші, емітовані іншими банками, в оплату та для подальшого перерахування 
отримувачам матимуть економічну вигоду, пов’язану зі зменшенням операційних 
витрат, що полягатиме у відсутності необхідності проведення інкасації, зменшення 
навантаження касирів, зберігання коштів тощо при тих же доходах від розрахунково-
касового обслуговування. 

Висновки. Отже, у цій статті автором вперше було запропоновано 
інструментарій економічного аналізу електронних грошей в банках. При цьому було 
розроблено методику аналізу для банків, що здійснюють емісію електронних грошей, 
та тих, що приймають електронні гроші, емітовані іншими банками, для подальшого 
перерахування отримувачів коштів від платників. У роботі також удосконалено 
механізм визначення ліквідності банків, що полягає у тому, що при розрахунку 
показників ліквідності банків справедливо слід враховувати у складі високоліквідних 
активів електронні гроші, емітовані іншими банками. Таке удосконалення дозволяє 
більш правильно підходити аналітичним службам банку та регулюючим органам до 
обрахунку показників ліквідності, оскільки електронні гроші відносяться до грошових 
коштів у електронній формі. 
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