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Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî îñîáëèâîñò³ âïëèâó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó íà ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿
ñèñòåìè, éîãî âçàºìîçâ’ÿçîê ç ðåàëüíèì ñåêòîðîì; ïðîàíàë³çîâàíî îñíîâí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, éîãî ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ åêîíîì³êè íåîáõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè;
âèâ÷åíî îñíîâí³ äèñïðîïîðö³¿ ó ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ñó÷àñíèõ óìîâàõ.

The article scrutinized the features of the financial sector influence on the functioning of the econom-
ic system and its interconnection with the real sector; it also examined the major trends of the finan-
cial sector development, its role in provisioning the economy of the needful financial resources; it was
also studied the main disproportions in financial sector evolution in modern conditions. 

Äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ³ ïîñèëåííÿ ¿¿ âïëèâó íà åêîíîì³÷í³
ïðîöåñè çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü äåòàëüí³øîãî ðîçãëÿäó ïèòàíü ùîäî âèçíà÷åííÿ ì³ñ-
öÿ é ðîë³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³, îá´ðóíòóâàííÿ ð³âíÿ âçàºìîçà-
ëåæíîñò³ òà îñîáëèâîñò³ âçàºìîä³¿ ô³íàíñîâîãî òà ðåàëüíîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè.

Ö³ ïðîáëåìè ðîçãëÿäàëè ó ñâî¿õ ïðàöÿõ çàðóá³æí³ òà â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâö³, çîê-
ðåìà Å. Áåðãëîô, Å. Áîëòîí, Â.Ì. Ãàëü, Ð. Åíòîâ, Ì. Êàéçåð, Â.Â. Êîðíººâ, 
Â.Ï. Êóäðÿøîâ, Â.Ä. Ëàãóò³í, ². Ëåâ³íîâà, Ä. Ìàéºð, Ñ.Â. Íàóìåíêîâà, Þ.Â. Ïðî-
çîðîâ, À. Ðàäèã³í, Î. Ñîëíöåâ, Ø. ×èíêåëü, ².À. Øóìèëî òà ³íø³, à òàêîæ îêðåñëåí³
ïèòàííÿ âò³ëèëèñÿ ó äîêóìåíòàõ, ðåêîìåíäàö³ÿõ òà ïðîåêòàõ ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çà-
ö³é, çîêðåìà Ñâ³òîâîãî áàíêó, ÌÂÔ, ªÁÐÐ. 

Ñêëàäí³ñòü àíàë³çó ñï³ââ³äíîøåííÿ ðåàëüíîãî òà ô³íàíñîâîãî ñåêòîð³â åêîíî-
ì³êè çóìîâëåíà íåâèçíà÷åí³ñòþ ï³äõîä³â ùîäî ðîçêðèòòÿ ïåâíèõ ô³íàíñîâèõ ïîíÿòü.
Òàê, ó â³ò÷èçíÿí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íå âèðîáëåíî ºäèíîãî ï³äõîäó ùîäî òëóìà-
÷åííÿ òåðì³íà “ô³íàíñîâèé ñåêòîð”. Àíàë³ç äîñë³äæåíü ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é,
ïðàöü çàðóá³æíèõ òà â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ ñâ³ä÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü ÷³òêîãî ðîçìåæó-
âàííÿ ì³æ òàêèìè òåðì³íàìè, ÿê “ô³íàíñîâà ñèñòåìà”, “ô³íàíñîâèé ñåêòîð”, “ô³-
íàíñîâà ñôåðà”, “ô³íàíñîâå ñåðåäîâèùå”, “ô³íàíñîâèé ïðîñò³ð”, “ñôåðà ô³íàíñî-
âèõ êîðïîðàö³é” òîùî. Âñå öå çóìîâëþº ïîòðåáó â óòî÷íåíí³ ïîíÿò³éíîãî àïàðàòó,
á³ëüø ÷³òêîãî âèçíà÷åííÿ öèõ òåðì³í³â ó ïðîöåñ³ ¿õ ïðàêòè÷íîãî çàñòîñóâàííÿ òà
óçãîäæåííÿ ç îñíîâíèìè âèìîãàìè ô³íàíñîâîãî ïðàâà ðîçâèíåíèõ êðà¿í. 

© Ëþòèé ².Î., Ì³ùåíêî Ñ.Â., 2007
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Ìåòîþ ö³º¿ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ âïëèâó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó íà ôóíêö³îíó-
âàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, éîãî âçàºìîçâ’ÿçêó ç ðåàëüíèì ñåêòîðîì; àíàë³ç
îñíîâíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, éîãî ðîë³ ó çàáåçïå÷åíí³ åêî-
íîì³êè íåîáõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, à òàêîæ ðîë³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
ÿê ïðîâ³äíî¿ ñêëàäîâî¿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè; âèâ÷åííÿ îñíîâíèõ äèñïðî-
ïîðö³é ó ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ñó÷àñíèõ óìîâàõ.

Òàê, àíàë³çóþ÷è îñîáëèâîñò³ ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâèé
ñåêòîð, ñë³ä çàóâàæèòè, ùî ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ÷àñó ³ñíóâàëî ðîçìåæóâàííÿ ñåê-
òîð³â íà ô³íàíñîâèé òà ðåàëüíèé, ùî çóìîâëþâàëî â³äïîâ³äíå ñïðèéíÿòòÿ ¿õ ì³ñ-
öÿ òà ðîë³ â åêîíîì³ö³. Çîêðåìà ². Ëåâ³íà òðàêòóº ô³íàíñîâèé ñåêòîð ÿê ñóêóï-
í³ñòü ìåõàí³çì³â, ùî îïîñåðåäêîâóþòü ôóíêö³îíóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó, òà
åëåìåíò³â, ùî îáñëóãîâóþòü ³íòåðåñè êàï³òàëó1. Äåÿê³ íàóêîâö³, çîêðåìà Ë. Áàðîí
³ Ò. Çàõàðîâà, âðàõîâóþ÷è â³äñóòí³ñòü â³äïîâ³äíîãî ïðàâîâîãî âèçíà÷åííÿ öèõ êà-
òåãîð³é, ââàæàþòü íàéêîðåêòí³øèì çàñòîñóâàííÿ òåðì³í³â “ô³íàíñîâèé ñåêòîð”
òà “íåô³íàíñîâèé ñåêòîð” åêîíîì³êè. Òàêèé ï³äõ³ä çàïîá³ãàº ïðîòèñòàâëåííþ ðå-
àëüíîãî òà ô³íàíñîâîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè ³, â³äïîâ³äíî, äàº çìîãó ïðîàíàë³çó-
âàòè åâîëþö³þ öèõ ñåêòîð³â ó âçàºìîçâ’ÿçêó ÿê ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè2.

Íà íàø ïîãëÿä, âèçíà÷åííÿ òåðì³íà “ô³íàíñîâèé ñåêòîð” ÷åðåç ïðèçìó âçà-
ºìîçâ’ÿçêó ç ðåàëüíèì ñåêòîðîì åêîíîì³êè ïîòðåáóº îñîáëèâî¿ óâàãè. Ïðîòå äå-
ÿê³ â÷åí³, çîêðåìà Þ. Áàá³÷åâ òà Ñ. ×åðíèõ, íàãîëîøóþòü íà òîìó, ùî íå çàâæäè
äîö³ëüíî ðîçêðèâàòè ñóòí³ñòü îäí³º¿ êàòåãîð³¿ ÷åðåç ³íøó òà øòó÷íî ïðîòèñòàâëÿ-
òè ð³çí³ ñåêòîðè åêîíîì³êè, çîêðåìà âèçíàâàòè îäèí ³ç íèõ ðåàëüíèì, à ³íøèé â³ä-
ïîâ³äíî — “íåðåàëüíèì”. Ï³ä´ðóíòÿì òàêîãî ï³äõîäó º ìàðêñèñòñüêå òâåðäæåííÿ
ñòîñîâíî ïîä³ëó ñóñï³ëüíî¿ ïðàö³ íà âèðîáíè÷ó òà íåâèðîáíè÷ó ³, â³äïîâ³äíî, ãà-
ëóçåé íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà — íà âèðîáíè÷ó é íåâèðîáíè÷ó. Ïðîòå ñêëàäíî ïî-
ãîäèòèñÿ ç òèì, ùî, ñêàæ³ìî, íàóêà, êóëüòóðà, ñôåðà ïîñëóã, ô³íàíñîâà òà áàí-
ê³âñüêà ä³ÿëüí³ñòü íàëåæàòü äî “íåðåàëüíîãî” ñåêòîðó åêîíîì³êè. Êð³ì òîãî,
â³äñóòí³ñòü ÷³òêîãî ïîä³ëó óñêëàäíþº ðîçóì³ííÿ òîãî, ðîçâèòîê ÿêèõ ñàìå ãàëóçåé
òà íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³ º ïð³îðèòåòíèì, íà ï³äòðèìêó òà ðîçâèòîê ÿêèõ ñôåð áó-
äóòü ñïðÿìîâàí³ îñíîâí³ çóñèëëÿ3.

Àíàë³ç îñòàíí³õ ïóáë³êàö³é â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ ó÷åíèõ, äîñë³äæåíü
ÌÂÔ, Ñâ³òîâîãî áàíêó, ªÁÐÐ, Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, Áàçåëüñüêîãî êî-
ì³òåòó ç áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó, íèçêè ñâ³òîâèõ àãåíö³é òà ³íñòèòóò³â ñâ³ä÷èòü ïðî
òå, ùî ñó÷àñíà íàóêà íå âèðîáèëà ºäèíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ òà ðî-
ë³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â åêîíîì³ö³. 

1 Ëåâèíà È. Ê âîïðîñó î ñîîòíîøåíèè ðåàëüíîãî è ôèíàíñîâîãî ñåêòîðîâ // Âîïðîñû ýêî-
íîìèêè. — 2006. — ¹ 9. — Ñ. 88.

2 Áàðîí Ë., Çàõàðîâà Ò. Äèñïðîïîðöèè â ðàçâèòèè áàíêîâñêîãî è íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðîâ
ýêîíîìèêè Ðîññèè // Âîïðîñû ýêîíîìèêè. — 2003. — ¹ 3. — Ñ. 106.

3 Áàáè÷åâ Þ., ×åðíûõ Ñ. “Ðåàëüíûé ñåêòîð”, áàíêè, èíôëÿöèÿ // Âîïðîñû ýêîíîìèêè. —
2003. — ¹ 2. — Ñ. 133—134.



16 “Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 3’2007

Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà é åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Íàéðîçïîâñþäæåí³øèì º ³íñòèòóö³îíàëüíèé ï³äõ³ä, ùî âèçíà÷àº ô³íàíñîâèé
ñåêòîð ÿê ñêëàäîâó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà õàðàêòåðèçóº ó÷àñòü â³äïîâ³äíèõ ³íñòè-
òóö³îíàëüíèõ îäèíèöü ó ïðîöåñàõ ïåðåì³ùåííÿ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â ì³æ çàîùàäæó-
âàëüíèêàìè òà ïîçè÷àëüíèêàìè. Çà îðãàí³çàö³éíîþ ïîáóäîâîþ ô³íàíñîâèé ñåê-
òîð — öå ÷àñòèíà åêîíîì³êè, ùî ïîâ’ÿçàíà ç ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â4.

Òàê, çà âèçíà÷åííÿì ÌÂÔ, ô³íàíñîâèé ñåêòîð çàáåçïå÷óº åêîíîì³êó ïîñå-
ðåäíèöüêèìè ïîñëóãàìè òà îõîïëþº âñ³ îðãàí³çàö³¿, ãîëîâíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ÿêèõ º
ô³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî, ó òîìó ÷èñë³ áàíê³âñüêó ñèñòåìó òà ³íø³ ô³íàíñîâ³
óñòàíîâè, âêëþ÷àþ÷è ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, âçàºìí³ ôîíäè, êðåäèò-
í³ ñï³ëêè. 

Â³äïîâ³äíî äî êëàñèô³êàö³¿ ³íñòèòóö³éíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè Óêðà¿íè5, ðîç-
ðîáëåíî¿ íà áàç³ ïðèíöèï³â ì³æíàðîäíîãî ñòàíäàðòó Ñèñòåìè íàö³îíàëüíèõ ðà-
õóíê³â (ïðèéíÿò³ Êîì³ñ³ºþ ºâðîïåéñüêèõ ñï³âòîâàðèñòâ, Ì³æíàðîäíèì âàëþòíèì
ôîíäîì, Îðãàí³çàö³ºþ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà òà ðîçâèòêó, ÎÎÍ òà Ñâ³-
òîâèì áàíêîì), êîæíà ³íñòèòóö³éíà îäèíèöÿ (ñóá’ºêò åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³) íà-
ëåæèòü äî îäíîãî ç ï’ÿòè ñåêòîð³â åêîíîì³êè: 

— çàãàëüíîãî äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ;
— íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é;
— ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é;
— ïðèâàòíèõ ãîñïîäàðñòâ;
— íåêîìåðö³éíèõ îðãàí³çàö³é.
Äî ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é íàëåæàòü ³íñòèòóö³¿, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà ô³-

íàíñîâèõ ïîñëóãàõ òà ìàþòü äâà ð³âí³ ïîä³ëó. Íà ïåðøîìó ð³âí³ âîíè ãðóïóþòü-
ñÿ òàêèì ÷èíîì:

— Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè;
— ³íø³ äåïîçèòí³ êîðïîðàö³¿ (áàíêè, ô³ë³¿ ³íîçåìíèõ áàíê³â, êë³ðèíãîâ³ óñòà-

íîâè, ôîíäè ï³äòðèìêè æèòëîâîãî áóä³âíèöòâà òîùî); 
— ñòðàõîâ³ êîðïîðàö³¿ òà íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè;
— ³íø³ ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, êð³ì ñòðàõîâèõ êîðïîðàö³é òà íåäåðæàâíèõ

ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (³ïîòå÷í³ (çåìåëüí³) áàíêè, êðåäèòí³ ñï³ëêè, äîâ³ð÷³ òîâàðèñò-
âà, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè òà ëîìáàðäè); 

— äîïîì³æí³ ô³íàíñîâ³ îðãàí³çàö³¿ (âàëþòí³, òîâàðí³ òà ôîíäîâ³ á³ðæ³ òîùî).
Íà äðóãîìó ð³âí³ ô³íàíñîâ³ êîðïîðàö³¿ (êð³ì ÍÁÓ) ïîä³ëÿþòüñÿ â³äïîâ³äíî äî

òîãî, ÷è º âîíè îá’ºêòîì äåðæàâíîãî, ïðèâàòíîãî àáî ³íîçåìíîãî êîíòðîëþ, à ñàìå: 
— äåðæàâí³ ô³íàíñîâ³ êîðïîðàö³¿; 
— ïðèâàòí³ ô³íàíñîâ³ êîðïîðàö³¿; 
— ô³íàíñîâ³ êîðïîðàö³¿ ï³ä ³íîçåìíèì êîíòðîëåì. 

4 Íàóìåíêîâà Ñ.Â., Ì³ùåíêî Ñ.Â. Ñó÷àñíà ìîäåëü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè: ïîð³âíÿëüíèé àíà-
ë³ç îñíîâíèõ ï³äõîä³â // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2006. — ¹ 6. — Ñ. 44—56.

5 Ïðî çàòâåðäæåííÿ Êëàñèô³êàö³¿ ³íñòèòóö³éíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè êðà¿íè: íàêàç Äåðæàâ-
íîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè â³ä 18.04.2005 ðîêó ¹ 96.
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Çàóâàæèìî, ùî çã³äíî ç Ïîñòàíîâîþ ÊÌÓ “Ïðî Êîîðäèíàö³éíó ðàäó ç ïè-
òàíü ïîë³òèêè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó” äî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè íàëåæàòü:
ôîíäîâèé ðèíîê, áàíê³âñüêèé ñåêòîð, íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè6.

Ïîñèëåííÿ âïëèâó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó íà ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü äåòàëüí³øîãî äîñë³äæåííÿ ì³ñöÿ òà ðîë³ ô³-
íàíñîâîãî ñåêòîðó â ñó÷àñíèõ óìîâàõ. Àíàë³çóþ÷è ð³çí³ ï³äõîäè, ìîæíà âèîêðå-
ìèòè äâ³ ïðîòèëåæí³ òî÷êè çîðó:

1. Â³äïîâ³äíî äî êîíöåïö³¿ ñó÷àñíîãî ìîíåòàðèçìó ô³íàíñîâèé ñåêòîð —äå-
òåðì³íàíòà åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, à â³äòàê çá³ëüøåííÿ ìàñøòàá³â ô³íàíñîâèõ
ðèíê³â ñïðèÿº ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ åêîíîì³êè (Ì. Áèíñâàíãåð, À. Ãàëåòî-
âèê, Äæ. Ãóðë³, Äæ. Îë³â³ºð, Å. Øîó òà ³íø³). Íàÿâí³ äèñïðîïîðö³¿ ó ðîçâèòêó ô³-
íàíñîâîãî ñåêòîðó ïîð³âíÿíî ç ðåàëüíèì — òèì÷àñîâå ÿâèùå, ÿêîãî ìîæíà (³ ñë³ä)
óíèêíóòè (Á. Áðààø, Õ. Ãåññå, Ì. Ãåéíå, Äæ. Ñò³ãë³ö, Õ. Òèòìåºð, Äæ. Òîáèí, 
Õ. Õåðð òà ³íø³). 

2. Ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ñó÷àñíèõ óìîâàõ õàðàêòåðèçóºòü-
ñÿ ïåâíèìè ïðîòèð³÷÷ÿìè, ùî ïåðåòâîðþþòü éîãî íà â³äíîñíî ñàìîñò³éíó ñôå-
ðó òà âêàçóþòü íà ïîãëèáëåííÿ ðîçðèâó (“the great divide”) ì³æ ô³íàíñîâèì ³ ðå-
àëüíèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè7 (Å. Áåðãëîô, Ï. Áîëòîí òà ³íø³).

Òàê, äî îñíîâíèõ ñèìïòîì³â äèñïðîïîðö³é ó ðîçâèòêó ñó÷àñíîãî ô³íàíñîâî-
ãî ñåêòîðó ñë³ä â³äíåñòè:

— äîì³íóâàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ ôîðì ³íâåñòóâàííÿ, ÿê³ ÷àñòî ìàþòü ñïå-
êóëÿòèâíèé õàðàêòåð;

— ñòð³ìêå, äèñïðîïîðö³éíå ùîäî ðåàëüíîãî ñåêòîðó, çðîñòàííÿ àêòèâ³â ô³-
íàíñîâèõ óñòàíîâ;

— â³äîêðåìëåííÿ ïîòîê³â êàï³òàëó â³ä ïîòîê³â òîâàð³â òà ïîñëóã;
— çì³íó ñòðóêòóðè ³íñòðóìåíòàð³þ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó;
— íåâèçíà÷åí³ñòü ìåõàí³çìó ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, ñêëàä-

í³ñòü êîíòðîëþ òà ðåãóëþâàííÿ;
— ê³ëüê³ñíå òà ÿê³ñíå äîì³íóâàííÿ ñïåêóëÿòèâíèõ ñêëàäîâèõ ó ñòðóêòóð³ ô³-

íàíñîâîãî ñåêòîðó, ùî ñïðè÷èíÿº âèíèêíåííÿ “îôøîðíî¿” ìîäåë³ ô³íàíñîâîãî
ñåêòîðó;

— çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é ó ô³íàíñîâèé ñåêòîð çà ðàõóíîê â³äòÿãíåí-
íÿ ¿õ ³ç ðåàëüíîãî;

— â³äïëèâ ðåñóðñ³â (ó òîìó ÷èñë³ êâàë³ô³êîâàíèõ ôàõ³âö³â) ³ç ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó äî ô³íàíñîâîãî.

Óñå öå âïëèâàº íà ïîãëèáëåííÿ òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ó â³äíîñ-
íî ñàìîñò³éíó ñôåðó. Äåÿê³ â÷åí³ íàâ³òü âèñëîâëþþòü äóìêó ùîäî ïîÿâè â³äíîñ-

6 Ïîñòàíîâà Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè “Ïðî Êîîðäèíàö³éíó ðàäó ç ïèòàíü ïîë³òèêè ô³-
íàíñîâîãî ñåêòîðó” â³ä 01.11.2000 ðîêó ç³ çì³íàìè, ¹ 1620 // www.konorm.com.ua

7 Berglof E., Bolton P. The Great Devide and Beyond: Financial Archetecture in Transition. —
Journal of Economic perspectives, 2002, vol.16,No. 1, p. 77—100.
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íî ñàìîñò³éíî¿ ñèñòåìè ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà — ô³íàíñîì³êè (ïîðÿä ç ³ñíóâàí-
íÿì òðàäèö³éíî¿ åêîíîì³êè), îñíîâó ÿêî¿ ñòàíîâèòü ñâ³òîâèé ô³íàíñîâèé êàï³òàë
³ç äîì³íóâàííÿì ó íüîìó ñïåêóëÿòèâíèõ, “â³ðòóàëüíèõ” ñêëàäîâèõ. Ç-ïîì³æ
îñíîâíèõ ïðè÷èí ïîñëàáëåííÿ çâ’ÿçê³â ì³æ ñåêòîðàìè ô³íàíñîâèõ òà íåô³íàíñî-
âèõ êîðïîðàö³é íàóêîâö³ âèîêðåìëþþòü: ³íòåðíàö³îíàë³çàö³þ åêîíîì³êè, ë³áåðà-
ë³çàö³þ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ïîñèëåííÿ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ äèñïðîïîðö³é,
çíèæåííÿ òðàíñàêö³éíèõ âèòðàò, çìåíøåííÿ ïåð³îäó óõâàëåííÿ ð³øåíü òà ³íø³8. 

Íà íàø ïîãëÿä, ïðè÷èíè ïîñëàáëåííÿ çâ’ÿçê³â ì³æ ñåêòîðàìè ô³íàíñîâèõ òà
íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é º íàñë³äêîì åâîëþö³¿ ÿê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó, òàê
³ îêðåìèõ ³íñòèòóò³â ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Òàê, ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè çà ì³ñöåì, ñòðóê-
òóðîþ, ìåõàí³çìîì ä³ÿëüíîñò³ òîùî ñóòòºâî â³äð³çíÿþòüñÿ çà ðåã³îíàìè òà êðà¿íàìè.
Êð³ì òîãî, ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè ç ÷àñîì çàçíàëè ïåâíèõ ïåðåòâîðåíü, ñóòòºâî çì³íè-
ëèñÿ ¿õ ôóíêö³¿. Îòæå, àíàë³çóþ÷è åâîëþö³þ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó òà éîãî âçàºìî-
çâ’ÿçîê ³ç ðåàëüíèì ñåêòîðîì, âèâ÷àþòü íå ëèøå çì³íè ïåâíèõ ñêëàäîâèõ (³íñòèòó-
ò³â) ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó (³íñòèòóö³éíèé ï³äõ³ä), à áåçïîñåðåäíüî åâîëþö³þ ôóíêö³é
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó (ôóíêö³îíàëüíèé ï³äõ³ä). Öå çóìîâëåíî òàêèìè ÷èííèêàìè:

— ôóíêö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìàþòü ñòàá³ëüí³øèé õàðàêòåð, í³æ ¿¿ ³íñòèòó-
òè, òîáòî ôóíêö³¿ ìåíøîþ ì³ðîþ çì³íþþòüñÿ â ÷àñ³ òà ïðîñòîð³;

— ôîðìà (ñòðóêòóðà) ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ëîã³÷íî âèïëèâàº ç ¿õ ôóíêö³é.
Íîâ³ òåõíîëîã³¿, ³ííîâàö³¿, êîíêóðåíö³ÿ ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ ñïðèÿþòü ï³äâèùåí-
íþ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Â³äïîâ³äíî äî ôóíêö³îíàëüíîãî ï³äõîäó Ç. Áîä³ òà Ð. Ìåðòîí âèîêðåìëþþòü
ø³ñòü îñíîâíèõ ôóíêö³é ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó:

1. Çàáåçïå÷åííÿ ïåðåì³ùåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ÷àñ³ òà ïðîñòîð³.
2. Óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè.
3. Çàáåçïå÷åííÿ ìåõàí³çìó êîíñîë³äàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.
4. Ñïðèÿííÿ çä³éñíåííþ ðîçðàõóíê³â ó òîðã³âë³.
5. Çàáåçïå÷åííÿ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí íåîáõ³äíîþ ³íôîðìàö³ºþ,

óíèêíåííÿ àñèìåòð³¿ ³íôîðìàö³¿.
6. Ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì ìîðàëüíîãî ðèçèêó (moral hazard) òà áåçâ³äïîâ³äàëü-

íîñò³ îêðåìèõ ñóá’ºêò³â9.
Ó ïðîöåñ³ ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí àêòóàëüíîþ òàêîæ º ïðîáëåìà çà-

áåçïå÷åííÿ åêîíîì³êè íåîáõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, ïðîâ³äíó ðîëü ó
ðîçâ’ÿçàíí³ ÿêî¿ â³ä³ãðàº ñàìå ô³íàíñîâèé ñåêòîð. Çîêðåìà Äæåðàëüä Ìàéºð
ââàæàº, ùî ñòàá³ë³çàö³ÿ òà ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ åêîíîì³êè íåìîæëèâ³ áåç ðîçâèòêó

8 Àëåêñàíäðîâ Â.Â., Çàäîðîæíûé Ã.Â., Þð÷åíêî Å.Å. Ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà êàê
ôàêòîð ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè òðàíçèòèâíîãî îáùåñòâà. — Õàðüêîâ: èçä-âî Õàðüêîâñêî-
ãî íàöèîíàëüíîãî óíèâåðñèòåòà èì. Â.Í. Êàðàçèíà. — 2002. — Ñ. 18; Ëþòèé ².Î. Êîíöåïòóàëüí³
çàñàäè òà ñóïåðå÷íîñò³ ðåàë³çàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè // Â³ñíèê Êè¿âñüêîãî íàö³-
îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Òàðàñà Øåâ÷åíêà “Åêîíîì³êà”. — 2005. — ¹ 79. — Ñ. 4—6.

9 Áîäè Çâè, Ìåðòîí Ðîáåðò. Ôèíàíñû: Ó÷. ïîñ. / Ïåð. ñ àíãë. — Ì.: Èçäàòåëüñêèé äîì
“Âèëüÿìñ”, 2000. — Ñ. 64—74.
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ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Ôàõ³âö³ ªÁÐÐ òàêîæ íàãîëîøóþòü íà âñåá³÷íîìó ðîçâèò-
êîâ³ ñàìå ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ÿê ïðîâ³äíîãî åëåìåíòó çàáåçïå÷åííÿ ñòàëîãî
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â ðàìêàõ ñòðàòåã³¿ ä³ÿëüíîñò³ ªÁÐÐ
â Óêðà¿í³ íà 2005—2007 ðîêè îñîáëèâó óâàãó ïðèä³ëÿþòü ïîñèëåííþ ³íñòèòó-
ö³éíî¿ ñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè øëÿõîì ðåàë³çàö³¿ òàêèõ çà-
õîä³â (òàáë. 1):

— ï³äòðèìêà êîíñîë³äàö³¿ â áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ øëÿõîì íàäàííÿ êîøò³â
äëÿ ³íâåñòóâàííÿ â àêö³îíåðíèé êàï³òàë, çîêðåìà â êîíòåêñò³ çëèòòÿ óêðà¿íñüêèõ
áàíê³â, àáî ïðèõ³ä íà ðèíîê ³íîçåìíèõ ñòðàòåã³÷íèõ ³íâåñòîð³â;

— íàäàííÿ ñïåö³àë³çîâàíèõ êðåäèòíèõ ë³í³é (ô³íàíñóâàííÿ äëÿ ì³êðîï³äïðè-
ºìñòâ òà ìàëèõ ³ ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ, ³ïîòåêà, ë³çèíã, ï³äâèùåííÿ åíåðãîåôåê-
òèâíîñò³, ïðîãðàìà ñêëàäñüêèõ äîêóìåíò³â) òà äîïðèâàòèçàö³éíå ô³íàíñóâàííÿ ³
ô³íàíñóâàííÿ äëÿ çëèòòÿ; 

— ñï³âðîá³òíèöòâî ç á³ëüøîþ ê³ëüê³ñòþ áàíê³â, ïî÷àòîê ðîáîòè ç³ ñòðàõîâè-
ìè êîìïàí³ÿìè òà ³íøèìè íåáàíê³âñüêèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè10.

Ùî ñòîñóºòüñÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íåáàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, òî çíà÷í³ ðåñóð-
ñè ªÁÐÐ ñïðÿìîâóº íà ðåàë³çàö³þ ö³ëüîâèõ ïðîãðàì çà ó÷àñòþ ³íâåñòèö³éíèõ òà
âåí÷óðíèõ ôîíä³â, òàêèõ ÿê “Óêðà¿íà”, “AIG New Europe”, “Alliance ScanEast”,
“Baring Vostok”, “Black See”. Ñõåìè âåí÷óðíîãî ô³íàíñóâàííÿ, ÿê³ âèêîðèñòîâó-
þòüñÿ öèìè ôîíäàìè, ïåðåâàæíî ïîëÿãàþòü ó ô³íàíñóâàíí³ ðîçøèðåííÿ âèðîá-
íèöòâà ó ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè øëÿõîì êóï³âë³ àêö³é ï³äïðèºìñòâ, ùî
âèïóñêàþòüñÿ â ðàìêàõ âòîðèííî¿ åì³ñ³¿. Çàóâàæèìî, ùî ñïåöèô³êà ä³ÿëüíîñò³
âåí÷óðíèõ ôîíä³â â Óêðà¿í³ ïîëÿãàº â òîìó, ùî ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü ³ç íèõ ñòâî-
ðåí³ àáî áåçïîñåðåäíüî ì³æíàðîäíèìè îðãàí³çàö³ÿìè, òàêèìè ÿê ªÁÐÐ, àáî ôóí-
êö³îíóþòü ó ðàìêàõ ì³æóðÿäîâèõ äîìîâëåíîñòåé. Ïîñèëåííÿ ðîë³ ô³íàíñîâîãî
ñåêòîðó çóìîâèëî íåîáõ³äí³ñòü äåòàëüí³øîãî äîñë³äæåííÿ ìåõàí³çìó éîãî ôóíê-
ö³îíóâàííÿ òà âïëèâó íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. Òàê, çîêðåìà, ôàõ³âö³ ªÁÐÐ ïðè-
ä³ëÿþòü îñîáëèâó óâàãó âèâ÷åííþ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ïðîöåñàìè ôîðìóâàííÿ òà
ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí ³ ñòàíîâëåííÿì ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó.

Âèâ÷àþ÷è äèíàì³êó ðåôîðì ó 29 êðà¿íàõ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, åêñïåð-
òè ªÁÐÐ ïðîàíàë³çóâàëè ñòàí ÷îòèðüîõ ãîëîâíèõ ñêëàäîâèõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè:
ðèíê³â ³ òîðã³âë³, ï³äïðèºìñòâ, ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, ³íôðàñòðóêòóðè. Çîêðåìà
ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é àíàë³çóºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ïîêàçíèê³â
ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, â òîìó ÷èñë³ ÿêîñò³ ðåãóëþâàííÿ; ñòàíîâëåííÿ òà
ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó é íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é. Îö³íêà ïî-
êàçíèê³â íàäàºòüñÿ çà øêàëîþ â³ä 1 äî 4+, äå 1 îçíà÷àº ïðàêòè÷íî ïîâíó â³äñóò-
í³ñòü áóäü-ÿêîãî â³äõîäó â³ä æîðñòêî¿ ïëàíîâî¿ åêîíîì³êè, à 4+ — çàñòîñóâàííÿ
ñòàíäàðò³â, õàðàêòåðíèõ äëÿ ïðîìèñëîâî ðîçâèíåíèõ êðà¿í ³ç ðèíêîâîþ åêîíîì³-
êîþ (òàáë. 2).

10 Ñòðàòåã³ÿ ä³ÿëüíîñò³ ªÁÐÐ â Óêðà¿í³ íà 2005—2007 ðîêè // www.ebrd.com
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Àíàë³ç ïðîöåñó ïåðåõîäó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó öèõ êðà¿í äî ðèíêîâî¿ åêîíî-
ì³êè ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî íàéêðàù³ ðåçóëüòàòè áóëè äîñÿãíóò³ Óãîðùèíîþ, ×å-
õ³ºþ òà Åñòîí³ºþ. Ïðîòå ôàõ³âö³ ªÁÐÐ çàçíà÷àþòü, ùî íàéá³ëüøèõ çðóøåíü ó ðå-
ôîðìóâàíí³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó äîñÿãëè Êàçàõñòàí, Ðîñ³ÿ òà Óêðà¿íà. Çîêðåìà 
â 2005 ðîö³ ³ñòîòí³ ïîçèòèâí³ çì³íè ñòàëèñÿ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè: àêòè-

12 Äîêëàä î ïðîöåññå ïåðåõîäà çà 2006 ãîä. Ïðîöåññ ïåðåõîäà è ïîêàçàòåëè ñòðàí ÑÍÃ è
Ìîíãîëèè // www.ebrd.com 

Ïîêàçíèêè ïåðåõîäó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó 

Êðà¿íà  Áàíê³âñüêà ðåôîðìà 
òà ë³áåðàë³çàö³ÿ 

â³äñîòêîâèõ ñòàâîê 

Íåáàíê³âñüê³ 
ô³íàíñîâ³ îðãàí³çàö³¿ 

òà ôîíäîâ³ ðèíêè 

Àçåðáàéäæàí 2+ 2— 

Àëáàí³ÿ 3— 2— 

Áºëàðóñü 2— 2 

Áîëãàð³ÿ 4— 3— 

Áîñí³ÿ òà Ãåðöåãîâèíà 3— 2— 

Â³ðìåí³ÿ 3— 2 

Ãðóç³ÿ 3— 2— 

Åñòîí³ÿ 4 4— 

Êàçàõñòàí 3 3— 

Êèðãèç³ÿ 2+ 2 

Ëàòâ³ÿ  4— 3 

Ëèòâà  4— 3 

Ìàêåäîí³ÿ 3— 2+ 

Ìîëäîâà 3— 2 

Ìîíãîë³ÿ  2+ 2 

Ïîëüùà 4— 4— 

Ðîñ³ÿ  3— 3 

Ðóìóí³ÿ 3 2 

Ñåðá³ÿ 3— 2 

Ñëîâà÷÷èíà 4— 3 

Ñëîâåí³ÿ 3+ 3— 

Òàäæèêèñòàí 2+ 1 

Òóðêìåí³ñòàí 1 1 

Óãîðùèíà  4 4 

Óçáåêèñòàí 2— 2 

Óêðà¿íà  3 2+ 

Õîðâàò³ÿ 4 3 

×îðíîãîð³ÿ  3— 2— 

×åõ³ÿ 4 4— 

 

Òàáëèöÿ 2. Ïîêàçíèêè îö³íêè ïðîöåñó ïåðåõîäó ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é
êðà¿í ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ íà ðèíêîâ³ çàñàäè â 2006 ðîö³
(çà øêàëîþ îö³íêè ªÁÐÐ)12
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â³çóâàëàñü ó÷àñòü ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, çá³ëüøèëèñÿ îáñÿãè êðåäèòóâàííÿ ïðèâàò-
íîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, ùî çíàéøëî ñâîº â³äîáðàæåííÿ â ï³äâèùåíí³ åêñïåðòà-
ìè ªÁÐÐ çíà÷åííÿ â³äïîâ³äíèõ ïîêàçíèê³â.

Òàêèì ÷èíîì, äëÿ êðà¿í ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî
ñåêòîðó õàðàêòåðèçóºòüñÿ òàêèìè îñîáëèâîñòÿìè:

— äîì³íóâàííÿì áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó;
— íàÿâí³ñòþ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â òà çàõèñòó ïðàâ êîðèñòóâà÷³â ô³-

íàíñîâèõ ïîñëóã;
— íå³ñòîòíîþ ðîëëþ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ;
— íåâèñîêèì ð³âíåì ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà;
— çíà÷íèì îáñÿãîì ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó ô³íàíñîâîìó (íàñàìïåðåä áàí-

ê³âñüêîìó) ñåêòîð³.
Àíàë³çóþ÷è îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè, çàçíà÷èìî, ùî çà äâîìà ïîêàçíèêàìè —

ïðèâàòèçàö³ÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ òà ë³áåðàë³çàö³ÿ ö³í — Óêðà¿íà ïðîòÿãîì
3-õ îñòàíí³õ ðîê³â ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàº ñòàíäàðòàì ïðîìèñëîâî ðîçâèíåíèõ êðà¿í ³ç
ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ, à çà äåÿêèìè ïîêàçíèêàìè íàáëèæàºòüñÿ äî íèõ (òàáë. 3).
Ó ö³ëîìó, õî÷à ðåôîðìóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ çà ³íäåêñîì ªÁÐÐ çà îñòàíí³ ñ³ì ðîê³â ñÿãíóëè íàéâèùîãî çíà÷åííÿ — 
3.0 ³ 2.3 â³äïîâ³äíî (íà 2006 ð³ê), íà æàëü, ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè ñôåðàìè, ðîçâèòîê
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó íå äîñÿã ð³âíÿ êðà¿í ³ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ (òàáë. 4).

Àíàë³çóþ÷è ô³íàíñîâèé ñåêòîð Óêðà¿íè, ôàõ³âö³ ªÁÐÐ îñîáëèâó óâàãó ïðè-
ä³ëÿþòü òàêèì ÷èííèêàì:

— çíà÷åííþ íîðìè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó;

13 Transition Report 2005, Business in transition, EBRD, 2005 // www.ebrd.com; Äîêëàä î ïðî-
öåññå ïåðåõîäà çà 2006 ãîä. Ïðîöåññ ïåðåõîäà è ïîêàçàòåëè ñòðàí ÑÍÃ è Ìîíãîëèè //
www.ebrd.com

РокиГалузі народного
господарства

Характеристика основних процесів ринкової
трансформації економіки

2004 2005 2006

Банківська реформа та лібералізація відсоткових ставок 2+ 3— 3Сектор фінансових
корпорацій

Розвиток небанківських фінансових організацій та фондових
ринків

2+ 2+ 2+

Приватизація великих підприємств 3 3 3

Приватизація малих підприємств 4 4 4

Сектор
нефінансових
корпорацій

Структурні реформи та рівень управління на підприємствах 2 2 2

Лібералізація цін 4 4 4

Зовнішня торгівля та валютна система 3 3+ 4—

Ринки та зовнішня
торгівля

Антимонопольна політика 2+ 2+ 2+

Інфраструктура Реформування інфраструктури 2 2 2+

Òàáëèöÿ 3. Ïîêàçíèêè îö³íêè ïðîöåñó ïåðåõîäó îêðåìèõ ãàëóçåé íàðîäíîãî
ãîñïîäàðñòâà Óêðà¿íè äî ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè â 2004—2006 ðîêàõ
(çà øêàëîþ îö³íêè ªÁÐÐ)13
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— ð³âíåâ³ ðîçâèòêó ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ âêëàä³â;
— åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â;
— ÿêîñò³ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè ùîäî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ñåðåä îñíîâíèõ ïîçèòèâíèõ çðóøåíü ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ Óêðà¿íè ïðîòÿ-

ãîì îñòàíí³õ ðîê³â åêñïåðòè â³äçíà÷àþòü äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè, çîêðåìà çðîñòàííÿ ðîë³ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó (÷àñòêà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè ïðîòÿãîì 2006 ðîêó çðîñëà äî 25 %)15.

ßê óæå çàçíà÷àëîñÿ, îñîáëèâå ì³ñöå ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà-
¿íè ïîñ³äàº áàíê³âñüêà ñèñòåìà. Ôàõ³âö³ Ñâ³òîâîãî áàíêó, àíàë³çóþ÷è ðîçâèòîê
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè, ââàæàþòü çà äîö³ëüíå ðîçãëÿäàòè ëèøå äâà êîì-
ïîíåíòè — áàíê³âñüêèé ñåêòîð òà ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ — ÷åðåç íåäîñòàòíþ ðîçâè-
íåí³ñòü ³íøèõ åëåìåíò³â ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, íàéïåðøå ïðèä³ëÿþ÷è óâàãó ñàìå
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³16. Òàê, ïðîãðàìîþ ñï³âðîá³òíèöòâà Óêðà¿íè òà Ñâ³òîâîãî
áàíêó ïåðåäáà÷åíî âèä³ëèòè ïðîòÿãîì 2006—2010 ðîê³â íà ï³äòðèìêó ô³íàíñî-
âîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè 150 ìëí äîë. ÑØÀ, ³ç ÿêèõ 95 % áóäóòü ñïðÿìîâàí³ íà ðîç-
âèòîê áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè17. Åêñïåðòè ÌÂÔ òàêîæ ââàæàþòü ïðîâ³äíîþ ëàíêîþ
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè áàíê³âñüêó ñèñòåìó, àíàë³çóþ÷è éîãî ÷åðåç ïðèç-
ìó ðîçâèòêó ñàìå áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Ïî-ïåðøå, íà áàíê³âñüêó ñèñòåìó Óêðà-
¿íè ïðèïàäàº ïåðåâàæíà ÷àñòêà ñóêóïíèõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â. Òàê, ñòàíîì íà

14 Äîêëàä î ïðîöåññå ïåðåõîäà çà 2006 ãîä. Ïðîöåññ ïåðåõîäà è ïîêàçàòåëè ñòðàí ÑÍÃ è
Ìîíãîëèè // www.ebrd.com

15 Áþëåòåíü Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. — 2006. — ¹ 11. — Ñ. 173.
16 Project Appraisal Document. Ukrainå. Second Export Development Project. The World Bank.

Report No 36540-UA. July 5, 2006. — P. 17.
17 Report on the Status of Projects in Execution — FY06. Region: Europe and Central Asia.

Country: Ukraine. World Bank. September 19, 2006 // www.worldbank.org.

Роки
Показники

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Кількість банків, 154 152 157 158 160 165

у тому числі з іноземним капіталом 14 16 15 19 19 23

Частка активів, що належать державним банкам, % 11.9 11.8 12.0 9.8 8.0 9.4

Частка активів, що належать іноземним банкам, % 11.1 12.1 12.3 12.1 12.1 21.3

Внутрішнє кредитування приватного сектору, у % до ВВП 11.2 13.0 17.6 24.3 24.9 35.2

Внутрішнє кредитування населення, у % до ВВП 0.6 0.7 1.5 3.3 4.2 7.9

Капіталізація фондового ринку, у % до ВВП 6.0 3.6 7.4 8.6 18.1 31.3

Обсяг операцій на фондовому ринку, у % до капіталізації ринку 20.0 13.9 14.9 2.9 2.5 3.6

Емісія єврооблігацій, у % до ВВП 0.0 0.0 8.8 6.3 3.6 2.5

Реформування банківської системи (індекс ЄБРР) 2.0 2.0 2.3 2.3 2.3 2.7

Реформування небанківських фінансових установ (індекс ЄБРР) 2.0 2.0 2.0 2.0 2.3 2.3

Òàáëèöÿ 4. Ñòðóêòóðí³ ïîêàçíèêè ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè 
â 2000—2005 ðîêàõ (çà ìåòîäèêîþ ªÁÐÐ)14
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01.01.2006 ðîêó îáñÿãè àêòèâ³â áàíê³â ìàéæå ó 9 ðàç³â ïåðåâèùóâàëè îáñÿãè àê-
òèâ³â íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ: â³äïîâ³äíî 89,9 % ³ 10,2 % (ñåðåä ÿêèõ:
îáñÿã àêòèâ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é — 8,40 %, êðåäèòíèõ ñï³ëîê — 0,78 %, ô³íàí-
ñîâèõ êîìïàí³é — 0,75 %, íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â — 0,02 %)18. Ïî-äðó-
ãå, ³íôîðìàö³ÿ ùîäî áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó º á³ëüø äîñòóïíîþ äëÿ âèêîðèñòàí-
íÿ íàâ³òü ó êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. Êð³ì òîãî, îñíîâíèì îá’ºêòîì äëÿ
çä³éñíåííÿ ïîòî÷íîãî îáñòåæåííÿ òà ñïîñòåðåæåííÿ çà õîäîì ðåàë³çàö³¿ â³äïî-
â³äíèõ çàõîä³â ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè º áàíê³âñüêà ñèñòåìà.

Åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíèõ òà ðåã³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñåê-
òîð³â º ãîëîâíîþ ñêëàäîâîþ ñòàá³ëüíîñò³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Íà âàæëè-
âîñò³ ðîçðîáëåííÿ òà âïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè îö³íêè ñòàíó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó,
çîêðåìà, íàãîëîøóþòü ôàõ³âö³ ÍÁÓ, àäæå ñâîº÷àñíå âèÿâëåííÿ ìîæëèâèõ ðèçè-
ê³â òà çàïîá³ãàííÿ âèíèêíåííþ ô³íàíñîâèõ êðèç ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ ïðîãíî-
çîâàíîñò³, ñòàá³ëüíîñò³, åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ÿê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó,
òàê ³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè19. Ñàìå òîìó çì³öíåííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó
º ïð³îðèòåòíèì çàâäàííÿì íå ëèøå óðÿä³â òà ìåãàðåãóëÿòîð³â, à é ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é. Òàê, Ñâ³òîâèé áàíê óïðîäîâæ áàãàòüîõ ðîê³â ï³äòðèìóº
ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó êðà¿í ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ (òàáë. 5).

Òàêèì ÷èíîì, íàéá³ëüø³ îáñÿãè ô³íàíñóâàííÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ñïðÿ-
ìîâóâàëèñÿ äî ðåã³îí³â ³ç íàéâèùèì çíà÷åííÿì ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåííÿ — Ëà-
òèíñüêî¿ Àìåðèêè, ªâðîïè òà Öåíòðàëüíî¿ Àç³¿ (ç 2001 ïî 2006 ðîêè: 4,36 ³ 
3,75 ìëðä äîë. ÑØÀ â³äïîâ³äíî). Íà íàø ïîãëÿä, ñïðÿìóâàííÿ çóñèëü ì³æíàðîä-
íèìè îðãàí³çàö³ÿìè íà ï³äòðèìêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ðåã³îí³â ³ç íàéêðàùèìè
(ç-ïîì³æ ³íøèõ) ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïîêàçíèêàìè çóìîâëåíî òàêèìè ÷èííèêàìè:

1. Äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè çóìîâëþº íåïðîïîðö³éíî øâèäêå çðî-
ñòàííÿ òà çì³öíåííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó.

2. Ñòàíîâëåííÿ òà ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ïîòðåáóþòü íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, êîíòðîëþ ç áîêó ñïåö³àë³çîâàíèõ îðãàí³çàö³é, äåðæàâ-
íèõ óñòàíîâ òà íàëåæíîãî ð³âíÿ ô³íàíñóâàííÿ.

3. Âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì â óìîâàõ ãëî-
áàë³çàö³¿ ïîòðåáóº óðàõóâàííÿ ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòü-
ñÿ, òà ¿õ ìîæëèâîãî âïëèâó íà çàáåçïå÷åííÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. 

4. Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, çóìîâëþº íåîáõ³ä-
í³ñòü óäîñêîíàëåííÿ òðàíñì³ñ³éíèõ ìåõàí³çì³â.

5. Íåïðîïîðö³éíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ïîñèëþº çðîñòàííÿ ñïå-
êóëÿòèâíèõ ñêëàäîâèõ ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ îïåðàö³é òà çóìîâëþº éîãî â³äíîñíó
àâòîíîì³çàö³þ â³ä ðåàëüíîãî ñåêòîðó.

18 Çâ³ò ïðî ðîáîòó Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè çà
2005 ð³ê // www.dfp.gov.ua

19 Øóìèëî ²., Ì³ùåíêî Â., Ëèñåíêî Ð. Òåîðåòè÷í³ ³ ïðàêòè÷í³ àñïåêòè àíàë³çó ñòàíó ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè åêîíîì³êè // Â³ñíèê ÍÁÓ. — 2006. — ¹ 3. — Ñ. 6—10.
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ßê óæå íàãîëîøóâàëîñÿ, ³íñòèòóö³éíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà-
¿íè íå º ïðîïîðö³éíèì: ðîçâèòîê áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè âèïåðåäæàº ðîçâèòîê íå-
áàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî äèñïðîïîðö³¿ â ³íñòèòóö³é-
íîìó ðîçâèòêîâ³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ïðèòàìàíí³ áàãàòüîì ðîçâèíåíèì êðà¿íàì
³ç áàíêîöåíòðè÷íîþ ìîäåëëþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ïðîòå ó öèõ êðà¿íàõ (íàñàì-
ïåðåä êîíòèíåíòàëüíî¿ ªâðîïè) ïåâí³ ôóíêö³¿ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ âèêîíóþòü áàíêè, â Óêðà¿í³ æ — ïåâí³ ³íñòðóìåíòè òà ìåõàí³çìè íå çàñòîñî-
âóþòüñÿ âçàãàë³. Ïðè÷èíàìè íåäîñòàòíüîãî ðîçâèòêó íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ â Óêðà¿í³, ñôîðìóëüîâàíèìè â ðàìêàõ ñòðàòåã³¿, çàïðîïîíîâàíî¿ Ñâ³òî-
âèì áàíêîì, º:

— íèçüê³ êîðïîðàòèâí³ ðåéòèíãè, ïðèñóäæåí³ Óêðà¿í³ (íèæ÷³  ïîð³âíÿíî ç
êðà¿íàìè-ïðåòåíäåíòàìè äî âñòóïó â ªÑ);

— íåäîñòàòíÿ ïîë³òè÷íà (ïðàâîâà, ³íñòèòóö³éíà) òà ô³íàíñîâà íåçàëåæí³ñòü
ðåãóëÿòîðà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;

— âïëèâ óðÿäó íà ïðîöåñ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ðåãóëÿòîðîì;
— íåäîñòàòíÿ ðåñóðñíà áàçà;

20 Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè: Âñåìèðíûé áàíê. Ãîäîâîé îò÷åò. — 2006. — Âàøèíãòîí, 2006,
Ñ. 33, 37, 41, 45, 49, 53, 57. 

* Ó ÷èñåëüíèêó — îáñÿã íàäàíèõ êðåäèò³â ô³íàíñîâîìó ñåêòîðó êðà¿í ðåã³îíó, ìëí äîë.
ÑØÀ, ó çíàìåííèêó — ïèòîìà âàãà êðåäèò³â ô³íàíñîâîìó ñåêòîðó â çàãàëüí³é ñóì³ íàäàíèõ
êðåäèò³â êðà¿íàì ðåã³îíó, %.

Ïîêàçíèêè ô³íàíñóâàííÿ* 

Ðåã³îí 
2001 ð³ê 2002 ð³ê 2003 ð³ê 2004 ð³ê 2005 ð³ê 2006 ð³ê 

Ñåðåäíº 
çíà÷åííÿ çà 

2001—2006 ðîêè 

ÂÂÏ íà äóøó 
íàñåëåííÿ â 
2006 ðîö³ 

946,7 593,5 973,0 405,1 530,0 907,3 725,9 3990 Ëàòèíñüêà 
Àìåðèêà ³ 
Êàðèáñü- 
êèé áàñåéí 

17,9 13,6 16,7 7,6 10,3 15,3 13,7  

802,3 1284,9 195,8 836,9 259,1 374,5 625,6 4110 ªâðîïà é 
Öåíòðàëü- 
íà Àç³ÿ 

29,8 23,3 7,3 23,5 6,3 9,3 16,6  

209,7 310,0 185,8 331,4 461,8 73,0 262,0 680 Ï³âäåííà 
Àç³ÿ 6,5 8,8 6,4 9,7 9,2 1,9 7,2  

0,0 110,5 1,9 20,8 142,5 625,0 150,1 2240 Áëèçüêèé 
Ñõ³ä ³ 
Ï³âí³÷íà 
Àôðèêà 

0,0 19,9 0,2 1,9 11,1 36,8 14,5  

200,1 192,8 67,2 165,7 68,6 142,3 139,5 750 
Àôðèêà 

5,9 5,1 1,8 4,0 1,8 3,0 3,5  

87,5 219,2 22,7 49,0 213,1 197,6 131,5 1630 Ñõ³äíà Àç³ÿ 
³ Òèõî-
îêåàíñüêèé 
áàñåéí 

4,1 12,4 1,0 1,9 7,4 5,8 5,2  

2246,3 2710,8 1446,3 1808,9 1675,1 2319,7 2034,5 1775 
Ó ö³ëîìó 

13,0 13,9 7,8 9,0 7,5 9,8 10,1  

 

Òàáëèöÿ 5. Îáñÿãè òà ñòðóêòóðà ô³íàíñóâàííÿ Ñâ³òîâèì áàíêîì ðîçâèòêó
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ðåã³îíàëüíîìó ðîçð³ç³ 
ó 2001—2006 ô³íàíñîâèõ ðîêàõ20
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— íåäîñòàòíº ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ;
— íèçüêèé ð³âåíü äîâ³ðè ç áîêó ³íâåñòîð³â;
— â³äñóòí³ñòü ºäèíîãî ðåãóëÿòîðà, ùî óñêëàäíþº ôîðìóâàííÿ ºäèíî¿ ñòðà-

òåã³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó21.
Çàïðîïîíîâàíà ôàõ³âöÿìè Ñâ³òîâîãî áàíêó ñòðàòåã³ÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî

ñåêòîðó Óêðà¿íè ´ðóíòóºòüñÿ íà øåñòè çàñàäàõ (strategy based on six pillars):
1. Ðîçðîáëåííÿ òà çàêîíîäàâ÷å çàêð³ïëåííÿ ñòðàòåã³¿.
2. Ðîçâèòîê ãðîøîâîãî ðèíêó òà âíóòð³øíüîãî ðèíêó óðÿäîâèõ ³ ìóí³öèïàëü-

íèõ îáë³ãàö³é.
3. Ðåôîðìà ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó êàï³òàëó â íàïðÿì³ ï³äâèùåííÿ òðàíñïà-

ðåíòíîñò³ òà åôåêòèâíîñò³.
4. Ðîçâèòîê ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ (ïðîâåäåííÿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîð-

ìè) òà çàõèñò ïðàâ ñïîæèâà÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
5. Ïåðåòâîðåííÿ ó ñôåð³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà ï³äâèùåííÿ åôåê-

òèâíîñò³ ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â.
6. Ðîçøèðåííÿ äîñòóïó äî íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ22.
Çàçíà÷èìî, ùî â Óêðà¿í³ äîñ³ íå çàòâåðäæåíî ñòðàòåã³þ ðîçâèòêó ô³íàíñî-

âîãî ñåêòîðó, ùî çóìîâëþº íåâèçíà÷åí³ñòü ï³äõîä³â äî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ÿê
îêðåìèõ åëåìåíò³â ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, òàê ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Òàêèì ÷èíîì, íà äóìêó ôàõ³âö³â, ñó÷àñíèé ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî òà ô³íàíñî-
âîãî ðîçâèòêó êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ï³äøòîâõóþòü ¿õ ô³íàíñîâ³ ñåêòîðè äî âè-
áîðó ì³æ äâîìà àëüòåðíàòèâíèìè âàð³àíòàìè ðîçâèòêó: 

— ³íåðö³éíèì, ÿêèé ïåðåäáà÷àº ôîðìóâàííÿ äâîêîíòóðíî¿ ìîäåë³ ô³íàíñó-
âàííÿ åêîíîì³êè, ùî ´ðóíòóºòüñÿ íà ³ìïîðò³ â³äïîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà
³íñòèòóò³â, âêëþ÷àþ÷è ñèñòåìó óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè; 

— àëüòåðíàòèâíèì, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî óâàãà àêöåíòóºòüñÿ íà ðîçâèòêó åëå-
ìåíò³â íàö³îíàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, ùî çàáåçïå÷óþòü òðàíñôîðìàö³þ çà-
îùàäæåíü â ³íâåñòèö³¿ òà ́ ðóíòóþòüñÿ íà âëàñí³é ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè23.

Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ ì³ñöÿ òà ðîë³ ô³íàíñîâîãî
ñåêòîðó â óìîâàõ ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ åêîíîì³êè, àíàë³ç ñï³ââ³äíîøåííÿ ðåàëüíî-
ãî òà ô³íàíñîâîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè, à òàêîæ âèâ÷åííÿ îñíîâíèõ äèñïðîïîðö³é
ó ðîçâèòêó ñó÷àñíîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó äàº çìîãó çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè:

1. Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ñó÷àñíèõ óìîâàõ õàðàêòåðèçóºòüñÿ íèçêîþ
îñîáëèâîñòåé, ÿê³ ïåðåòâîðþþòü éîãî íà â³äíîñíî ñàìîñò³éíó ñôåðó òà ïîçíà÷àþòü
ïîãëèáëåííÿ ðîçðèâó ì³æ ñåêòîðîì ô³íàíñîâèõ ³ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Ïî-

21 The Development of Non-bank Financial Institutions in Ukraine. Policy Reform Strategy and
Action Plan. World Bank Working Paper ¹ 81.World Bank. Washington // www.worldbank.org.

22 Òàì ñàìî.
23 Ñîëíöåâ Î. Ôèíàíñîâûé ñåêòîð. Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ è ïîëèòèêà íàöèîíàëüíîé êîí-

êóðåíòîñïîñîáíîñòè // Áàíêîâñêîå äåëî â Ìîñêâå. — 2005. — ¹ 12 // http://www.bdm.ru/
arhiv/2005/12/17-20.htm.
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ñëàáëåííÿ çâ’ÿçê³â ì³æ ô³íàíñîâèì òà ðåàëüíèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè º íàñë³äêîì
åâîëþö³¿ ÿê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó, òàê ³ îêðåìèõ ³íñòèòóò³â ô³íàíñîâîãî ñåê-
òîðó. Òîìó ÿê ìåòîä àíàë³çó åâîëþö³¿ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ââàæàºìî çà
äîö³ëüíå îáðàòè ôóíêö³îíàëüíèé ï³äõ³ä (functional perspective). Òîáòî, àíàë³çóþ÷è
ñó÷àñíó ñòðóêòóðó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó òà éîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ ç ðåàëüíèì ñåêòî-
ðîì, çà îð³ºíòèð ìàº áóòè îáðàíî íå ðîçâèòîê îêðåìèõ éîãî ñêëàäîâèõ (³íñòèòó-
ò³â), à áåçïîñåðåäíüî åâîëþö³þ ôóíêö³é ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ö³ëîìó. 

2. Íà âñ³õ åòàïàõ åâîëþö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâèé ñåêòîð áóâ åëå-
ìåíòîì çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó àáî ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñ-
ò³. Òîìó ïîãëèáëåííÿ äèñïðîïîðö³é ó ðîçâèòêó ñåêòîð³â ô³íàíñîâèõ òà íåô³íàí-
ñîâèõ êîðïîðàö³é çóìîâëåíå åâîëþö³éíî, ñàìèì ³ñòîðè÷íèì ðîçâèòêîì, ÿê
ðåçóëüòàò òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî¿, åêîíîì³÷íî¿, ³íôîðìàö³éíî¿, ïðàâîâî¿, ïî-
ë³òè÷íî¿ ñèñòåì.

3. Ðîçâèòîê òà åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíèõ ³ ðåã³îíàëüíèõ ô³-
íàíñîâèõ ñåêòîð³â º ãîëîâíîþ ñêëàäîâîþ ñòàá³ëüíîñò³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòå-
ìè. Ñàìå òîìó çì³öíåííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó º ïð³îðèòåòíèì çàâäàííÿì ì³æ-
íàðîäíèõ îðãàí³çàö³é. Äèñïðîïîðö³¿ ó ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè
çìåíøóþòü åôåêòèâí³ñòü éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ³ çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü ðîç-
ðîáëåííÿ ºäèíî¿ ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó.

4. Ó ïðîöåñ³ ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí óêðàé àêòóàëüíîþ º ïðîáëåìà çà-
áåçïå÷åííÿ åêîíîì³êè íåîáõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, ïðîâ³äíó ðîëü ó
ðîçâ’ÿçàíí³ ÿêî¿ â³ä³ãðàº ñàìå ô³íàíñîâèé ñåêòîð ³ éîãî ãîëîâíà ñêëàäîâà — áàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà, äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê ÿêî¿ ñïðèÿº íàáëèæåííþ ô³íàíñîâîãî ñåê-
òîðó Óêðà¿íè äî ñòàíäàðò³â ðîçâèíåíèõ êðà¿í. 

Òàêèì ÷èíîì, ïîñèëåííÿ ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü óðà-
õóâàííÿ ìîæëèâîãî âïëèâó ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà íà ô³íàíñîâèé
ñåêòîð Óêðà¿íè, äåòàëüí³øîãî âèâ÷åííÿ òà çàñòîñóâàííÿ ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó
ùîäî ñòâîðåííÿ â Óêðà¿í³ ðîçãàëóæåíî¿ ìåðåæ³ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, â³äïîâ³ä-
íîãî ³íôðàñòðóêòóðíîãî çàáåçïå÷åííÿ äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ÿê îêðå-
ìèõ åëåìåíò³â ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, òàê ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó. Ñïðÿìî-
âàí³ñòü äîñë³äæåííÿ öèõ ïèòàíü áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿçàíà ç âèçíà÷åííÿì ì³ñöÿ òà
ðîë³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â óìîâàõ ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ åêîíîì³êè, à òàêîæ
ðîçâ’ÿçàííÿì ïðîáëåì ñï³ââ³äíîøåííÿ ðîçâèòêó ñåêòîð³â ô³íàíñîâèõ ³ íåô³íàí-
ñîâèõ êîðïîðàö³é òà ï³äâèùåííÿì åôåêòèâíîñò³ ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ.


