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Îñîáëèâó ðîëü ó ôîðìóâàíí³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè òà ï³äâèùåíí³
ðåçóëüòàòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà â³ä³ãðàº ñïðîìîæí³ñòü ðèíêó ìîá³ë³çóâàòè ³ñòîòí³ îáñÿãè â³ëü-
íîãî êàï³òàëó é îïåðóâàòè íèì. Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ñòðóêòóðó ô³íàíñîâîãî ðèíêó ç âèêî-
ðèñòàííÿì ³íñòèòóö³îíàëüíîãî ï³äõîäó, ñôîðìóëüîâàíî òåîðåòè÷í³ çàñàäè ôîðìóâàííÿ ðèíêó
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ñêëàäîâî¿ ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó, äàíî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿì,
ïîäàíî êëàñèô³êàö³þ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

The author of this article analyzes the structure of the financial market, formulates the basic theoret-
ical rules of forming the market of financial services, as components in structure of the financial mar-
ket, gives definitions and classification of financial services.

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü ó ðóñ³ ãðîøîâîãî êàï³òàëó,
ÿêèé çàáåçïå÷óº åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Îäíàê íàéñóòòºâ³ø³ àñïåêòè ôîðìóâàí-
íÿ ³ ðîçâèòêó ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ö³ë³ñíî¿ ñèñòåìè íå ä³ñòàëè íàëåæíî-
ãî âèñâ³òëåííÿ â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, à âëàñíå ðèíîê ðîçãëÿäàºòüñÿ ôðàãìåíòàð-
íî — ç ïîãëÿäó áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî é ³íâåñòèö³éíîãî ñåãìåíò³â.

Âîäíîðàç âèñîêà äèíàì³êà ïðîöåñ³â, ùî ³ñíóþòü íà ðèíêó, çóìîâëþº ïîòðå-
áó â êîìïëåêñíîìó âèâ÷åíí³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ç âèêîðèñòàííÿì ñèñòåì-
íîãî ï³äõîäó, ðîçðîáëåííÿì íåîáõ³äíîãî ïîíÿò³éíîãî àïàðàòó ³ ìåòîäîëîã³÷íîãî
³íñòðóìåíòàð³þ.

Â³ä ñàìîãî ïî÷àòêó ðåôîðì ³ äîíèí³ ïðîöåñè ïåðåòâîðåíü íà ô³íàíñîâîìó
ðèíêó íå áóëè îäíîçíà÷íèìè ³ ö³ëåñïðÿìîâàíèìè, ùî çóìîâëþº àêòóàëüí³ñòü òå-
ìè ³ âèêëèêàº íåîáõ³äí³ñòü äîñë³äæåííÿ òà âèÿâëåííÿ ñóòíîñò³, òåíäåíö³é ðîç-
âèòêó ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

Ñóñï³ëüí³ é åêîíîì³÷í³ ïåðåòâîðåííÿ â Óêðà¿í³ ïåðåäáà÷àþòü ïðèñêîðå-
íèé ³ áàãàòîìàí³òíèé ðîçâèòîê ñèñòåìè ïîñëóã: ñîö³àëüíî-êóëüòóðíèõ, ïîáó-
òîâèõ, ³íòåëåêòóàëüíèõ, ä³ëîâèõ òîùî. Íèí³ Óêðà¿íà â³äñòàº â³ä êðà¿í ³ç ðîçâè-
íåíîþ åêîíîì³êîþ ïðàêòè÷íî çà âñ³ìà ïîêàçíèêàìè ñòàíó é ðîçâèòêó ñôåðè
ïîñëóã. Òîä³ ÿê ïîäàëüøèé äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê êðà¿íè, ¿¿ ³íòåãðàö³ÿ ó ñâ³òî-
âó åêîíîì³êó ïîòðåáóþòü íåóõèëüíîãî ðîçøèðåííÿ ìåðåæ³ ñôåðè ïîñëóã, íà-
ñàìïåðåä ñåêòîð³â ³ ï³äñåêòîð³â, ùî º âèçíà÷àëüíèìè ó ôóíêö³îíóâàíí³ ðèí-
êîâî¿ åêîíîì³êè.

Îñîáëèâó ðîëü ó ôîðìóâàíí³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³-
êè ³ ï³äâèùåíí³ ðåçóëüòàòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà â³ä³ãðàº ñïðîìîæí³ñòü ðèíêó ìî-
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á³ë³çóâàòè ³ñòîòí³ îáñÿãè â³ëüíîãî êàï³òàëó é îïåðóâàòè íèì. Éäåòüñÿ ïðî ðîçìà-
¿òòÿ ìåõàí³çì³â ô³íàíñóâàííÿ é ³íâåñòóâàííÿ, à òàêîæ íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã ³íâåñòîðàì ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ÷àñòî âèêîðèñòîâóþòüñÿ, àëå íå ä³ñòàëè íàëåæíîãî
âèçíà÷åííÿ, êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ïîñëóãà” ³ “ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”.

Òðèâàëèé ÷àñ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ³ñíóâàëî ëèøå ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâîãî
ðèíêó, ùî çâóæóâàëî ðîçóì³ííÿ ïðîöåñ³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ðóõîì ãðîøîâîãî êàï³òà-
ëó. Áåçïåðå÷íî, ô³íàíñîâèé ðèíîê â³ä³ãðàº óí³êàëüíó ðîëü ó òðàíñôîðìàö³¿ êîø-
ò³â ó ãðîøîâèé êàï³òàë. Àëå óñêëàäíåííÿ ôîðì ³ ñïîñîá³â ðîçì³ùåííÿ ãðîøîâî-
ãî êàï³òàëó ïðèçâåëî äî ïîÿâè íîâèõ ñïåö³àëüíèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
ñïðÿìîâàíèõ íà îáñëóãîâóâàííÿ âëàñíèê³â öüîãî êàï³òàëó, ³ âèíèêíåííÿ íîâî¿
êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ïîñëóãà”.

Ïîíÿòòÿ, ùî äîñë³äæóºòüñÿ, º îäíèì ç åëåìåíò³â ìíîæèíè ïðàâîâèõ ÿâèù.
Çàêîíîäàâ÷î ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã áóëî ðåãëàìåíòîâàíî íîð-
ìàòèâíèì àêòîì. Ï³ä ô³íàíñîâîþ ïîñëóãîþ, çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî ô³-
íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” â³ä
12.07.2001 ðîêó, ìàþòü íà óâàç³ “îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè, ùî çä³éñíþ-
þòüñÿ â ³íòåðåñàõ òðåò³õ îñ³á çà âëàñíèé ðàõóíîê ÷è çà ðàõóíîê öèõ îñ³á, à ó âè-
ïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì, — ³ çà ðàõóíîê çàëó÷åíèõ â³ä ³íøèõ îñ³á
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó àáî çáåðåæåííÿ ðåàëüíî¿ âàð-
òîñò³ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â”1. ßê ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ðîçãëÿäàþòü çä³éñíåííÿ áàí-
ê³âñüêèõ îïåðàö³é, íàäàííÿ ñòðàõîâèõ ïîñëóã ³ ïîñëóã íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â,
ðåàë³çàö³þ äîãîâîð³â ô³íàíñîâî¿ îðåíäè (ë³çèíãó) òà äîãîâîð³â ç äîâ³ð÷îãî óïðàâ-
ë³ííÿ êîøòàìè àáî ö³ííèìè ïàïåðàìè, à òàêîæ ³íø³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè.

Ç îãëÿäó íà âèçíà÷åííÿ ïîñëóãè ñë³ä ïîãëèáèòè íàóêîâå îá´ðóíòóâàííÿ êà-
òåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ïîñëóãà”, ùî âðàõîâóº ÿê ¿¿ âíóòð³øíþ ñóòí³ñòü, òàê ³ ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íó ðîëü, ÿêà ïîëÿãàº â áàãàòîôóíêö³îíàëüíîìó ïðèçíà÷åíí³, à òàêîæ
îêðåñëèòè ñòðóêòóðó öüîãî ïîíÿòòÿ.

Ô³íàíñîâà ïîñëóãà — öå ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, ïîâ’ÿçàíà ç òðàíñ-
ôîðìàö³ºþ êîøò³â ó ãðîøîâèé êàï³òàë þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á íà áàíê³âñü-
êîìó, ñòðàõîâîìó é ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêàõ, à òàêîæ ³íø³ ïîñëóãè ô³íàíñîâîãî
õàðàêòåðó.

Îá’ºêò ô³íàíñîâèõ ïîñëóã — öå òå, ùî ïðèâîäèòü äî âèíèêíåííÿ ïîñëóãè,
òîáòî ö³ííèé ïàï³ð, ñòðàõîâèé ïîë³ñ, áåçãîò³âêîâ³ ðîçðàõóíêè, áàíê³âñüê³ êðåäè-
òè òîùî.

Ñóá’ºêòè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã — öå ó÷àñíèêè ô³íàíñîâîãî ðèíêó: ç îäíîãî áî-
êó çàìîâíèêè, òîáòî ñïîæèâà÷³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, à ç äðóãîãî — ô³íàíñîâ³ îð-
ãàí³çàö³¿ (þðèäè÷í³ òà ô³çè÷í³ îñîáè), ùî íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè.

1 Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”
¹ 2664-²²² â³ä 12.07.2001 ðîêó // Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. — 2002. — ¹ 1. — Ñò. 1.
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Ëîã³÷íî ïðèïóñòèòè, ùî êóï³âëÿ-ïðîäàæ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ìàº çä³éñíþâà-
òèñÿ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Îäíàê çàóâàæèìî, ùî â ³ñòîð³¿ åêîíîì³÷íî¿ òå-
îð³¿ òàêå ïîíÿòòÿ, ÿê “ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” íå âèîêðåìëþâàëîñÿ, à áóëî
ñêëàäîâîþ ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâèé ðèíîê”.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñë³ä ñïåðøó äàòè âèçíà÷åííÿ ô³-
íàíñîâîìó ðèíêó òà îêðåñëèòè éîãî ìåæ³. Äåÿê³ àâòîðè ðîçãëÿäàþòü ô³íàíñîâèé
ðèíîê ÿê ðèíîê, äå îáåðòàþòüñÿ êàï³òàëè2. ²íø³ íàóêîâö³ ïðîïîíóþòü ï³äõ³ä, 
â ÿêîìó ðîçãëÿäàþòü ô³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ðèíîê ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, ïðè öüî-
ìó åëåìåíòàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó º çîëîòî é äîðîãîö³íí³ ìåòàëè, íàö³îíàëüíà
âàëþòà, ³íîçåìíà âàëþòà, ïîçè÷êîâèé êàï³òàë (êðåäèòè), ö³íí³ ïàïåðè. Ñêëàäî-
âèìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó àâòîðè ââàæàþòü âàëþòíèé ðèíîê, ðèíîê íàö³îíàëüíèõ
êîøò³â ³ ôîíäîâèé ðèíîê3. Ó ö³ëîìó ñòðóêòóðó ô³íàíñîâîãî ðèíêó ïðåäñòàâëåíî
íà ðèñóíêó 1.

Òàêèì ÷èíîì, ô³íàíñîâèé ðèíîê ïðèçíà÷åíèé äëÿ çä³éñíåííÿ óãîä ì³æ ïî-
êóïöÿìè ³ ïðîäàâöÿìè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ º ñóêóïí³ñòþ ðèíê³â — ôîíäîâîãî,
êðåäèòíîãî, âàëþòíîãî ³ ðèíêó äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â.

Ñóòí³ñòü ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïîëÿãàº â òîìó, ùî â³í â³ääçåðêàëþº êîí-
êðåòí³ ôîðìè îðãàí³çàö³¿ ðóõó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çà äîïîìîãîþ ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíîãî ìåõàí³çìó ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ³ íå º óðå÷åâëåíèì, îñê³ëüêè
éîãî ñóáñòàíö³ÿ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã — ïðàâî, ìàéíîâ³ â³äíîñèíè.

2 Ôèíàíñû. Ïîä ðåä. À. Ì. Êîâàëåâîé. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 1998. — 230 ñ.
3 Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëëèí Ð.Ñ. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèÿ. — Ì.: Èíôðà-Ì, 1998. — 194 ñ.

Ðè ñ . 1. Ñòðóêòóðà ô³íàíñîâîãî ðèíêó
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Ïîíÿòòÿ “ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëó-
ãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” âèçíà÷àº ÿê ñôåðó “ä³-
ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ç ìåòîþ íàäàííÿ òà ñïîæèâàííÿ
ïåâíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Äî ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã íàëåæàòü ïðîôåñ³éí³
ïîñëóãè íà ðèíêàõ áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ³íâåñòèö³éíèõ ïîñëóã,
îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ³íøèõ âèäàõ ðèíê³â, ùî çàáåçïå÷óþòü îá³ã ô³-
íàíñîâèõ àêòèâ³â”. Öå âèçíà÷åííÿ íå ïîâí³ñòþ ðîçêðèâàº åêîíîì³÷íèé çì³ñò
ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Ó íàøîìó ðîçóì³íí³ ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã — öå ñóêóïí³ñòü â³äíîñèí ïðî-
äàâåöü—ïîêóïåöü, ùî çä³éñíþþòüñÿ ÷åðåç ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ÿê ñôåðó ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Íà ï³äòâåðäæåííÿ ö³º¿ òî÷êè çîðó äåÿê³ àâòîðè â³äçíà÷àþòü, ùî ô³íàíñîâèé
ðèíîê — öå ðèíîê, äå îá’ºêòîì êóï³âë³-ïðîäàæó º ð³çíîìàí³òí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè òà ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè4.

Îòæå, âçàºìîçâ’ÿçîê ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ìîæíà
ïðî³ëþñòðóâàòè òàêîþ ñõåìîþ (ðèñóíîê 2).

Äëÿ óòî÷íåííÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò” íàâåäåìî âèçíà÷åííÿ, ïî-
äàíå ó ñëîâíèêó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ òåðì³í³â ³ ïîíÿòü5:

1. Áóäü-ÿêèé òèï ô³íàíñîâîãî çîáîâ’ÿçàííÿ;
2. Áóäü-ÿêèé âèä êîíòðàêòó, âíàñë³äîê ÿêîãî ç’ÿâëÿþòüñÿ ïåâíà ñòàòòÿ â àê-

òèâàõ îäí³º¿ ñòîðîíè êîíòðàêòó é â³äïîâ³äíà ñòàòòÿ â ïàñèâàõ ³íøî¿ ñòîðîíè ó÷àñ-
íèêà êîíòðàêòó.

Ùîäî äðóãîãî âàð³àíòà âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò”, òî
ñë³ä çàóâàæèòè, ùî â ö³ëîìó âèçíà÷åííÿ îïèñóº åêîíîì³÷íèé çì³ñò ïðîöåñó îá³-
ãó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.

ßêùî ðîçãëÿäàòè ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò ÿê ô³íàíñîâå çîáîâ’ÿçàííÿ, òî öå
çîáîâ’ÿçàííÿ º:

— äîãîâ³ðíèì çîáîâ’ÿçàííÿì ïåðåäàòè êîøòè àáî ³íøèé ô³íàíñîâèé àêòèâ;
— äîãîâ³ðíèì çîáîâ’ÿçàííÿì çä³éñíèòè îáì³í ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè

íà ïîòåíö³éíî âèã³äíèõ óìîâàõ.

4 Êðàâ÷åíêî Ï.Ï. Êàê íå ïðîèãðàòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. — Ì.: Äåëî, 2000. — 224 ñ.
5 Áîëüøîé ýêîíîìè÷åñêèé ñëîâàðü. Ïîä ðåä. À.Í. Àçðèëèÿíà. 5-èçä., äîï. è ïåðåðàá. — Ì.:

Èíñòèòóò íîâîé ýêîíîìèêè, 2002. — 1280 ñ.

Ðè ñ . 2. Âçàºìîçâ’ÿçîê ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

Фінансовий ринок

Фінансові інструменти Фінансові послуги
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Îòæå, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî ó ïîâñÿêäåíí³é ãîñïîäàðñüê³é ïðàêòèö³
âàæëèâèé íå ñóòî ô³íàíñîâèé ðèíîê, à êîíêðåòí³ ôîðìè ïðîÿâó ô³íàíñîâèõ â³ä-
íîñèí ÷åðåç íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çà äîïîìîãîþ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â,
ð³çíîìàí³òí³ âèäè ÿêèõ âñòàíîâëþþòüñÿ äåðæàâîþ.

Çàâäÿêè íàäàííþ ð³çíîìàí³òíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñòàº ìîæëèâèì âèêîðè-
ñòàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÿê åêîíîì³÷íîãî âàæåëÿ, àêòèâíîãî ³íñòðóìåíòó ðåãó-
ëþâàííÿ åêîíîì³êè. Öåé ³íñòðóìåíò, ç îäíîãî áîêó, äåòåðì³íîâàíèé îá’ºêòèâíî
³ñíóþ÷èìè ô³íàíñîâèìè â³äíîñèíàìè, à ç äðóãîãî — º çíàðÿääÿì ðåàë³çàö³¿ ö³ëå-
ñïðÿìîâàíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè.

Ä³¿, ùî ñüîãîäí³ â³äïîâ³äíî äî êëàñèô³êàö³¿ íàëåæàòü äî êëàñó ïîñëóã, äîñòàò-
íüî ð³çíîìàí³òí³. Âèîêðåìëåííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ç ÷èñëà ïîñëóã âçàãàë³ íå º
àêñ³îìîþ. ² ðîçóì³ííÿ çì³ñòó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ó çàðóá³æíèõ òà â³ò÷èçíÿíèõ êëà-
ñèô³êàòîðàõ — ð³çíå. Âîíè ñïðÿìîâàí³ íà ð³çí³ îá’ºêòè, ìàþòü ð³çíó ö³ëüîâó àóäè-
òîð³þ, ÷óòëèâ³ñòü äî ïðîñóâàííÿ, åëàñòè÷í³ñòü ïîïèòó çà ö³íîþ. Âèêîíàííÿ îä-
íèõ ïîñëóã çàëåæèòü á³ëüøîþ ì³ðîþ â³ä âèêîðèñòàííÿ òåõíîëîã³÷íèõ ðîçðîáîê ³
âèíàõîä³â, ³íøèõ — â³ä òàëàíòó ³ ìàéñòåðíîñò³ òîãî, õòî íàäàº ïîñëóãó.

Ï³ä êëàñèô³êàö³ºþ ìàþòü íà óâàç³ âïîðÿäêóâàííÿ âçàºìîçàëåæíèõ ³ âçàºìî-
çóìîâëåíèõ åëåìåíò³â ñèñòåìè ³ âñòàíîâëåííÿ ì³æ íèìè çâ’ÿçê³â ³ çàëåæíîñòåé.
Ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó êëàñèô³êàö³ÿ º ñïîñîáîì ñèñòåìíîãî âïîðÿäêóâàííÿ
åëåìåíò³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ºäèíîãî êîìïëåêñó â³äïîâ³äíèõ â³äíîñèí.

Ç ìåòîþ ÷³òêîãî â³äîêðåìëåííÿ ïîñëóã â³ä âèðîáíèöòâà ç 26 ãðóäíÿ 2005 ðî-
êó íàáóëà ÷èííîñò³ “Êëàñèô³êàö³ÿ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³”6.

Êëàñèô³êàòîð â ñåêö³¿ J “Ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü” ïîä³ëÿº ïîñëóãè íà ô³íàíñî-
âîìó ðèíêó íà òðè ãîëîâí³ ðîçä³ëè.

Ãðîøîâå òà ô³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî. Öåé ðîçä³ë âêëþ÷àº ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿçà-
íó ç îòðèìàííÿì òà ïåðåðîçïîä³ëîì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, êð³ì òèõ, ÿê³ ïðèçíà-
÷åí³ äëÿ ö³ëåé ñòðàõóâàííÿ, ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ àáî îáîâ’ÿçêîâîãî ñîö³àëü-
íîãî ñòðàõóâàííÿ, òà ìàº òàê³ ï³äðîçä³ëè: ãðîøîâå ïîñåðåäíèöòâî (65.1),
ô³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî (65.2).

Ñòðàõóâàííÿ. Öåé ðîçä³ë âêëþ÷àº äîâãîñòðîêîâå òà êîðîòêîñòðîêîâå ïîêðèò-
òÿ ñòðàõîâèõ ðèçèê³â ç åëåìåíòîì çàîùàäæåíü àáî áåç íüîãî, òà ìàº òàê³ ï³äðîç-
ä³ëè: ñòðàõóâàííÿ (66.0), ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ òà íàêîïè÷åííÿ (66.01), íåäåðæàâíå
ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ (66.02), ³íø³ ïîñëóãè ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ (66.03).

Äîïîì³æí³ ïîñëóãè ó ñôåð³ ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà òà ñòðàõóâàííÿ. Öåé
ðîçä³ë âêëþ÷àº íàäàííÿ ïîñëóã, ùî íàëåæàòü äî ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà àáî
ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ ç íèì, êð³ì íàäàííÿ ñàìèõ ïîñëóã ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, òà
ìàº òàê³ ï³äðîçä³ëè: äîïîì³æí³ ïîñëóãè ó ñôåð³ ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà (67.1),
äîïîì³æíà ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ òà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ (67.2).

6 Íàö³îíàëüíèé êëàñèô³êàòîð Óêðà¿íè. Êëàñèô³êàö³ÿ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðèé-
íÿòî Íàêàçîì Äåðæñïîæèâñòàíäàðòó Óêðà¿íè ¹ 375 â³ä 26.12.2005 ðîêó.
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Ðîçãëÿäàþ÷è ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ÿê ñïåöèô³÷íó ñèñòåìó åêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèí, ââàæàºìî çà íàéäîö³ëüí³øå ïðåäñòàâèòè äëÿ òåîð³¿ ³ ïðàêòèêè êëàñèô³êàö³þ
íà îñíîâ³ åêîíîì³÷íèõ êðèòåð³¿â. Ö³ êðèòåð³¿ ìîæíà ðîçïîä³ëèòè íà äâ³ ãðóïè.

Ïåðøà ́ ðóíòóºòüñÿ íà çì³ñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê åêîíîì³÷íîãî ÿâèùà, äðó-
ãà — íà ôóíêö³îíàëüíîìó àñïåêò³.

Êëàñèô³êàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çà ¿õí³ì åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì ìîæå çä³éñ-
íþâàòèñÿ íà ï³äñòàâ³ êðèòåð³þ òðàíñôîðìàö³¿ êîøò³â ó ãðîøîâèé êàï³òàë.

Ç ïîãëÿäó ô³íàíñîâîãî ïðàâà é åêîíîì³÷íîãî çì³ñòó ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ìîæ-
íà ðîçïîä³ëèòè íà òðè ãðóïè:

1. Ñòðàõîâ³ ïîñëóãè.
2. Áàíê³âñüê³ òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ (çà âèíÿòêîì ñòðàõóâàííÿ).
3. ²íâåñòèö³éí³ ïîñëóãè (ïîñëóãè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â).
Âèâ÷àþ÷è ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, âàðòî çàñòîñóâàòè ³íñòèòóö³îíàëüíèé

ï³äõ³ä, ùî äàº çìîãó âðàõóâàòè íå ò³ëüêè ñèñòåìí³ çâ’ÿçêè, à é ³íñòèòóö³îíàëüíó
ñòðóêòóðó ðèíêó. Òàêèì ÷èíîì, ñòðóêòóðó ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïîäàíî íà
ðèñóíêó 3.

Ïîäàíà ñõåìà íå ðîçêðèâàº â³äì³ííîñòåé ì³æ ñòðóêòóðîþ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, à äàº ìîæëèâ³ñòü ó êîæí³é ëàíö³ ñòðóêòóðè ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó ïîì³òèòè íàÿâí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
Ó çàïðîïîíîâàí³é ñòðóêòóð³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ðèíîê áàíê³âñüêèõ ïîñëóã
â³äïîâ³äàº êðåäèòíîìó ðèíêó, âàëþòíîìó ðèíêó, ðèíêó äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â, à
ðèíêó ³íâåñòèö³éíèõ ïîñëóã — ôîíäîâèé ðèíîê. Íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã âè-
îêðåìëþºòüñÿ ðèíîê ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ùî ò³ºþ ÷è ³íøîþ ì³ðîþ ïðåäñòàâëåíèé
íà óñ³õ âçàºìîçàëåæíèõ ðèíêàõ ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â óçàãàëüíåíîìó ðîçóì³íí³ — öå åêîíîì³÷íèé ìå-
õàí³çì, ùî ïîºäíóº ³íòåðåñè íîñ³¿â ïîïèòó (ñïîæèâà÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã) ³ ïðî-
ïîçèö³¿ (ô³íàíñîâèõ ³ íåô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é) òà ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè.

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã âèêîíóº òàê³ ôóíêö³¿:
— ìîá³ë³çóº òèì÷àñîâî â³ëüíèé êàï³òàë ³ç ð³çíîìàí³òíèõ äæåðåë;
— ðîçïîä³ëÿº àêóìóëüîâàíèé â³ëüíèé êàï³òàë ì³æ ÷èñëåííèìè éîãî ñïîæè-

âà÷àìè;
— âèçíà÷àº íàéåôåêòèâí³ø³ íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó â ³íâåñòèö³é-

í³é ñôåð³;

Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

Ринок фінансових послуг

Ринок страхових послуг Ринок банківських послуг Ринок інвестиційних послуг
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— ôîðìóº ðèíêîâ³ ö³íè íà îêðåì³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ³ ïîñëóãè, ùî
îá’ºêòèâíî â³ääçåðêàëþº ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿;

— çä³éñíþº êâàë³ô³êîâàíå ïîñåðåäíèöòâî ì³æ ïðîäàâöåì ³ ïîêóïöåì ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã;

— ôîðìóº óìîâè äëÿ ì³í³ì³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ³ êîìåðö³éíîãî ðèçèêó;
— ïðèñêîðþº îáîðîò êàï³òàëó, òîáòî ñïðèÿº àêòèâ³çàö³¿ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â.
Ãîëîâíà ôóíêö³ÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ïîëÿãàº ó òðàíñôîðìàö³¿ êîøò³â, ÿê³ íå

ïðàöþþòü, ó ïîçè÷êîâèé êàï³òàë. À âèùåçàçíà÷åí³ ôóíêö³¿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã â³ääçåðêàëþþòü êîíêðåòí³ ôîðìè îðãàí³çàö³¿ ðóõó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çà äî-
ïîìîãîþ ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ. Íà-
ñàìê³íåöü ñë³ä çàóâàæèòè, ùî ðóø³éíîþ ñèëîþ öüîãî ìåõàí³çìó º íàäàííÿ
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ð³çíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè.

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó. Íà öüîìó ðèíêó â³äáóâàºòüñÿ îáì³í ãð³øìè, íàäàííÿ êðåäèòó ³ ìîá³ë³çàö³ÿ êà-
ï³òàëó. Âèð³øàëüíå çíà÷åííÿ òóò ìàþòü ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ³ ô³íàíñîâ³ ïîñëó-
ãè, çàâäÿêè ÿêèì ãðîøîâ³ ïîòîêè ñïðÿìîâóþòüñÿ â³ä âëàñíèê³â äî ïîçè÷àëüíèê³â.

Àíàë³ç ì³ñöÿ é ðîë³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó
äàº çìîãó ñôîðìóëþâàòè òàê³ âèñíîâêè:

1. Âèâ÷åííÿ ñóòíîñò³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ïîòðåáóº îáë³êó ³íôîðìàö³éíîãî é ³íñòèòóö³îíàëüíîãî àñïåêò³â. Òàêèé ï³äõ³ä
º ðåçóëüòàòîì óñâ³äîìëåííÿ ôóíêö³îíàëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã, ùî ïîëÿãàº â ïîäîëàíí³ àñèìåòð³¿ ³íôîðìàö³¿ ì³æ åêîíîì³÷íèìè àãåíòàìè
³ ôîðìóâàíí³ íîâèõ ³ííîâàö³éíèõ ìîæëèâîñòåé.

2. Ô³íàíñîâèé ðèíîê ïðèçíà÷åíèé äëÿ çä³éñíåííÿ óãîä ì³æ ïîêóïöÿìè ³
ïðîäàâöÿìè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à ñóòí³ñòü ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã — ó òîìó,
ùî â³í â³ääçåðêàëþº êîíêðåòí³ ôîðìè îðãàí³çàö³¿ ðóõó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çà äî-
ïîìîãîþ ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó.

3. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã — öå ñóêóïí³ñòü ñòîñóíê³â ïðîäàâåöü—ïîêóïåöü,
ÿê³ âèÿâëÿþòüñÿ ÷åðåç ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ÿê ñôåðó ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äå
ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè çä³éñíþþòüñÿ äëÿ îáì³íó àáî êóï³âë³-ïðîäàæó. Ó ïîâñÿêäåí-
í³é ãîñïîäàðñüê³é ïðàêòèö³ ô³íàíñîâèé ðèíîê âàæëèâèé íå ñàì ïî ñîá³, à ÿê êîí-
êðåòíà ôîðìà ïðîÿâó ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ÷åðåç íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,
ðîçìà¿òòÿ ÿêèõ âñòàíîâëþºòüñÿ äåðæàâîþ.




