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Ðîçãëÿíóòî âïëèâ îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó íà ïðîöåñè îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â ÷åðåç àìîð-
òèçàö³éíèé ìåõàí³çì; âèçíà÷åíî ìåæ³ ïîäàòêîâîãî çàõèñòó ïðè çàñòîñóâàíí³ ë³í³éíîãî é çà-
ëèøêîâîãî ìåòîä³â íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿ òà âíåñåíî íà ö³é îñíîâ³ ïðîïîçèö³¿ ùîäî óäîñêî-
íàëåííÿ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³.

In the article, the influence of income taxing on the processes of renovating the basic funds through a
depreciation mechanism is considered. The authors determine scope of tax protection when applying
linear and residual methods of charging amortization and on this basis bring in suggestions aimed at
perfecting depreciation policy in Ukraine.

Çã³äíî ç ôóíäàìåíòàëüíèìè ïîëîæåííÿìè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ ñï³ââ³äíî-
øåííÿ ì³æ âàëîâèìè ³íâåñòèö³ÿìè (äàë³ — Â²) òà àìîðòèçàö³éíèìè â³äðàõóâàí-
íÿìè (äàë³ — ÀÂ) çàâæäè áóëè îäíèìè ç ãîëîâíèõ ³íäèêàòîð³â ñòàíó íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè. Â³äîìî, ÿêùî Â² > ÀÂ, åêîíîì³êà ïåðåáóâàº íà ï³äéîì³; Â² = ÀÂ —
åêîíîì³êà íà åòàï³ ñòàãíàö³¿; Â² < ÀÂ ³ â³ä÷óâàºòüñÿ íåñòà÷à âàëîâèõ ³íâåñòèö³é,
ùîá â³äøêîäóâàòè ñïîæèòèé êàï³òàë ó ïîòî÷íîìó ðîö³, — åêîíîì³êà íà ñòàä³¿
ñïàäó. Ñàìå ³íâåñòèö³¿ çàáåçïå÷óþòü âèðîáíè÷èé ïðîöåñ ó ìàéáóòíüîìó, à òîìó
âîíè º îñíîâíîþ óìîâîþ ñòàá³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Ïðàêòèö³ â³äîì³ äâà îñíîâí³ âàð³àíòè ï³äòðèìêè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
òà âèêîðèñòàííÿ äæåðåë ³íâåñòèö³é: ïåðøèé — ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ñàìîô³íàí-
ñóâàííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà ðàõóíîê ïðèáóòêó ³ ÀÂ, äðóãèé — íà-
äàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíîãî õàðàêòåðó çàëåæíî â³ä çà-
ãàëüíîíàö³îíàëüíèõ ïð³îðèòåò³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Ùîäî äðóãîãî âàð³àíòà ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, òî â ðåçóëü-
òàò³ ïðîâåäåíèõ íàìè äîñë³äæåíü1 âèÿâëåíî, ùî ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè (ïðè âèâàæå-

1 Ñåðåáðÿíñüêèé Ä.Ì. Ïîäàòêîâèé ³íñòðóìåíòàð³é ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â //
Ìàòåðèàëû IV ìåæðåãèîí. íàó÷í.-ïðàêò. êîíô. “Íàëîãîîáëîæåíèå â ïðîìûøëåííîì ðåãèîíå:
òåîðèÿ, ïðàêòèêà è ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ” (Äîíåöê, 18—19 íîÿáðÿ 2004 ã.). — Äîíåöê:
ÄîíÃÓÝÒ èì. Ì. Òóãàí-Áàðàíîâñêîãî, 2004. — Ñ. 292—296; Ñêðèïíèê À.Â., Ñåðåáðÿíñüêèé Ä.Ì.
Îö³íêà ô³ñêàëüíî¿ åôåêòèâíîñò³ ï³ëüãîâîãî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ // Åêîíîì³êà
Óêðà¿íè — 2006. — ¹ 7. — Ñ. 13—27.
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íîìó ï³äõîä³ äî ¿õ çàïðîâàäæåííÿ é åôåêòèâí³é ô³ñêàëüí³é òà ³íâåñòèö³éí³é ðå-
àë³çàö³¿) ñïðàâä³ º âàãîìèì ñòèìóëîì àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³. Çâà-
æàþ÷è, ùî â óêðà¿íñüêîìó çàêîíîäàâñòâ³ ñòîñîâíî ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðè-
ºìñòâ (äàë³ — ÏÏÏ) ìàéæå â³äñóòí³ ï³ëüãè ³íâåñòèö³éíîãî ñïðÿìóâàííÿ,
îñíîâíó óâàãó ñêîíöåíòðóºìî íà àìîðòèçàö³éí³é ñêëàäîâ³é ³íâåñòèö³éíîãî ïî-
òåíö³àëó, åôåêòèâíà ðåàë³çàö³ÿ ÿêî¿ çäàòíà íàäàòè ³ñòîòíîãî ïîøòîâõó äî îíîâ-
ëåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó íà ³ííîâàö³éí³é îñíîâ³.

Äîñë³äæåííþ òåîðåòèêî-ïðèêëàäíèõ ïðîáëåì âïëèâó îïîäàòêóâàííÿ íà
ïðîöåñè îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ïðàö³ â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâ-
ö³ Î. Áîíäàð, Ò. Êîñîâà, Ï. Îðëîâ, Ñ. Îðëîâ òà ³íø³2. Íàìè òàêîæ ïðîâåäåíî
íèçêó äîñë³äæåíü ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè3. Âîä-
íî÷àñ, õî÷à íàóêîâà äóìêà ç ö³º¿ ïðîáëåìàòèêè é ìàº ïåâí³ äîñÿãíåííÿ, çàëè-
øàºòüñÿ çíà÷íå êîëî íåðîçâ’ÿçàíèõ ³ äèñêóñ³éíèõ ïèòàíü. Îñê³ëüêè ïîäàòêîâà
àìîðòèçàö³ÿ â³ä³ãðàº ³ñòîòíó ðîëü ïðè ïðèéíÿòò³ ³íâåñòèö³éíèõ ð³øåíü, çàãàëü-
íîþ ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ íàÿâíîñò³ òà ð³âíÿ ïîäàòêîâîãî çàõèñòó ³íâåñ-
òîðà òà âèÿâëåííÿ ðåæèìó àìîðòèçàö³¿, çà ÿêîãî â³í áóäå âèùèì. Äîñÿãíåííÿ
ö³º¿ ìåòè äàñòü ìîæëèâ³ñòü îá´ðóíòóâàòè âèñíîâêè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ïîäàò-
êîâî¿ àìîðòèçàö³¿ â íàïðÿì³ ï³äâèùåííÿ ¿¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó.

Îñê³ëüêè ÀÂ º îäíèì ³ç ìåòîä³â çìåíøåííÿ ïîäàòêó íà ïðèáóòîê (ñòâîðþ-
þòü òàê çâàíèé ïîäàòêîâèé ùèò) òà çá³ëüøóþòü ãðîøîâ³ ïîòîêè äëÿ àêö³îíåð³â,
â³äïîâ³äíà ïîäàòêîâà ïîë³òèêà ñïðîìîæíà ïåâíîþ ì³ðîþ êîìïåíñóâàòè ô³íàí-
ñîâèé ðèçèê çíîñó îáëàäíàííÿ. Âîäíî÷àñ òàêà êîìïåíñàö³ÿ íå º ïîâíîþ, îñê³ëü-
êè âîíà àäåêâàòíà íå åêîíîì³÷íîìó çíîñîâ³, à çíîñó, ³ìïåðàòèâíî âèçíà÷åíîìó
çàêîíîäàâöåì. Ïðè öüîìó âàæëèâî âðàõîâóâàòè, ùî, çìåíøóþ÷è îïîäàòêîâóâà-
íèé ïðèáóòîê, àìîðòèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ íå º ãðîøîâèì ïîòîêîì (â³äòîêîì).
Ó ôîðìàë³çîâàíîìó âèãëÿä³ îáñÿã ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, ùî ï³äëÿãàº ñïëàò³ äî
áþäæåòó, ìîæå áóòè ïðåäñòàâëåíèé òàêèì ÷èíîì:

2 Áîíäàð Î.Â. Ïðîáëåìè ôîðìóâàííÿ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè â ðèíêîâèõ óìîâàõ ãîñïî-
äàðþâàííÿ // Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. — 2005. — ¹ 1(43) — Ñ. 38—42; Êîñîâà Ò.Ä.
Àìîðòèçàö³ÿ ÿê ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ ï³äïðèºìñòâà // Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. — 2003.
— ¹ 9 — Ñ. 157—166; Îðëîâ Ï., Îðëîâ Ñ. Ïðî âèêîðèñòàííÿ â Óêðà¿í³ ð³çíèõ ñèñòåì àìîðòè-
çàö³¿ // Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. — 2005. — ¹ 5. — Ñ. 38—44; Îðëîâ Ï., Îðëîâ Ñ. Óäîñêîíàëåííÿ
äåðæàâíî¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè // Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. — 2003. — ¹ 2. — Ñ. 32—36.

3 Ñåðåáðÿíñüêèé Ä.Ì. ²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ïîäàòêîâî¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ìîäåë³ â Óêðà-
¿í³: ïðîáëåìè òà øëÿõè âèð³øåííÿ  // Ô³íàíñîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè. Çá³ðíèê íàóêîâèõ ïðàöü. —
Îñòðîã: Âèä-âî ÍàÓ “Îñòðîçüêà àêàäåì³ÿ”, 2006. — Âèï. 8. — ×.1 — Ñ. 260—270; Îíèøêî Ñ.Â.
Àìîðòèçàö³éíà ïîë³òèêà ÿê êëþ÷îâèé åëåìåíò çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³-
êè Óêðà¿íè // Íàóêîâèé â³ñíèê Àêàäåì³¿ ÄÏÑ Óêðà¿íè: Çá. íàóê. ïðàöü — ²ðï³íü. — 2003. — 
¹ 3 (21). — Ñ. 62—70; Ñåðåáðÿíñêèé Ä.Í. Ïðîáëåìû àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöè-
àëà àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè â Óêðàèíå // Ìàòåðèàëû V ìåæäóíàð. íàó÷í.-ïðàêò. êîíô.
“Ñòðàíû ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè” (Ìîñêâà, 29—31 ìàðòà 2006 ã.).
— Òîì ²². — Ì: ÐÓÄÍ. — 2006. — Ñ. 191—196; Äàí³ëîâ Î.Ä., Ñåðåáðÿíñüêèé Ä.Ì. Ñàìîô³íàíñó-
âàííÿ ï³äïðèºìñòâ: ïîäàòêîâèé ³ àìîðòèçàö³éíèé àñïåêòè // Ýêîíîìèêà Êðûìà. — 2003. — 
¹ 10. — Ñ. 66—71.
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ÏÏÏ = t × (Gr — Gc — Dept), (1)

äå: t — ñòàâêà ÏÏÏ; Gr — âàëîâ³ äîõîäè; Gc — âàëîâ³ âèòðàòè (êð³ì àìîðòèçà-
ö³¿); Dept — àìîðòèçàö³ÿ, ùî íàðàõîâóºòüñÿ ç ìåòîþ îïîäàòêóâàííÿ.

Ç ö³º¿ ôîðìóëè ÷³òêî ïðîñòåæóºòüñÿ òàêà çàëåæí³ñòü: ÷èì á³ëüøîþ áóäå íà-
ðàõîâóâàòèñü àìîðòèçàö³ÿ (ÿêà âêàçóºòüñÿ â ïîäàòêîâ³é äåêëàðàö³¿), òèì ìåíøå
ñïëà÷óâàòèìåòüñÿ ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ³ òèì âèù³ ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ çàëè-
øàòèìóòüñÿ ï³ñëÿ ñïëàòè ïîäàòêó. Â³äïîâ³äíî ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ ï³ñëÿ îïî-
äàòêóâàííÿ (PVt) ñòàíîâèòèìóòü òàêó âåëè÷èíó:

PVt = (1 — t)(Gr — Gc) + (t × Dept). (2)

Ôîðìóëà 2 ï³äêðåñëþº, ùî ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ çà çâ³òíèé ïåð³îä çá³ëü-
øóþòüñÿ íà âåëè÷èíó íàðàõîâàíèõ ÀÂ (â³äïîâ³äíî äî ïîäàòêîâîãî îáë³êó), ïî-
ìíîæåíó íà ñòàâêó ÏÏÏ, ó ðåçóëüòàò³ ÷îãî ìè îòðèìóºìî òàê çâàíèé ïîäàòêî-
âèé ùèò. Òàêèì ÷èíîì, ïîìíîæèâøè àìîðòèçàö³þ íà î÷³êóâàíó ñòàâêó ïîäàòêó
çà êîæíèé ïåð³îä òà ïðîäèñêîíòóâàâøè îòðèìàíó âåëè÷èíó, ä³ñòàºìî ìîæëè-
â³ñòü ðîçðàõóâàòè ïîòî÷íó âàðò³ñòü ïîäàòêîâî¿ åêîíîì³¿.

Íà ïðàêòèö³ ïëàòíèêè ÏÏÏ çîáîâ’ÿçàí³ íàðàõîâóâàòè àìîðòèçàö³þ ìåòî-
äîì çìåíøåííÿ çàëèøêîâî¿ âàðòîñò³ áåç âñòàíîâëåíèõ òåðì³í³â êîðèñíî¿ ñëóæ-
áè àêòèâó. Âîäíî÷àñ åôåêòèâí³øèì ìåòîäîì ñïèñàííÿ âàðòîñò³ îáëàäíàííÿ
(îñîáëèâî äîâãîñòðîêîâîãî êîðèñòóâàííÿ) º ë³í³éíèé ìåòîä. Ó çâ’ÿçêó ç öèì
ðîçãëÿíåìî äâà óìîâí³ âàð³àíòè ã³ïîòåòè÷íîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðè âè-
êîðèñòàíí³ ë³í³éíîãî é çàëèøêîâîãî ìåòîäó àìîðòèçàö³¿.

Ïðèïóñòèìî, ùî êîìïàí³ÿ âêëàäàº ³íâåñòèö³þ ó ïðèäáàííÿ âèðîáíè÷îãî
îáëàäíàííÿ âàðò³ñòþ 1 ìëí ãðí ç òåðì³íîì êîðèñíîãî âèêîðèñòàííÿ 5 ðîê³â*,
ùîðîêó íåòòî-â³ääà÷à (áåç óðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿) â³ä òàêîãî îáëàäíàííÿ ñòà-
íîâèòèìå 400 òèñ. ãðí. Ñòàâêà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ñòàíîâèòü 25|%, âàðò³ñòü
êàï³òàëó äëÿ ô³ðìè — 15|%. Ðîçðàõóºìî ãðîøîâ³ ïîòîêè â³ä öüîãî ïðîåêòó çà ë³-
í³éíèì (òàáë. 1) ³ çàëèøêîâèì ìåòîäàìè (òàáë. 2), äå Ñ — ãðîøîâ³ äîõîäè ï³-
ñëÿ îïîäàòêóâàííÿ, R — ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ äî îïîäàòêóâàííÿ.

Ó ðàç³ çàñòîñóâàííÿ ë³í³éíîãî ìåòîäó àìîðòèçàö³¿ ÷èñòà òåïåð³øíÿ âàðò³ñòü
(NPV) ã³ïîòåòè÷íîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ñòàíîâèòèìå 173,3 òèñ. ãðí, ùî ìî-
æå ñâ³ä÷èòè ïðî éîãî ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü. Ïðè âèêîðèñòàíí³ çàëèøêîâî-
ãî ìåòîäó NPV ñòàíîâèòèìå 140 òèñ. ãðí. Òàêèì ÷èíîì, îö³íêà åêîíîì³¿ íà ÏÏÏ
çà ðàõóíîê ÀÂ ñòàíîâèòèìå â³äïîâ³äíî — 167,6 ³ 134,5 òèñ. ãðí, òîáòî ð³çíèöÿ â³ä
âèêîðèñòàííÿ ë³í³éíîãî ìåòîäó äàñòü äîäàòêîâèé PV ó ðîçì³ð³ 33,2 òèñ. ãðí.

Çðîçóì³ëî, ùî çà òàêèõ óìîâ ï³äïðèºìñòâàì êðàùå âèêîðèñòîâóâàòè ïåð-
øèé ìåòîä àáî çà äðóãîãî ìåòîäó âðàõîâóâàòè òåðì³í êîðèñíî¿ ñëóæáè àêòèâó.

* Íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî óêðà¿íñüêå ïîäàòêîâå çàêîíîäàâñòâî íå âðàõîâóº ñòðîê êîðèñ-
íî¿ åêñïëóàòàö³¿ îá’ºêòà. Ìè â ñâîþ ÷åðãó ïðîïîíóºìî ââåñòè òàêèé ïîêàçíèê â ïîäàòêîâó
àìîðòèçàö³þ ç ìåòîþ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òîìó â óìîâíîìó ïðèêëàä³ âèêîðèñ-
òîâóâàòèìåìî òåðì³í êîðèñíî¿ ñëóæáè îáëàäíàííÿ.
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** Óìîâíî ââàæàºìî, ùî êîøòè ³íâåñòîâàíî ó âèðîáíè÷å îáëàäíàííÿ, ÿêå íàëåæèòü äî
òðåòüî¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ãðóïè ç íîðìîþ ÀÂ 24|% ð³÷íèõ. ÀÂ âèçíà÷àþòüñÿ òàê: áàëàíñîâà âàð-
ò³ñòü ÎÔ íà ïî÷àòîê ïåð³îäó ì³íóñ íàðàõîâàíà àìîðòèçàö³ÿ çà ïîïåðåäí³é ïåð³îä. Ð³çíèöþ ìíî-
æèìî íà íîðìó ÀÂ.

Ò àáëèöÿ 1. Äîõ³äí³ñòü ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðè âèêîðèñòàíí³ ë³í³éíîãî
ìåòîäó íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿, òèñ. ãðí

Òàáëèöÿ 2. Äîõ³äí³ñòü ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ïðè âèêîðèñòàíí³ ìåòîäó
çìåíøåííÿ çàëèøêîâî¿ âàðòîñò³ íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿, òèñ. ãðí
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Áåç öüîãî óìîâíå îáëàäíàííÿ òðåòüî¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ãðóïè ç 24-â³äñîòêîâîþ
íîðìîþ â³äðàõóâàíü ñïðîìîæíå àìîðòèçóâàòèñÿ “ó êðàùîìó ðàç³ çà 20 ðîê³â”4.
Çà äàíèìè Äåðæêîìñòàòó, ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2006 ðîêó â ö³ëîìó ïî êðà¿í³
àìîðòèçàö³ÿ ñòàíîâèëà 2,8|% îïåðàö³éíèõ âèòðàò, ó ïðîìèñëîâîñò³ — 3,6|%5.

Ó êðà¿í³, äå ð³âåíü ïðèäàòíîñò³ îñíîâíèõ ôîíä³â ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ
êîëèâàºòüñÿ â ìåæàõ 32,5—46|% (çà êðèòè÷íîãî ð³âíÿ 30|%6), êîëè éìîâ³ðí³ñòü
íàñòàííÿ òåõíîãåííèõ êàòàñòðîô óíàñë³äîê áåçïðåöåäåíòíîãî çíîñó îñíîâíèõ
ôîíä³â º ìàêñèìàëüíîþ (çíîøåí³ñòü îñíîâíèõ çàñîá³â ó ïðîìèñëîâîñò³ ñòàíî-
âèòü 58,3|% ¿õ âàðòîñò³; íà ï³äïðèºìñòâàõ ìåòàëóðã³¿ òà îáðîáëåííÿ ìåòàëó —
68,8|%, ç âèäîáóâàííÿ íååíåðãåòè÷íèõ ìàòåð³àë³â — 67,6|%, õ³ì³÷íî¿ òà íàôòî-
õ³ì³÷íî¿ ïðîìèñëîâîñò³ — 64,1|%7), äîçâîëåí³ ìåòîäè íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿
ùå é çàãîñòðþþòü ïðîáëåìó îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Âèõîäÿ÷è ç âèêëàäåíîãî, ìîæíà çðîáèòè é äåÿê³ ³íø³ ö³êàâ³ âèñíîâêè.
Ïî-ïåðøå, àêòèâè, çà ÿêèìè àìîðòèçàö³ÿ â³äí³ìàºòüñÿ ç áàçè îïîäàòêó-

âàííÿ, âèã³äí³ø³, í³æ àêòèâè, ÿê³ ïðîñòî ñïèñóþòüñÿ ç äîõîäó ³ íå ï³äëÿãà-
þòü àìîðòèçàö³¿.

Ïî-äðóãå, çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ âèòðàòè, ÿê³ ìîæíà îäðàçó ñïèñàòè ç ìåòîþ
îïîäàòêóâàííÿ, åêîíîì³÷íî âèã³äí³ø³, í³æ âèòðàòè, ÿê³ ïðè ðîçðàõóíêó îïîäàò-
êîâóâàíîãî ïðèáóòêó äîâåäåòüñÿ ñïèñóâàòè ïðîòÿãîì ê³ëüêîõ ðîê³â. Â³äïîâ³äíî
÷èì øâèäøå áóäå ñïèñàíî îáëàäíàííÿ ³ ÷èì á³ëüøà áóäå ñóìà ÀÂ ó ïåðø³ ðî-
êè éîãî âèêîðèñòàííÿ, òèì ³íòåíñèâí³øèìè áóäóòü ïðîöåñè â³äòâîðåííÿ îñíîâ-
íèõ ôîíä³â, îñê³ëüêè çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ PV ïîäàòêîâî¿ åêîíîì³¿ â êîðîòêî-
ñòðîêîâîìó ïîäàòêîâîìó ïåð³îä³ áóäå âèã³äí³øèé, í³æ ó äîâãîñòðîêîâîìó.

Â óìîâàõ, êîëè åêîíîì³êà âè÷åðïàëà ñâ³é ðåñóðñ â³äíîâëþâàëüíîãî åêîíî-
ì³÷íîãî çðîñòàííÿ, òà â ñèòóàö³¿, êîëè ³ñíóþòü ñåðéîçí³ ïðîáëåìè â íàãðîìàä-
æåíí³ êàï³òàëó â ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³, àìîðòèçàö³éíó ïîë³-
òèêó âêðàé íåîáõ³äíî ðåôîðìóâàòè, àëå íå ëèøå øòó÷íèì òà íåîáãðóíòîâàíèì
ï³äâèùåííÿì íîðì ÀÂ. Àäæå, ÿê òâåðäÿòü ôàõ³âö³ Ì³íåêîíîì³êè, “...íå ìîæíà
çá³ëüøóâàòè àìîðòèçàö³þ, áî ìè ¿¿ íå ïðîêîíòðîëþºìî, ³ ö³ êîøòè âêðàäóòü”8.

4 Áþäæåòí³ íîâàö³¿: ïðèö³ë íà ³ííîâàö³¿ / Äçåðêàëî òèæíÿ. — ¹ 38 (617) Ñóáîòà, 7—13 æîâòíÿ
2006 ðîêó — [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: // http://www.zn.kiev.ua/ie/show/617/54724/ —
Îô³ö³éíèé ñàéò ²íòåðíåò-ïðåäñòàâíèöòâà ì³æíàðîäíîãî ãðîìàäñüêîãî ïîë³òè÷íîãî òèæíåâèêà “Äçåð-
êàëî òèæíÿ”.

5 Òàì ñàìî.
6 Ðóä÷åíêî Î.Þ., Îìåëüÿí÷èê Í.²., Ôåäîðåíêî Â.Ã. Àêòóàëüí³ ïèòàííÿ â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ

ôîíä³â òà àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè // ²íâåñòèö³¿: ïðàêòèêà òà
äîñâ³ä. — 2003. — ¹ 16. — Ñ. 17—22.

7 Äåðæàâíà ïðîãðàìà åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè íà 2007 ð³ê. — [Åëåê-
òðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: // http://www.kmu.gov.ua — Îô³ö³éíèé ñàéò ²íòåðíåò-
ïðåäñòàâíèöòâà Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè.

8 Áþäæåòí³ íîâàö³¿: ïðèö³ë íà ³ííîâàö³¿ / Äçåðêàëî òèæíÿ. — ¹ 38 (617) Ñóáîòà, 7—13 æîâòíÿ 2006
ðîêó — [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: // http://www.zn.kiev.ua/ie/show/617/54724/ — Îô³ö³éíèé
ñàéò ²íòåðíåò-ïðåäñòàâíèöòâà ì³æíàðîäíîãî ãðîìàäñüêîãî ïîë³òè÷íîãî òèæíåâèêà “Äçåðêàëî òèæíÿ”.
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Ùîá íå äîïóñòèòè òàêèõ íåäîë³ê³â, ïðîïîíóºìî êîìïëåêñíó ìîäåëü ðåôîð-
ìóâàííÿ äåðæàâíî¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè, ñïðÿìîâàíó íà àêòèâ³çàö³þ ¿¿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó (ðèñóíîê). Âîíà äàñòü ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷èòè, ç îä-
íîãî áîêó, íàä³éí³ âàæåë³ ðåãóëþâàííÿ öüîãî âàæëèâîãî àñïåêòó ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, à çà íåîáõ³äíîñò³ — é îïåðàòèâíå êîðèãóâàííÿ àìîðòèçàö³éíèõ ïðî-
öåñ³â; à ç äðóãîãî — ñïðèÿòèìå ¿õ ë³áåðàë³çàö³¿, ñòâîðþþ÷è äëÿ ï³äïðèºìñòâ
óìîâè äëÿ âèáîðó ³ çàñòîñóâàííÿ ìåòîä³â òà íîðì ÀÂ. Êð³ì òîãî, ç’ÿâëÿþòüñÿ
ìîæëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ íàä³éíîãî âíóòð³øíüîãî äæåðåëà ³íâåñòèö³é, âèõîäÿ-
÷è ç îñîáëèâîñòåé ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ³ îáðàíî¿ íèìè ñòðàòåã³¿.

Ðåôîðìóâàííÿ àìîðòèçàö³éíî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³ ïîâèííî çä³éñíþâàòèñÿ
òàêèì ÷èíîì, ùîá, ïî-ïåðøå, ÀÂ ñïðÿìîâóâàëèñÿ íà âëàñí³ ³íâåñòèö³éí³ ö³ë³;
ïî-äðóãå, ïðèñêîðåíà àìîðòèçàö³ÿ âèêîðèñòîâóâàëàñÿ ïåðåâàæíî ó ñôåð³ îïî-
äàòêóâàííÿ ³ íå âïëèâàëà ÷åðåç âèòðàòè âèðîáíèöòâà íà ö³íó ïðîäóêö³¿ òà ô³-
íàíñîâèé ðåçóëüòàò; ïî-òðåòº, áóëî çàáåçïå÷åíî â³ëüíèé âèá³ð òà ïðàâà âëàñíè-
ê³â îñíîâíîãî êàï³òàëó ùîäî âàð³þâàííÿ àìîðòèçàö³éíîãî ðåæèìó çã³äíî ç
âëàñíèìè ³íòåðåñàìè (ó ìåæàõ åôåêòèâíîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ñïðÿìî-
âàíîãî íà çáàëàíñóâàííÿ ï³äïðèºìíèöüêèõ òà äåðæàâíèõ ³íòåðåñ³â â ³íâåñòè-
ö³éí³é òà áþäæåòí³é ñôåð³); ïî-÷åòâåðòå, íåîáõ³äíî ìàêñèìàëüíî çìåíøèòè ïå-
ðåíàñè÷åííÿ åêîíîì³êè íåçàä³ÿíèìè âèðîáíè÷èìè ïîòóæíîñòÿìè, ùî, â ñâîþ
÷åðãó, çá³ëüøóº ïîòî÷í³ âèòðàòè ï³äïðèºìñòâà òà “ï³äæèâëþº” ³íôëÿö³þ.

Ç ö³ºþ ìåòîþ ïðîïîíóºòüñÿ: 1) óäîñêîíàëèòè ï³äõîäè äî íàðàõóâàííÿ ïî-
äàòêîâî¿ àìîðòèçàö³¿ øëÿõîì ïîºäíàííÿ ìåòîäó çàëèøêîâî¿ âàðòîñò³ (ó ïåðø³
ðîêè åêñïëóàòàö³¿ îá’ºêòà) ç ïðÿìîë³í³éíèì ìåòîäîì (ó íàñòóïí³ ðîêè); 2) çà-
ïðîâàäèòè â Óêðà¿í³ ³íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé êðåäèò àáî ³íâåñòèö³éíó ïîäàò-
êîâó çíèæêó, ÿê³ íàäàâàòèìóòüñÿ çà óìîâè 100-â³äñîòêîâîãî âèêîðèñòàííÿ àìîð-
òèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü íà ³íâåñòèö³éí³ ö³ë³; 3) ðîçðîáèòè íà ð³âí³ ì³í³ñòåðñòâ
òà â³äîìñòâ (çà ïîãîäæåííÿì ç ÌÔÓ òà ÄÏÀ) ºäèíèé êëàñèô³êàòîð ãðóï îñíîâ-
íèõ ôîíä³â ç âèçíà÷åííÿì íîðìàòèâíèõ ñòðîê³â ¿õ ñëóæáè, ÿê³ á âêëþ÷àëè ïåâ-
í³ êàòåãîð³¿ îñíîâíèõ ôîíä³â ³ç âñòàíîâëåííÿì îêðåìèõ íîðìàòèâíèõ òåðì³í³â
åêñïëóàòàö³¿ ç âèçíà÷åííÿì ä³àïàçîíó â³äõèëåíü â³ä íüîãî, äåëåãóâàâøè òèì ñà-
ìèì ï³äïðèºìñòâàì ïðàâî ñàìîñò³éíîãî âèáîðó, âèõîäÿ÷è ç ðåàëüíèõ óìîâ ôîð-
ìóâàííÿ ¿õ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ³ ô³íàíñîâîãî ñòàíó.




