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ПОКАЗНИКИ І КРИТЕРІЇ ОЦІНКИ ЯКОСТІ
ПРИБУТКУ НА СТАДІЇ ЙОГО ФОРМУВАННЯ 

В СИСТЕМІ МЕНЕДЖМЕНТУ ПІДПРИЄМСТВА

Роз роб ле но сис те му по каз ни ків і кри те рі їв, що ха рак те ри зу ють якість при бут ку під при єм ст ва
при йо го фор му ван ні. Удос ко на ле но ви зна чен ня сут нос ті по нят тя “якість при бут ку під при єм -
ст ва”. За про по но ва но те о ре тич ні під хо ди до трак ту ван ня по нят тя “ін но ва цій ний при бу ток”.

The authors develop the system of indicators and criteria, which characterize the quality of enterprise prof-
it at the stage of its formation; give an improved definition of the essence of notion “quality of enterprise
profit” and suggest theoretical approaches toward the interpretation of the notion “innovational profit”.

В умо вах рин ко вої еко но мі ки при фор му ван ні стра те гіч них сис тем них ці лей
ді яль нос ті під при єм ст ва на пер ший план ви сту па ють пи тан ня, пов’яза ні зі зро -
стан ням йо го рин ко вої вар тос ті. Не об хід ною умо вою до сяг нен ня та ких ці лей є
роз роб ка на уко во об ґ рун то ва них під хо дів до оцін ки ве ли чи ни та якос ті при бут ку
під при єм ст ва. Управ лін ня при бут ком є важ ли вою скла до вою за галь но го ме нед ж -
мен ту під при єм ст ва, в сис те мі яко го по шук ра ці о наль них шля хів зро стан ня при -
бут ку є клю чо вим за вдан ням. 

Сут ність ка те го рії “при бу ток” і ме то ди управ лін ня ним до слід же но до сить пов -
но та роз гля ну то в ба га тьох пуб лі ка ці ях1. При цьо му пер шо чер го ву ува гу сучас ні
еко но міс ти при ді ля ють фор му ван ню й мак си мі за ції при бут ку на під при єм ст вах.
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при ємств: Під руч. / За ред. А.М. Под дє рьо гі на. – К.: КНЕУ, 2004. – 456 с.; Фі нан си під при ємств:
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Ра зом із тим пи тан ня зміс ту й оцін ки якос ті при бут ку в сис те мі управ лін ня під -
при єм ст вом потребує подальшого дослідження.

І. Бланк на го ло шує на ак ту аль нос ті ка те го рії “якість при бут ку” та роз гля дає
її при ви зна чен ні основ них ре зуль та тів і фор му ван ні за вдань гос по дарсь кої ді яль -
нос ті під при ємств2. О. Хіс тє ва дає пев ну кіль кіс ну оцін ку якос ті при бут ку під при -
єм ст ва на осно ві фі нан со вих під хо дів і ко е фі ці єн тів3.

Зна чи мість і склад ність еко но міч ної ка те го рії “якість при бут ку” зу мов лює
потре бу в її сис тем ній оцінці. У да ній стат ті на ми роз гля ну то окре мі ас пек ти да ної
проб ле ми, а са ме на ве де но пев ну су куп ність по каз ни ків якос ті при бут ку під при -
єм ст ва.

На на шу дум ку, для вдос ко на лен ня управ лін ня при бут ком на під при єм ст ві не -
об хід но роз ро би ти ме то ди ку оцін ки якос ті при бут ку на трьох основ них ета пах йо го
ру ху, а са ме фор му ван ня, роз по ді лу й ви ко ри стан ня. У цій стат ті на ми за про по но ва -
но сис те му по каз ни ків і кри те рі їв оцін ки якос ті при бут ку на ста дії йо го фор му ван ня.

Пе ред тим як пе рей ти до роз гля ду пи тан ня фор му ван ня по каз ни ків і кри те рі -
їв оцін ки якос ті при бут ку, ви зна чи мось із сут ніс тю ка те го рії “якість при бут ку”. Це
ком п лек с на якіс но-кіль кіс на ха рак те рис ти ка при бут ку під при єм ст ва, що, з од но -
го бо ку, пов’яза на з ета па ми йо го фор му ван ня, роз по ді лу й ви ко ри стан ня, а з дру -
го го – вклю чає в се бе опо се ред ко ва ну оцін ку ква лі фі ка ції ро біт ни ків, ор га ні за ційно-
тех ніч но го рів ня ви роб ниц т ва і сту пе ня ефек тив но сті їх ви ко ри стан ня. Тоб то якість
при бут ку за ле жить від то го, на скіль ки ін но ва цій ни ми є ма те рі аль ні, не ма те рі аль -
ні і тру до ві ре сур си під при єм ст ва, за ді я ні на всіх ета пах ру ху при бут ку в ме жах від -
тво рю валь но го про це су. Та ка ком п лек с на якіс но-кіль кіс на ха рак те рис ти ка при бут -
ку спри я ти ме за без пе чен ню так тич ної і стра те гіч ної кон ку рен тос п ро мож нос ті
під при єм ст ва.

Якіс ний бік роз вит ку під при єм ст ва ха рак те ри зує еко но міч на ефек тив ність,
точ ні ше її рі вень і ди на мі ка (за леж но від ме ти оцін ки його ді яль нос ті). Важ ли вою
скла до вою за галь ної еко но міч ної оцін ки ді яль нос ті під при єм ст ва є по каз ни ки і
кри те рії якос ті при бут ку, бо са ме від остан ньої ве ли кою мі рою за ле жать роз мі ри
й тем пи зро стан ня влас но го ка пі та лу та рин ко вої вар тос ті під при єм ст ва. 

Між еко но міч ною ефек тив ніс тю та якіс тю при бут ку є пев ний зв’язок. Роз -
гля не мо, в чо му він по ля гає (зро стан ня еко но міч ної ефек тив нос ті під при єм ст ва
за пи ше мо че рез по каз ник за галь ної рен та бель нос ті):

(1)

де Пt, П(t—1) – при бу ток під при єм ст ва від по від но в t-му й (t|—|1)-му пе рі о дах;
ЗРt, ЗР(t—1) – за сто со ва ні ре сур си під при єм ст ва від по від но в t-му й (t|—|1)-му

пері о дах;

2 
Бланк И.А. Управ ле ние при бы лью. – К.: Ни ка-Центр, 1998. – 544 с.

3
Хіс тє ва О.В. Зазнач. праця.
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Rt, R(t—1) – за галь на рен та бель ність під при єм ст ва від по від но в t-му й (t|—|1)-му
пе рі о дах. 

При ріст за галь ної рен та бель нос ті під при єм ст ва ха рак те ри зує якість йо го роз -
вит ку:

(2)

де ΔR – при ріст за галь ної рен та бель нос ті під при єм ст ва.
У да но му ви пад ку (див. фор му ли (1) і (2)) для пе рі о ду t рен та бель ність під -

при єм ст ва в пе рі о ді (t|—|1) ви сту пає як ба зо ве зна чен ня або нор ма тив ний ко е фі -
ці єнт ефек тив нос ті, й фор му ли (1) і (2) на бу ва ють та ко го ви гля ду:

(3)

(4)

де Ен – нор ма тив ний ко е фі ці єнт ефек тив нос ті.
Да лі транс фор му є мо не рів ність (3) та ким чи ном (за галь но ві до мий під хід):

(5)

Вва жа є мо, що ви раз Пt — Ен|⋅|ЗРt > 0 є ін тег раль ним кри те рі єм якос ті при бут -
ку, а ве ли чи на (Пt — Ен|⋅|ЗРt) – ін тег раль ним по каз ни ком якос ті при бут ку:

(6)

де Пін.t – ін тег раль ний по каз ник якос ті при бут ку під при єм ст ва в пе рі о ді t.
Обґрун то ву єть ся та ка по зи ція ось чим. Ві до мо, що ме та і кри те рій усіх ін но -

ва цій них змін на під при єм ст ві – це зро стан ня еко но міч ної ефек тив нос ті4. Ін но -
ва ції охоп лю ють усі об’єк ти і сфе ри ді яль нос ті під при єм ст ва (тех ні ку, тех но ло гію,
ор га ні за цію, управ лін ня, еко но мі ку то що)5. У рин ко вих умо вах гос по да рю ван ня
всі кри те рії ін но ва ції (тех ніч ні, ор га ні за цій ні, не ма те рі аль ні) під по ряд ко ва ні го -
лов но му, а са ме еко но міч но му кри те рію. То му мож ли ва та ка си ту а ція, ко ли пев -
ний за хід, на прик лад, за тех ніч ним кри те рі єм є ін но ва цією, а за еко но міч ним –
не мо же вва жа тись такою, що ха рак те ри зує від сут ність ін но ва ти за ції під при єм -
ст ва. При цьо му ви ни кає су пе реч ність між тех ніч ни ми й еко но міч ни ми па ра мет -
ра ми роз вит ку під при єм ст ва. То му до ін но ва цій них, за еко но міч ним кри те рі єм,
на ле жать тіль ки ті чинники роз вит ку під при єм ст ва, що за без пе чи ли у від по від но му

4
Бой чик І.М. Еко но мі ка під при єм ст ва: Навч. по сіб. – К.: Ата ка, 2002. – 480 с.; Еко но мі -

ка під при єм ст ва: Під руч. / За заг. ред. С.Ф. По кро пив но го. – К.: КНЕУ, 2000. – 528 с.; 
Кац М., Ро у зен X. Зазнач. праця; Маг ла не рід зе А.С., Ко ро ві на З.П., Гі за тул лі на О.М. Зазнач.
праця та ін.

5 
Бланк И.А. Управ ле ние при бы лью. – К.: Ни ка-Центр, 1998. – 544 с.; Бой чик І.М. та ін.

Еко но мі ка під при єм ст ва: Навч. по сіб. / І.М. Бой чик, П.С. Ха рів, М.І. Хоп чан, Ю.В. Пі ча. – 
2-е вид., випр. та доп. – К.: Ка ра ве ла; Львів: Но вий світ, 2001. – 298 с.; Ва си лен ко В.О.,
Шмать ко В.Г. Зазнач. праця; Еко но мі ка під при єм ст ва: Під руч. / За заг. ред. С.Ф. По кро пив но го. –
К.: КНЕУ, 2000. – 528 с. та ін.
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пе рі о ді (який ви би ра єть ся згід но із за вдан ня ми до слід жен ня) зро стан ня еко но міч -
ної ефек тив нос ті6.

Та ка точ ка зо ру на окрес ле не пи тан ня й дає нам змо гу ха рак те ри зу ва ти по -
каз ник Пін.t тер мі ном “ін но ва цій ний при бу ток”. Ін но ва цій ний при бу ток – це та -
кий, що сфор мо ва ний за ра ху нок ли ше ін но ва цій них чин ни ків, тоб то тих, які за -
без пе чи ли зро стан ня еко но міч ної ефек тив нос ті.

У фор му лі (6) ви раз Ен|⋅|ЗРt ха рак те ри зує ту ве ли чи ну при бут ку під при єм ст ва,
яку во но мог ло б от ри ма ти за умо ви, що всі за пла но ва ні в пе рі о ді t за сто со ва ні ре -
сур си ЗРt бу дуть ви ко ри ста ні з від да чею, яка бу ла до сяг ну та в пе рі о ді (t|—|1). Тоб -
то до сяг ну тий рі вень ефек тив нос ті в пе рі о ді (t|—|1) в та кій си ту а ції пе ре но сить ся
на всі ре сур си під при єм ст ва в пе рі о ді t не за леж но від ін но ва цій но го зро стан ня йо -
го ак ти вів у да но му пе рі о ді. А ре аль ну (або пла но ву) за галь ну ве ли чи ну при бут ку
під при єм ст ва в пе рі о ді t ха рак те ри зує по каз ник Пt, і то му різ ни ця між ве ли чи на -
ми Пt і Ен|⋅|ЗРt по ка зує вплив ін но ва цій но го чин ни ка на зро стан ня при бут ку.

Ви раз (6) дає змо гу роз ра ху ва ти по каз ник пи то мої ва ги ін но ва цій них чин ни -
ків у от ри ма но му при бут ку під при єм ст ва:

(7)

де ПВін.П.t – пи то ма ва га ін но ва цій них чин ни ків у от ри ма но му при бут ку під при -
єм ст ва в пе рі о ді t. 

Важ ли во та кож ви зна чи ти ве ли чи ну ін но ва цій но го при бут ку та йо го пи то мої
ва ги у при рос ті при бут ку (для двох су між них пе рі о дів):

де Пінш.t – при бу ток, от ри ма ний за ра ху нок ін ших (окрім ін но ва цій них) чин ни ків
у пе рі о ді t;

ΔПt,(t—1) – ве ли чи на зро стан ня при бут ку в пе рі о ді t по рів ня но з (t|—|1)-м пе рі о дом;
ΔПін.t,(t—1) – ве ли чи на при рос ту ін но ва цій но го при бут ку під при єм ст ва в пе рі о -

ді t по рів ня но з (t|—|1)-м пе рі о дом;

6
Еко но мі ка під при єм ст ва: Під руч. / За заг. ред. С.Ф. По кро пив но го. – К.: КНЕУ, 2000. –

528 с.; Ва си лен ко В.О., Шмать ко В.Г. Зазнач. праця; Бой чик І.М. Еко но мі ка під при єм ст ва: Навч.
по сіб. – К.: Ата ка, 2002. – 480 с.

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)
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ΔЗРt,(t—1) – ве ли чи на при рос ту за сто со ва них ре сур сів під при єм ст ва в пе рі о ді t по -
рів ня но з (t|—|1)-м пе рі о дом;

ПВін.ΔП. t, ПВінш.ΔП. t – пи то ма ва га від по від но ін но ва цій них та ін ших чин ни ків у
за галь но му при рос ті при бут ку в су між них пе рі о дах t і (t|—|1).

Ви хо дя чи із сут нос ті якос ті при бут ку під при єм ст ва на ми за про по но ва на та -
ка сис те ма основ них кри те рі їв для да ної еко но міч ної ка те го рії.

1. Інтег раль ний кри те рій якос ті при бут ку:
1) в аб со лют но му ви ра зі:

(15)

(16)

2) у від нос но му ви ра зі:
(17)

(18)

2. Кри те рій до ціль ної якос ті при бут ку:
1) в аб со лют но му ви ра зі:

(19)

(20)

2) у від нос но му ви ра зі:
(21)

(22)

де Пн.ін, ΔПн.ін – нор ма тив на ве ли чи на від по від но ін но ва цій но го при бут ку та йо -
го при рос ту;

ПВн.ін.П – нор ма тив на ве ли чи на пи то мої ва ги ін но ва цій но го при бут ку під при -
єм ст ва в за галь ній йо го ве ли чи ні;

ПВн.ін.ΔП – нор ма тив на ве ли чи на при рос ту ін но ва цій но го при бут ку під при єм -
ст ва в за галь ній ве ли чи ні йо го при рос ту (ΔП ).

3. Кри те рій зро стан ня якос ті при бут ку:
(23)

(24)

4. Кри те рій оп ти маль нос ті якос ті при бут ку:
(25)

(26)

де Пін.і.t – за галь на ве ли чи на ін но ва цій но го при бут ку при і-му ва рі ан ті роз вит ку
під при єм ст ва в пе рі о ді t;

ΔПін.і.t – ве ли чи на при рос ту ін но ва цій но го при бут ку при і-му ва рі ан ті роз вит -
ку під при єм ст ва в пе рі о ді t.

5. Кри те рій кон ку рен тос п ро мож нос ті якос ті при бут ку під при єм ст ва:

(27)
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де ΔПін.кон.t,(t—1) – ве ли чи на при рос ту ін но ва цій но го при бут ку під при єм ст ва, що
при ве де на до умов кон ку рен та за рів нем ефек тив нос ті;

Ен.кон – нор ма тив еко но міч ної ефек тив нос ті під при єм ст ва-кон ку рен та в пе ріо -
 ді (t|—|1).

На яв ність по каз ни ка ΔПін.t,(t—1), що ха рак те ри зує ве ли чи ну при рос ту ін но ва -
цій но го при бут ку під при єм ст ва в пе рі о ді t по рів ня но з (t|—|1)-м пе рі о дом, дає змо -
гу по ряд із за галь ним тем пом при рос ту при бут ку роз ра ху ва ти темп при рос ту якос -
ті при бут ку під при єм ст ва:

(28)

де Тя.П – темп при рос ту якос ті при бут ку під при єм ст ва.
В умо вах зрос та ю чої кон ку рен ції важ ли во ви зна ча ти по каз ник кон ку рен то -

сп ро мож нос ті якос ті при бут ку під при єм ст ва:

(29)

де ΔПін.кон.t,(t—1) – ве ли чи на ін но ва цій но го при бут ку під при єм ст ва, при ве де на до
кон ку рен т но го під при єм ст ва за рів нем ефек тив нос ті.

По каз ник кон ку рен тос п ро мож нос ті якос ті при бут ку під при єм ст ва (29) дає
змо гу ви зна чи ти ве ли чи ну ре зер вів зро стан ня та ве ли чи ну кон ку рен т но го за па су
якос ті при бут ку під при єм ст ва. Для цьо го по рів ню ють ся два зна чен ня:

При Ен.кон|>|Ен ви зна ча єть ся ве ли чи на кон ку рен т них ре зер вів зро стан ня якос ті
при бут ку:

(30)

де Ря.П – ве ли чи на ре зер вів зро стан ня якос ті при бут ку під при єм ст ва, що роз гля -
да єть ся по рів ня но з під при єм ст вом-кон ку рен том.

При Ен|>|Ен.кон ви зна ча єть ся ве ли чи на кон ку рен т но го за па су якос ті при бут ку
під при єм ст ва:

(31)

де КЗя.П – ве ли чи на кон ку рен т но го за па су якос ті при бут ку під при єм ст ва, що роз -
гля да єть ся, по рів ня но з під при єм ст вом-кон ку рен том.

Інтег раль ні по каз ни ки якос ті при бут ку, ін но ва цій ні при бут ки (Пін.t, ΔПін.t,(t—1)),
за леж но від по став ле них за вдань ана лі зу ді яль нос ті під при єм ст ва мож на роз ра хо -
ву ва ти на змін ній і по стій ній ба зах.

При по стій ній ба зі ін но ва цій ний при бу ток роз ра хо ву єть ся та ким чи ном:

(32)
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(33)

де П Rін.t – ве ли чи на ін но ва цій но го при бут ку під при єм ст ва, роз ра хо ва но го на по -
стій ній ба зі для пе рі о ду t;

Ен.б – нор ма тив еко но міч ної ефек тив нос ті, ви зна че ний для ба зо во го пе рі о ду
ді яль нос ті під при єм ст ва;

ΔПін.t,б.п – ве ли чи на при рос ту ін но ва цій но го при бут ку під при єм ст ва в пе рі о ді t
по від но шен ню до ба зо во го пе рі о ду йо го роз вит ку, який прий ня то за ба зу для по -
рів нян ня;

ΔПt,б.п – ве ли чи на при рос ту при бут ку під при єм ст ва в пе рі о ді t по від но шен ню
до ба зо во го пе рі о ду;

ΔЗРt,б.п – ве ли чи на при рос ту за сто со ва них ре сур сів під при єм ст ва в пе рі о ді t по
від но шен ню до ба зо во го пе рі о ду йо го роз вит ку.

Фор му ли (32) і (33) по тріб но за сто со ву ва ти при ана лі зі ді яль нос ті під при єм ст -
ва в тих ви пад ках, ко ли за про вад же ні у ви роб ниц т во ін но ва ції про тя гом пев но го
ча су є най кра щи ми в га лу зі або се ред ін ших під при ємств-кон ку рен тів, а та кож за -
без пе чу ють для під при єм ст ва, що роз гля да єть ся, по рів ня но з ін ши ми під при єм ст -
ва ми-кон ку рен та ми, ви щу ефек тив ність і кон ку рен тос п ро мож ність. За ба зо вий пе -
рі од бе реть ся той, у яко му ці ін но ва ції бу ло впер ше впро вад же но на під при єм ст ві,
що роз гля да єть ся. За кін це вий пе рі од (t) бе реть ся той, у яко му ці ін но ва ції з’яви -
ли ся та ви ко рис то ву ють ся та ким са мим чи ном на ін ших під при єм ст вах-кон ку рен -
тах (тоб то ці ін но ва ції вже не є мо но поль ни ми для да но го під при єм ст ва).

Отже, для будь-яко го під при єм ст ва за галь ний пе рі од при роз ра хун ку ін но ва -
цій но го при бут ку на по стій ній ба зі ви зна ча єть ся пе рі о дом кон ку рен т них ін но ва -
цій них пе ре ваг.

Важ ли вість роз ра хун ку ін но ва цій но го при бут ку на змін ній ба зі ви зна ча єть ся
тим, що він дає оцін ку ін но ва цій них чин ни ків у кож но му пе рі о ді фун к ці о ну ван -
ня під при єм ст ва й по ка зує по точ ні ре зер ви та йо го за галь ну ди на мі ку за пе рі о да -
ми ін но ва ти за ції.

Ін но ва ції для під при єм ст ва мож на по ді ли ти на по точ ні й лі дерсь кі. По точ ні
ін но ва ції – це ті, що тіль ки впро вад жу ють ся на да но му під при єм ст ві, але вже ви -
ко рис то ву ють ся на ін ших під при єм ст вах га лу зі; а лі дерсь кі (кон ку рен т ні) ін но ва -
ції – це ті, які впер ше ре алі зо ву ють ся на під при єм ст ві та ана ло ги яких від сут ні
на під при єм ст вах-кон ку рен тах.

Фак тор ін ф ля ції вра хо ву єть ся в ін тег раль но му по каз ни ку якос ті при бут ку під -
при єм ст ва (Пін.t) та ким чи ном:

(34)

де Вm.t – ви торг під при єм ст ва в пе рі о ді t;
де Сt – поточні витрати підприємства в періоді t;

Кінф.в, Кінф.п.в, Кінф.з.в – ко е фі ці єнт вра ху ван ня ін ф ля ції при ви зна чен ні від по від -
но зна чень ви тор гу, по точ них ви трат і за сто со ва них ви трат на під при єм ст ві.
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Якість при бут ку з по зи ції впли ву су то рин ко вих чин ни ків (оцін ка міс ця да -
но го під при єм ст ва на рин ку то ва рів) мож на ви зна чи ти з до по мо гою по каз ни ка
рин ко вої міс т кос ті при бут ку під при єм ст ва:

(35)

де РМПt – рин ко ва міст кість при бут ку під при єм ст ва в пе рі о ді t;
Км.m.t, Км.m(t—1) – ко е фі ці єнт міс т кос ті рин ку від по від но в t-му й (t|—|1)-му пе ріо -

 дах, що ха рак те ри зує су куп но за галь ний (і по окре мих ви дах) об сяг про да жів то -
ва рів (ро біт, по слуг) під при єм ст ва, що роз гля да єть ся;

Км.п.в.t, Км.п.в(t—1) – ко е фі ці єнт міс т кос ті рин ку від по від но в t-му й (t|—|1)-му пе -
рі о дах, що ха рак те ри зує су куп но пи то му ва гу під при єм ст ва на рин ку то ва рів (ро -
біт, по слуг);

Км.кл.t, Км.кл(t—1) – ко е фі ці єнт міс т кос ті рин ку від по від но в t-му й (t|—|1)-му пе ріо -
 дах, що ха рак те ри зує су куп но клі єнтсь ку ба зу під при єм ст ва.

Умо ва, ко ли РМПt > Пt, є кри те рі єм міц нос ті під при єм ст ва за при бут ком на
рин ку то ва рів та дає змо гу ви зна чи ти рі вень за па су та кої міц нос ті:

(36)

де РЗРМП – рі вень за па су міц нос ті під при єм ст ва за при бут ком на рин ку то ва рів.
До пов нює рин ко ву ха рак те рис ти ку якос ті при бут ку по каз ник, що ха рак те ри -

зує ве ли чи ну змі ни при бут ку за ра ху нок змі ни тіль ки рин ко во го сег мен та своєї
про дук ції:

(37)

де ΔПt,(t—1)рин.с – ве ли чи на змі ни за галь но го опе ра цій но го при бут ку під при єм ст ва
в пе рі о ді t по рів ня но з пе рі о дом (t|—|1), що ха рак те ри зує тіль ки змі ну ста ну під -
при єм ст ва на рин ку то ва рів (ди на мі ку йо го сег мен та рин ку);

ПВрин.t, ПВрин(t—1) – пи то ма ва га під при єм ст ва на рин ку то ва рів за да ним ви дом
про дук ції (ро біт, по слуг) від по від но в пе рі о дах t і (t|—|1);

Ем.рин.t, Ем.рин(t—1) – за галь на міст кість рин ку за да ним ви дом то ва рів від по від но
в пе рі о дах t і (t|—|1);

Под.t, Под(t—1) – при бу ток оди ни ці про дук ції від по від но в пе рі о дах t і (t|—|1).
Фор му ла (37) по ка зує, що мо жуть бу ти та кі об ста ви ни, ко ли під при єм ст во за -

без пе чує зро стан ня об ся гів про дук ції і при бут ку, але при цьо му до пев ної мі ри
втра чає свої по зи ції на рин ку то ва рів та от ри мує мен ший об сяг при бут ку, що з
цим пов’яза ний.

Оцін ка якос ті при бут ку здій с ню єть ся за різ них ви дів роз вит ку під при єм ст ва
(за кри те рі єм об ся гу ре алі зо ва ної про дук ції) – зрос та ю чо го, ста біль но го, спа даю -
 чо го. Для цих ви дів роз вит ку мож ли ві та кі си ту а ції:

1. Qp.t > Qp(t—1), зрос та ю чий роз ви ток під при єм ст ва:
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2. Qp.t = Qp(t—1), ста біль ний роз ви ток під при єм ст ва:

3. Qp.t < Qp(t—1), спа да ю чий роз ви ток під при єм ст ва:

За да них ви дів роз вит ку під при єм ст ва мо же спо сте рі га тись і від’єм не зна чен -
ня ін тег раль но го по каз ни ка якос ті при бут ку під при єм ст ва (Пін.t):

(38)

Не рів ність (38) вка зує не тіль ки на ціл ко ви ту від сут ність ін но ва цій них чин -
ни ків у ді яль нос ті під при єм ст ва, а й на за галь ну не га тив ну ди на мі ку ви ко ри стан -
ня всіх йо го ре сур сів. На прик лад, як що при Qp.t > Qp(t—1) і Пt > П(t—1) спо сте рі га ти -
меть ся за галь не зни жен ня від да чі ре сур сів під при єм ст ва, це при зве де до та ко го
ста ну, ко ли ве ли чи на (Пt|—|Ен·ЗРt) бу де від’єм ною.

По ліп шу ють за галь ну оцін ку якос ті при бут ку та кі по каз ни ки, як ін декс ди -
вер си фі ка ції при бут ку й пи то ма ва га ди вер си фі ко ва но го при бут ку під при єм ст ва:

(39)

(40)

де Ідив.П – ін декс ди вер си фі ка ції при бут ку під при єм ст ва;
Пдив.t, Пдив(t—1) – ве ли чи на ди вер си фі ко ва но го при бут ку (при бу ток, от ри ма ний

за ра ху нок ди вер си фі ка ції ви роб ниц т ва) від по від но в пе рі о дах t і (t|—|1);
ПВдив.П – пи то ма ва га ди вер си фі ко ва но го при бут ку в пе рі о ді t.

Якщо роз гля да ти ді яль ність під при єм ст ва з ура ху ван ням фак то ра ча су, то по -
каз ник якос ті при бут ку ви зна ча ти меть ся за галь но ві до мим ме то дом7:

(41)

де Пд
я.П – ди на міч ний по каз ник якос ті при бут ку;

ЧНЕ – чис тий на ве де ний ефект;
Пч.t – річ на ве ли чи на чис то го при бут ку в пе рі о ді t;

7
Бланк И.А. Фи нан со вый ме нед ж мент: Учеб. курс. – 2-е изд., пе ре раб. и доп. – К.: Эль -

га; Ни ка-Центр, 2004. – 656 с.; Ва си лен ко В.О., Шмать ко В.Г. Зазнач. праця; Фі нан со вий ме -
нед ж мент: Навч. по сіб. / За ред. Г.Г. Кі рей це ва. – К.: ЦУЛ, 2002. – 496 с. та ін.
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r – став ка дис кон ту ван ня;
ІС – су ма по чат ко вих ін вес ти цій.

Чис тий на ве де ний ефект до рів нює різ ни ці між су мою дис кон то ва них чис тих
при бут ків за пе рі од, узя тий для до слід жен ня, й су мою ін вес ти цій, та йо го умо вою
є не рів ність, що яв ляє со бою ди на міч ний кри те рій якос ті при бут ку:

(42)

До пев ної мі ри по каз ник Пд
я.П є ана ло гіч ним по каз ни ку Пін.t.

По вер та ю чись до ста тич них по каз ни ків якос ті при бут ку під при єм ст ва, роз -
гля не мо ло каль ні по каз ни ки, що її ха рак те ри зу ють. До ло каль них по каз ни ків
якос ті при бут ку мож на за ра ху ва ти ве ли чи ни й пи то му ва гу від по від но опе ра цій -
но го, ін вес ти цій но го та фі нан со во го при бут ку:

(43)

(44)

(45)

(46)

де Поп, Пін, Пфін – ве ли чи ни від по від но опе ра цій но го, ін вес ти цій но го й фі нан со -
во го при бут ку під при єм ст ва;

ПВоп.П, ПВін.П, ПВфін.П – пи то ма ва га від по від но опе ра цій но го, ін вес ти цій но го
й фі нан со во го при бут ку в за галь но му при бут ку під при єм ст ва в пе рі о ді, що роз -
гля да єть ся;

Пз – за галь ний при бу ток під при єм ст ва, от ри ма ний від усіх ви дів йо го ді яль нос ті.
Як вид но, на ве де ні у стат ті по каз ни ки до сить пов но ха рак те ри зу ють якість

при бут ку під при єм ст ва та є ду же важ ли ви ми для за галь ної еко но міч ної оцін ки ді -
яль нос ті під при єм ст ва. Кіль кіс на оцін ка якос ті при бут ку – це, з од но го бо ку,
шлях до по шу ку ефек тив них за хо дів що до збіль шен ня рин ко вої вар тос ті під при -
єм ст ва, а з дру го го – фор му ван ня об ґ рун то ва них під хо дів до пла ну ван ня і про г -
но зу ван ня при бут ку під при єм ст ва.

Роз гля ну та ав то ра ми сис те ма по каз ни ків і кри те рі їв дає змо гу з якіс них по -
зи цій оці ни ти й до слі ди ти та ку важ ли ву еко но міч ну ка те го рію, як при бу ток під -
при єм ст ва, що на дає мож ли вість більш об ґ рун то ва но фор му ва ти сис те му так тич -
но го і стра те гіч но го ме нед ж мен ту під при єм ст ва.
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