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Про ве де но ґрун тов ну оцін ку на слід ків всту пу Укра ї ни до СОТ для бан ківсь кої сис те ми, до ве -
де но не об хід ність єв ро ін тег ра цій но го роз вит ку віт чиз ня ної еко но мі ки.

The authors make a thorough appraisal of consequences for the banking sector after Ukraine’s join-
ing the WTO and prove the necessity of  Eurointegrational development for the domestic economy.

По даль ше роз гор тан ня про це сів гло ба лі за ції сві то вої еко но мі ки, у то му чис -
лі й фі нан со вої гло ба лі за ції, іс тот но під ви щує за леж ність Укра ї ни від сві то вих фі -
нан со вих рин ків. Та ка тен ден ція ха рак тер на для ба га тьох кра їн сві ту і ви ма гає від
ре гу ля то рів фі нан со вих рин ків узгод же них дій з ме тою за без пе чен ня ста ло го та
ди на міч но го роз вит ку фі нан со во го сек то ру. 

10 квіт ня 2008 ро ку Вер хов на Ра да Укра ї ни ра ти фі ку ва ла Про то кол про вступ
на шої дер жа ви до Сві то вої ор га ні за ції тор гів лі (СОТ). Однак, на віть пі сля всту пу
Укра ї ни до СОТ, пе ре го вор ний про цес між Укра ї ною та Євро пейсь ким Со ю зом
(ЄС) що до кін це во го фор ма ту роз ді лу но во го ба зо во го до го во ру (НБД) про віль -
ну тор гів лю між на шою кра ї ною та ЄС три ва ти ме ще дов го1. 

У цьо му зв’яз ку особ ли вої ак ту аль нос ті на бу ває роз ши рен ня на уко вих до слід -
жень що до з’ясу ван ня на слід ків всту пу Укра ї ни до СОТ для віт чиз ня ної бан ківсь -
кої сис те ми. Се ред ві до мих уче них і прак ти ків, які зай ма ють ся ци ми проб ле ма ми у
сфе рі еко но мі ки, вар то від зна чи ти та ких на уков ців, як В.М. Ге єць, В.Д. Ба зи ле вич,
В.О. Дзюб люк, М.І. Звє ря ков, Н.В. Іва нен ко, О.І. Кі рє єв, В.Л. Кро тюк, С.В. На умен -
ко ва, І.О. Лю тий, П.М. Се нищ, В.С. Стель мах, С.Л. Ти гіп ко, І.А. Шу ми ло та ін ші.

Зі всту пом Укра ї ни до СОТ на бу ва ють чин нос ті змі ни до За ко ну Укра ї ни
“Про бан ки і бан ківсь ку ді яль ніс ть”, від по від но до яких іно зем ні бан ки от ри му -
ють пра во від кри ва ти фі лії бан ків на те ри то рії Укра ї ни, внас лі док чо го мо же по -
си ли ти ся кон ку рен ція на рин ку бан ківсь ких по слуг2.

За та ких умов ук ра їнсь кі бан ки прос то зо бов’яза ні ви рі шу ва ти пи тан ня оп ти мі -
за ції струк ту ри сво їх ви трат за ра ху нок змен шен ня опе ра цій них та ад мі ніс т ра тив них,

1
Про За галь но дер жав ну про гра му адап та ції за ко но дав ст ва Укра ї ни до за ко но дав ст ва

Євро пейсь ко го со ю зу // За кон Укра ї ни від 18.03.2004 р. – № 1629-IV.
2 

Про бан ки і бан ківсь ку ді яль ність // За кон Укра ї ни від 07.12.2000 р. – № 2121-ІІІ. –
http://www.rada.gov.ua.
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роз ши рю ва ти спектр бан ківсь ких по слуг, зок ре ма у сфе рі кре ди ту ван ня ма ло го й се -
ред ньо го біз не су, а та кож спо жив чих кре ди тів для на се лен ня, зни жу ва ти вар тість
кре дит них ре сур сів. І най го лов ні ше, на на шу дум ку, ви хо дя чи із на ве де них ви ще да -
них, – по тріб не сут тє ве під ви щен ня рів ня кон цен т ра ції ка пі та лу на осно ві кон со лі -
да ції бан ківсь кої сис те ми.

Іншим важ ли вим чин ни ком роз вит ку бан ківсь ко го сек то ру Укра ї ни, який на -
бу ває особ ли во го зна чен ня пі сля її всту пу до СОТ, є збіль шен ня час т ки іно зем -
но го ка пі та лу, що сут тє во впли ває на стан дар ти бан ківсь кої ді яль нос ті. Вва жа єть -
ся, що іно зем ний ка пі тал за без пе чує про су ван ня на ри нок бан ківсь ких по слуг
су час них тех но ло гій, но вих фі нан со вих про дук тів, сприяє під ви щен ню куль ту ри
кор по ра тив но го управ лін ня в кре дит них уста но вах, роз вит ко ві кон ку рен ції між
ни ми. При сут ність іно зем них бан ків у бан ківсь кій сис те мі Укра ї ни мо же спри чи -
ни ти збіль шен ня об ся гів і стро ків кре ди ту ван ня для ук ра їнсь ких то ва ро ви роб ни -
ків і до маш ніх гос по дарств, роз ши рен ня спек т ра бан ківсь ких по слуг, під ви щен ня
ефек тив нос ті ро бо ти ук ра їнсь ких бан ків3.

Ста ном на 1 трав ня 2008 ро ку час т ка іно зем но го ка пі та лу в за галь но му за ре -
єс т ро ва но му ка пі та лі бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни скла да ла 36,6|%, у ре гу ля тив -
но му ка пі та лі – 42|%, ак ти вах – 50|%, зо бов’язан нях – 51|%, а в при бут ку –
42|% . Основ ною сфе рою ді яль нос ті бан ків з іно зем ним ка пі та лом на віт чиз ня но -
му фі нан со во му рин ку є кре ди ту ван ня фі зич них осіб. На них при па дає 62|% кре -
ди тів на се лен ню, в т. ч. 57|% спо жив чих кре ди тів і 75|% іпо теч них. Із усіх кре ди -
тів, ви да них іно зем ни ми бан ка ми на се лен ню, 75|% на да но в іно зем ній ва лю ті4.

У ко рот ко стро ко вій пер с пек ти ві іс нує ви со ка ймо вір ність по даль шої ак ти ві за ції
іно зем но го бан ківсь ко го ка пі та лу, зок ре ма збіль шен ня в кра ї ні кіль кос ті бан ків з іно -
зем ним ка пі та лом. Цьо му спри я ти ме здій с нен ня Укра ї ною кро ків у сфе рі ад мі ніс т -
ра тив ної, по лі тич ної, су до вої та по дат ко вої ре форм у на пря мі гар мо ні за ції на ці о наль -
но го за ко но дав ст ва з ви мо га ми ЄС і сві то ви ми стан дар та ми фі нан со вої ді яль нос ті. 

Ре жим до сту пу іно зем но го ка пі та лу до бан ківсь ко го сек то ру орі єн ту ва ти меть ся
на роз ви ток у ньо му рин ко вих від но син і кон ку рен ції. На ці о наль ний банк Укра ї ни
(НБУ) роз роб ляє ком п лекс за хо дів для ре гу лю ван ня до сту пу іно зем них бан ків на
укра їнсь кий ри нок фі нан со вих по слуг з ме тою ефек тив но го ви ко ри стан ня їх ін вес -
ти цій но го по тен ці а лу і ні ве лю ван ня не га тив них для роз вит ку віт чиз ня ної бан ківсь -
кої сис те ми на слід ків. У ре зуль та ті учас ни ки рин ку, не за леж но від по ход жен ня ка -
пі та лу, по вин ні усві дом лю ва ти се бе ук ра їнсь ки ми бан ка ми, які пра цю ють на
роз ви ток на шої дер жа ви.

На ці о наль ний банк Укра ї ни по сту по во ре алі зує стра те гію, що пе ред ба чає
по ліп шен ня си ту а ції з від кри тіс тю та пуб ліч ніс тю бан ків і вдос ко на лен ням

3 
Ге єць В. Іно зем ний ка пі тал у бан ківсь кій сис те мі Укра ї ни // Дзер ка ло тиж ня. – № 26. –

2006.
4 
Річ ний звіт На ці о наль но го бан ку Укра ї ни про ді яль ність бан ківсь ко го на гля ду за 2006 р. –

http://www.bank.gov.ua/Bank_supervision/Reports/Zvit_bank_ nagladu_2006. pdf.
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кор по ра тив но го управ лін ня. Одним із за хо дів є ви мо га ре ор га ні за ції бан ків у від -
кри ті ак ці о нер ні то ва рис т ва, що пе ред ба чає обов’яз ко ве ко ти ру ван ня ак цій бан -
ків на фон до вій бір жі з ме тою ре аль ної оцін ки їх ка пі та лу. Вод но час та кож пе ред -
ба ча єть ся, що бан ки, за ре єс т ро ва ні у фор мі за кри то го ак ці о нер но го то ва рис т ва чи
то ва рис т ва з об ме же ною від по ві даль ніс тю, до кін ця 2009 ро ку ма ють бу ти ре ор -
га ні зо ва ні у від кри ті ак ці о нер ні то ва рис т ва чи ко о пе ра тив ні бан ки. Ре алі за ція цьо -
го за хо ду вже са ма по со бі по вин на ста ти пе ред віс ни ком від кри тос ті віт чиз ня них
бан ків5.

Іншим кро ком є ви мо га роз крит тя ін фор ма ції про ре аль них влас ни ків бан ків,
що має без по се ред нє зна чен ня для здій с нен ня ефек тив но го на гля ду за бан ківсь -
ки ми уста но ва ми і фі нан со ви ми гру па ми. Важ ли вим сти му лом слу гує не об хід ність
до три ман ня нор ма тив них ви мог НБУ, зок ре ма Ін ст рук ції про по ря док скла дан ня
та опри люд нен ня фі нан со вої звіт нос ті бан ків Укра ї ни, згід но з якою бан ки по вин -
ні на зи ва ти всіх влас ни ків іс тот ної учас ті. НБУ про во дить по слі дов ну по лі ти ку вне -
сен ня змін до на ці о наль но го за ко но дав ст ва з ме тою роз крит тя та кож бе не фі ці ар -
них влас ни ків – фі зич них осіб чи пуб ліч них ком па ній. На по чат ку 2008 ро ку він
опуб лі ку вав ін фор ма цію про влас ни ків іс тот них час ток у біль шос ті бан ків Укра ї -
ни, що ста ло ре зо нан с ною по дією в бан ківсь ко му се ре до ви щі6. 

У кон тек с ті всту пу Укра ї ни до СОТ ви ни кає проб ле ма збе ре жен ня окре мих
га лу зей у струк ту рі на ці о наль ної еко но мі ки. Ця проб ле ма, на чеб то, без по се ред -
ньо й не сто су єть ся бан ківсь кої ді яль нос ті, од нак На ці о наль ний банк Укра ї ни чіт -
ко усві дом лює вза ємо зв’язок ре аль но го і фі нан со во го сек то рів еко но мі ки і не об -
хід ність за без пе чен ня ста ло го роз вит ку бан ківсь кої сис те ми ли ше в по єд нан ні зі
ста лим роз вит ком ре аль но го сек то ру. 

Остан нім ча сом спо сте рі га єть ся по си лен ня за галь но сві то вої тен ден ції до пе -
ре дан ня фун к цій з ре гу лю ван ня і на гля ду за фі нан со ви ми уста но ва ми і рин ка ми
єди но му не за леж но му ор га ну – ме га ре гу ля то ру. При цьо му окре мі кра ї ни, на прик -
лад Че хія, Ні меч чи на, Ве ли ко бри та нія, роб лять ви бір на ко ристь єди но го ме га ре -
гу ля то ра, вра хо ву ю чи, на сам пе ред, змі ша ну при ро ду фі нан со вих ін стру мен тів і
опе ра цій, а та кож тен ден ції кон со лі да ції фі нан со вих ком па ній і по си лен ня ро лі не -
бан ківсь ких фі нан со вих уста нов. Про те ви мо га до не за леж нос ті та ко го ор га ну обу -
мов лює не об хід ність за без пе чен ня до стат ньо го рів ня йо го сво бо ди, що уне мож ли -
вить тиск на ньо го з бо ку по лі ти ків чи пев них груп ін те ре сів7.

У між на род ній тор гів лі та біз не сі знач ну роль ві ді гра ють не та риф ні бар’єри,
які сут тє во під ви щу ють транс пор т но-ло гіс тич ні, ад мі ніс т ра тив ні ви тра ти біз не су,

5
Стра те гія роз вит ку бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни на 2008 – 2012 рр. – К.: НБУ, 2008;

Ис сле до ва ние ин фор ма ци он ной про зрач нос ти бан ков Укра и ны в 2006 г. Сов мес т ное ис сле до -
ва ние Standard & Poor’s и Агент ст ва фи нан со вых ини ци а тив. – K., 2006.

6 
Ге єць В. За знач. пра ця.

7 
Проб ле ми ре фор му ван ня бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни в кон тек с ті єв ро пейсь кої ін те гра -

ції. За бібл. опи са ми: Інфор ма цій но-ана лі тич ні ма те рі а ли. Вип. 8 / В.І. Мі щен ко, А.В. Ша по -
ва лов, В.В. Кри ло ва, В.В. Ва щен ко, Н.В. Гри щук. – К.: НБУ, 2007. – 266 с.
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а іно ді вза га лі пе ре шкод жа ють до сту пу ком па ній на ри нок. Із всту пом Укра ї ни до
СОТ час ти ну бар’єрів у тор гів лі між нею і кра ї на ми ЄС бу де усу не но. Однак ще
за ли ша ють ся пи тан ня, і зок ре ма у фі нан со вій та бан ківсь кій сфе рах, розв’язан ня
яких ви ма га ти ме знач них кош тів, на ви чок та пев но го ча су. 

Ви нят ко во важ ли ве зна чен ня для по си лен ня ін тег ра цій них зв’яз ків між Укра ї -
ною та ЄС має під пи сан ня Уго ди про по глиб ле ну зо ну віль ної тор гів лі між Укра ї ною
і ЄС, яка від різ ня єть ся від зви чай ної уго ди про віль ну тор гів лю, перш за все, знач ною
ува гою до не об хід нос ті по до лан ня не та риф них бар’єрів. Ре алі зу ю чи цей на прям ді -
яль нос ті, основ ну ува гу не об хід но при ді ли ти та ким скла до вим спів ро біт ниц т ва: 

– ска су ван ню ви нят ків та об ме жень, з на дан ням пев ним га лу зям ук ра їнсь -
кої еко но мі ки ча су для адап та ції до но вих умов; 

– гар мо ні за ції ук ра їнсь ких і єв ро пейсь ких стан дар тів; 
– оп ти мі за ції мит них про це дур; 
– узгод жен ню пра вил по ход жен ня то ва рів;
– спів ро біт ниц т ву на ці о наль них мит них ор га нів;
– спів ро біт ниц т ву на ці о наль них цен т раль них бан ків і ре гу ля то рів рин ків фі -

нан со вих по слуг. 
Ро бо та за ци ми на пря ма ми ви ма гає від Уря ду Укра ї ни і віт чиз ня них під при -

ємств знач них зу силь і кош тів, про те по тен ці ал пе ре ваг для кон ку рен тос п ро мож -
нос ті ук ра їнсь ких то ва ро ви роб ни ків і на ці о наль ної еко но мі ки, а та кож доб ро бу -
ту спо жи ва чів мо же ви яви ти ся знач ним. То му під час пе ре го во рів про ство рен ня
по глиб ле ної зо ни віль ної тор гів лі (ЗВТ+) уря ду та ін шим гру пам ін те ре сів не об -
хід но до клас ти мак си мум зу силь, щоб ско рис та ти ся цим по тен ці а лом і мі ні мі зу -
ва ти не га тив ні для еко но мі ки і віт чиз ня но го фі нан со во го сек то ру на слід ки. 

По глиб ле на зо на віль ної тор гів лі крім ска су ван ня мит них бар’єрів по вин на
та кож пе ред ба ча ти при ве ден ня ук ра їнсь ко го за ко но дав ст ва у від по від ність з єв -
ро пейсь ки ми стан дар та ми та лі бе ра лі за цію сфе ри по слуг. Не зва жа ю чи на те, що
“пог либ ле ний” ва рі ант уго ди по тре бує фі нан со вих ре сур сів, а та кож ін с ти ту цій -
них і нор ма тив них змін, він мо же ста ти на дій ним під ґ рун тям для но вої еко но міч -
ної стра те гії кра ї ни і спри я ти єв ро ін тег ра цій но му кур су Укра ї ни, у то му чис лі й у
бан ківсь кій сфе рі.

Оскіль ки Укра ї на ще не має ста ту су офі цій но го кан ди да та на член ст во в ЄС,
во на мо же ко рис ту ва ти ся пев ною сво бо дою дій на пе ре го во рах, а са ме са мо стій -
но оби ра ти рі вень від по від нос ті на ці о наль но го за ко но дав ст ва стан дар там ЄС для
кож ної га лу зі. Це озна чає більш ви со кий рі вень від по ві даль нос ті ук ра їнсь кої сто -
ро ни за чіт ке ро зу мін ня то го, яких ре форм ви ма гає еко но мі ка кра ї ни, як мож на
ви ко рис то ву ва ти еко но міч не і тор го вель не спів ро біт ниц т во з ЄС для здій с нен ня
цих ре форм і які на слід ки та об ме жен ня іс ну ють для Укра ї ни в ці ло му і для бан -
ківсь ко го сек то ру зок ре ма.

Зро зу мі ло, що від крит тя ук ра їнсь ких рин ків то ва рів і по слуг для єв ро пейсь ких
ком па ній (з огля ду на не до стат ню го тов ність віт чиз ня них ви роб ни ків до жор ст кої
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кон ку рен ції) не мо же від бу ти ся од ра зу пі сля під пи сан ня по глиб ле ної уго ди. Са ме
то му ЄС го то вий об го во рю ва ти пе ре хід ні пе рі о ди для від крит тя ук ра їнсь ких рин -
ків на рів ні окре мих то вар них груп, по слуг, сфер еко но міч ної ді яль нос ті та ре фор -
му ван ня ре гу ля тор но го се ре до ви ща від по від но до сво їх стан дар тів. Ро бо та з ре фор -
му ван ня за ко но дав ст ва, адап та ції до стан дар тів і норм, за сну ван ня не об хід них
ін с ти ту тів ви ма гає пев но го спри ян ня з бо ку ЄС, у то му чис лі тех ніч ної та фі нан -
со вої до по мо ги.

Вод но час тре ба за зна чи ти, що не мож ли во пов ніс тю уник ну ти не га тив них на -
слід ків від за про вад жен ня по глиб ле ної зони віль ної тор гів лі з ЄС. Йдеть ся, на -
прик лад, про за крит тя не кон ку рен тос п ро мож них ук ра їнсь ких під при ємств. Про -
те від сут ність змін кош ту ва ти ме кра ї ні на ба га то до рож че, ніж втра ти, яких мо жуть
за зна ти окре мі гру пи ін те ре сів. При цьо му уряд зда тен ре алі зу ва ти низ ку за хо дів,
які до по мо жуть пом’як ши ти ефект від та ких не га тив них на слід ків.

Під го тов ка і впро вад жен ня по глиб ле ної зо ни віль ної тор гів лі між Укра ї ною
та ЄС – над зви чай но мо гут ній за сво їм впли вом про цес, який ма ти ме ва го мі на -
слід ки і тор к неть ся ін те ре сів ба га тьох суб’єк тів на всіх рів нях фун к ці о ну ван ня еко -
но мі ки. З ме тою чіт кої оцін ки впли ву ЗВТ+ фі нан со ви ми по слу га ми на еко но мі -
ку Укра ї ни бу ло об ґ рун то ва но ви снов ки сто сов но до ціль нос ті та сту пе ня ін тег ра ції
рин ків фі нан со вих по слуг Укра ї ни й ЄС. 

На ве де мо найістотніші, на на шу дум ку, на слід ки за про вад жен ня ЗВТ+  для
фі нан со вих уста нов, ре гу ля тор них ор га нів і еко но мі ки в ці ло му (табл. 1).

Про ве де не до слід жен ня до зво ли ло ви зна чи ти, що про тя гом остан ніх ро ків і
за ру біж ні, і віт чиз ня ні рин ки фі нан со вих та бан ківсь ких по слуг ха рак те ри зу ють ся
стрім кою ди на мі кою роз вит ку. Зро стан ня ка пі та лу й ак ти вів бан ківсь кої сис те ми,
об ся гів фон до во го рин ку свід чить про по кра щен ня кіль кіс них і якіс них по каз ни ків
у фі нан со во му сек то рі. Вод но час низ ка пи тань, пов’яза них з кор по ра тив ним управ -
лін ням, стан дар та ми на гля ду, про зо ріс тю фі нан со во го сек то ру, про це ду ра ми бо -
роть би з від ми ван ням гро шей, під ви щує ри зи ки фі нан со вих уста нов і мо же ста ти
бар’єром для віль ної тор гів лі ци ми по слу га ми між Укра ї ною та кра ї на ми ЄС.

У рам ках під го тов ки і ре алі за ції уго ди ЗВТ+ На ці о наль ний банк Укра ї ни за пла -
ну вав ряд змін у про це ду рах на гля ду та кон т ро лю за ді яль ніс тю бан ків, ре алі за ція
яких дасть мож ли вість ви рі ши ти проб ле ми ре гу лю ван ня рин ків бан ківсь ких по слуг,
що, у свою чер гу, за без пе чить ста ле зро стан ня та ста біль ність усьо го фі нан со во го
сек то ру. Це та кож спри я ти ме до сту пу ук ра їнсь ких фі нан со вих уста нов до дов го стро -
ко вих і від нос но де ше вих ре сур сів, а та кож у пер с пек ти ві ство рить осно ву для ви хо -
ду цих уста нов на рин ки фі нан со вих по слуг кра їн ЄС8. 

Пер с пек ти ва ін тег ра ції Укра ї ни у сві то вий фі нан со вий прос тір і прос тір Євро -
пейсь ко го Со ю зу має пев ні по зи тив ні ас пек ти для віт чиз ня них фі нан со во-кре дит них

8
Стра те гія роз вит ку бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни на 2008 – 2012 рр. – К.: НБУ, 2008;

Ма те рі а ли Між на род но го цен т ру пер с пек тив них до слід жень / За ред. О. Шу ми ло. – http://www.
isps.com.ua.
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уста нов та фі нан со вих ком па ній, зок ре ма: під ви щен ня вар тос ті ком па ній, за без пе -
чен ня біль шої від кри тос ті та про зо рос ті, що по кра щує при ваб ли вість фі нан со вих
уста нов для по тен цій них ін вес то рів, сприяє ви рі шен ню проб ле ми ка пі та лі за ції бан -
ківсь кої сис те ми.

Вступ Укра ї ни до СОТ і впро вад жен ня по глиб ле ної зо ни віль ної тор гів лі з ЄС
пе ред ба ча ють сут тє ву лі бе ра лі за цію умов вза єм но го до сту пу сто рін на рин ки фі -
нан со вих по слуг. Інтег ра ція Укра ї ни та ЄС у рам ках цієї уго ди при ве де, зок ре ма,
до вза єм но го від крит тя рин ків для фі лій фі нан со во-кре дит них уста нов. Ха рак тер -
на особ ли вість фун к ці о ну ван ня фі лій іно зем них бан ків, стра хо вих ком па ній та ін -
вес ти цій них фон дів по ля гає в їх пря мій під по ряд ко ва нос ті іно зем ній (по від но -
шен ню до Укра ї ни) юри дич ній осо бі та під звіт нос ті на гля до во му ор га ну кра ї ни,
в якій за ре єс т ро ва но ма те ринсь ку юри дич ну осо бу. Фі лії фі нан со вих уста нов не

Таб  ли  ця 1. Вплив за про вад жен ня по глиб ле ної зо ни віль ної тор гів лі з ЄС 
на ін те ре си суб’єк тів еко но мі ки
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під звіт ні на гля до вим ор га нам кра ї ни, на те ри то рії якої во ни зна хо дять ся і здій с -
ню ють ді яль ність9. 

Усу нен ня будь-яких об ме жень на рух ка пі та лу, за без пе чен ня йо го віль но го обі -
гу між Укра ї ною та кра ї на ми ЄС є од ним із фун да мен таль них прин ци пів бан ківсь -
ко го пра ва ЄС, без ре алі за ції яко го ЗВТ+ фі нан со ви ми та бан ківсь ки ми по слу га ми
не мож ли ва. Від мо ва від мо де лі фік со ва но го кур су об мі ну ва лют чи сис те ми ва лют -
но го ко ри до ру та за без пе чен ня віль но го кур со ут во рен ня – обов’яз ко ва умо ва віль -
но го ру ху ка пі та лу, оскіль ки мак ро еко но міч на мо дель, по бу до ва на на фік со ва них ва -
лют них кур сах, не мо же ефек тив но по єд ну ва ти ся з віль ним ру хом ка пі та лу. 

Прив’яз ка на ці о наль ної ва лю ти до сві то вих ре зер в них ва лют і збе ре жен ня ста -
біль но го кур су на ці о наль ної ва лю ти мож ли ві ли ше за умо ви, ко ли об ся ги ка пі та лу,
які над хо дять до кра ї ни та екс пор ту ють ся з неї, од на ко ві. Якщо фі нан со ві по то ки не
зба лан со ва ні, від бу ва єть ся де валь ва цій ний чи ре валь ва цій ний тиск на на ці о наль ну
ва лю ту, який аб сор бу єть ся че рез про даж або по пов нен ня ва лют них ре зер вів На ці о -
наль но го бан ку Укра ї ни. Однак ін тер вен ції НБУ не мо жуть від бу ва ти ся по стій но,
оскіль ки за та ких умов ва лют ний курс пе ре стає бу ти рин ко вим орі єн ти ром і на дій -
ним ін стру мен том гро шо во-кре дит ної по лі ти ки, а то му пе ре хід до сис те ми рин ко -
во го кур со ут во рен ня є ло гіч ним про дов жен ням про це сів її вдос ко на лен ня.

Слід та кож за зна чи ти, що три ва ла й іс тот на не зба лан со ва ність фі нан со вих по -
то ків усклад нює утри му ван ня фік со ва но го ва лют но го кур су за до по мо гою ре зер вів
унас лі док по си лен ня спе ку ля тив но го тис ку. Су куп на дія за зна че них чин ни ків не од -
мін но ви кли кає не об хід ність вжит тя за хо дів, що об ме жу ють віль ний рух ка пі та лу.
Обме жен ня на при плив ко рот ко стро ко во го іно зем но го ка пі та лу в сер п ні 2005 ро ку
бу ло од ним із при кла дів, ко ли віль ний рух ка пі та лу усклад нив ся че рез не об хід ність
до три ман ня фік со ва но го кур су на ці о наль ної ва лю ти. Са ме то ді На ці о наль ний банк
Укра ї ни прий няв по ста но ву, яка вста нов лю ва ла жор ст кі ре зер в ні ви мо ги до ко рот ко -
 стро ко во го іно зем но го ка пі та лу. Ця по ста но ва зро би ла еко но міч но не до ціль ним при -
плив в кра ї ну ко рот ко стро ко во го іно зем но го ка пі та лу, який ство рю вав сут тє вий спе -
ку ля тив ний тиск у бік ре валь ва ції грив ні від нос но до ла ра США. 

Про ти леж ний при клад – іс ну ван ня об ме жень на екс порт ка пі та лу, що за по -
бі гає де валь ва ції на ці о наль ної ва лю ти від нос но сві то вих ре зер в них ва лют. За про -
вад жен ня об ме жень на віль ний рух ка пі та лу за умо ви іс ну ван ня мо де лі фік со ва них
кур сів бу ло об ґ рун то ва ним, оскіль ки усу ва ло сут тє ві ри зи ки, перш за все ва лют ні,
які мог ли при звес ти до мак ро еко но міч них по тря сінь. Остан нє до зво ляє ствер д жу -
ва ти, що віль ний рух ка пі та лу слід за без пе чу ва ти че рез від мо ву від са мої мо де лі
фік со ва них кур сів10. 

9 
Про бан ки і бан ківсь ку ді яль ність // За кон Укра ї ни від 07.12.2000 р. – № 2121-ІІІ. –

http://www.rada.gov.ua.
10 

Проб ле ми ре фор му ван ня бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни в кон тек с ті єв ро пейсь кої ін тег -
ра ції. За бібл. опи са ми: Інфор ма цій но-ана лі тич ні ма те рі а ли. Вип. 8 / В.І. Мі щен ко, А.В. Ша по -
ва лов, В.В. Кри ло ва, В.В. Ва щен ко, Н.В. Гри щук. – К.: НБУ, 2007. – 266 с.
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Ви хо дя чи з ана лі зу роз вит ку віт чиз ня ної бан ківсь кої сис те ми та ґрун ту ю чись
на сві то во му до сві ді, мож на за про по ну ва ти та ку по слі дов ність дій що до лі бе ра лі -
за ції ру ху ка пі та лу:

– ухва лен ня но во го рам ко во го за ко ну, який би ре гу лю вав транс кор дон ні по -
то ки ка пі та лу і за мі нив ве ли ку кіль кість чин них нор ма тив них ак тів. У но во му за -
ко ні віль ний рух ка пі та лу та від сут ність кон т ро лю будь-яко го ви ду ма ють бу ти про -
го ло ше ні як кін це ва ме та лі бе ра лі за ції;

– пе ре хід до су час них ін стру мен тів управ лін ня на осно ві пла ва ю чо го ва лют -
но го кур су і тар ге ту ван ня ін ф ля ції; 

– за про вад жен ня на гля ду за бан ка ми на осно ві оцін ки ри зи ків і по кра щен -
ня мож ли вос ті про гно зу ван ня во ла тиль них ко рот ко стро ко вих по то ків ка пі та лу, а
та кож ке ру ван ня ни ми. Для цьо го не об хід но узгод жу ва ти по лі ти ку лі бе ра лі за ції
ру ху ка пі та лу із за про вад жен ням тар ге ту ван ня ін ф ля ції та про гра мою роз вит ку фі -
нан со во го сек то ру. 

На на шу дум ку, од ним з основ них до ку мен тів, що ви зна чає го лов ні на пря ми
спів ро біт ниц т ва що до по глиб лен ня ін тег ра цій них про це сів у по лі тич них, еко но -
міч них, куль тур них від но си нах, а та кож у сфе рі без пе ки, по ви нен бу ти План вза -
є мо дії Укра ї ни з кра ї на ми Євро пейсь ко го Со ю зу, який би пе ред ба чав низ ку за хо -
дів, спря мо ва них на ін тен си фі ка цію їх вза є мо дії у сфе рі на дан ня фі нан со вих
по слуг і за хо дів, що сто су ють ся віль но го ру ху ка пі та лу або ма ють іс тот ний вплив
на ри нок фі нан со вих і бан ківсь ких по слуг. 

Без по се ред ньо у сфе рі на дан ня фі нан со вих і бан ківсь ких по слуг План дій по -
ви нен пе ред ба ча ти: 

– ви ко нан ня ре ко мен да цій Про гра ми МВФ що до оцін ки фі нан со во го сек то ру; 
– впро вад жен ня і за без пе чен ня ефек тив ної сис те ми пру ден цій но го| на гля ду

за фі нан со ви ми рин ка ми від по від но до ана ло гіч них сис тем, на яв них у кра ї нах ЄС
і під три ма них Ба зель сь ким ко мі те том; 

– за без пе чен ня ефек тив ної ді яль нос ті не за леж них і ком пе тен т них уста нов
на гля ду від по від но до між на род них стан дар тів; 

– ство рен ня і за без пе чен ня ефек тив но го впро вад жен ня від по від но го за ко но -
дав ст ва що до ді яль нос ті ком па ній, об лі ку і пра вил управ лін ня. 

Обов’яз ко ва ви мо га сто сов но за про вад жен ня між Укра ї ною та ЄС ЗВТ+ фі -
нан со ви ми та бан ківсь ки ми по слу га ми – по сту по ва адап та ція ук ра їнсь ко го за ко -
но дав ст ва до ви мог пра во вої сис те ми Євро пейсь ко го Со ю зу (acquis communautaire),
яка вклю чає за ко но дав чі ак ти, прий ня ті в рам ках ЄС, до ку мен ти що до ре алі за ції
Спіль ної зов ніш ньої по лі ти ки та по лі ти ки без пе ки і Спів ро біт ниц т ва у сфе рі юс -
ти ції та внут ріш ніх справ і здій с ню єть ся за та ки ми на пря ма ми: бан ківсь кий сектор,
ри нок стра хо вих по слуг, фон до вий ри нок11. Оскіль ки за умов гло ба лі за ції бан ки

11
Ма те рі а ли Між на род но го цен т ру пер с пек тив них до слід жень / За ред. О. Шу ми ло. –

http://www.isps.com.ua.; Проб ле ми ре фор му ван ня бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни в кон тек с ті єв ро -
пейсь кої ін тегра ції. За бібл. опи са ми: Інфор ма цій но-ана лі тич ні ма те рі а ли. Вип. 8 / В.І. Мі щен -
ко, А.В. Ша по ва лов, В.В. Кри ло ва, В.В. Ва щен ко, Н.В. Гри щук. – К.: НБУ, 2007. – 266 с.
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праг нуть вста но ви ти і на пра цю ва ти ста біль ні зв’яз ки зі сві то вою еко но міч ною сис -
те мою та бан ківсь ким спів то ва рис т вом, їм не об хід но від по ві да ти но віт нім між на -
род ним стан дар там.

Вод но час, з огля ду на те, що Укра ї на ще не має чіт ких пер с пек тив член ст ва
в Євро пейсь ко му Со ю зі, ми мо же мо оби ра ти оп ти маль ний для нас рі вень гар мо -
ні за ції за ко но дав ст ва, не вжи ва ю чи за хо дів із| адап та ції за ко но дав ст ва там, де це
до ро го, за вчас но чи еко но міч но не до ціль но. 

Се ред основ них на пря мів ана лі зу від по від нос ті бан ківсь ко го за ко но дав ст ва
Укра ї ни ви мо гам Євро пейсь ко го Со ю зу, на на шу дум ку, не об хід но ви ді ли ти та кі: 

– за сну ван ня та здій с нен ня бан ківсь кої ді яль нос ті; 
– за про вад жен ня на дій них схем га ран ту ван ня де по зи тів; 
– ство рен ня адек ват них сис тем ре гу лю ван ня пла те жів.
З огля ду на те, що су час ні бан ки ак тив но транс фор му ють ся у фі нан со ві кон -

г ло ме ра ти, для яких ха рак тер ні по єд нан ня різ них ви дів фі нан со вої ді яль нос ті та
на дан ня різ них фі нан со вих по слуг, за зна чи мо, що по даль ша гар мо ні за ція за ко -
но давств Укра ї ни та ЄС на рин ку стра хо вих по слуг, на на шу дум ку, по вин на здій -
с ню ва ти ся за та ки ми на пря ма ми: 

– по се ред ниць ка ді яль ність на рин ку стра ху ван ня і за без пе чен ня до дат ко во -
го на гля ду за фі нан со ви ми кон г ло ме ра та ми на кон со лі до ва ній осно ві; 

– удос ко на лен ня сис тем стра ху ван ня жит тя; 
– за про вад жен ня но вих і спе ци фіч них ви дів стра ху ван ня; 
– удос ко на лен ня стра ху ван ня ци віль но-пра во вої від по ві даль нос ті влас ни ків

транс пор т них за со бів; 
– аль тер на тив не пен сій не за без пе чен ня. 
Ди на міч ний роз ви ток про тя гом остан ніх ро ків за ко но дав ст ва ЄС що до функ -

 ці о ну ван ня фон до во го рин ку не до зво лив пов ною мі рою вра ху ва ти їх остан ні змі -
ни в ук ра їнсь ко му за ко но дав ст ві, зок ре ма сто сов но фор му ван ня ефек тив них рин -
ків ка пі та лу. То му го лов ни ми на пря ма ми вре гу лю ван ня проб лем фун к ці о ну ван ня
рин ку цін них па пе рів і фон до во го рин ку, на наш по гляд, мо жуть бу ти: 

– ство рен ня і зміц нен ня ре гу льо ва них рин ків і за хист ін те ре сів ін вес то рів; 
– по си лен ня ви мог що до про зо рос ті ін фор ма ції про ком па нії, цін ні па пе ри

яких ко ти ру ють ся на фон до вих рин ках; 
– по кра щен ня про спек тів емі сії цін них па пе рів, удос ко на лен ня про це дур

ліс тин гу; 
– удос ко на лен ня клі рин го во-роз ра хун ко вої ді яль нос ті; 
– роз ши рен ня мож ли вос тей ко ти ру ван ня цін них па пе рів на вто рин них рин -

ках та вдос ко на лен ня про це дур за ста ви цін них па пе рів;
– за про вад жен ня по хід них фі нан со вих ін стру мен тів, ба зо ви ми ак ти ва ми для

яких є ва лю та та цін ні па пе ри, а та кож роз роб ка про це дур і ме ха ніз мів їх обі гу та
ви ко ри стан ня на рин ку.

У сфе рі роз ши рен ня за хо дів що до лі бе ра лі за ції ру ху ка пі та лу і вдос ко на лен ня
сис тем по точ них пла те жів План дій Укра ї на – ЄС по ви нен пе ред ба ча ти та кі за хо ди: 
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– за без пе чен ня віль но го ру ху ка пі та лу, пов’яза но го з пря ми ми ін вес ти ці я ми,
здій с не ни ми від по від но до по ло жень ст. 48.3 До го во ру про пар т нер ст во та спів -
ро біт ниц т во що до не по гір шен ня умов; 

– га ран ту ван ня за хис ту іно зем них ін вес ти цій, зок ре ма за хист від ре пат рі а ції
ка пі та лу та при бут ків, от ри ма них від ви ко ри стан ня ін вес ти цій; 

– про ве ден ня від по від но до ст. 48.4 До го во ру про пар т нер ст во та спів ро біт -
ниц т во кон суль та цій що до лі бе ра лі за ції ру ху ін ших ви дів ка пі та лу. 

Крім то го, до ціль но пе ред ба чи ти низ ку ін ших за хо дів, які ма ють ком п лек с -
ний ха рак тер і од но час но на ле жать до різ них сфер ді яль нос ті чи сег мен тів фі нан -
со во го рин ку або ха рак те ри зу ють ся більш ши ро кою сфе рою впли ву чи ви ко ри -
стан ня: 

– по ліп шен ня ін вес ти цій но го клі ма ту шля хом за без пе чен ня про зо рос ті, прог -
но зо ва нос ті та спро щен ня ме ха ніз му йо го ре гу лю ван ня та за сто су ван ня; 

– по си лен ня не за леж нос ті НБУ, зок ре ма, шля хом вне сен ня змін до За ко ну
“Про На ці о наль ний банк Укра ї ни” для при ве ден ня йо го у від по від ність із стан -
дар та ми ЄС; 

– по си лен ня ре гу лю ван ня і кон т ро лю за бан ківсь кою ді яль ніс тю, у то му чис -
лі й на кон со лі до ва ній осно ві, ак ти ві за ція ре фор му ван ня фі нан со во го сек то ру; 

– роз ви ток внут ріш ньо го рин ку цін них па пе рів, удос ко на лен ня ре гу ля тор -
ної та на гля до вої сис тем для не бан ківсь ких фі нан со вих уста нов; 

– ухвалення за ко ну про ак ці о нер ні то ва рис т ва з чіт ким ви зна чен ням від по -
ві даль нос ті ке рів ни ків, ме нед же рів і умов про ве ден ня збо рів ак ці о не рів, по си лен -
ням ви мог що до роз крит тя ін фор ма ції, більш дос ко на ли ми ме ха ніз ма ми за хис ту
прав мі но ри тар них ак ці о не рів. 

На на шу дум ку, за про вад жен ня ЗВТ+ до зво лить за без пе чи ти більш ви со кий
рі вень ін тег ра ції Укра ї ни та кра їн ЄС у сфе рі бан ківсь ких і фі нан со вих по слуг, а
та кож слу гу ва ти ме ефек тив ним ін стру мен том, що по зи тив но впли не на роз ви ток
еко но мі ки Укра ї ни. Впро вад жен ня віль ної тор гів лі бан ківсь ки ми та фі нан со ви ми
по слу га ми, під ви щу ю чи рі вень кон ку рен тос п ро мож нос ті віт чиз ня ної бан ківсь кої
сис те ми, на дасть пев них пе ре ваг як еко но мі ці, так і на се лен ню. 

Ґрун ту ю чись на про ве де но му ана лі зі, на ми бу ла зроб ле на по рів няль на оцін ка
впли ву за про вад жен ня ЗВТ+ на роз ви ток віт чиз ня но го рин ку бан ківсь ких і фі нан -
со вих по слуг зок ре ма і на еко но мі ку в ці ло му. Отже, до по зи тив них сто рін та ко го
про це су мож на від нес ти тен ден цію до зро стан ня ВВП унас лі док при пли ву ін вес -
ти цій, зни жен ня про цен т них ста вок, що сти му лю ва ти ме спо жи ван ня. Від кри тий
ха рак тер еко но мі ки до зво лить змен ши ти тиск спо жи ван ня на ці ни, а та кож стри му -
ва ти ме стрім ке зро стан ня ін дек су спо жив чих цін. По глиб лен ня віль ної тор гів лі між
Укра ї ною та ЄС ство рить умо ви для пе ре хо ду на шої дер жа ви до віль но го кур со ут -
во рен ня, а та кож дасть змо гу фі нан со вим уста но вам і під при єм ст вам ді ста ти віль -
ний до ступ до іно зем них ін вес ти цій них ре сур сів. Ра зом з тим слід за зна чи ти, що
дія по зи тив них фак то рів суп ро вод жу ва ти меть ся впли вом та кож і та ких, на слід ки
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яких склад но оці ни ти од но знач но – як по зи тив ні чи не га тив ні, особ ли во в ко рот ко -
 стро ко во му пе рі о ді. Так, на прик лад, за про вад жен ня ЗВТ+ мо же ма ти су пе реч ли -
вий вплив на рі вень без ро біт тя, бюд жет ні над ход жен ня і стан пла тіж но го ба лан су
Укра ї ни (табл. 2).

Та ким чи ном, мож на дій ти ви снов ку, що вплив ЗВТ+ на ін те ре си віт чиз ня -
но го біз не су та фі нан со вих уста нов у ко рот ко стро ко вій пер с пек ти ві не мо же бу -
ти од но знач ним, про те за галь ний ба ланс пе ре ваг і не до лі ків, особ ли во з огля ду на
се ред ньо- і дов го стро ко ву пер с пек ти ву, без пе реч но, вар то ви зна ти по зи тив ним.
Крім то го, біль шість норм (на прик лад, що до від крит тя фі лій іно зем них фі нан со -
вих уста нов, від мо ви від мо де лі фік со ва них об мін них кур сів) на бу ва ють чин нос ті
не од ра зу, тоб то біз нес от ри мує до дат ко вий час на адап та цію до но вих умов. 

Ви яв лен ня ін те ре сів усіх за ці кав ле них сто рін, що бе руть участь у цьо му про -
це сі, та по шук їх оп ти маль но го ба лан су, на наш по гляд, – не об хід на умо ва для
об’єд нан ня всіх сто рін у про це сі ру ху до віль ної тор гів лі бан ківсь ки ми та фі нан -
со ви ми по слу га ми з кра ї на ми Євро пейсь ко го Со ю зу з ме тою от ри ман ня від чут -
них пе ре ваг для біз не су зок ре ма і для на ці о наль ної еко но мі ки в ці ло му.

Т аб  ли  ця 2. Оцін ка впли ву по глиб ле ної зо ни віль ної тор гів лі фі нан со ви ми
по слу га ми між Укра ї ною та Євро пейсь ким Со ю зом 
на еко но мі ку Укра ї ни
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Ро зу мі ю чи, що внас лі док про це сів ін тег ра ції кон ку рен ція на рин ку бан ківсь -
ких по слуг зрос та ти ме, важ ли во за зда ле гідь вжи ти пев них за хо дів для по си лен ня
кон ку рен тос п ро мож нос ті ук ра їнсь ких бан ків. Цьо му спри я ти ме по даль ший роз ви -
ток бан ківсь кої сис те ми, го лов ни ми на пря ма ми яко го є під ви щен ня рів ня кон цен -
т ра ції бан ківсь ко го ка пі та лу на осно ві ка пі та лі за ції бан ків, якос ті та кон ку рен то -
спро мож нос ті бан ківсь ких по слуг, за про вад жен ня в бан ківсь кій сис те мі між  на -
род них стан дар тів кор по ра тив но го управ лін ня, по даль ше вве ден ня та роз ви ток
ри зик-ме нед ж мен ту, за без пе чен ня за хис ту прав кре ди то рів і вклад ни ків12.

Між на род ний до свід по ка зує, що кра ї ни з від нос но не за леж ним цен т раль ним
бан ком, як пра ви ло, до ся га ють кра щих ре зуль та тів в еко но мі ці. Не за леж ність ре -
гу лю ван ня бан ківсь кої ді яль нос ті та кож важ ли ва і для за без пе чен ня фі нан со вої
ста біль нос ті, що до зво ляє знач но під ви щи ти ефек тив ність ре гу лю ван ня, сприяє
зла год же ній та ефек тив ній ро бо ті всьо го бан ківсь ко го сек то ру. Са ме то му з ме -
тою за без пе чен ня своєї не за леж нос ті На ці о наль ний банк Укра ї ни по ви нен ма ти
мож ли вість здій с ню ва ти ре гу лю ван ня і на гляд са мо стій но, без ди рек тив, ін струк -
цій та ін ших форм втру чан ня з бо ку Ка бі не ту Мі ніс т рів Укра ї ни, ін ших ор га нів
вла ди чи пев них груп ін те ре сів. 

Роз ши рен ня мас ш та бів та усклад нен ня ро бо ти бан ківсь ких груп і фі нан со вих
рин ків ви кли ка ють не об хід ність роз ши рен ня між на род но го спів ро біт ниц т ва ор га -
нів бан ківсь ко го на гля ду, що в умо вах єв ро ін тег ра ції на бу ває де да лі біль шо го зна -
чен ня. Ефек тив не по єд нан ня на леж но го на гля ду в кра ї ні роз та шу ван ня і дійо  во го
на гля ду на кон со лі до ва ній осно ві в кра ї ні ре єс т ра ції ви ма гає більш тіс но го спів ро -
біт ниц т ва ор га нів на гля ду і цен т раль них бан ків (в основ но му че рез об мін ін фор -
ма цією), а та кож по глиб лен ня знань фі нан со вих ін стру мен тів і зміц нен ня зв’яз ків
з фі нан со ви ми гру па ми. Та кі дії спри я ти муть по слі дов ні шо му впро вад жен ню стан -
дар тів, ви рів ню ван ню умов ро бо ти і зни жен ню зай во го на ван та жен ня на бан ки з
бо ку ре гу лю ю чих ор га нів. Від ефек тив нос ті та кої спів пра ці, на на шу дум ку, знач -
ною мі рою за ле жить і успіх за про вад жен ня сис те ми Ба зель ІІ, і ста біль ний роз ви -
ток віт чиз ня ної бан ківсь кої сис те ми. 

12
Стра те гія роз вит ку бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни на 2008 – 2012 рр. – К.: НБУ, 2008;

Проб ле ми ре фор му ван ня бан ківсь кої сис те ми Укра ї ни в кон тек с ті єв ро пейсь кої ін тег ра ції. За
бібл. опи са ми: Інфор ма цій но-ана лі тич ні ма те рі а ли. Вип. 8 / В.І. Мі щен ко, А.В. Ша по ва лов,
В.В. Кри ло ва, В.В. Ва щен ко, Н.В. Гри щук. – К.: НБУ, 2007. – 266 с.
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