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ВПЛИВ ФІНАНСОВИХ ВАЖЕЛІВ НА РІВЕНЬ 
ЖИТТЯ НАСЕЛЕННЯ

Про ана лі зо ва но основ ні фі нан со ві ва же лі, що ма ють ба га то век тор ну струк ту ру і впли ва ють
на рі вень жит тя на се лен ня, який є од ним з основ них по каз ни ків роз вит ку кра ї ни в ці ло му.
Зроб ле но пев ні про гно зи що до основ них тен ден цій змі ни да но го по каз ни ка, за про по но ва но де які
шля хи під ви щен ня рів ня жит тя на се лен ня.

A standard of living of population is one of basic indexes of country’s development on the whole.
Financial leverages which influence on the standard of living of population have a multivectorial struc-
ture. In the article basic levers and their influence are analyzed on the standard of living of popula-
tion. The author makes certain prognoses in relation to the basic tendencies of change of this index.
Some ways to improve the living standard of population are offered.

Рі вень жит тя на се лен ня будь-якої кра ї ни вклю чає в се бе як еко но міч ний та
фі нан со вий, так і куль тур ний та освіт ній роз ви ток. Остан ні ми ро ка ми де да лі біль -
ша ува га при ді ля єть ся під ви щен ню рів ня жит тя на ших гро ма дян. Крім то го, цін -
нос ті, ви мо ги і очі ку ван ня та кож ста ли більш ви со ки ми, тоб то по сту по во на бу ва -
ють єв ро пейсь ко го об ри су. 

Значна со ці аль на ди фе рен ці а ція на се лен ня і ве ли кий роз рив у рів нях до хо дів по
різ них ре гі о нах ви ма га ють кон цен т ра ції бюд жет них ре сур сів для ви рі шен ня пер шо -
чер го вих проб лем (за хис ту най менш за без пе че них верств на се лен ня, чіт кої ад рес -
нос ті до по мо ги) і про ве ден ня по лі ти ки, яка бу ла б про ти леж ною зви чай ній дер жав -
ній доб ро чин нос ті: бюд жет ні до по мо ги по вин ні сти му лю ва ти тру до ву ак тив ність,
праг нен ня до здо бут тя но вих про фе сій, під ви щен ня рів ня жит тя то що. Го лов ний
шлях по до лан ня су пе реч нос тей та фак то рів де ста бі лі за ції бюд жет ної сис те ми ле жить
в оздо ров лен ні фі нан сів під при ємств ре аль но го сек то ру еко но мі ки, від нов лен ні та
роз ши рен ні мас ш та бів гро шо во го обі гу че рез збіль шен ня гро шо вої ма си в умо вах
по си лен ня кон т ро лю гос по да рю ю чих суб’єк тів за влас ни ми до хо да ми і ви дат ка ми.

Окрім цьо го, знач ну роль у за без пе чен ні сус піль но го доб ро бу ту ві ді гра ють
між бюд жет ні від но си ни, сут ність і зна чен ня яких по ля гає в узгод жен ні ін те ре сів
дер жа ви, ре гі о нів, те ри то рій, ефек тив но му роз по ді лі між ни ми фун к ці о наль них
обов’яз ків та від по від них фі нан со вих ре сур сів. У Бюд жет но му ко дек сі Укра ї ни
між бюд жет ні від но си ни ви зна ча ють ся як від но си ни між дер жа вою, Авто ном ною
Рес пуб лі кою Крим та міс це вим са мо вря ду ван ням що до за без пе чен ня від по від них
бюд же тів фі нан со ви ми ре сур са ми, не об хід ни ми для ви ко нан ня фун к цій, пе ред -
ба че них Кон с ти ту цією Укра ї ни та за ко на ми Укра ї ни1.

1
Бюд жет ний ко декс Укра ї ни: За кон від 21 чер в ня 2001 ро ку № 2542- III // Уря до вий

кур’єр. – 2001. – № 131. – 25 лип ня. – С. 5–12.
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На на шу дум ку, фі нан со ву сис те му Укра ї ни мож на від нес ти до та ко го ва ріан -
 та між бюд жет них від но син, як де цен т ра лі за ція бюд же тів та міс це во-бюд жет на ав -
то но мія. Ця мо дель є най більш по ши ре ною в кра ї нах із роз ви ну тою рин ко вою
еко но мі кою і зай має міс це між “пов ною цен т ра лі за цією фі нан сів” (ко ли фі нан -
си пов ніс тю кон т ро лю ють ся як на міс це во му, так і на дер жав но му рів нях), і “пов -
ною не за леж ніс тю міс це вих фі нан сів” (ко ли до зво ля єть ся за про вад жу ва ти різ ні
ви ди міс це вих по дат ків з ме тою збіль шен ня до хід ної час ти ни міс це во го бюд же -
ту). Основ ни ми прин ци па ми по бу до ви між бюд жет них від но син за да ним ва рі ан -
том є міс це ва ав то но мія та опо се ред ко ва ний кон т роль дер жа ви, ди фе рен ці а ція
бюд же тів, точ ність і на дій ність бюд жет но го пла ну, ре аль ність бюд жет них цифр,
бюд жет на рів но ва га, од но рід ність бюд жет них форм, прос то та бюд жет но го про це -
су. Де які з цих прин ци пів в Укра ї ні ви ко ну ють ся не до стат ньо, зок ре ма бюд жет -
на рів но ва га й точ ність та на дій ність бюд жет но го пла ну.

Основ ни ми проб ле ма ми ор га ні за ції між бюд жет них від но син є роз по діл до -
хо дів і ви дат ків між бюд же та ми різ них рів нів. При фор му ван ні до хо дів міс це вих
бюд же тів пе ре ва га мо же бу ти надана од но му з двох прин ци пів – бюд жет ної ек -
ві ва лен т нос ті або бюд жет ної со лі дар нос ті. Пер ший за сно ва но на ідеї по дат ко вої
спра вед ли вос ті, яка за сто со ву єть ся по від но шен ню не тіль ки до окре мих гро ма -
дян чи під при ємств, а й до жи те лів ре гі о ну в ці ло му. Згід но з ним, до хо ди міс це -
вих бюд же тів по вин ні від по ві да ти то му по дат ко во му на ван та жен ню, яке не суть
жи те лі ре гі о ну. То му мож ли вос ті одер жан ня ни ми сус піль них благ та по слуг, які
на да ють ся за ра ху нок міс це вих бюд же тів, ма ють зрос та ти зі збіль шен ням об ся гів
по дат ків, що аку му лю ють ся в ре гі о ні. Дру гий – вра хо вує не тіль ки за галь ні мір -
ку ван ня сус піль ної со лі дар нос ті, а й ряд еко но міч них ар гу мен тів, у від по від нос ті
з яки ми дер жа ва має праг ну ти ви рів ню ва ти фі нан со ві мож ли вос ті ре гі о нів. 

Роз по діл ви дат ків між бюд же та ми різ них рів нів ба зу єть ся на ідеї по ді лу благ
та по слуг, які на да ють ся дер жа вою, на ті, що при зна че ні для на се лен ня всієї краї -
 ни, і ті, якими  ко рис ту ють ся жи те лі тіль ки пев ної те ри то рії. Та кий по діл прав реа -
лі зу єть ся на осно ві кон цеп ції “сус піль них благ”. За без пе чен ня гро ма дян “чис ти -
ми сус піль ни ми бла га ми”, мож ли вос ті спо жи ван ня яких не за ле жать від міс ця
про жи ван ня, має здій с ню ва ти ся на за галь но дер жав но му рів ні. Пов но ва жен ня що -
до за без пе чен ня на се лен ня сус піль ни ми бла га ми, спо жи ван ня яких має прос то ро -
ві об ме жен ня і то му до ступ не жи те лям ли ше пев ної те ри то рії, до ціль но на да ва ти
міс це вим ор га нам вла ди. На сьо год ні ще збе ре же но ба га то ка наль ну сис те му фі нан -
су ван ня окре мих бюд жет них га лу зей. Так, со ці аль ний за хист на се лен ня фі нан су -
єть ся од но час но з дер жав но го бюд же ту Укра ї ни, бюд же ту Авто ном ної Рес пуб лі ки
Крим, з об лас них та рай он них бюд же тів, місь ких бюд же тів міст цен т раль но го, об -
лас но го, рай он но го зна чен ня, се лищ них та сіль сь ких бюд же тів. За по діб ним прин -
ци пом фі нан су ють ся осві та, охо ро на здо ров’я, куль ту ра, фі зич на куль ту ра та спорт,
які са ме й утво рю ють со ці аль ну сфе ру. Та ка сис те ма, на на шу дум ку, є не ефек тив -
ною, оскіль ки усклад нює кон т роль за ці льо вим ви ко ри стан ням кош тів. Однак слід
за зна чи ти пев ні ре аль ні зру шен ня у сфе рі ре фор му ван ня між бюд жет них від но син.
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Так, до три ман ня бюд жет ної пла тіж ної дис цип лі ни, ска су ван ня окре мих ка те го рій
пільг і від мо ва від не гро шо вих роз ра хун ків по зи тив но впли ва ють на стан дер жав -
них фі нан сів.

Між бюд жет ні суперечності є об’єк тив ни ми, то му зав ж ди по стає за вдан ня їх
ефек тив но го ре гу лю ван ня в ін те ре сах кра ї ни з ме тою зміц нен ня, а не руй ну ван -
ня дер жа ви. Для цьо го, на сам пе ред, не об хід но ви зна чи ти кон к рет ні ці лі та ко го
ре гу лю ван ня: зро стан ня су куп но го бюд жет но го по тен ці а лу (кон со лі до ва но го бюд -
же ту) кра ї ни; за без пе чен ня ро лі дер жав но го бюд же ту як фун да мен ту бюд жет ної
сис те ми. 

Ще од ним фак то ром, який впли ває на рі вень жит тя на се лен ня, є під трим ка
сі мей з діть ми, а особ ли во ба га то діт них. Так, се ред ма ло за без пе че них до мо гос по -
дарств ба га то діт ні зу стрі ча ють ся май же в 7 ра зів час ті ше, ніж се ред не бід них. Пра -
во гро ма дян на за без пе чен ня рів ня жит тя, не ниж чо го від про жит ко во го мі ні му -
му, шля хом на дан ня гро шо вої до по мо ги най менш со ці аль но за хи ще ним сім’ям
ре алі зу єть ся на осно ві За ко ну Укра ї ни “Про дер жав ну со ці аль ну до по мо гу ма ло -
за без пе че ним сім’ям” (від 01.06.2000 № 1768-ІІІ). Дер жав на со ці аль на до по мо га
ма ло за без пе че ним сім’ям на да єть ся у гро шо вій фор мі в роз мі рі, що за ле жить від
ве ли чи ни се ред ньо мі сяч но го су куп но го до хо ду сім’ї. До то го ж збіль шен ня гро шо -
вих ви плат2 при на род жен ні ді тей (пер шої в роз мі рі 12 240 грн, дру гої – 25 000 грн,
тре тьої та на ступ них – 50 000 грн) пев ним чи ном ви рі шує де які пи тан ня со ці аль -
ної за хи ще нос ті та ких сі мей.

По рів няль ний ана ліз, про ве де ний на ба зі різ них кри те рі їв ви зна чен ня мас -
 шта бів, рів ня та гли би ни бід нос ті (на прик лад, на осно ві остан ніх ста тис тич них да -
них що до роз мі рів се ред ньої за ро біт ної пла ти), дає під ста ви для ви снов ку про те,
що біль шість най ма них ро біт ни ків (60|% їх за галь ної кіль кос ті в Укра ї ні) за ро би -
ли в бе рез ні 2008 року мен ше 1500 грн. Якщо ж, ви ко рис то ву ю чи пра ви ло ариф -
ме тич ної про пор ції, об чис ли ти від со ток пра ців ни ків, зар пла та яких до рів ню ва ла
від 1500 до 1702 грн (і до да ти йо го), то з’ясу єть ся, що 66,5|% за галь ної кіль кос ті
пра ців ни ків, а це прак тич но дві тре ти ни пра цю ю чих, за ро би ли за той са мий пе ріод
мен ше від се ред ньої зар пла ти по кра ї ні (тоб то мен ше 1700 грн). Отже, тих, хто за -
роб ляє ви ще за се ред ню зар пла ту, – тіль ки 33,5|% від усіх пра ців ни ків (рис.).

ООН на го ло шує на чо ти рьох основ них про явах бід нос ті, тоб то низь ко го рів -
ня жит тя на се лен ня:

– не ве ли ка три ва лість жит тя;
– низь ка про фе сій но-освіт ня під го тов ка;
– від сут ність не об хід ної ба зи для нор маль но го жит тя;
– ізо льо ва ність від сус піль но го жит тя.
Крім то го, не за до віль ний рі вень жит тя ви пли ває з не якіс ної сис те ми охо ро ни

здо ров’я, яку Укра ї на, як й ін ші кра ї ни пост со ці а ліс тич но го прос то ру, успад ку ва ла

2
За кон Укра ї ни “Про дер жав ну до по мо гу сім’ям з діть ми”. – Ст. 12 зі змі на ми, вне се ни -

ми згід но із За ко ном Укра ї ни “Про Державний бюджет України на 2008 рік та про внесення
змін до деяких законодавчих актів України” від 28.12.2007 № 107-VI (107–17). 
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від ста ро го ре жи му і яка пе ре бу ває в жах ли во му ста ні – че рез 15 ро ків пі сля по чат -
ку про це су транс фор ма ції за галь ні ре зуль та ти ді яль нос ті цієї сфе ри за ли ша ють ся
не за до віль ни ми. На сам пе ред слід ви рі ши ти, якою по вин на бу ти фор ма ме дич но го
об слу го ву ван ня. Оскіль ки ве ли ке зна чен ня має ефек тив не ви ко ри стан ня фі нан со -
вих ре сур сів, сис те ма со ці аль но го стра ху ван ня, за про по но ва на на при кін ці ХІХ ст.
О. Біс мар ком, не  має жод них пе ре ваг пе ред шведсь кою чи бри тансь кою сис те ма -
ми фі нан су ван ня цієї сфе ри на осно ві по дат ків, основ ним за вдан ням є під ви щен -
ня ефек тив нос ті те пе ріш ньої сис те ми.

Згід но з Кон с ти ту цією Укра ї ни, у нас га ран том пра ва гро ма дян на от ри ман -
ня по слуг охо ро ни здо ров’я є дер жа ва, її бюд жет. Ви дат ки зве де но го та дер жав -
но го бюд же тів на охо ро ну здо ров’я сут тє во різ нять ся. Так, ви дат ки на охо ро ну
здо ров’я зі зве де но го бюд же ту за сі чень–кві тень 2008 ро ку ста но ви ли 8664,6 млн
грн, або 10,6|% до за галь ної су ми і 3,3|% до ВВП. У свою чер гу, ви дат ки з дер жав -
но го бюд же ту за цей са мий пе рі од до рів ню ва ли 1302,8 млн грн, або, від по від но,
2,0|% і 0,5|%3.

Оскіль ки кош тів не до стат ньо, не об хід но за лу чи ти до дат ко ві дже ре ла фі нан -
су ван ня шля хом ши ро ко го за сто су ван ня дер жав но го ме дич но го стра ху ван ня, не
ви клю ча ю чи роз ви ток доб ро віль но го ме дич но го стра ху ван ня і при ват ної ме ди ци -
ни. Потреба у фун к ці о ну ван ні Фон ду ме дич но го стра ху ван ня зу мов ле на тим, що
по ря док роз по ді лу кош тів, які спрямову ють ся з дер жав но го бюд же ту на охо ро ну
здо ров’я, має в Укра ї ні за лиш ко вий ха рак тер, що по род жує фі нан со ві не га раз ди
в уста но вах цієї сфе ри. Отже, по тріб но змен ши ти кількість дже ре л фі нан су ван ня
та змінити по ря док роз по ді лу ре сур сів. 

У сві то вій прак ти ці в ор га ні за ції ме дич но го об слу го ву ван ня скла ли ся три
основ ні сис те ми еко но міч но го фун к ці о ну ван ня сфе ри охо ро ни здо ров’я: дер жав -
на, стра хо ва і при ват на. Дер жав ну сис те му за сно ва но на прин ци пі фі нан су ван ня
за ра ху нок бюд жет них кош тів лі ку валь них за кла дів та га ран ту ван ня без кош тов ної

3 
Да ні Держ ком с та ту Укра ї ни “Про со ці аль но-еко но міч не ста но ви ще Укра ї ни за сі чень–

тра вень 2008 ро ку”. – http://www.ukrstat.gov.ua.

Від  1500 до 2000 грн
14 %

Від  1250 до 1500 грн
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Від  2000 до 3500 грн
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Від  3500 до 5000 грн
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Понад  5000 грн
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До 1250 грн
50 %

Рис . Роз по діл на се лен ня за рів нем от ри ма ної за ро біт ної пла ти 
на 1 квіт ня 2008 ро ку
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ме дич ної до по мо ги. Осно ва стра хо вої ме ди ци ни – фі нан су ван ня охо ро ни здо -
ров’я че рез по се ред ниц т во стра хо вих ме дич них ор га ні за цій або без по се ред ньо у
лі ку валь них за кла дах. Ста нов лен ня про тя гом остан ніх ро ків в Укра ї ні ак тив но го
стра хо во го рин ку спри я ло збе ре жен ню в 2008 ро ці тен ден ції до роз вит ку рин ку
стра хо вих по слуг:

– на со ці аль ний за хист на се лен ня дер жа ва що ро ку ви тра чає близь ко 20–
25|% бюд жет них кош тів. При цьо му збіль шу єть ся за бор го ва ність по со ці аль них
ви пла тах і в пов но му об ся зі не за без пе чу єть ся ад рес ність ви плат;

– за екс пер т ни ми оцін ка ми, сьо год ні в Укра ї ні за стра хо ва но ли ше близь ко 10|%
ри зи ків, то ді як у біль шос ті кра їн цей по каз ник ста но вить 90–95|%. Час т ка ук ра їн -
сь ко го стра хо во го рин ку в за галь но єв ро пейсь ко му об ся зі стра хо вих по слуг до рів -
нює ли ше 0,1|%, і це при то му, що в Укра ї ні про жи ває 7|% на се лен ня Євро пи;

– най біль шим по пи том ко рис ту ють ся по слу ги не зі стра ху ван ня здо ров’я, а
з доб ро віль но го стра ху ван ня май на (71|% від за галь но го об ся гу стра хо вих по слуг).
Стра ху ван ня жит тя як на дій не дже ре ло дов го стро ко вих ін вес ти цій них ре сур сів
ста но вить в Укра ї ні най мен шу час т ку на рин ку стра хо вих по слуг (1|%), хо ча в краї -
 нах з роз ви ну тою еко но мі кою – 50–60|%4. 

У більш ши ро ко му ро зу мін ні стра хо ва ме ди ци на яв ляє со бою сис те му сус піль -
ної охо ро ни здо ров’я, сис те ма від но син якої скла да єть ся че рез фі нан су ван ня зі
спе ці аль них стра хо вих фон дів. За обов’яз ко во го стра ху ван ня від бу ва єть ся аку му -
лю ван ня кош тів у стра хо вих фон дах, від но си ни вза є мо дії ви зна ча ють ся умо ва ми і
по ряд ком фі нан су ван ня лі ку валь но-про фі лак тич ної до по мо ги. Сис те ма обов’яз -
ко во го ме дич но го стра ху ван ня пе ред ба чає за без пе чен ня со ці аль них га ран тій при
на дан ні по слуг у пер шу чер гу со ці аль но не за хи ще ним вер ст вам на се лен ня з ме тою
під ви щен ня рів ня їхньо го жит тя.

При ват на ме ди ци на ши ро ко пред с тав ле на прак ти ку ю чи ми лі ка ря ми та лі кар -
ня ми, які пе ре бу ва ють у при ват ній влас нос ті, то му їх фі нан су ван ня здій с ню єть ся у
фор мі опла ти па ці єн та ми сво го лі ку ван ня. На сьо год ні при ват на ме ди ци на в Украї -
 ні роз ви ну та за окре ми ми на пря ма ми (сто ма то ло гіч ні, кос ме то ло гіч ні та ін ші ка бі -
не ти, швид кі до по мо ги, клі ні ки ре про дук тив ної ме ди ци ни то що), але цьо го не до -
стат ньо з огля ду на пов ний за не пад ста рої сис те ми на дан ня ме дич них по слуг.

Ще од ним фі нан со вим ва же лем, що впли ває на рі вень жит тя на се лен ня, є сфе -
ра внут ріш ньо го ви роб ниц т ва то ва рів та по слуг, в якій де да лі біль шої гос т ро ти на бу -
ває проб ле ма ви чер пан ня ви роб ни чих по туж нос тей. Про тя гом пер ших трьох років
пі сля від нов лен ня еко но міч но го зро стан ня під при єм ст ва, ре агу ю чи на під ви щен ня
по пи ту, пов ні ше за ван та жу ва ли на яв ні ви роб ни чі по туж нос ті, які за ча сів еко но міч -
но го спа ду ви ко рис то ву ва ли ся не пов ною мі рою. Ми вва жа є мо, що на да лі під при єм -
ст ва мо жуть роз ши рю ва ти ви роб ниц т во за ра ху нок ін вес ти цій у ство рен ня но вих ви -
роб ни чих по туж нос тей, що ви ма гає за лу чен ня біль ших кош тів. Оскіль ки внут ріш ні

4 
Роз по ряд жен ня Ка бі не ту Мі ніс т рів Укра ї ни від 23.08.2005 р. № 369-р “Про схва лен ня

Кон цеп ції роз вит ку стра хо во го рин ку Укра ї ни до 2010 ро ку” (зі змі на ми, вне се ни ми згід но з
По ста но вою КМ № 1022 (1022-2006-п) від 26.07.2006).
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дже ре ла ін вес ти цій є об ме же ни ми, під три ман ня ви со ких тем пів зро стан ня ВВП мож -
ли ве за вдя ки ви щим об ся гам при пли ву іно зем них ін вес ти цій. Про те, остан ні кре дит -
ні та ін вес ти цій ні рей тин ги Укра ї ни (на прик лад, за да ни ми між на род но го рей тин го -
во го агент ст ва “S&P”5) по гір ши ли ся з рів ня ВВ- до рів ня В+ (тоб то від без пе ки у
ко рот ко стро ко вій пер с пек ти ві до більш ви со кої за леж нос ті від не га тив них ко мер цій -
них, фі нан со вих та еко но міч них умов). Це мож на по яс ни ти зро стан ням ри зи ків по -
лі тич ної не ста біль нос ті та не по слі дов нос ті дер жав ної по лі ти ки, зок ре ма у сфе рі при -
ва ти за ції та опо дат ку ван ня.

По при те, що по дат ко ва ре фор ма в Укра ї ні об го во рю єть ся вже про тя гом три -
ва ло го ча су, (де пу та ти са мі під го ту ва ли без ліч про по зи цій що до вдос ко на лен ня по -
дат ко во го за ко но дав ст ва для прий нят тя по дат ко во го ко дек су) узгод же них ре гу лю -
 ю чих за хо дів у цій сфе рі не за про вад же но й до ни ні. 

З огля ду на ці об ста ви ни мож на дій ти ви снов ку про по гір шен ня про гно зів сто -
сов но ди на мі ки роз вит ку ук ра їнсь кої еко но мі ки та під ви щен ня рів ня жит тя на се -
лен ня про тя гом 2008–2009 ро ків. При ско рен ня, оче вид но, від бу деть ся у 2010 ро -
ці за вдя ки від нов лен ню тем пів зро стан ня ін вес ти цій че рез не об хід ність за вер ши ти
всі під го тов чі про це си для про ве ден ня Чем пі о на ту Євро пи з фут бо лу “ЄВРО-
2012”, по си лен ню схиль нос ті до спо жи ван ня внас лі док по кра щен ня очі ку вань що -
до еко но міч но го роз вит ку в дов го стро ко вій пер с пек ти ві, а та кож за ра ху нок по -
даль шо го по жвав лен ня ді ло вої ак тив нос ті у сві ті. 

При ско рен ня еко но міч но го зро стан ня і під ви щен ня рів ня жит тя на се лен ня
бу дуть зу мов ле ні та кож при ско ре ним збіль шен ням ре аль ної за ро біт ної пла ти
(впро вад жен ня ІІІ ета пу ре фор ми та риф ної сіт ки) і, від по від но, до хо дів до мо гос -
по дарств. Та ким чи ном, зба лан со ву ю чи не га тив ний та по зи тив ний впли ви фі нан -
со вих ва же лів на рі вень жит тя на се лен ня, не об хід но ви зна чи ти пев ні прі о ри те ти,
які б від об ра жа ли ся в усіх за галь но дер жав них про гра мах роз вит ку. Тіль ки за умов
до три ман ня єди них пра вил на всіх рів нях й в усіх гіл ках вла ди мож на го во ри ти
про при ско рен ня тем пів зро стан ня рів ня жит тя на се лен ня. 

5
http://www.standardandpoors.com.
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