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Äîñë³äæåíî ïèòàííÿ ðîçâèòêó ðåãóëÿòîðíèõ ³ íàãëÿäîâèõ ñèñòåì òà ñòâîðåííÿ íàäíàö³îíàëü-
íèõ îðãàí³â ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â óìîâàõ ïîñèëåííÿ âèìîã äî çàáåçïå÷åííÿ ñâ³òî-
âî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Ðîçãëÿíóòî ïèòàííÿ äîö³ëüíîñò³ ñòâîðåííÿ â Óêðà¿í³ ºäèíîãî
ìåãàðåãóëÿòîðà.

The article searches into the question of developing regulatory and supervisory systems and creating
supernational organs for regulating the financial sector in conditions of higher demands to the secur-
ing of world financial stability. Also considered is the question of expediency of creating a single
megaregulator in Ukraine.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâèé ñåêòîð, ðåãóëþâàííÿ, íàãëÿä, ìîäåë³ íàãëÿäó, ³íñòèòóö³éí³ ìåõà-
í³çìè, êîíãëîìåðàòè, ìåãàðåãóëÿòîð.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ô³íàíñîâèé ñåêòîð áàãàòüîõ êðà¿í çàçíàâ çíà÷íèõ
òðàíñôîðìàö³é, ùî âïëèíóëî íà ä³ÿëüí³ñòü ðåãóëÿòîð³â.

Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â óìî-
âàõ ôîðìóâàííÿ íîâî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè íåîáõ³äíî âèâ÷èòè çàðóá³æíèé äî-
ñâ³ä îðãàí³çàö³¿ ñèñòåì ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ1.

Ïðîáëåìè ðîçáóäîâè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó é ä³ÿëüíîñò³ íàãëÿäîâèõ îðãàí³â ñòà-
ëè îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ áàãàòüîõ óêðà¿íñüêèõ íàóêîâö³â, ñåðåä ÿêèõ ïåðåäóñ³ì òðå-
áà íàçâàòè Ë.Ì. Àëåêñººíêî, Â.Ä. Áàçèëåâè÷à, Î.². Áàðàíîâñüêîãî, Ñ.ß. Áîðèíöÿ,
Ç.Ì. Âàñèëü÷åíêî, Í.². Âåðñàëü, Â.Ì. Ãåéöÿ, À.À. Ãðèöåíêà, Î.Â. Äçþáëþêà, 
Ã.Â. Çàäîðîæíîãî, Â.Â. Êîâàëåíêî, Ò.Ò. Êîâàëü÷óêà, Â.Â. Êîðíººâà, À.Ñ. Êðèêë³ÿ,
Â.Â. Êðèëîâó, À.ß. Êóçíºöîâó, ².Î. Ëþòîãî, Â.². Ì³ùåíêà, À.Ì. Ìîðîçà, Â.Ì. Îïà-
ð³íà, Ë.Î. Ïðèìîñòêó, Ñ.Ê. Ðåâåð÷óêà, Ò.Ñ. Ñìîâæåíêî, Â.Ñ. Ñòåëüìàõà, Ã.Ì. Òåðå-
ùåíêî, Ñ.À. Öèãàíîâà, ².ß. ×óãóíîâà, ².À. Øóìèëî òà ³íøèõ.

Äîñë³äæåííÿ é óçàãàëüíåííÿ çàðóá³æíîãî äîñâ³äó äàº çìîãó, çîêðåìà, îá´ðóí-
òóâàòè âèñíîâêè ùîäî ñïðÿìîâàíîñò³ çàõîä³â ³ç óäîñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðè íàãëÿ-
äîâèõ îðãàí³â, à òàêîæ äîö³ëüíîñò³ ñòâîðåííÿ ºäèíîãî ìåãàðåãóëÿòîðà ô³íàíñîâî-
ãî ñåêòîðó â Óêðà¿í³.

1
Íàóìåíêîâà Ñ.Â., Ì³ùåíêî Ñ.Â. Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè â óìîâàõ ôîðìóâàí-

íÿ íîâî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè: Ìîíîãð. — Ê.: Óí-ò áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè; Öåíòð íàóê. äîñë³äæåíü
ÍÁÓ, 2009. — 384 ñ.
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Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî êëþ÷îâèì àñïåêòîì îðãàí³çàö³¿ ñèñòåì ðåãóëþâàííÿ é
íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ º çàáåçïå÷åííÿ ³íñòèòóö³éíî¿ íåçàëåæ-
íîñò³ ðåãóëÿòîðíèõ îðãàí³â. 

Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ âèä³ëÿþòü òðè îñíîâí³ ìîäåë³ íàãëÿäîâèõ ñèñòåì: ñåêòîð-
íó, çà çàâäàííÿìè òà ìîäåëü ºäèíîãî íàãëÿäó2.

Ñåêòîðíà ìîäåëü ́ ðóíòóºòüñÿ íà ÷³òêîìó ðîçïîä³ë³ çàâäàíü ³ ôóíêö³é íàãëÿäîâèõ
îðãàí³â (ðåãóëÿòîð³â) çà îêðåìèìè ñåêòîðàìè — áàíê³âñüêèì, ñòðàõîâèì ³ ôîíäîâèì.

Ìîäåëü çà çàâäàííÿìè ïåðåäáà÷àº ðîçïîä³ë îáîâ’ÿçê³â íàãëÿäîâèõ îðãàí³â íà
îñíîâ³ çàâäàíü ³ ôóíêö³é íàãëÿäó: íà ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñî-
âèõ ïîñåðåäíèê³â òà íà ðåãóëþâàííÿ á³çíåñó ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ (òàê çâàíà ìîäåëü
“äâîõ âåðøèí”). Öÿ ìîäåëü âèêîðèñòîâóºòüñÿ ëèøå â ÷îòèðüîõ ºâðîïåéñüêèõ êðà¿-
íàõ: Í³äåðëàíäàõ òà ÷àñòêîâî ó Ôðàíö³¿, Ïîðòóãàë³¿ é ²òàë³¿3.

Ìîäåëü ºäèíîãî íàãëÿäó áàçóºòüñÿ íà êîíöåíòðàö³¿ âñ³õ íàãëÿäîâèõ ôóíêö³é ó
ºäèíîìó íàãëÿäîâîìó îðãàí³. Â äåÿêèõ êðà¿íàõ (×åõ³ÿ, Ñëîâà÷÷èíà) ö³ ôóíêö³¿ âè-
êîíóº öåíòðàëüíèé áàíê, à â îêðåìèõ êðà¿íàõ (Åñòîí³ÿ, Ëàòâ³ÿ, Ìàëüòà, Óãîðùè-
íà) ºäèíèé íàãëÿäîâèé îðãàí â³äîêðåìëåíî â³ä öåíòðàëüíîãî áàíêó (òàáë. 1). 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî çì³íè â ³íñòèòóö³éí³é ñòðóêòóð³ òà ìåõàí³çìàõ ðåãóëþâàí-
íÿ é íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèì ñåêòîðîì, ùî â³äáóëèñÿ â á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó ïðî-
òÿãîì 1987—2006 ðîê³â, ïðîÿâèëèñÿ â òàêîìó: 

— ïîñèëåíí³ òåíäåíö³¿ â³äõîäó â³ä ñåêòîðíî¿ ìîäåë³ íàãëÿäó â á³ëüøîñò³ ºâðî-
ïåéñüêèõ êðà¿í (ïðîòÿãîì 2000—2006 ðîê³â â³ä ö³º¿ ìîäåë³ â³äìîâèëèñÿ 13 êðà¿í);

— çàáåçïå÷åíí³ íåçàëåæíîñò³ ðåãóëÿòîðíèõ îðãàí³â øëÿõîì çàêîíîäàâ÷îãî çà-
êð³ïëåííÿ çà ðåãóëÿòîðàìè ïåâíèõ ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â, à òàêîæ ¿õ ï³äïîðÿäêóâàííÿ
â³äïîâ³äíèì äåðæàâíèì îðãàíàì (÷àñòêà ðåãóëÿòîð³â, ï³äïîðÿäêîâàíèõ ïàðëàìåí-
òàì, ïîñòóïîâî çá³ëüøóºòüñÿ);

— êîíöåíòðàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ íàãëÿäîâèõ îðãàí³â, óíàñë³äîê ÷îãî ó ñêëàä³ îðãà-
í³â áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó ê³ëüê³ñòü öåíòðàëüíèõ áàíê³â ³ äåïàðòàìåíò³â óðÿäó ñêî-
ðîòèëàñÿ, à ñàìîñò³éíèõ íàãëÿäîâèõ îðãàí³â — çðîñëà4; 

— ³ñòîòíîìó ï³äâèùåíí³ ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ íàãëÿäîâèõ îðãàí³â: ìàé-
æå 80 % òàêèõ îðãàí³â äîäàòêîâî âèêîíóâàëè ôóíêö³¿ ùîäî âèâ÷åííÿ òà ïðàêòè÷-
íîãî ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ óñòà-
íîâ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó5;

— ðîçøèðåíí³ íàãëÿäîâèõ ôóíêö³é ³ ïîâíîâàæåíü öåíòðàëüíèõ áàíê³â, ùî
ïîâ’ÿçàíî ç ¿õ êëþ÷îâîþ ðîëëþ â çàáåçïå÷åíí³ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. 

2
Ì³ùåíêî Ñ. Âäîñêîíàëåííÿ ³íñòèòóö³éíî¿ ñòðóêòóðè íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèì ñåêòîðîì // Áàí-

ê³âñüêà ñïðàâà. — 2007. — ¹ 1. — Ñ. 41—56.
3 
Developments in Supervisory Structures in EU and Acceding Countries. — ECB. October 2006:

[Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.ecb.int.
4

Òàì ñàìî.
5
Institutional arrangements for financial sector supervision: Results of the 2006 FSI Survey // Occasional

Paper. — 2007. — ¹ 7. — Ð. 47.
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Çì³íè ñòðóêòóðè íàãëÿäîâèõ îðãàí³â îáóìîâëåí³ ö³ëîþ íèçêîþ ÷èííèê³â, ãîëîâ-
íèìè ñåðåä ÿêèõ º òàê³:

— ïîñèëåííÿ êîîðäèíàö³¿ çóñèëü òà óí³ô³êàö³¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ íàãëÿäîâèõ
îðãàí³â â óìîâàõ ³íòåãðàö³¿ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â;

— ³íñòèòóö³éíå, òåõíîëîã³÷íå, òåõí³÷íå, ïðàâîâå é ôóíêö³îíàëüíå óñêëàäíåí-
íÿ á³çíåñó ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³; 

— ïîñèëåííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó îêðåìèõ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó;
— ïîÿâà ô³íàíñîâèõ êîíãëîìåðàò³â, ùî îá’ºäíóþòü ð³çí³ ðèíêè ô³íàíñîâèõ

ïîñëóã6.
Îñîáëèâîñò³ ðåãóëÿòîðíèõ ñèñòåì ó îêðåìèõ êðà¿íàõ ñâ³òó íàâåäåíî â òàáë. 2.
6
Institutional arrangements for financial sector supervision: Results of the 2006 FSI Survey // Occasional

Paper. — 2007. — ¹ 7. — Ð. 47.

Ìîäåëü 
 

Êðà¿íà ñåêòîðíà çà  
çàâäàííÿìè 

ºäèíîãî íàãëÿäó 
(ð³ê çàïðîâàäæåííÿ) 

Àâñòð³ÿ   + (2000) 

Áåëüã³ÿ   + (2003) 

Ãðåö³ÿ +   

Äàí³ÿ   + 

Åñòîí³ÿ   + (2000) 

²ðëàíä³ÿ   + (2000) 

²ñïàí³ÿ +   

²òàë³ÿ + +  

Ê³ïð +   

Ëàòâ³ÿ   + (2000) 

Ëèòâà +   

Ëþêñåìáóðã +   

Ìàëüòà   + (2000) 

Í³ìå÷÷èíà   + (2000) 

Í³äåðëàíäè  + (2000)  

Îá’ºäíàíå Êîðîë³âñòâî   + (2000) 

Ïîëüùà   + (2003) 

Ïîðòóãàë³ÿ + +  

Ñëîâà÷÷èíà   + (2003) 

Ñëîâåí³ÿ +   

Óãîðùèíà   + (2000) 

Ô³íëÿíä³ÿ +   

Ôðàíö³ÿ + +  

×åõ³ÿ   + (2003) 

Øâåö³ÿ   + 

Ðàçîì ïî ªÑ-25  10 4 14 

Áîëãàð³ÿ +   

Ðóìóí³ÿ +   

Òàáëèöÿ 1. Ìîäåë³ íàãëÿäîâèõ îðãàí³â ó êðà¿íàõ ªÑ 

Äæåðåëî: Developments in Supervisory Structures in EU and Acceding Countries. — ECB.
October 2006: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.ecb.int.
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ßê âèäíî, â á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó ôóíêö³¿ ðåãóëÿòîðà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ïî-
êëàäåíî íà öåíòðàëüíèé áàíê. Êð³ì òîãî, ó êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, öåíòðàëüí³
áàíêè äîâîë³ ÷àñòî â³ä³ãðàþòü ðîëü ìåãàðåãóëÿòîðà ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, çîêðåìà
â ðàç³ íåäîñòàòíüî¿ ðîçâèíåíîñò³ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ àáî â óìîâàõ
³ñíóâàííÿ áàíêîöåíòðè÷íî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Âèêîðèñòàííÿ
òàêî¿ ìîäåë³ íàãëÿäó äîö³ëüíå, íàñàìïåðåä, ó êðà¿íàõ, ô³íàíñîâ³ ñèñòåìè ÿêèõ ïåðå-
áóâàþòü íà åòàï³ ñòàíîâëåííÿ, à ñòðóêòóðà ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó º îáìåæåíîþ çà
òèïîì ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ ³ ñïðÿìîâàí³ñòþ ïîñëóã7. 

Çàóâàæèìî, ùî ³ñíóº ê³ëüêà àðãóìåíò³â íà êîðèñòü ñòâîðåííÿ ìåãàðåãóëÿòîðà
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Ïî-ïåðøå, ô³íàíñîâèé ñåêòîð áàãàòüîõ ðîçâèíóòèõ êðà¿í
åâîëþö³îíóº â íàïðÿìêó óí³âåðñàë³çàö³¿. ×èì ð³çíîìàí³òí³øèìè º ô³íàíñîâ³ ïðî-
äóêòè é ïîñëóãè, òèì ñêëàäí³øå çä³éñíþâàòè ¿õ êëàñèô³êàö³þ, îö³íêó òà êîíòðîëü
âèêîðèñòàííÿ. Ó ðàç³, êîëè ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè ïðîïîíóþòü ºäèíèé ïàêåò, ùî
ì³ñòèòü êðåäèòè, ö³íí³ ïàïåðè, ñòðàõîâ³ ïîë³ñè, àáî ïðîâîäÿòü ñåê’þðèòèçàö³þ,
ïðîïîíóþòü ñòðóêòóðîâàí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ä³ÿëüí³ñòü ñïåö³àë³çîâàíèõ îð-
ãàí³â íàãëÿäó ìîæå áóòè óñêëàäíåíîþ.

Ïî-äðóãå, óñêëàäíåííÿ ñòðóêòóðè ñàìîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Ô³íàíñîâ³ ïî-
ñåðåäíèêè, ùî ïðàöþþòü íà ðîçâèíåíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, îá’ºäíóþòüñÿ â êîí-
ãëîìåðàòè, õîëäèíãè, ùî çíà÷íî óñêëàäíþº íàãëÿä. Ó òàê³é ñèòóàö³¿ ñïåö³àë³çîâà-
í³ îðãàíè íàãëÿäó íå â çìîç³ îö³íèòè ñóêóïí³ ðèçèêè êîíãëîìåðàòó. 

Ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ âèä³ëåííÿ áàíê³âñüêîãî íàãëÿ-
äó ç³ ñòðóêòóðè öåíòðàëüíîãî áàíêó òà ïåðåäà÷à éîãî ìåãàðåãóëÿòîðó ìîæå ïðè-
çâåñòè äî âòðàòè ÷àñòèíè âæå íàêîïè÷åíîãî äîñâ³äó áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó ³ çíè-
æåííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè äî ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ùî çàãðîæóº ñòàá³ëüíîñò³
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó òà ï³äâèùóº âèòðàòè ðåãóëþâàííÿ. Êð³ì òîãî, ºäèíèé íåçà-
ëåæíèé íàãëÿäîâèé îðãàí íå â çìîç³ çàáåçïå÷èòè îäíàêîâèé ñòóï³íü ðîçâèòêó
àáî ñòàá³ëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ó ïåðøó ÷åðãó, íåáàí-
ê³âñüêèõ.

Ïðîòå, â ðàç³ âèêîíàííÿ ôóíêö³é ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó öåíòðàëü-
íèì áàíêîì, âèñîêèé ñòóï³íü éîãî íåçàëåæíîñò³ é ï³äçâ³òíîñò³ ï³äâèùóº äîâ³ðó äî
ðåãóëÿòèâíèõ çàõîä³â. Ïðè öüîìó ïîáîþâàííÿ ùîäî íàäçâè÷àéíî âåëèêî¿ êîíöåí-
òðàö³¿ ïîâíîâàæåíü ó öåíòðàëüíîìó áàíêó ñòàþòü ìåíø îá´ðóíòîâàíèìè ïðè ÷³ò-
ê³é îðãàí³çàö³¿ ïðîöåäóðè ï³äçâ³òíîñò³.

¥ðóíòóþ÷èñü íà çàãàëüíîºâðîïåéñüêèõ ³ ñâ³òîâèõ òåíäåíö³ÿõ ùîäî îá’ºä-
íàííÿ íàãëÿäîâèõ îðãàí³â, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî öåé ïðîöåñ º íåìèíó÷èì ³ äëÿ
Óêðà¿íè. 

7
Developments in Supervisory Structures in EU and Acceding Countries. — ECB. October 2006:

[Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.ecb.int; Institutional arrangements for financial sector supervision:
Results of the 2006 FSI Survey // Occasional Paper. — 2007. — ¹ 7. — Ð. 47; Äæó÷÷³ Ð., Ãåðàñèì Ã.,
Ëàõìóíä ². Íàãëÿä çà ä³ÿëüí³ñòþ ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ Óêðà¿íè: ÷è äîïîìîæå îá’ºäíàííÿ íàãëÿ-
äîâèõ îðãàí³â? — Ê.; Áåðë³í: ²ÅÄÏÊ, 2005. — 11 ñ.
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Âäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ðåãóëÿòîðíèõ îðãàí³â º îñîáëèâî àêòóàëüíèì â óìî-
âàõ ïîñèëåííÿ âèìîã äî çàáåçïå÷åííÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ôîðìó-
âàííÿ íîâî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè8. 

Ñâ³òîâà åêîíîì³÷íà êðèçà ïåðåêîíëèâî äîâåëà íåîáõ³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ
ôîðì ³ ìåòîä³â ðåãóëþâàííÿ é íàãëÿäó çà ô³íàíñîâî-êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè.
Ðàçîì ³ç òèì íèçêà ïèòàíü çàëèøàþòüñÿ äèñêóñ³éíèìè, ó òîìó ÷èñë³ ùîäî ìåõà-
í³çì³â ï³äïîðÿäêóâàííÿ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì çàáåçïå÷åííþ ñâ³òî-
âî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, äîñÿãíåííÿ íåîáõ³äíî¿ ãàðìîí³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ
íîðìàòèâíèõ ³ ðåãóëÿòîðíèõ ñèñòåì, êîíñîë³äàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè
òîùî.

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî ïèòàííÿ êîíô³ãóðàö³¿ íàäíàö³îíàëüíèõ îðãàí³â ðåãóëþâàí-
íÿ é íàãëÿäó º íàäçâè÷àéíî âàæëèâèìè ó ïëàí³ ïîïåðåäæåííÿ âèíèêíåííÿ ô³íàí-
ñîâèõ êðèç òà çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Íàéñóòòºâ³øèìè ïðîïîçèö³ÿ-
ìè ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ðåãóëÿòîðíèõ îðãàí³â ³ ïåðåë³êó âèêîíóâàíèõ
íèìè ôóíêö³é, ÿê³ º ïðåäìåòîì àêòèâíîãî îáãîâîðåííÿ, º òàê³:

— âïðîâàäæåííÿ íàäíàö³îíàëüíèõ ðåãóëÿòîðíèõ îðãàí³â ÿê íà ì³æíàðîäíî-
ìó ð³âí³, òàê ³ íà ð³âí³ êðà¿íè, ç ï³äâèùåíèì ñòóïåíåì ³íòåãðàö³¿ íàö³îíàëüíèõ
åêîíîì³ê ³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â;

— ñòâîðåííÿ íàäíàö³îíàëüíîãî îðãàíó íàãëÿäó çà ôóíêö³îíóâàííÿì ºâðî-
ïåéñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè — European System of Financial Supervisors;

— ïåðåòâîðåííÿ Ôîðóìó ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³9 íà Ðàäó ç ô³íàíñîâî¿ ñòà-
á³ëüíîñò³ äëÿ ðîçðîáêè ðåêîìåíäàö³é ³ ïðèíöèï³â, ÿê³ íàäàë³ ñòàíóòü îñíîâîþ äëÿ
ãëîáàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ, à òàêîæ êîíòðîëþâàííÿ åôåêòèâíîñò³ íà-
ö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñåêòîð³â;

— ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ ñèñòåìè êðèçîâîãî ìåíåäæìåíòó íà ð³âí³ ªÑ, ÿêà âêëþ-
÷àòèìå ìàêðî- é ì³êðîïðóäåíö³éíèé íàãëÿä ³ç ïîñèëåííÿì ðîë³ ªÖÁ ÿê îñíîâè
ìàêðîïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó;

— ñòâîðåííÿ íà ð³âí³ ªÑ íîâîãî íàäíàãëÿäîâîãî îðãàíó — ªâðîïåéñüêî¿ ðà-
äè ³ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â.

Àíàë³ç ïîçèòèâíèõ ³ íåãàòèâíèõ ñòîð³í îá’ºäíàíèõ îðãàí³â ðåãóëþâàííÿ é íà-
ãëÿäó íà íàö³îíàëüíîìó òà íàäíàö³îíàëüíîìó ð³âíÿõ äàº ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè,
ùî â ïåðñïåêòèâ³ Óêðà¿íà òàêîæ çìóøåíà áóäå ï³òè øëÿõîì êîíñîë³äàö³¿ íàãëÿäî-
âèõ ³ ðåãóëÿòèâíèõ ôóíêö³é ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ ðàçîì ³ç çàïðîâàäæåííÿì â³ä-
ïîâ³äíèõ ³íñòèòóö³éíèõ çì³í. Îäíàê öåé ïðîöåñ º òðèâàëèì, à éîãî åôåêòèâí³ñòü

8
Íàóìåíêîâà Ñ.Â., Ì³ùåíêî Ñ.Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ.

9
Íåôîðìàëüíèé ³íñòèòóò äëÿ îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ é ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ó

ñôåð³ ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó, ñòâîðåíî ó êâ³òí³ 1999 ðîêó, äî ñêëàäó ÿêîãî âõîäÿòü ïðåäñòàâíèêè
íàö³îíàëüíèõ ì³í³ñòåðñòâ ô³íàíñ³â ³ öåíòðàëüíèõ áàíê³â åêîíîì³÷íî ðîçâèíóòèõ êðà¿í, ªÖÁ,
ÌÂÔ, Ñâ³òîâîãî áàíêó, Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, ÎÅÑÐ, Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó, Ðàäè ç
ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, Ì³æíàðîäíî¿ àñîö³àö³¿ îðãàí³â íàãëÿäó çà ñòðàõî-
âîþ ä³ÿëüí³ñòþ, Ì³æíàðîäíî¿ àñîö³àö³¿ ðåãóëÿòîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.
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âèçíà÷àòèìåòüñÿ ð³âíåì ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, íàÿâí³ñòþ ÷³òêî¿ ñòðàòåã³¿
éîãî ðåôîðìóâàííÿ, à òàêîæ ÿê³ñòþ ìåíåäæìåíòó10.

Ç îãëÿäó íà âèêëàäåíå âèùå ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ï³äãîòîâêà äî ñòâîðåííÿ ºäè-
íîãî íàãëÿäîâîãî îðãàíó â Óêðà¿í³ ïîâèííà ïåðåäáà÷àòè:

— âèçíà÷åííÿ ïð³îðèòåò³â ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè òà ðîçðîáëåííÿ ñòðà-
òåã³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ é íîðìàòèâíî¿
áàçè ç ìåòîþ óí³ô³êàö³¿ ðåãóëÿòîðíèõ âèìîã, ìåòîä³â ³ ïðîöåäóð íàãëÿäó;

— ïîñèëåííÿ âèìîã äî ë³öåíçóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòà-
íîâ, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ïðîçîðîñò³ ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ;

— ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ ðèíê³â êàï³òàëó íà îñíîâ³ çàïðîâàäæåííÿ ºäèíèõ
äëÿ âñ³õ ñåãìåíò³â ðèíêó òà ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ïðèíöèï³â ðåãóëþâàííÿ;

— ãàðìîí³çàö³þ ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³â ðåãóëþâàííÿ é íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèì ñåê-
òîðîì íà îñíîâ³ âïðîâàäæåííÿ ºäèíèõ ðåãóëÿòîðíèõ âèìîã;

— ñòâîðåííÿ íàä³éíî¿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ é íàãëÿäó çà êîæíîþ áàíê³âñü-
êîþ óñòàíîâîþ, é íàñàìïåðåä çàáåçïå÷åííÿ ðåæèìó ñóâîðîãî íàãëÿäó çà âñ³ìà ñèñ-
òåìíî âàæëèâèìè ô³íàíñîâèìè êîìïàí³ÿìè;

— âäîñêîíàëåííÿ êîìóí³êàö³é ì³æ ñòðóêòóðíèìè åëåìåíòàìè ô³íàíñîâîãî
ñåêòîðó íà îñíîâ³ óêëàäåííÿ ìåìîðàíäóì³â ïðî îáì³í ³íôîðìàö³ºþ òà ñï³âïðàöþ,
â ÿêèõ äîö³ëüíî ïåðåäáà÷èòè ïîñèëåííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ³ ñï³âðîá³òíèöòâà íà îñíî-
â³ ñòâîðåííÿ ñï³ëüíèõ ðîáî÷èõ òà ³íñïåêö³éíèõ ãðóï, ìåòîäè÷íèõ êîì³ñ³é ³ ì³æ-
â³äîì÷èõ êîì³òåò³â.

10
Ð³÷íèé çâ³ò ïðî ä³ÿëüí³ñòü áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó Óêðà¿íè ó 2007 ðîö³: ²íôîðì. ìàò-ëè. —

Ê.: ÍÁÓ, 2008. — 50 ñ.


