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Íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ é ñòðóêòóðè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó îá´ðóíòîâóºòüñÿ
äîö³ëüí³ñòü çì³íè ìåòîäîëîã³÷íèõ ï³äõîä³â äî áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³-
òàëó ó ôîðì³ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â.

Searching into the essence and structure of intellectual capital the author motivates the expediency
of changing methodological approaches to accounting of intellectual capital in the form of non-mate-
rial assets.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ âèçíà÷àþòü ïåðñïåêòè-
âè ìàéáóòíüîãî é óòâåðäæåííÿ íîâîãî òåõíîëîã³÷íîãî ñïîñîáó âèðîáíèöòâà, êî-
ëè ãîëîâíèì ÷èííèêîì òðàíñôîðìàö³¿ ñóñï³ëüñòâ º âèêîðèñòàííÿ ³íòåëåêòóàëüíî-
ãî êàï³òàëó, ùî âèçíà÷àº êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì ³ º îäíèì
³ç îñíîâíèõ ðåñóðñ³â ðîçâèòêó. 

Ñüîãîäí³ íå ëèøå ð³âåíü ðîçâèòêó ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà õàðàêòåðèçóº
åêîíîì³êó ïîñò³íäóñòð³àëüíèõ êðà¿í, à ñàìå ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ³ éîãî çäàò-
í³ñòü â³äïîâ³äàòè âèìîãàì ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Ç³ øâèäêèì ïîøèðåííÿì ñôåðè
çàñòîñóâàííÿ êîìï’þòåðíèõ òåõíîëîã³é çíà÷íîãî ðîçâèòêó íàáóëè òåëåêîìóí³êà-
ö³éí³ çàñîáè. Öå ñòâîðèëî ìàòåð³àëüí³ ïåðåäóìîâè ïåðåòâîðåííÿ ³íôîðìàö³¿ ³
çíàíü íà òàêèé âèðîáíè÷èé ðåñóðñ, ÿêèé ïåðåâåðøóº ³ ô³íàíñîâèé êàï³òàë, ³ ðî-
áî÷ó ñèëó, òà ñïðèÿëî âèíèêíåííþ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ÿê çàêîíîì³ðíîãî
ðåçóëüòàòó ðîçâèòêó íàóêè é òåõíîëîã³é, ãëèáîêîãî ïðîíèêíåííÿ ¿õ ó ïðîöåñ âè-
ðîáíèöòâà, ï³äíåñåííÿ ðîë³ é çíà÷åííÿ íàóêè, ëþäñüêîãî ðîçóìó, ³íôîðìàö³¿ ³
çíàíü ó ðîçâèòêó åêîíîì³êè é ñóñï³ëüñòâà. Åêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ùî
áàçóºòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ ³íòåëåêòóàëüíèõ ðåñóðñ³â, õàðàêòåðèçóºòüñÿ çá³ëüøåí-
íÿì ÷àñòêè ³íòåëåêòóàëüíî¿ ïðàö³, íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é ³ ïðîäóêò³â ³ç çðîñòàííÿì
êàï³òàë³çàö³¿ ï³äïðèºìñòâà çà ³íòåëåêòóàëüíîþ éîãî ñêëàäîâîþ, òîáòî íåìàòåð³àëü-
íèìè ³íòåëåêòóàëüíèìè àêòèâàìè, ÿê³ íå ìàþòü ô³çè÷íî¿ ôîðìè (íåâ³ä÷óòí³). 

Ïðîáëåìè ñóòíîñò³, âèçíà÷åííÿ, îö³íêè é îáë³êó òàêèõ àêòèâ³â ó ö³ë³ñíîìó
ìàéíîâîìó êîìïëåêñ³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ âàæëèâ³ òåîðåòè÷íî é àêòóàë³çó-
þòüñÿ îáë³êîâîþ ïðàêòèêîþ, îñê³ëüêè êðèòåð³¿ îö³íêè âàðòîñò³ ³íòåëåêòóàëüíîãî
êàï³òàëó çà íîðìàòèâíîþ áóõãàëòåðñüêîþ ìîäåëëþ íå â³äïðàöüîâàí³, â³äñóòí³ ìå-
òîäè÷í³ ³íñòðóìåíòè ùîäî îö³íêè é îáë³êó íåâ³ä÷óòíèõ àêòèâ³â. Â³äòàê á³ëüø³ñòü
³íòåëåêòóàëüíèõ àêòèâ³â íå ³äåíòèô³êóþòüñÿ, íå âèçíàþòüñÿ é íå â³äîáðàæàþòüñÿ
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â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó: éäåòüñÿ, çîêðåìà, ïðî âèòðàòè íà äîñë³äæåííÿ, çäîáóò-
òÿ çíàíü ïåðñîíàëîì, éîãî ï³äãîòîâêó é ïåðåï³äãîòîâêó, ä³ëîâó ðåïóòàö³þ ï³äïðè-
ºìñòâà, òîðãîâó ìàðêó, òåõíîëîã³¿, çàñòîñóâàííÿ íîó-õàó òîùî íà îñíîâ³ îö³íþâàí-
íÿ íå òàê ïîòî÷íèõ, ÿê ìàéáóòí³õ âèãîä â³ä ¿õ çä³éñíåííÿ. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ äîö³ëüíîñò³ çì³íè ï³äõîä³â äî ìåòîäîëîã³¿ áóõ-
ãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ó ñêëàä³ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â.

Ïîíÿòòÿ “³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë” — íîâå ³ ñêëàäíå. Äîñë³äæåííÿ éîãî íà-
óêîâöÿìè ðîçïî÷èíàëîñÿ õàðàêòåðèñòèêîþ ÷àñòêîâèõ ðèñ ³, âðåøò³-ðåøò, ñÿãíóëî
øèðîêèõ óçàãàëüíåíü ³ äåäàë³ ïîâí³øîãî ðîçêðèòòÿ çì³ñòó é ñóòíîñò³. Íèí³ ³íòåëåê-
òóàëüíèé êàï³òàë, âèçíàíèé îñíîâîþ ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà, éîãî áàãàòñòâà ³ êëþ÷î-
âèì ðåñóðñîì ðîçâèòêó, ïîñ³â ÷³ëüíå ì³ñöå ñåðåä êàòåãîð³é, ïîðîäæåíèõ íîâèì,
ïîñò³íäóñòð³àëüíèì ñïîñîáîì âèðîáíèöòâà. Ïðîòå é äî ñüîãîäí³ åêîíîì³ñòè ð³çíèõ
øê³ë òðàêòóþòü öå ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íå ÿâèùå ïî-ð³çíîìó.

Äî íàóêîâîãî îá³ãó ïîíÿòòÿ “³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë” óïåðøå ââ³â Äæ. Ãåëáðåéò
ó 1969 ðîö³, ùîïðàâäà, ñòîñîâíî ³íòåëåêòóàëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Â îäíîìó ç ïåðøèõ äî-
ñë³äæåíü ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó (1985 ð³ê) öÿ ïðîáëåìà ðîçãëÿäàëàñÿ â êîíòåêñò³
àíàë³çó ñåðåäîâèùà éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ. ² õî÷à òåðì³í “³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë”
íå áóëî âèçíà÷åíî, éîãî âèòîêè ïðîñòåæèëèñÿ äîñèòü ÷³òêî, çîêðåìà, ùîäî âèçíà-
÷åííÿ “áëàã”, ÿê³ ìàþòü äîì³íóâàòè â åêîíîì³ö³ ìàéáóòíüîãî ÷åðåç îá’ºäíàííÿ
ëþäñüêèõ çä³áíîñòåé, çíàíü òà ³íôîðìàö³¿, ùî íàçâàíî ìóäð³ñòþ1. 

Ïðèðîäó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó âïåðøå äîñë³äèëè çàõ³äí³ åêîíîì³ñòè, âè-
çíà÷èâøè ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ÿê ñóìó çíàíü ïåðñîíàëó é òîãî, ùî çàáåçïå÷óº
êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè êîìïàí³¿ íà ðèíêó: ïàòåíòè, ïðîöåñè, óïðàâë³íñüê³ íàâè÷êè,
òåõíîëîã³¿, äîñâ³ä òà ³íôîðìàö³ÿ ïðî ñïîæèâà÷³â ³ ïîñòà÷àëüíèê³â. Ïîºäíàí³ ðàçîì,
ö³ çíàííÿ ñòàíîâëÿòü ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë2. Ðîçãëÿíóòî ñïåöèô³êó ñó÷àñíî¿ åêî-
íîì³êè ÿê ïîðîäæåííÿ ³íôîðìàö³éíî¿ åðè é ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë — ÿê äæåðå-
ëî ö³ííîñò³ êîìïàí³é ³ çàïîðóêó ¿õ óñï³øíîãî ðîçâèòêó. Ïðè öüîìó çíàííÿ, ÿêèìè
âîëîä³º îðãàí³çàö³ÿ (êîìïàí³ÿ), âèçíàíî îñíîâîþ òàêîãî êàï³òàëó äëÿ îäåðæàííÿ ïå-
ðåâàã ïåðåä êîíêóðåíòàìè3. Éäåòüñÿ íàñàìïåðåä ïðî ³íòåëåêòóàëüí³, ïðîôåñ³éí³
çíàííÿ é íàâè÷êè ïåðñîíàëó ï³äïðèºìñòâà ÿê ñóêóïíî¿ ðîáî÷î¿ ñèëè, ùî º íåîáõ³ä-
íîþ óìîâîþ íîâàòîðñòâà ³ òâîð÷îñò³ ó á³çíåñ³, êîëè ëþäñüêèé êàï³òàë áåðå ó÷àñòü ó
ñòâîðåíí³ âàðòîñò³ íå ÿê îäèí ³ç ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà, à ÿê ñèñòåìîóòâîðþâàëüíèé
åëåìåíò, îñíîâà ³íòåëåêòóàëüíîãî é ñóêóïíîãî êàï³òàëó á³çíåñó.

Íà îñíîâ³ àíàë³çó äîñâ³äó âèÿâëåííÿ, îö³íêè é óïðàâë³ííÿ ³íòåëåêòóàëüíèì
êàï³òàëîì øâåäñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ êîðïîðàö³¿ “Scandia” çàõ³äí³ íàóêîâö³ ï³ä³éøëè

1
Ñàêàéÿ Ò. Ñòîèìîñòü, ñîçäàâàåìàÿ çíàíèåì, èëè Èñòîðèÿ áóäóùåãî // Íîâàÿ ïîñòèíäó-

ñòðèàëüíàÿ âîëíà íà Çàïàäå: Àíòîëîãèÿ / Ïîä ðåä. Â.Ë. Èíîçåìöåâà. — Ì., 1999. — 426 ñ.
2

Stewart T. Brainpower // Fortune. — 1991. — June 3. — P. 42—60.
3

Stewart T. Intellectual Capital: The New Wealth of Organizations. — NY. — L: Doubleday 
/ Currency, 1997. — P. 67.
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äî ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ç âèçíà÷åííÿì éîãî ñòðóêòóðè ³
â³äíåñåííÿì äî ö³º¿ êàòåãîð³¿ ôàêòè÷íî âñ³õ âèä³â ðåñóðñ³â ñó÷àñíî¿ êîðïîðàö³¿, ÿê³
íå ï³ääàþòüñÿ òðàäèö³éíèì îö³íêàì4. Ó ìåæàõ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó äîñë³ä-
íèêè âèä³ëèëè äâ³ éîãî ôîðìè, ïîðîäæåí³ ëþäñüêèìè çíàííÿìè, ùî âèçíà÷àþòü
ïðèõîâàí³ äæåðåëà ö³ííîñò³, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü êîìïàí³¿ íåòðàäèö³éíî âèñîêó ðèí-
êîâó îö³íêó: ëþäñüêèé êàï³òàë (human capital ) — ñóêóïí³ñòü çíàíü, ïðàêòè÷íèõ
íàâè÷îê ³ òâîð÷èõ çä³áíîñòåé ïåðñîíàëó êîìïàí³¿ ó âèêîíàíí³ ïîòî÷íèõ çàâäàíü,
³ ñòðóêòóðíèé êàï³òàë (structural capital ) — òåõíîëîã³÷íå ³ ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ,
îðãàí³çàö³éíà ñòðóêòóðà, ïàòåíòè, òîðãîâ³ ìàðêè — óñå, ùî äàº çìîãó ïðàö³âíèêàì
êîìïàí³¿ ðåàë³çóâàòè ñâ³é âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë. Òîáòî ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë
ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê çíàííÿ, ÿê³ ìîæíà êîíâåðòóâàòè ó âàðò³ñòü5.

Çàõ³äí³ íàóêîâö³ íàãîëîøóâàëè íà âèêîðèñòàíí³ òåðì³íà “³íòåëåêòóàëüíèé êà-
ï³òàë” ñòîñîâíî íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, áåç ÿêèõ êîìïàí³ÿ íå ìîæå ³ñíóâàòè. Çîê-
ðåìà, ó ñòðóêòóð³ òàêîãî êàï³òàëó âèä³ëÿþòüñÿ: 1) ðèíêîâ³ àêòèâè: ïîòåíö³àë, ùî çà-
áåçïå÷óºòüñÿ íåìàòåð³àëüíèìè àêòèâàìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç îïåðàö³ÿìè íà ðèíêó, —
òîðãîâ³ ìàðêè òîâàðó, êàíàëè ðîçïîä³ëó, êîíòðàêòè é óãîäè; 2) ëþäñüê³ àêòèâè:
ñóêóïí³ñòü êîëåêòèâíèõ çíàíü, òâîð÷èõ çä³áíîñòåé, óì³íü ðîçâ’ÿçóâàòè ïðîáëåìè,
ë³äåðñüêèõ ÿêîñòåé, ï³äïðèºìíèöüêèõ ³ êåð³âíèõ íàâè÷îê ïåðñîíàëó; 3) ³íòåëåêòó-
àëüíà âëàñí³ñòü: íîó-õàó, òîðãîâ³ ñåêðåòè, ïàòåíòè, àâòîðñüê³ ïðàâà; 4) ³íôðàñòðóê-
òóðí³ àêòèâè: òåõíîëîã³¿, ìåòîäè ³ ïðîöåñè, ùî çàáåçïå÷óþòü ðîáîòó ï³äïðèºìñòâà —
êîðïîðàòèâíó êóëüòóðó, ìåòîäè îö³íêè ðèçèêó, ìåòîäè óïðàâë³ííÿ òîðãîâèì ïåðñî-
íàëîì, áàçè äàíèõ ùîäî ðèíêó â ö³ëîìó é îêðåìèõ ïîêóïö³â6. Â³äîìå òàêîæ âèçíà-
÷åííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ÿê ôîðìàë³çîâàíîãî é çàô³êñîâàíîãî ³íòåëåêòóàëü-
íîãî ìàòåð³àëó, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ âèðîáíèöòâà á³ëüø ö³ííîãî àêòèâó àáî ÿê
ïðîöåñ ïåðåòâîðåííÿ çíàíü ³ íåâ³ä÷óòíèõ àêòèâ³â íà êîðèñí³ ðåñóðñè, ùî çàáåçïå-
÷óþòü êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè ³íäèâ³äóóìàì, ô³ðìàì ³ íàö³ÿì7. 

Â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâö³ ðîçãëÿäàþòü ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ÿê ñóìó çíàíü, äîñâ³-
äó, ïðîôåñ³éíî¿ ï³äãîòîâêè é ³íòó¿ö³¿ âñ³õ ïðàö³âíèê³â ï³äïðèºìñòâà, óñòàíîâè (àáî
äåðæàâè) ðàçîì ³ç íàïðàöüîâàíèìè ëþäñüêèìè çâ’ÿçêàìè, ³íôîðìàö³ºþ, ³íòåëåêòó-
àëüíîþ âëàñí³ñòþ òîùî. Ñòîñîâíî ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà ó ôîðì³
éîãî íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, òîáòî çíàíü éîãî ïðàö³âíèê³â (ëþäñüêèé êàï³òàë), îð-
ãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè é ³íòåëåêòóàëüíî¿ âëàñíîñò³ (ñòðóêòóðíèé êàï³òàë), âîíè ïðî-
ïîíóþòü, êð³ì òîãî, çàñòîñîâóâàòè ïîíÿòòÿ “òåõíîëîã³÷íèé êàï³òàë”, îñê³ëüêè ñàìå

4 
Ýäâèíññîí Ë., Ìýëîóí Ì. Èíòåëëåêòóàëüíûé êàïèòàë. Îïðåäåëåíèå èñòèííîé ñòîèìîñòè

êîìïàíèè // Íîâàÿ ïîñòèíäóñòðèàëüíàÿ âîëíà íà Çàïàäå: Àíòîëîãèÿ / Ïîä ðåä. Â.Ë. Èíîçåì-
öåâà. — Ì., 1999. — 640 ñ.

5
Òàì ñàìî.

6 
Áðóêèíã Ý. Èíòåëëåêòóàëüíûé êàïèòàë: Êëþ÷ ê óñïåõó â íîâîì òûñÿ÷åëåòèè: Ïåð. ñ àíãë.

/ Ðåä. Ë.Í. Êîâàëèê. — ÑÏá.: Ïèòåð, 2001. — 288 ñ.
7
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òåõíîëîã³ÿ â³ä³ãðàº ðîëü êðèòåð³þ öèâ³ë³çàö³éíîãî ïðîãðåñó; çíàííÿ é ³íôîðìàö³ÿ
ÿê ãîëîâíèé ðåñóðñ âò³ëþþòüñÿ ó ëþäèí³ òà âèÿâëÿþòüñÿ ó çðîñòàíí³ ëþäñüêîãî êà-
ï³òàëó ³ â íîâ³é òåõíîëîã³¿, ùî ïîçíà÷àºòüñÿ çðîñòàííÿì òåõíîëîã³÷íîãî êàï³òàëó8.

Ôîðìóâàííÿ îñíîâè òåîðåòè÷íèõ ïîãëÿä³â íà âèçíà÷åííÿ ³ ñòðóêòóðó ³íòåëåê-
òóàëüíîãî êàï³òàëó àêòèâ³çóâàëî ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ â öüîìó íàïðÿì³. Îäíàê
á³ëüø³ñòü íàóêîâö³â ðîçãëÿäàþòü ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ì³êðîð³âíÿ — ï³äïðèºì-
ñòâà, ô³ðìè. Íàéá³ëüø àêòóàëüíèìè, ç òî÷êè çîðó ïðàêòèêè, é íå äîñë³äæåíèìè º
ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ, îö³íêè é îáë³êó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà âèðîáíèöòâ³ é
ó ñôåð³ ïîñëóã, âïëèâó ðîçì³ð³â âêëàäåíü â ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë íà ïðèáóòîê ³
åôåêòèâí³ñòü âèðîáíèöòâà. 

²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë — öå çíàííÿ ïðàö³âíèê³â êîìïàí³¿, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü
ïåðåâàãè ïåðåä êîíêóðåíòàìè ³ çäàòí³ñòü ïîðîäæóâàòè íîâó âàðò³ñòü òàêîãî êàï³òà-
ëó, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñóêóïí³ñòþ íàÿâíèõ ó ô³ðìè çàêîííèõ ïðàâ íà ðåçóëüòà-
òè ¿¿ òâîð÷î¿ ä³ÿëüíîñò³, ïðèðîäíèõ ³ íàáóòèõ ³íòåëåêòóàëüíèõ çä³áíîñòåé ³ íàâè÷îê
ïåðñîíàëó, íàêîïè÷åíèõ çíàíü ³ êîðèñíèõ â³äíîñèí ç ³íøèìè ñóá’ºêòàìè. ²íòåëåê-
òóàëüíèé êàï³òàë º ñèñòåìîþ åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ â³äíîñèí ñóñï³ëüñòâà,
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ôîðìóâàííÿì, ïðèìíîæåííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì ³íòåëåêòóàëüíèõ çä³á-
íîñòåé ³íäèâ³ä³â, ùî ðåàë³çóþòüñÿ ó ïðîöåñ³ òâîð÷î¿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ é çà-
áåçïå÷óþòü äîñÿãíåííÿ ö³ëåé ÿê îêðåìîãî ï³äïðèºìñòâà, òàê ³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíî-
ì³êè. ²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ïîä³áíèé äî “êîëåêòèâíîãî ìîçêó”, ÿêèé àêóìóëþº
íàóêîâ³ ³ çâè÷àéí³ çíàííÿ ïðàö³âíèê³â, ³íòåëåêòóàëüíó âëàñí³ñòü, íàêîïè÷åíèé äî-
ñâ³ä, ñï³ëêóâàííÿ é îðãàí³çàö³éíó ñòðóêòóðó, ³íôîðìàö³éí³ ìåðåæ³ é ³ì³äæ ï³äïðè-
ºìñòâà. ²íôîðìàö³ÿ ³ çíàííÿ — ñïåöèô³÷í³ çà ñâîºþ ïðèðîäîþ é ôîðìàìè ó÷àñò³
ó âèðîáíè÷îìó ïðîöåñ³ ôàêòîðè, íà ï³äïðèºìñòâ³ íàáóâàþòü âèãëÿäó ³íòåëåêòóàëü-
íîãî êàï³òàëó. 

Ñòàâêó íà ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ÿê ãîëîâíèé ôàêòîð ðîçâèòêó åêîíîì³êè
íèí³ çðîáëåíî â á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó. Âèòðàòè íà íàóêó ñòàíîâëÿòü çíà÷í³ ñóìè,
ùî çàáåçïå÷èëî ñêîðî÷åííÿ â òàêèõ êðà¿íàõ íèçüêîêîíêóðåíòíèõ ãàëóçåé (÷îðíî¿
ìåòàëóðã³¿, õ³ì³÷íî¿, òåêñòèëüíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ òîùî) ³ øâèäêèé ðîçâèòîê íîâèõ
íàóêîºìíèõ âèðîáíèöòâ, ÿê³ ï³ä âïëèâîì íàóêîâèõ ðîçðîáîê â³äïîâ³äíî äî ðèíêî-
âîãî ïîïèòó ñòàþòü ïîòóæíèìè ï³äïðèºìñòâàìè.

²ç ïåðåòâîðåííÿì âèðîáíèöòâà é ñóñï³ëüñòâà òà äîñÿãíåííÿì ÿê³ñíîãî ðåçóëü-
òàòó ó âèçíà÷åíí³ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó äîì³íàíòíèì ÷èííèêîì ðîçâèòêó âè-
çíàíî ³ éîãî ñîö³àëüíó ðîëü ó ïðîöåñàõ ñóñï³ëüíèõ ïåðåáóäîâ. Öå ïîñèëþº ïîòðå-
áè ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè ó çâ³òíîñò³ äëÿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³ âèòðàò íà íåâ³ä÷óòí³
àêòèâè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâ, ô³ðì, êîìïàí³é. 

²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ïîñòàº ôîðìîþ êàï³òàë³çàö³¿ ³íòåëåêòóàëüíîãî ïîòåí-
ö³àëó. Ö³íí³ñòü ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó âèçíà÷àºòüñÿ ç äîïîìîãîþ êîåô³ö³ºíòà

8
×óõíî À.À. ²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë: ñóòí³ñòü, ôîðìè ³ çàêîíîì³ðíîñò³ ðîçâèòêó // Åêîíî-

ì³êà Óêðà¿íè. — 2003. — ¹ 12. — Ñ. 53.
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Òîá³íà ÿê â³äíîøåííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ô³ðìè äî ¿¿ áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³. Ïðè âè-
çíà÷åíí³ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ô³ðìè íàäàþòü ïåðåâàãó ñóêóïíîñò³ ³íòåëåêòó-
àëüíèõ íåìàòåð³àëüíèõ (íåâ³ä÷óòíèõ) àêòèâ³â, ùî ïîäåêîëè íå îáë³êîâóþòüñÿ ó ô³-
íàíñîâèõ äîêóìåíòàõ, îäíàê ìîæóòü áóòè êîäèô³êîâàí³, îö³íåí³ é óïðàâëÿòèñÿ
ï³äïðèºìñòâîì (êîìïàí³ºþ). Òàê³ àêòèâè ìîæóòü áàãàòîðàçîâî ïåðåâèùóâàòè áà-
ëàíñîâó âàðò³ñòü ìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà ³ éîãî ðèíêîâó ö³íó. 

Ö³íí³ñòü ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó âèçíà÷àºòüñÿ êîíêðåòíîþ ñòðàòåã³ºþ ðîç-
âèòêó ï³äïðèºìñòâà, íàö³ëåí³ñòþ òàêîãî êàï³òàëó íà ìàéáóòí³ âèãîäè, ùî é âèçíà-
÷àº éîãî âàðò³ñòü. Îäíàê ³ ñüîãîäí³ äîñèòü ñêëàäíî çíàéòè ñïîñîáè âèì³ðþâàííÿ
êîëåêòèâíèõ çíàíü ïåðñîíàëó êîìïàí³¿, éîãî äîñâ³äó, ³íòåëåêòóàëüíî¿ âëàñíîñò³,
îïàíóâàííÿ ³íôîðìàö³ºþ, ÿê íå ³ñíóº íèí³ é ðå÷îâèõ ñïîñîá³â âèì³ðþâàííÿ ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, ðîçì³ðó ³íòåëåêòóàëüíîãî ðåñóðñó çà àíàëîã³ºþ ç ³íøèìè
ðåñóðñàìè, ïîòð³áíèìè äëÿ âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿.                                              

Íàéóñï³øí³øå ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ðîçâèâàºòüñÿ ó ïðîöåñ³ ñòâîðåííÿ íî-
âî¿ ïðîäóêö³¿ ³ ïðîâåäåííÿ îðãàí³çàö³éíî-ñòðóêòóðíèõ çàõîä³â äëÿ îïàíóâàííÿ íî-
âèìè ñåãìåíòàìè íà òîâàðíèõ ðèíêàõ. ²íòåëåêòóàëüíèé ðåñóðñ ïîòðåáóº ÷àñîâî¿ é
ñèñòåìíî¿ ñòðóêòóðíî¿ ïîáóäîâè, íàòîì³ñòü òèì÷àñîâ³ “ìîçêîâ³ àòàêè” íå çäàòí³ ñèñ-
òåìíî âïëèíóòè íà âåëè÷èíó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó. Óñï³õ ìîæóòü çàáåçïå÷èòè
ìàñøòàáí³, îðãàí³çîâàí³ äîñë³äæåííÿ é ðîçðîáêè, îð³ºíòîâàí³ íà íîâèçíó, íà îñíî-
â³ êîíöåíòðàö³¿ íåîáõ³äíèõ ³íòåëåêòóàëüíèõ, ìàòåð³àëüíèõ ³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. 

Çà óìîâè åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ðèíêîâà êà-
ï³òàë³çàö³ÿ ô³ðìè áàãàòîðàçîâî ïåðåâèùóº âàðò³ñòü îñíîâíèõ ôîíä³â ìàòåð³àëüíèõ
³ ô³íàíñîâèõ çàñîá³â òà ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê ³íòåëåêòóàëüíèõ ôîíä³â: íîâèçíè
é ïåðñïåêòèâíîñò³ ïðîäóêò³â àáî ïîñëóã, ðèíêîâèõ î÷³êóâàíü íà íîâèõ ñåãìåíòàõ,
ïëàíîâàíèõ ïðèáóòê³â â³ä ïàòåíò³â, òîðãîâî¿ ìàðêè, êîíòðîëþ íàä á³çíåñîì, â³ä-
íîñèí ç³ ñïîæèâà÷àìè òîùî. Òàêå ïåðåâèùåííÿ ïîâèííî ìàòè ñòàá³ëüíèé õàðàê-
òåð, îñê³ëüêè â³äïîâ³äàº ñïîðàäè÷íèì ðèíêîâèì î÷³êóâàííÿì.

Ðîçì³ð ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ çàëåæèòü â³ä âèñîêîòåõíîëîã³÷íîñò³ ô³ðìè: çà-
çâè÷àé ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë òàêî¿ ô³ðìè ó 3—4 ðàçè ïåðåâèùóº îáë³êîâó âàð-
ò³ñòü ¿¿ äîõîä³â. Â³äíîøåííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó äî âàðòîñò³ ìàòåð³àëüíèõ çà-
ñîá³â âèðîáíèöòâà é ô³íàíñîâîãî êàï³òàëó â í³é ñòàíîâèòü 5:1 — 16:1. Íàÿâí³ñòü
çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ìàòåð³àëüíèõ ðåñóðñ³â (îñíîâíèõ ôîíä³â ³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â), ùî
âèêîðèñòîâóþòüñÿ â îñíîâí³é âèðîáíè÷³é ä³ÿëüíîñò³, íå º îáîâ’ÿçêîâèì, îñê³ëüêè
ñó÷àñíà ³íòåëåêòóàëüíà ô³ðìà ìîæå çàëó÷àòè ¿õ ç îïëàòîþ ÿê çà íàäàí³ ïîñëóãè.

²íøîþ âàæëèâîþ îçíàêîþ ï³äïðèºìñòâà ùîäî íàðîùóâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî
êàï³òàëó º îáñÿã ³íâåñòèö³é, ùî ñïðÿìîâóþòüñÿ íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ é ðîçðîáêè,
ÿêèé ïîâèíåí ïåðåâèùóâàòè îáñÿãè ³íâåñòèö³é â îñíîâí³ ôîíäè. Äîäàòêîâ³ êðèòåð³¿
âèçíà÷åííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó é òåõíîëîã³÷íîãî ð³âíÿ ï³äïðèºìñòâ (ë³öåíç³é-
íå âèðîáíèöòâî, ùî âèêîðèñòîâóº çàëó÷åíèé ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ³ ñïëà÷óº â³ä-
ïîâ³äíó ³íòåëåêòóàëüíó ðåíòó) âèçíà÷èòè âàæêî, ÿêùî âîíè ìàêñèìàëüíî âèêîðèñ-
òîâóþòü ³íòåëåêòóàëüíèé ðåñóðñ: îäí³ — âëàñíèé, ³íø³ — çàëó÷åíèé.
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²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ôîðìóºòüñÿ íå øëÿõîì ñêëàäàííÿ îêðåìèõ éîãî ÷àñ-
òèí, à íà îñíîâ³ âçàºìîä³¿ öèõ ÷àñòèí, çà ðàõóíîê ñèíåðãåòè÷íîãî åôåêòó, îòæå, ïî-
ëÿãàº â åôåêòèâí³é âçàºìîä³¿ ð³çíèõ êîìïîíåíò³â ñòðóêòóðè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òà-
ëó, ùî çàáåçïå÷óº ïåðåíåñåííÿ çíàíü ³ç ñôåðè âçàºìîä³¿ ³ç çîâí³øí³ìè êîíòðàãåíòàìè
ô³ðìè ó âíóòð³øíüîêîðïîðàòèâí³ ñèñòåìè ³ âèêîðèñòàííÿ ¿õ ïåðñîíàëîì. Çîêðåìà,
äëÿ ðîçâ’ÿçàííÿ öüîãî çàâäàííÿ óñï³øí³ ô³ðìè, ï³äïðèºìñòâà, êîìïàí³¿ ïðîâàäÿòü
îïèòóâàííÿ ñïîæèâà÷³â, ôîðìóþòü â³äïîâ³äí³ áàçè äàíèõ. 

Íîñ³ÿìè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó º ñïåö³àëüíî ï³äãîòîâëåíèé ïåðñîíàë ï³ä-
ïðèºìñòâ (êîìïàí³é), ¿õí³ ñòðóêòóðè, êë³ºíòè. Îäíàê ï³äïðèºìñòâà íå ìàþòü ïðàâ
âëàñíîñò³ íà ëþäñüêèé ³ ñïîæèâ÷èé êàï³òàëè òà âèÿâëÿþòüñÿ ëèøå ¿õ ñï³ââëàñíè-
êàìè íàð³âí³ ç ïðàö³âíèêàìè ï³äïðèºìñòâà ùîäî ëþäñüêîãî êàï³òàëó àáî çàìîâ-
íèêàìè é ïîñòà÷àëüíèêàìè ùîäî ñïîæèâ÷îãî. Íà îñíîâ³ òàêîãî ð³âíîïðàâíîãî
âîëîä³ííÿ ï³äïðèºìñòâî îòðèìóº âèãîäó â³ä óïðàâë³ííÿ âëàñíèìè íåìàòåð³àëüíè-
ìè àêòèâàìè ó ñêëàä³ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó.

Çã³äíî ç íèí³øíüîþ íîðìàòèâíîþ áàçîþ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó á³ëüø³ñòü ³í-
òåëåêòóàëüíèõ àêòèâ³â íå ³äåíòèô³êóºòüñÿ ³ â îáë³êó íå â³äîáðàæàºòüñÿ. Âîíè íå
âèçíàþòüñÿ íåìàòåð³àëüíèìè àêòèâàìè ÿê ó â³ò÷èçíÿíèõ, òàê ³ ì³æíàðîäíèõ ñòàí-
äàðòàõ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó. Â³äòàê âèòðàòè íà ¿õ ñòâîðåííÿ íå êàï³òàë³çóþòüñÿ.
Ì³æ òèì, õî÷à ðèíêîâà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ô³ðìè, êîìïàí³¿ ôîðìóºòüñÿ ³ âè-
çíà÷àºòüñÿ âñ³ìà ÷àñòèíàìè éîãî êàï³òàëó, ó ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³ êîìïîíåíòè ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ñòâîðþþòü íàéá³ëüøó ÷àñòèíó éîãî ðèíêîâî¿ âàðòîñò³. Çîê-
ðåìà, ïðè ïðîäàæó 93,5 % àêö³é áàíêó “Àâàëü” çà 1,028 ìëðä äîë. ÑØÀ áàíêó
“Raiffeisen International Bank Holding” ïîíàä 20 % ñóìè ñòàíîâèòü âàðò³ñòü áðåí-
äó. Âèñîêó âàðò³ñòü òàêîæ ìàþòü áðåíäè òàêèõ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê “Îáî-
ëîíü”, “Roshen”, “Nemirov”. ²ñíóº äóìêà, ùî ðèíêîâà âàðò³ñòü áðåíä³â, òîðãîâèõ
ìàðîê â³äîìèõ ó ñâ³ò³ êîìïàí³é çíà÷íî ïåðåâèùóº ðèíêîâó âàðò³ñòü ñàìèõ êîìïà-
í³é. Îäíàê í³ ä³ëîâà ðåïóòàö³ÿ, í³ áðåíäè ï³äïðèºìñòâ ³ êîìïàí³é íå â³äîáðàæà-
þòüñÿ â îáë³êó é íå ³äåíòèô³êóþòüñÿ âíàñë³äîê òîãî, ùî âîíè º íåêîíòðîëüîâàíè-
ìè àêòèâàìè ³ ¿õ âàðò³ñòü íå ï³ääàºòüñÿ äîñòîâ³ðíîìó îö³íþâàííþ. 

Ïðîáëåìè âèíèêàþòü ³ ùîäî îáë³êó âèòðàò íà ðîçâèòîê ëþäñüêîãî êàï³òàëó: â³í
íå íàëåæèòü ï³äïðèºìñòâó, òîìó íå â³äîáðàæàºòüñÿ ó ñêëàä³ éîãî àêòèâ³â. Îö³íþ-
âàííÿ âèòðàò íà ñòâîðåííÿ òàêîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà çä³éñíþþòü íà îñíîâ³ ïå-
ðåâàæíî ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ ñàì³ é ðîçðîáëÿþòü, îòæå, òàê³ âèòðàòè âîíè òåæ
íå ìîæóòü êàï³òàë³çóâàòè. Õî÷à âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâ ïîâ’ÿçàíà ç ÿê³ñòþ ëþäñüêèõ
ðåñóðñ³â, ñòàíäàðòè áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ïåðåäáà÷àþòü ñïèñàííÿ ³íâåñòèö³é íà ¿õ
ðîçâèòîê íà âèòðàòè, ÷èì óíåìîæëèâëþºòüñÿ îö³íêà ëþäñüêîãî êàï³òàëó â áóõãàë-
òåðñüê³é çâ³òíîñò³. Öå çâîäèòü ¿¿ äî ñóá’ºêòèâíèõ î÷³êóâàíü, ùî çíèæóº ðåëåâàíò-
í³ñòü ñàìî¿ çâ³òíîñò³ é ìîæå ñïðè÷èíèòè âòðàòó ìàéáóòí³õ äîõîä³â ï³äïðèºìñòâîì.
Òîä³ ÿê äëÿ ³íâåñòîð³â ³ êðåäèòîð³â àíàë³ç òàêîãî àêòèâó ùîäî âèçíà÷åííÿ ìàéáóò-
í³õ âèãîä ï³äïðèºìñòâ º âàæëèâèì, îñê³ëüêè ò³ ç íèõ, êîòð³ çàïðîâàäæóþòü ³íòåí-
ñèâíó ïîë³òèêó ï³äâèùåííÿ çíàíü ïåðñîíàëó, äîñÿãàþòü á³ëüøî¿ â³ääà÷³ íà àêö³þ,
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í³æ ò³, ÿê³ ó çíàííÿ ïåðñîíàëó ³íâåñòóþòü ìåíøå. Öå ï³äòâåðäæóº âàæëèâ³ñòü îáðà-
õóíê³â íåîáõ³äíîãî ³íâåñòóâàííÿ êîíêðåòíèõ êîìïîíåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òà-
ëó é óñüîãî á³çíåñó äëÿ îòðèìàííÿ ìàéáóòí³õ âèãîä çà ð³çíèìè ñêëàäîâèìè ³íòåëåê-
òóàëüíîãî êàï³òàëó âêëþ÷íî ç³ çíàííÿìè, áàçàìè äàíèõ, òîâàðíèìè çíàêàìè, ä³ëîâîþ
ðåïóòàö³ºþ, áðåíäîì á³çíåñó ùîäî ð³çíèõ ãðóï êîðèñòóâà÷³â ³íôîðìàö³¿.

Ðîçâèòîê âèñîêîòåõíîëîã³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ âèêîðèñòàííÿ ³íòåëåêòó-
àëüíîãî êàï³òàëó ðàäèêàëüíî çì³íþº ñòðóêòóðó ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà íà êî-
ðèñòü çðîñòàííÿ íàóêîºìíèõ ï³äïðèºìñòâ (êîìïàí³é), ö³íí³ñòü íåâ³ä÷óòíèõ àêòè-
â³â ÿêèõ áàãàòîðàçîâî ïåðåâèùóº âàðò³ñòü ¿õí³õ ìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â. Òàêèì çì³íàì
ìàº â³äïîâ³äàòè íàïðàöþâàííÿ â³äïîâ³äíèõ êðèòåð³¿â ç óäîñêîíàëåííÿ áóõãàëòåðñü-
êîãî îáë³êó9. ×èíí³ ñòàíäàðòè áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó äîçâîëÿþòü îäåðæóâàòè ³í-
ôîðìàö³þ ëèøå ïðî ÷àñòèíó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, ñòîñîâíî ÿêî¿ ï³äïðèºì-
ñòâîì îäåðæàí³ ñïåö³àëüí³ ïðàâîìî÷í³ äîêóìåíòè: éäåòüñÿ ïðî ïðîäóêòè òâîð÷î¿
ïðàö³, êîìåðö³éí³ ³äå¿ (íîó-õàó) é çàñîáè ³íäèâ³äóàë³çàö³¿. ²íø³ êîìïîíåíòè ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó é çâ³òíîñò³ ï³äïðèºìñòâà íå ³ñíó-
þòü. Öå ïðèçâîäèòü äî óñêëàäíåíü â ³íâåñòóâàíí³ ïåâíèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, êîìïî-
íåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, âèçíà÷åíí³ ìàéáóòí³õ âèã³ä ï³äïðèºìñòâà ï³ä ÷àñ
éîãî ïðîäàæó ÿê ìàéíîâîãî êîìïëåêñó òîùî.

Îòæå, íå âñ³ êîìïîíåíòè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó â³äîáðàæàþòüñÿ íà áàëàí-
ñ³ ï³äïðèºìñòâà. Íåâèçíàííÿ òðàäèö³éíîþ ìîäåëëþ îáë³êó ³íòåëåêòóàëüíèõ àêòè-
â³â òà ³íâåñòèö³é, ïîòð³áíèõ äëÿ ¿õ ðîçâèòêó, ÿê îñíîâè ïîòåíö³éíèõ åêîíîì³÷íèõ
âèãîä ïðèçâîäèòü äî âòðàòè çíà÷íî¿ ÷àñòèíè áóõãàëòåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî õà-
ðàêòåðèñòèêè ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ÿêà, äî òîãî æ, çàçíàº ïîñò³éíèõ
çì³í ³ íå º òîòîæíîþ áàëàíñîâ³é âàðòîñò³. Íåìàòåð³àëüí³ ÷èííèêè ö³ííîñò³ ï³ä-
ïðèºìñòâà, íå â³äîáðàæåí³ â îáë³êó é ñïèñàí³ íà âèòðàòè, ïðèçâîäÿòü äî âèíèê-
íåííÿ íåâ³äïîâ³äíîñòåé ³ íåâèïðàâäàíèõ âòðàò: â Óêðà¿í³ ï³ä ÷àñ ïðèâàòèçàö³¿ çà-
ãàëüí³ çáèòêè â³ä íåâðàõóâàííÿ êîìïîíåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó îö³íþþòü
ó 800 ìëðä äîë. ÑØÀ. Öå çàñâ³ä÷èëî íåïðèäàòí³ñòü òàêèõ ìåòîä³â âèçíà÷åííÿ ðå-
àëüíî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà (êîìïàí³¿), ÿê áàëàíñîâà é çàëèøêîâà âàðòîñò³, ó
ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿, ùî ïîâ’ÿçàíî ç íåïðèäàòí³ñòþ òðàäèö³éíî¿ ìîäåë³ îáë³êó äî
âðàõóâàííÿ ÿê³ñíî íîâîãî âèäó êàï³òàëó — ³íòåëåêòóàëüíîãî ÿê çà îáñÿãîì, òàê ³
ñòðóêòóðîþ âèòðàò íà ðîçðîáêó, ñòâîðåííÿ é ðîçâèòîê ³íòåëåêòóàëüíèõ àêòèâ³â. 

Ìîæíà ïîãîäèòèñÿ ç ïðîïîçèö³ºþ ùîäî íåîáõ³äíîñò³ äîáðîâ³ëüíîãî ðîçêðèò-
òÿ êåð³âíèöòâîì î÷³êóâàíîãî âïëèâó êîìïîíåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà
ìàéáóòíþ äîõ³äí³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ10. Ïðîòå ðàö³îíàëüí³øèì ñë³ä âè-
çíàòè ïîòðåáó çì³íè êðèòåð³¿â ³ ìåòîäîëîã³÷íèõ ï³äõîä³â äî îáë³êó íåìàòåð³àëüíèõ
³, çîêðåìà, ³íòåëåêòóàëüíèõ àêòèâ³â äëÿ çìåíøåííÿ ðîçðèâó ì³æ ñóá’ºêòèâíèìè

9
×óõíî À.À. Çàçíà÷. ïðàöÿ.

10
Ïëîòíèêîâà Ë.À., Êàñòèí À.Å. Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû: îáçîð ìåæäóíàðîäíîãî îïûòà è

ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ // Ìåæäóíàðîäíûé áóõãàëòåðñêèé ó÷åò. — 2006. — ¹ 4. — Ñ. 30.
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îö³íêàìè âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâ ³ ðåàëüíèìè ïîêàçíèêàìè ö³íè ¿õí³õ àêòèâ³â øëÿ-
õîì âèçíà÷åííÿ ìåòîä³â îö³íêè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó â áàëàíñ³ ï³äïðèºìñòâà
ïîºäíàííÿì îá’ºêòèâíèõ âàðò³ñíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ äîáðå â³äîì³, òà ñóá’ºêòèâíèõ
³íäèâ³äóàëüíèõ îö³íîê, õî÷à ³íêîðïîðóâàííÿ ó òðàäèö³éíó áóõãàëòåð³þ ñóá’ºêòèâ-
íèõ îö³íîê ââàæàþòü íåçä³éñíåííèì çàâäàííÿì11.

Òàêèì ÷èíîì, ïåðåãëÿä ìåòîäîëîã³÷íèõ îñíîâ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ùîäî ðîç-
øèðåííÿ íîìåíêëàòóðè íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ïîâèíåí
´ðóíòóâàòèñÿ íà çá³ëüøåíí³ é íàïîâíåíí³ íîâèì çì³ñòîì ñôîðìîâàíîãî êîëà îáë³-
êîâèõ îá’ºêò³â ö³º¿ ãðóïè íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â, îñê³ëüêè äîñ³ çà òðàäèö³éíîþ îáë³-
êîâîþ ñèñòåìîþ ïðîäîâæóþòü â³äîáðàæàòè âèòðàòè íà ôîðìóâàííÿ êîìïîíåíò³â
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ÷åðåç îá’ºêò “íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè” ÿê âèòðàòè, ùî ïðî-
òèñòàâëÿþòüñÿ ïîòî÷íèì äîõîäàì, õî÷à ïåâí³ âèäè âèòðàò íà ñòâîðåííÿ êîìïîíåí-
ò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó äëÿ îòðèìàííÿ ïåðåâàã ó ìàéáóòíüîìó ïîâèíí³ â³äîá-
ðàæàòèñÿ â îáë³êó ÿê âèòðàòè íà ñòâîðåííÿ ³íòåëåêòóàëüíèõ àêòèâ³â. 

Ñòîñîâíî öüîãî â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³ îäíîçíà÷íî âèçíàíî òåîð³ºþ ³ ïðàêòè-
êîþ, ùî íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè ñòâîðþþòü äîäàòêîâ³ ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ, îòæå,
â³äïîâ³äàþòü êðèòåð³ÿì ùîäî îá’ºêòà îáë³êîâî¿ ïðàêòèêè. Âîäíî÷àñ ÿê çà ì³æíà-
ðîäíèìè, òàê ³ çà â³ò÷èçíÿíèìè ñòàíäàðòàìè ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë ³íòåëåêòóàëüíî-
ãî êàï³òàëó â îáë³êó íå â³äîáðàæàºòüñÿ ³ àêòèâîì íå âèçíàºòüñÿ. Òå ñàìå â³äáóâà-
ºòüñÿ é ùîäî ³íâåñòèö³é ó ñòâîðåííÿ ³íòåëåêòóàëüíèõ àêòèâ³â, ÿê³ â³äîáðàæàþòü ó
ñêëàä³ âèòðàò ïåð³îäó ¿õ çä³éñíåííÿ. Íèí³ ôàõ³âö³ äîòðèìóþòüñÿ ïîãëÿäó, ùî îá’ºê-
òè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó é ³íâåñòèö³¿ â ¿õ ñòâîðåííÿ ïîâèíí³ îö³íþâàòèñÿ é
â³äîáðàæàòèñÿ â îáë³êó ç â³äïðàöþâàííÿì äî òàêîãî îáë³êó ñïåö³àëüíèõ ïðàâèë âè-
çíàííÿ ³ âçÿòòÿ íà îáë³ê. 

Çîêðåìà, äëÿ îáë³êó âèòðàò íà ñòâîðåííÿ ð³çíèõ ñêëàäîâèõ ³íòåëåêòóàëüíîãî êà-
ï³òàëó çàïðîïîíîâàíî ââåñòè â ñèñòåìó ñóáðàõóíê³â äî áóõãàëòåðñüêîãî ðàõóíêó 15

“Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿” ñïåö³àëüí³ ñóáðàõóíêè òèïó: “²íâåñòèö³¿ ó ðîçâèòîê çíàíü,
íàâè÷îê é óì³íü ñïåö³àë³ñò³â”, “²íâåñòèö³¿ ó ïîøóê ³ íàá³ð ïåðñîíàëó”, “Âèòðàòè íà
àòåñòàö³þ ïåðñîíàëó”, “²íâåñòèö³¿ ó ôîðìóâàííÿ êîðïîðàòèâíî¿ êóëüòóðè”, “²íâåñ-
òèö³¿ ó ðîçâèòîê îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè ï³äïðèºìñòâà ³ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ á³çíå-
ñîì”, “²íâåñòèö³¿ â ³íôîðìàö³éí³ ðåñóðñè ³ òåõíîëîã³¿”, “²íâåñòèö³¿ ó ðîçâèòîê êî-
ìåðö³éíî¿ ìåðåæ³”, “²íâåñòèö³¿ íà ï³äòðèìêó ðîçâèòêó ä³ëîâèõ çâ’ÿçê³â”, “²íâåñòèö³¿
ó ä³ëîâó ðåïóòàö³þ ô³ðìè” òîùî.

Äëÿ îáë³êó ³íâåñòèö³é çà òàêèìè ñóáðàõóíêàìè ñë³ä ðîçðîáèòè ïåðåë³ê ³ êëàñè-
ô³êàö³þ âèòðàò, ÿê³ â³äíîñÿòü äî òàêèõ ³íâåñòèö³é, ùîá óíàñë³äîê ¿õ îáë³êó ìîæíà
áóëî âèçíà÷èòè áàëàíñîâó âàðò³ñòü â³äïîâ³äíèõ ñêëàäîâèõ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òà-
ëó, íàïðèêëàä, òàêèõ, ÿê “Âèêëþ÷í³ ïðàâà íà ñóêóïíó ðîáî÷ó ñèëó” àáî “Ïðàâà íà
êîðïîðàòèâí³ ïðàâà”, “Ïðàâà íà êîìåðö³éíó ìåðåæó ïðîñóâàííÿ ïðîäóêò³â” òîùî. 

11
×óõíî À.À. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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