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Ðîçãëÿíóòî ïðè÷èíè ñòâîðåííÿ íîâèõ ðåã³îíàëüíèõ âàëþò ³ çàêîíîì³ðíîñò³, êîòð³ âèçíà÷àþòü
çì³íè ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè.

The author examines the reasons of creation of the new regional currencies and regularities defining
changes in the world currency system.

Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà âèÿâèëà òå, ùî äàâíî âèçð³âàëî â íàäðàõ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè, ó íàï³âòåìðÿâ³ á³ðæ ³ áàíê³âñüêèõ ñõîâèù: ãðîø³ — öå åíåðã³ÿ åêî-
íîì³êè, ðîçâèòîê ñâ³òó âèçíà÷àºòüñÿ ¿õ ðóõîì ³ êîíöåíòðàö³ºþ â “öåíòðàõ ñèëè”,
çì³íîþ “âàãîâî¿” ñêëàäîâî¿ ð³çíèõ âàëþò ó ñâ³òîâ³é ñèñòåì³. Ãëîáàëüíà êðèçà ïå-
ðåäáà÷àº çì³íè ãëîáàëüíîãî õàðàêòåðó, ñâ³ò çì³íþºòüñÿ äèíàì³÷íî, ë³äåðè ïðîâ³ä-
íèõ êðà¿í îáãîâîðþþòü øëÿõè ðåôîðìóâàííÿ ÌÂÔ ³ Ñâ³òîâîãî áàíêó, ïåðåõ³ä â³ä
îäíîïîëÿðíîãî ñâ³òó äî áàãàòîïîëÿðíîãî. 

Ó çâ’ÿçêó ç³ çì³íàìè, ùî â³äáóâàþòüñÿ, âèíèêàº ðÿä çàïèòàíü: ÿêèì ñòàíå ñâ³ò
ï³ñëÿ äðóãî¿ Âåëèêî¿ äåïðåñ³¿? Ùî ñòàíåòüñÿ ç ãîëîâíîþ ñâ³òîâîþ âàëþòîþ — äî-
ëàðîì ÑØÀ? ßêèìè º ñïîíóêàëüí³ ìîòèâè ñòâîðåííÿ íîâèõ ðåã³îíàëüíèõ ðåçåðâ-
íèõ âàëþò? 

Äîëàð ÑØÀ, ùî äîíåäàâíà áóâ åòàëîíîì ñòàá³ëüíîñò³, ñõèëüíèé äî êîëèâàíü
êóðñó, êîòð³ àíàë³òèêè íå â çìîç³ í³ ïðîãíîçóâàòè, í³ ïîÿñíèòè. Çíèæåííÿ êóðñó
äîëàðà ç áåðåçíÿ 2008 ðîêó, êîëè åêîíîì³÷íà ñèñòåìà áóëà ñòàá³ëüíîþ, ³ ï³äâè-
ùåííÿ íà ôîí³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ó âåðåñí³ — ãðóäí³ òîãî æ ðîêó, à òàêîæ
³ñòîòíå ïîñèëåííÿ ÿê ùîäî ºâðî, òàê ³ ùîäî ðåøòè ïðîâ³äíèõ âàëþò íà ïî÷àòêó
2009-ãî, ñïðè÷èíÿþòü ïîòðåáó â ïîøóêó çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ âà-
ëþòíî¿ ñèñòåìè. 

Ñâ³òîâà âàëþòíà ñèñòåìà ÿê ³íñòèòóö³éíî-ïðàâîâà ôîðìà îðãàí³çàö³¿ âàëþò-
íèõ â³äíîñèí ó ñâîºìó ðîçâèòêó ïðîéøëà çîëîòîìîíåòíèé ñòàíäàðò (Ïàðèçüêà âà-
ëþòíà ñèñòåìà: 1867—1914 ðîêè), çîëîòîäåâ³çíèé — çîëîòîçëèòêîâèé ñòàíäàðòè
(Ãåíóåçüêà âàëþòíà ñèñòåìà: 1922—1929 ðîêè), çîëîòîäîëàðîâèé ñòàíäàðò (Áðåò-
òîí-Âóäñüêà âàëþòíà ñèñòåìà: 1944—1972 ðîêè) ³, ïî ñóò³, ç 1976-ãî ïåðåðîñëà â
ìîíîïîëüíó äîëàðîâó ñèñòåìó (ßìàéñüêà âàëþòíà ñèñòåìà), à ç ìîìåíòó ââåäåí-
íÿ ºâðî (2002 ð³ê) ïåðåéøëà äî á³âàëþòíî¿ ñâ³òîâî¿ ñèñòåìè. 

Ó 1944 ðîö³ ó çâ’ÿçêó ³ç çàïðîâàäæåííÿì íîâèõ ïðàâèë äîëàð ñòàâ ºäèíîþ âàëþ-
òîþ, ïðÿìî ïðèâ’ÿçàíîþ äî çîëîòà, à Êàçíà÷åéñòâî ÑØÀ âçÿëî çîáîâ’ÿçàííÿ 
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îáì³íþâàòè äîëàðè íà çîëîòî ³íîçåìíèì óðÿäàì ³ öåíòðàëüíèì áàíêàì. Ôàêòè÷íî çî-
ëîòî ïåðåòâîðèëîñÿ ç îñíîâíî¿ âàëþòè íà ðåçåðâíó, òîáòî íà âàëþòó, â ÿê³é öåíòðàëü-
í³ áàíêè ïðàêòè÷íî âñ³õ êðà¿í ñâ³òó ñòàëè ôîðìóâàòè ñâî¿ çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè. 

Íàïðèê³íö³ 60-õ ðîê³â ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ ÷åðåç âèñîêó ³íôëÿö³þ â Àìåðèö³
çáåðåæåííÿ çîëîòî¿ ïðèâ’ÿçêè íà òîìó ñàìîìó ð³âí³ ñòàëî íåìîæëèâèì. Ñèòóàö³þ
òàêîæ óñêëàäíþâàâ çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèé äåô³öèò ÑØÀ. Ðèíêîâà ö³íà çîëîòà
ñòàëà çíà÷íî ïåðåâèùóâàòè îô³ö³éíî âñòàíîâëåíó. Ó 1971 ðîö³ âì³ñò çîëîòà â äî-
ëàð³ áóëî ïîíèæåíî äî 38,0 äîë. çà óíö³þ, ó 1973-ìó â³í ñòàíîâèâ 42,2 äîë. Ó 1971
ðîö³ ïðåçèäåíò ÑØÀ Ð³÷àðä Í³êñîí ñêàñóâàâ ïðèâ’ÿçêó äîëàðà äî çîëîòà, õî÷à
îô³ö³éíî öå ð³øåííÿ ï³äòâåðäèëè ëèøå ó 1976-ìó, êîëè áóëî ñòâîðåíî òàê çâàíó
ßìàéñüêó âàëþòíó ñèñòåìó ïëàâàþ÷èõ êóðñ³â. Çã³äíî ç ö³ºþ ñèñòåìîþ çîëîòî âòðà-
÷àëî ñòàòóñ âàëþòè, à äîëàð ïåðåòâîðþâàâñÿ íà ðåçåðâíó âàëþòó1.

Ðîçâèòîê ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè ñóïðîâîäæóâàâñÿ ïðîöåñîì äåìîíåòèçà-
ö³¿ çîëîòà, ³ ç ïåðåõîäîì ó 1976 ðîö³ äî ßìàéñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè äîëàð ÑØÀ
ïåðåòâîðèâñÿ íà ñâ³òîâó âàëþòó ³ ñòàâ âèêîíóâàòè ðîëü, ÿêó ðàí³øå âèêîíóâàëî çî-
ëîòî. Ôåäåðàëüíà Ðåçåðâíà Ñèñòåìà (ÔÐÑ) ÑØÀ íàäàëà ñâ³òîâ³ äîëàð ÿê íàä³é-
íèé ïëàò³æíèé çàñ³á, çàñ³á íàêîïè÷åííÿ òà ì³ðó âàðòîñò³, ÿêèé òðèâàëèé ÷àñ äî-
âîë³ óñï³øíî âèêîíóâàâ ñâîº ïðèçíà÷åííÿ. 

ÔÐÑ ÑØÀ ñòàëà åì³òåíòîì äîëàðà ÿê ñâ³òîâî¿ âàëþòè — ãðîøåé, âèçíàíèõ
óñ³ì ñâ³òîì, ÿê³ íå ëèøå çàáåçïå÷óâàëè óñï³øíó ì³æíàðîäíó òîðã³âëþ, à é ÷åðåç
â³ëüíó êîíâåðòîâàí³ñòü ³ íàä³éí³ñòü âèêîðèñòîâóâàëèñÿ öåíòðàëüíèìè áàíêàìè ³í-
øèõ êðà¿í äëÿ ôîðìóâàííÿ ¿õí³õ çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â, òîáòî äîëàð ðàçîì ³ç
çîëîòîì ñòàëè âèêîðèñòîâóâàòè ÿê ãîëîâíó ðåçåðâíó âàëþòó. 

ßê åêâ³âàëåíò çîëîòà äîëàð, âèêîíóþ÷è âñ³ ôóíêö³¿ ñâ³òîâèõ ãðîøåé, ñòàâ íå-
â³ä’ºìíèì çàñîáîì ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, óíiâåðñàëüí³øèì
çà çîëîòî, îñê³ëüêè ñüîãîäí³ âîíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ íå ÿê çàñ³á îá³ãó ³ ïëàòåæó, à
äëÿ ôîðìóâàííÿ íàéñòàá³ëüí³øî¿ ÷àñòèíè çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â. 

Ðîçøèðåííÿ äîëàðîâî¿ ìàñè â³äáóâàëîñÿ â ì³ðó ðîçøèðåííÿ ñâ³òîâî¿ òîðã³âë³
é â³äïîâ³äíèõ ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, à òàêîæ ÷åðåç çá³ëüøåííÿ äîëàðîâî¿ ñêëà-
äîâî¿ â çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâàõ öåíòðàëüíèõ áàíê³â ïðàêòè÷íî âñ³õ êðà¿í ñâ³òó. 
Ó öèõ óìîâàõ ïîïèò íà äîëàð íåâïèííî çðîñòàâ, ³ ñïîêóñà ³íòåíñèâíî¿ åì³ñ³¿ äîëà-
ðà ÿê ó êðåäèòí³é, òàê ³ â ãîò³âêîâ³é ôîðìàõ ñòàëà äëÿ ÔÐÑ ÑØÀ íåñòðèìíîþ —
ìîæëèâ³ñòü åì³ñ³¿ äîëàðà ÿê “íîâîãî çîëîòà” ïðèçâåëà äî ñâ³òîâîãî ïàíóâàííÿ ÑØÀ
ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³, ì³æíàðîäí³é åêîíîì³ö³, ñâ³òîâ³é ïîë³òèö³, à òàêîæ â³éñüêîâ³é
ñôåð³. Ó öèõ óìîâàõ ñôîðìóâàëèñÿ ìîíîâàëþòíà ñèñòåìà é îäíîïîëÿðíèé ñâ³ò, ó
ÿêîìó ÑØÀ ñòàëè öåíòðîì âñåñâ³òó. 

Ðîçïàä ñîö³àë³ñòè÷íî¿ ñèñòåìè òàêîæ ñïðèÿâ çì³öíåííþ äîëàðà. Åêîíîì³êè
ñîö³àë³ñòè÷íèõ äåðæàâ áóëè â³äêðèòèìè, ³ â óìîâàõ êðèç ïåðåáóäîâ íîâèõ äåðæàâ

1
Äèáà Ì., Áàõòàði Å. Åâîëþöiÿ çîëîòà: iñòîðiÿ i ñó÷àñíiñòü // Âiñíèê ÍÁÓ. — 2008. — 

¹ 10(187). — Ñ. 20—28.
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³ ã³ïåð³íôëÿö³¿ íàö³îíàëüíèõ âàëþò äîëàð ÑØÀ îäåðæàâ äîäàòêîâ³ ñôåðè ñâîãî
“çàñåëåííÿ”, çàì³íèâøè ³íâàëþòíèé êàðáîâàíåöü ó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêàõ ³
÷àñòêîâî — íàö³îíàëüí³ âàëþòè ó âíóòð³øíüîìó îá³ãó íîâèõ äåðæàâ. Ó 1999 ðîö³
íà ðèíîê ïðèéøëà íîâà ðåã³îíàëüíà âàëþòà — ºâðî, ÿêà óâ³áðàëà â ñåáå â³äðàçó
äåê³ëüêà â³ëüíî êîíâåðòîâàíèõ âàëþò ³ ïîñ³ëà ã³äíå ì³ñöå íà âàëþòíîìó ðèíêó,
óâ³éøîâøè äî ñêëàäó ðåçåðâíèõ âàëþò öåíòðîáàíê³â ³íøèõ äåðæàâ. Ó ì³ðó ðîçøè-
ðåííÿ ªâðîñîþçó (â³ä 8 äî 27 êðà¿í) äîëàð áóëî âèò³ñíåíî ç îá³ãó ÿê óñåðåäèí³ öüî-
ãî ñîþçó, òàê ³ â ïðèëåãëèõ äî íüîãî äåðæàâàõ. Çì³íèëîñÿ ïîçèö³îíóâàííÿ âàëþò,
á³ëüø³ñòü öåíòðîáàíê³â ðåñòðóêòóðèçóâàëè ñâî¿ çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè, çá³ëüøèâ-
øè ÷àñòêè ºâðî çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ ÷àñòêè äîëàðà. Ñâ³òîâà ñèñòåìà äå-ôàêòî
â³ä ìîíîâàëþòíî¿ äîëàðîâî¿ ñòàëà á³âàëþòíîþ ºâðî-äîëàðîâîþ ç ¿õ äîì³íóâàííÿì
ó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêàõ ³ â çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâàõ öåíòðîáàíê³â. Ñôåðà âè-
êîðèñòàííÿ äîëàðà çìåíøóâàëàñÿ ÿê “øàãðåíåâà øê³ðà”, ïîïèò íà íüîãî ïàäàâ.
ªâðîñîþç ñòàâ âîëîäàðåì äðóãî¿ çà çíà÷èì³ñòþ ðåçåðâíî¿ âàëþòè.

Äî æîâòíÿ 2008 ðîêó êóðñ äîëàðà íåóõèëüíî çíèæóâàâñÿ, îñê³ëüêè ïîïèò íà
íüîãî íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ ïàäàâ: ñï³ââ³äíîøåííÿ ºâðî é äîëàðà ÑØÀ çì³íèëî-
ñÿ â³ä 0,8 íà ïî÷àòîê ââåäåííÿ ºâðî ó 2002 ðîö³ ïðàêòè÷íî äî 1,6 íàâåñí³ — âë³òêó
2008-ãî. Ó ïàä³íí³ êóðñó äîëàðà âèð³øàëüíå çíà÷åííÿ ìàëè äâà ÷èííèêè: ïåðøèé —
íàäì³ðíà ïðîïîçèö³ÿ äîëàðà âíàñë³äîê éîãî áåçïåðåðâíî¿ åì³ñ³¿, ùî ïåðåâèùóâà-
ëà ðåàëüíèé ïîïèò; äðóãèé — ñêîðî÷åííÿ ïîïèòó íà äîëàð ÷åðåç çì³öíåííÿ ºâðî
é ïîñòóïîâå âèò³ñíåííÿ íèì äîëàðà ÿê ³ç ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, òàê ³ ç çîëîòî-
âàëþòíèõ ðåçåðâ³â öåíòðîáàíê³â á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó.

Ô³íàíñîâà êðèçà îñåí³ 2008 ðîêó ìàëà ôîðìó êðèçè ôîíäîâîãî ðèíêó é áàí-
êðóòñòâà ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ — áàíê³â, ³ïîòå÷íèõ ³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Öå ïðè-
çâåëî äî ð³çêîãî çðîñòàííÿ ïîïèòó íà ãîò³âêó, à îñê³ëüêè ö³íí³ ïàïåðè ôîíäîâîãî
ðèíêó áóëè íîì³íîâàí³ â äîëàðàõ, òî é äî ð³çêîãî çðîñòàííÿ ïîïèòó íà äîëàð, ùî
é ñïðè÷èíèëî ï³äâèùåííÿ éîãî êóðñó. 

Âæèò³ óðÿäîì ÑØÀ çàõîäè ç “ãàñ³ííÿ” ô³íàíñîâî¿ êðèçè, à ñàìå “âëèâàííÿ”
áëèçüêî 2 òðëí çíîâ åì³òîâàíèõ äîëàð³â äî ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ó 2008 ðîö³ òà çíè-
æåííÿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè ÔÐÑ ÑØÀ äî íóëÿ, çí³ìóòü íàïðóãó íà ôîíäîâîìó ðèí-
êó, ïðîòå äîäàòêîâà åì³ñ³ÿ â òàêèõ çíà÷íèõ ðîçì³ðàõ íåìèíó÷å ïîçíà÷èòüñÿ íà êóð-
ñ³ äîëàðà â ì³ðó “ðîçò³êàííÿ” éîãî êàíàëàìè ãðîøîâîãî îá³ãó, ñïðè÷èíèâøè íîâ³
ïðîáëåìè. 

Çíèæåííÿ êóðñó äîëàðà ñòàº íåìèíó÷èì, ùî ñòàíîâèòü çàãðîçó åêîíîì³÷í³é
ìîãóòíîñò³ ÑØÀ, ïðèçâîäèòü äî çìåíøåííÿ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ íàñåëåí-
íÿ, çíèæåííÿ éîãî æèòòºâîãî ð³âíÿ ³ ðåàëüíèõ äîõîä³â, ñïðèÿº ðåöåñ³¿ åêîíîì³êè.
Åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè ìîæóòü çì³íèòèñÿ íà ñîö³àëüí³ êàòàêë³çìè. Íåçâàæàþ÷è íà
öå, åì³ñ³ÿ äîëàðà òðèâàº, îñê³ëüêè öå äàº ìîæëèâ³ñòü ãîñïîäàðÿì ÔÐÑ ÑØÀ, ô³-
íàíñîâ³é îë³ãàðõ³¿ ïðèäáàâàòè çà äîëàðè âñå íîâ³ ðåàëüí³ áàãàòñòâà ñâ³òó — ðåñóð-
ñè, ï³äïðèºìñòâà, çåìëþ. Ïîâåðíåííÿ äî îäíîïîëÿðíîãî ñâ³òó ÷åðåç ïðèâåäåííÿ
îáñÿãó äîëàðîâî¿ ìàñè äî ðåàëüíîãî ïîïèòó íà íüîãî º íåìîæëèâèì. Íåîáõ³äí³ äëÿ
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öüîãî çìåíøåííÿ äîëàðîâî¿ ìàñè, ðåñòðèêö³ÿ äîëàðà â òàêèõ ìàñøòàáàõ º íåðå-
àëüíèìè, “â³äêëèê” äîëàð³â ç ðèíêó íå ìîæå áóòè çä³éñíåíî. Äîëàð äàâíî “â³ä³ð-
âàâñÿ” íå ëèøå â³ä çîëîòîãî, à é â³ä ³íøîãî ñâîãî çàáåçïå÷åííÿ — ìîãóòíüî¿ åêî-
íîì³êè ç ïîçèòèâíèì ïëàò³æíèì áàëàíñîì áåç çíà÷íî¿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³. 

Íåñòàá³ëüí³ñòü äîëàðà ñïðè÷èíÿº çìåíøåííÿ éîãî ÷àñòêè â çîëîòîâàëþòíèõ
ðåçåðâàõ öåíòðîáàíê³â, ïîñòóïîâó â³äìîâó â³ä íüîãî â ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêàõ ³
ïåðåõ³ä íà ³íø³ âàëþòè, òîáòî ïðèçâîäèòü äî ïàä³ííÿ ïîïèòó, à åì³ñ³ÿ äîëàðà, ùî
òðèâàº, — äî çá³ëüøåííÿ éîãî ïðîïîçèö³¿. Ìîæëèâå çíèæåííÿ êóðñó äîëàðà çóìî-
âèëî ïðàãíåííÿ ð³çíèõ êðà¿í óáåçïå÷èòè ñåáå â³ä ïðîáëåì, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç äîëàðîì,
òà áàæàííÿ ïîáóäóâàòè áàãàòîïîëÿðíèé âàëþòíèé ñâ³ò. 

Äëÿ âèçíàííÿ âàëþòè ðåçåðâíîþ ïîòð³áåí çíà÷íèé ³ ñò³éêèé ïîïèò íà íå¿ íà
âàëþòíèõ á³ðæàõ ³ ì³æíàðîäíîìó ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó, âèêîðèñòàííÿ ¿¿ â çîâ-
í³øíüîåêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³, ì³æíàðîäí³é òîðã³âë³, íà ðèíêó ïîçè÷êîâîãî êàï³-
òàëó. Ðåçåðâíîþ ñòàº âàëþòà, çàòðåáóâàíà ³íøèìè êðà¿íàìè, ³ìïîðòåðàìè äëÿ ïðè-
äáàííÿ íèìè ðåñóðñ³â, òîâàð³â, ïîñëóã ³ êàï³òàëó.

Êðà¿íà, ÿêà ìàº íàö³îíàëüíó âàëþòó ç³ ñòàòóñîì ðåçåðâíî¿, îäåðæóº ðÿä âàãî-
ìèõ ïåðåâàã íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Ó ðàç³ êîëè íàö³îíàëüíà ãðîøîâà
îäèíèöÿ íàáóâàº ñòàòóñó ðåçåðâíî¿ âàëþòè, ¿¿ ïîòðåáóâàòèìåòüñÿ á³ëüøå, í³æ ðà-
í³øå ëèøå äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ãðîøîâîãî îá³ãó â ìåæàõ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, íà
òó âåëè÷èíó, ÿêó çàòðåáóþòü ³íø³ öåíòðîáàíêè, — äëÿ ôîðìóâàííÿ ¿õí³õ âàëþò-
íèõ ðåçåðâ³â, à òàêîæ ò³º¿ ê³ëüêîñò³, ÿêà çáåð³ãàòèìåòüñÿ â çàðóá³æíèõ áàíêàõ íà
ïîòî÷íèõ êë³ºíòñüêèõ ðàõóíêàõ, ó âèãëÿä³ òåðì³íîâèõ äåïîçèò³â, êàñîâèõ çàëèø-
ê³â ³ çàëèøê³â íà áàíê³âñüêèõ êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ (ó òîìó ÷èñë³ äëÿ êðå-
äèòóâàííÿ çàðóá³æíèìè áàíêàìè ñâî¿õ êë³ºíò³â ó ö³é âàëþò³), à òàêîæ ó âèãëÿä³
ãîò³âêîâèõ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ ³íøèõ êðà¿í. Ïîïèò íà ðåçåðâíó âàëþòó çàäî-
âîëüíÿºòüñÿ åì³ñ³ºþ ãîò³âêîâèõ áàíêíîò àáî åì³ñ³ºþ êðåäèòíèõ ãðîøåé, ÿêà îôîð-
ìëÿºòüñÿ ïîñòàíîâàìè Ïðàâë³ííÿ öåíòðîáàíêó ³ âíåñåííÿì â³äïîâ³äíèõ ñóì ó ïà-
ñèâ éîãî áàëàíñó. Ö³ ãðîø³ äëÿ êðà¿íè-åì³òåíòà º ïðàêòè÷íî áåçïëàòíèìè, ïðîòå
ÿê ðåçåðâíà âàëþòà ïðîäàþòüñÿ çàðóá³æíèì ïàðòíåðàì çà â³ëüíî êîíâåðòîâàíó âà-
ëþòó2. 

Òåîð³ÿ âèçíà÷àº ê³ëüê³ñòü ãðîøåé, ïîòð³áíèõ äëÿ îá³ãó çâè÷àéíî¿ âàëþòè â ìå-
æàõ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè3:

(1)

äå ÊÃÎ — ê³ëüê³ñòü ãðîøåé, ïîòð³áíèõ äëÿ îá³ãó;
ÒÖ — ñóìà ö³í òîâàð³â ³ ïîñëóã, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó;
Ê — ñóìà ö³í òîâàð³â, ïðîäàíèõ ó êðåäèò;

ÒÖ Ê Ï ÂÏ
ÊÃÎ ,

Î
  



2
Âîææîâ À. Ìû ñòîèì íà ïîðîãå íîâîé “çîëîòîé ëèõîðàäêè” ñ ïåðåäåëîì âàëþòíîãî ìèðà

/ À.Ï. Âîææîâ // Áèçíåñ. — 2008. — ¹ 48(827). — 1 äåê. — Ñ. 16—18.
3 
Ãàëü÷èíñüêèé À.Ñ. Òåîð³ÿ ãðîøåé: Íàâ÷. ïîñ³á. — Ê.: Âèä-âî Ñîëîì³¿ Ïàâëè÷êî “Îñíî-

âè”, 2001. — Ñ. 22.
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Ï — ïëàòåæ³, ÿê³ ùå íå íàñòàëè;
ÂÏ — âçàºìíå ïîãàøåííÿ ïëàòåæ³â;
Î — ÷èñëî îáîðîò³â ãðîøåé.
Îòæå, ï³ñëÿ âèçíàííÿ âàëþòè ðåçåðâíîþ íà íå¿ âèíèêàº ñò³éêèé ïîïèò ç áîêó

öåíòðîáàíê³â ³íøèõ êðà¿í äëÿ ôîðìóâàííÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â. ßêùî íàö³îíàëüíà
ãðîøîâà îäèíèöÿ íàáóâàº ñòàòóñó ðåçåðâíî¿ âàëþòè, ¿¿ ïîòðåáóâàòèìåòüñÿ á³ëüøå,
í³æ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ãðîøîâîãî îá³ãó â ìåæàõ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, íà âåëè÷è-
íó ÊÃÎÐÂ, ÿêà áóäå çàòðåáóâàíà ³íøèìè öåíòðîáàíêàìè. Ïðè öüîìó äîäàòêîâèé
ïîïèò íà íàö³îíàëüíó âàëþòó ïîíàä çâè÷àéíèé çá³ëüøóºòüñÿ íà òàêó âåëè÷èíó: 

ÊÃÎÐÂ = ÂÐ + ÇÏÐ + ÒÄ + ÊÇ + ÇÊÐ + ÂÊ + ÃÇ + ÂÊÎ, (2)

äå ÊÃÎÐÂ — ê³ëüê³ñòü ãðîøåé, ïîòð³áíèõ äëÿ îá³ãó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ äîäàòêîâî-
ãî ïîïèòó íà íàö³îíàëüíó âàëþòó ïðè íàáóòò³ íåþ ñòàòóñó ðåçåðâíî¿; 

ÂÐ — êîøòè, ùî ïðèäáàâàþòüñÿ äëÿ ôîðìóâàííÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â öåíòðî-
áàíê³â ³íøèõ êðà¿í;

ÇÏÐ — çàëèøêè êîøò³â íà ïîòî÷íèõ êë³ºíòñüêèõ ðàõóíêàõ ó çàðóá³æíèõ áàí-
êàõ ó íîâ³é ðåçåðâí³é âàëþò³;

ÒÄ — òåðì³íîâ³ äåïîçèòè â çàðóá³æíèõ áàíêàõ ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ïðè íà-
áóòò³ íåþ ñòàòóñó ðåçåðâíî¿;

ÊÇ — êàñîâ³ çàëèøêè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó çàðóá³æíèõ áàíêàõ ó íîâ³é ðåçåðâí³é
âàëþò³;

ÇÊÐ — çàëèøêè êîøò³â íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ çàðóá³æíèõ áàíê³â ó
âàëþò³ ïðè íàáóòò³ íåþ ñòàòóñó ðåçåðâíî¿;

ÂÊ — êðåäèòè, âèäàí³ çàðóá³æíèìè áàíêàìè ñâî¿ì êë³ºíòàì ó íîâ³é ðåçåðâí³é
âàëþò³; 

ÃÇ — ãîò³âêîâ³ çàîùàäæåííÿ íàñåëåííÿ ³íøèõ êðà¿í ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ïðè
íàáóòò³ íåþ ñòàòóñó ðåçåðâíî¿; 

ÂÊÎ — âàðò³ñòü êàçíà÷åéñüêèõ îáë³ãàö³é, íîì³íîâàíèõ ó ðåçåðâí³é âàëþò³, ÿê³
áóäóòü çàòðåáóâàí³ çàðóá³æíèìè ³íâåñòîðàìè.

Çàãàëüíèé îáñÿã ðåçåðâíî¿ âàëþòè (ÎÐÂ) âèçíà÷àòèìåòüñÿ ñóìîþ:

ÎÐÂ = ÊÃÎ + ÊÃÎÐÂ. (3) 

Çàëåæí³ñòü (2) âèçíà÷àº äîäàòêîâèé ïîïèò íà íîâó ðåçåðâíó âàëþòó, çàòðåáó-
âàíó öåíòðîáàíêàìè, ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ é íàñåëåííÿì ³íøèõ
êðà¿í ðåã³îíó ³ ñâiòó. Öå ñòàíîâèòü òîé äîäàòêîâèé äîõ³ä (ñåíüéîðàæ), ÿêèé ìàòè-
ìå åì³òåíò â³ä çàïðîâàäæåííÿ íîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè, îñê³ëüêè ¿¿ åì³ñ³ÿ äàº ìîæ-
ëèâ³ñòü ³ç í³÷îãî ñòâîðþâàòè àíàëîã çîëîòà é íàòîì³ñòü ðåàëüíî îäåðæóâàòè ãðî-
ø³, â³ëüíî êîíâåðòîâàíó âàëþòó ³íøèõ äåðæàâ, íà ÿê³ ìîæíà ïðèäáàâàòè áàãàòñòâà
ñâiòó. Ñàìå öÿ ñêëàäîâà º ñïîíóêàëüíèì ìîòèâîì, íåïåðåáîðíîþ ñèëîþ, ùî ïðè-
ìóøóº éòè øëÿõîì îâîëîä³ííÿ íîâèìè ðåçåðâíèìè âàëþòàìè.

Åì³ñ³ÿ öåíòðàëüíèì áàíêîì ðåçåðâíî¿ âàëþòè é êóï³âëÿ çà ö³ êîøòè ö³ííîñòåé,
âëàñíîñò³ â³äáóâàþòüñÿ ó ôîðì³ íàäàííÿ ïðîäàâöåì áåçïðîöåíòíîãî òîâàðíîãî àáî
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ìàéíîâîãî êðåäèòó âëàñíèêó òàêî¿ âàëþòè, à çðåøòîþ, ÿêùî éòè çà ïîñë³äîâí³ñ-
òþ òàêèõ îïåðàö³é, — ¿¿ åì³òåíòó. Äî ïåâíî¿ ì³ðè òàêèé äîõ³ä ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê
ñåíüéîðàæ â³ä åì³ñ³¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè. Öå ³ñòîòíå äæåðåëî áàãàòñòâà, ïðîòå äîñòóïíå
ëèøå äëÿ òîãî, õòî çäàòåí ï³äòâåðäèòè äëÿ ñâîº¿ âàëþòè ñòàòóñ ðåçåðâíî¿. Ï³ñëÿ öüî-
ãî, ÿê êàæóòü, áàãàò³ ñòàíóòü ùå áàãàòøèìè.

Áàíê³âñüêà ñèñòåìà êðà¿íè — åì³òåíòà ðåçåðâíî¿ âàëþòè îòðèìóº ùå îäíó ³ñ-
òîòíó ïåðåâàãó. Áàíêè çàðóá³æíèõ êðà¿í, êîòð³ ïðèäáàëè öþ âàëþòó äëÿ ñâî¿õ âà-
ëþòíèõ ðåçåðâ³â, çáåð³ãàþòü ¿¿ íà ñâî¿õ êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ËÎÐÎ ó íà-
ä³éíèõ áàíêàõ ñâiòó ³ çíà÷íó ¿¿ ÷àñòèíó — íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ áàíê³â
êðà¿íè-åì³òåíòà. Ö³ êîøòè âèñòóïàþòü ÿê äîäàòêîâ³ “âòîðèíí³” ðåñóðñè, ùî çá³ëü-
øóþòü ïîòåíö³àë áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äàíî¿ êðà¿íè âíàñë³äîê åôåêòó ìóëüòèïë³-
êàòîðà. Ãðîø³ ðîáëÿòü íîâ³ ãðîø³ ç äîïîìîãîþ ïðèéíÿòî¿ òåõíîëîã³¿ ¿õ çáåð³ãàí-
íÿ, îáë³êó é ïåðåðîçïîä³ëó ó ñâ³òîâ³é áàíê³âñüê³é ñï³ëüíîò³.

Ïðàãíåííÿ ð³çíèõ êðà¿í îá’ºäíàòèñÿ â åêîíîì³÷í³ ðåã³îíàëüí³ ñîþçè º ñïîñî-
áîì ¿õ ñàìîçàõèñòó ïåðåä ëèöåì ãëîáàëüíî¿ âàëþòíî¿ êðèçè òà çàïîá³ãàííÿ âòðà-
òàì äëÿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê. Îá’ºäíàííÿ êðà¿í ó ðåã³îíàëüí³ ñîþçè äîïîìàãàº
ç³áðàòè âîºäèíî ¿õí³é åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë ³ âñ³ åêñïîðòí³ ïîòîêè çîâí³øíüî¿
òîðã³âë³. Ó ðàç³ êîëè öèõ îáñÿã³â ñòàº äîñòàòíüî äëÿ ôîðìóâàííÿ ñò³éêîãî ïîïèòó
íà âàëþòó ïåâíîãî ðåã³îíàëüíîãî ñîþçó, à íàÿâí³ñòü éîãî ðåñóðñ³â (åíåðãåòè÷íèõ,
ñèðîâèííèõ, ïðîäîâîëü÷èõ, âèðîáëåíî¿ ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿, íàóêîâèõ ðîçðî-
áîê ³ ò. ï.) º çàáåçïå÷åííÿì íàä³éíîñò³, öþ âàëþòó, ïî ñóò³, ñâ³òîâà ñï³ëüíîòà âè-
çíàº ÿê ðåçåðâíó. 

Ìîæëèâîñò³ íîâèõ ðåã³îíàëüíèõ âàëþò ï³ñëÿ íàáóòòÿ íèìè ñòàòóñó ðåçåðâíèõ
º òàêèìè ïðèíàäíèìè, ùî ïðàãíåííÿ äî ôîðìóâàííÿ ðåã³îíàëüíèõ ñîþç³â ³ç ìå-
òîþ ñòâîðåííÿ òàêèõ âàëþò ³ îòðèìàííÿ äîñòóïó äî íîâîãî äæåðåëà áàãàòñòâà º íå-
ïåðåáîðíèì. Ñâiò ñòî¿òü íà ïîðîç³ íîâî¿ “çîëîòî¿ ëèõîìàíêè” ç ïåðåä³ëîì âàëþò-
íîãî ñâiòó. Ïîÿâà íîâèõ âàëþò ñïðè÷èíèòü ïîäàëüøå çìåíøåííÿ ïîïèòó íà äîëàð
ÑØÀ: âîíè çàïîâíþâàòèìóòü óñå á³ëüøó ÷àñòèíó ñâ³òîâîãî âàëþòíîãî ðèíêó ç ïî-
ñòóïîâîþ òðàíñôîðìàö³ºþ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè â ñèñòåìó ïîëiâàëþòíó. 

Íà ñüîãîäí³ ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ðåã³îíàëüíèõ âàëþò îïðàöüîâóº ðÿä êðà¿í. Ø³ñòü
êðà¿í Ïåðñüêî¿ çàòîêè óõâàëèëè ð³øåííÿ ïðî ââåäåííÿ ç 2010 ðîêó íîâî¿ ì³æíàðîä-
íî¿ âàëþòè — “êàëiäæè”, àáî “äèíàðà Çàòîêè”, ñòàòóñ ÿêî¿ ï³äêð³ïëåíî çíà÷íèìè îá-
ñÿãàìè âèäîáóòêó åíåðãîðåñóðñ³â ³ â³äïîâ³äíèìè îáñÿãàìè çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³. Ïðè
ïðîäàæó íàôòè ëèøå çà “äèíàð Çàòîêè” ïîïèò íà íüîãî íà âàëþòíèõ á³ðæàõ áóäå
ñò³éêèì ³ çíà÷íèì, ùî íàäàñòü éîìó ñòàòóñó â³ëüíî êîíâåðòîâàíî¿ é ðåçåðâíî¿ âàëþ-
òè. Ïðè öüîìó ïåðåäáà÷åíî, ùî íàö³îíàëüí³ âàëþòè òàêîæ îáñëóãîâóâàòèìóòü âíóò-
ð³øí³é îá³ã êîæíî¿ ç êðà¿í. Öå óñóâàº äëÿ “äèíàðà Çàòîêè” ðèçèêè ìàéáóòíüîãî íå-
ð³âíîì³ðíîãî ðîçâèòêó êðà¿í, ùî âõîäÿòü äî öüîãî ñîþçó, çàëèøàþ÷è ïîçà éîãî
ìåæàìè âíóòð³øíüîíàö³îíàëüí³ ïðîáëåìè íà â³äì³íó â³ä òîãî æ ºâðî4.

4
Áèëëèíãòîí Ì. Çîëîòîé äèíàð: îòâåò íà õàîñ. —  http://www.larouchepub.com/russian/nbw

/a2vs12_dinar.pdf; Ìàñëîâ Î. “Äèíàð çàëèâà”, çîëîòî, ýíåðãîâàëþòà è âåêòîðà â ìóëüòèâàëþòíîå
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Êðà¿íè Àç³¿ é Òèõîîêåàíñüêîãî áàñåéíó ìàþòü íàì³ð ñòâîðèòè ºäèíó àç³éñü-
êó âàëþòó ÀÑU. Ïîêè íå âèçíà÷åíî ñêëàä ³ ñòðóêòóðó íîâîãî åêîíîì³÷íîãî ñîþ-
çó é òåõíîëîã³¿ ââåäåííÿ íîâî¿ âàëþòè. Ïðîòå íàì³ðè º ñåðéîçíèìè é àêòèâíî îá-
ãîâîðþþòüñÿ àç³éñüêèìè êðà¿íàìè.

Ç ³í³ö³àòèâè Áðàçèë³¿ 12 ³ç 13-òè êðà¿í Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè äîìîâèëèñÿ ïðî
ñòâîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî ñîþçó òàêîæ ³ç ââåäåííÿì ºäèíî¿ âàëþòè. ¯¿ çàáåçïå÷åí-
íÿì áóäóòü ðåñóðñè êðà¿í ðåã³îíó òà ¿õí³é çðîñòàþ÷èé åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë. Ïî-
ïèò íà ïðîäóêö³þ (à îòæå, é íîâó âàëþòó), çíà÷í³ îáñÿãè åêñïîðòó çäàòí³ çðîáèòè
¿¿ òàêîæ ðåçåðâíîþ5.

Ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ðåã³îíàëüíî¿ âàëþòè îáãîâîðþþòü ³ êðà¿íè Ï³âäåííî¿
Àôðèêè (ÏÀÐ, Íàì³á³ÿ, Ñâàç³ëåíä, Ëåñîòî, Áîòñâàíà). Ïðè âèð³øåíí³ ïèòàííÿ
ùîäî îá’ºäíàííÿ íå ñòàâëÿòü ï³ä ñóìí³â ïèòàííÿ íàä³éíîñò³ çàáåçïå÷åííÿ íîâî¿
âàëþòè, àäæå ö³ êðà¿íè º îñíîâíèìè ïîñòà÷àëüíèêàìè çîëîòà é àëìàç³â íà ñâ³òî-
âèé ðèíîê. Îòæå, ðåàëüíîþ º ïîÿâà â³ëüíî êîíâåðòîâàíî¿ é ðåçåðâíî¿ âàëþòè íà
àôðèêàíñüêîìó êîíòèíåíò³.

Ð³øåííÿ Ðîñ³¿ ïåðåâåñòè ðîçðàõóíêè çà ïîñòàâêè åíåðãîíîñ³¿â äî ñóñ³äí³õ êðà-
¿í, ó òîìó ÷èñë³ äî Óêðà¿íè, â³ä äîëàð³â ÑØÀ äî ðóáë³â, à òàêîæ ïåðåâåñòè äâî-
ñòîðîíí³ ðîçðàõóíêè ç ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ â íàö³îíàëüí³ âàëþòè, ó òîìó ÷èñë³ ç
Êèòàºì, Â’ºòíàìîì òà ²íä³ºþ, ðîáëÿòü ðåàëüíèì ñòâîðåííÿ íà ö³é áàç³ ùå îäí³º¿
â³ëüíî êîíâåðòîâàíî¿ ðåã³îíàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè ç ïîäàëüøèì ðîçøèðåííÿì
¿¿ âèêîðèñòàííÿ â ìåæàõ ÷àñòèíè ÑÍÄ àáî ªâðÀçÅÑ.

Ðåã³îíàëüí³ ñîþçè äàþòü çìîãó íå ëèøå îá’ºäíóâàòè åêîíîì³÷í³ ïîòåíö³àëè
êðà¿í ³ ¿õí³ åêñïîðòí³ ïîòîêè, àëå é äèâåðñèô³êóâàòè ³ çìåíøóâàòè ô³íàíñîâ³ ðè-
çèêè. Òîìó, ìàáóòü, íàâ³òü òàêèì êðà¿íàì, ÿê ßïîí³ÿ, Êèòàé òà ²íä³ÿ, ùîá íàäàòè
ñâî¿ì âàëþòàì ñòàòóñó îñîáëèâî íàä³éíèõ, äîâåäåòüñÿ øóêàòè ìîæëèâîñòåé ÿêè-
õîñü ôîðì îá’ºäíàííÿ é â³äïîâ³äíèõ ïàðòíåð³â.

Ñòâîðåííÿ ðåã³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ñîþç³â ³ ïîÿâà íîâèõ ðåã³îíàëüíèõ
ðåçåðâíèõ âàëþò ïðèâåäóòü äî óòâîðåííÿ ïîëiâàëþòíî¿ ñâ³òîâî¿ ñèñòåìè, â ÿê³é
âèçíà÷àëüíó ðîëü ð³âíîþ ì³ðîþ ãðàòèìóòü ï’ÿòü-ø³ñòü âàëþò, êîæíà ç ÿêèõ ò³ñíè-
òèìå äîëàð íà ïåðèôåð³þ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè. Ïðîöåñ íàáóâàº íåîáîðîòíî-
ãî õàðàêòåðó, ÑØÀ áóäóòü âèìóøåí³ âñòàòè â öåé çàãàëüíèé ðÿä åì³òåíò³â íîâèõ
ðåçåðâíèõ âàëþò íà ïðàâàõ îäíîãî ç ó÷àñíèê³â, îòæå, ç³ ñâ³òîâîþ ãåãåìîí³ºþ äîâå-
äåòüñÿ ðîçïðîùàòèñÿ.

Â óìîâàõ, êîëè âàëþòà ñëàáøàº, âèð³øåííÿ ïðîáëåìè äëÿ ÑØÀ âáà÷àºòüñÿ
ëèøå ó â³äìîâ³ â³ä íå¿ òà çàì³í³ íà íîâó âàëþòó. Öå ìîæå â³äáóâàòèñÿ ð³çíèìè
øëÿõàìè. Ðàäÿíñüêèé Ñîþç, íàïðèêëàä, ðîçïàâñÿ íà ðÿä íîâèõ äåðæàâ, êîæíà

áóäóùåå ïîñëå Ïåðâîé ãëîáàëüíîé Âåëèêîé äåïðåññèè. — http://www.nr2.ru/policy/170779.html;
Øàôðàí Â., Øàôðàí Í. Çîëîòîé äèíàð — íîâûé èíñòðóìåíò ãëîáàëèçàöèè? —  http://www.fx4you.
org/ articles/article/1213977593.html.

5
Ñóõîíîñåíêî À. Þæíàÿ Àìåðèêà ïî ïðèìåðó Åâðîñîþçà ñîçäàñò åäèíóþ âàëþòó, ïàðëà-

ìåíò è àðìèþ // Ãàçåòà ïî-êèåâñêè. — 2008. — ¹ 119. — 28 ìàÿ. — Ñ. 10.
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ç ÿêèõ â³äìîâèëàñÿ â³ä çîáîâ’ÿçàíü ùîäî ðàäÿíñüêèõ êàðáîâàíö³â ³ ïî÷àëà æèòòÿ
ç íîâîþ íàö³îíàëüíîþ âàëþòîþ, çàëèøèâøè ó “çàâèñëîìó” ñòàí³ çàîùàäæåííÿ
íàñåëåííÿ ³ çíåö³íèâøè îáîðîòí³ êîøòè ï³äïðèºìñòâ.

Ìîæëèâèé ³ äðóãèé øëÿõ, êîëè â³äìîâèòèñÿ â³ä çîáîâ’ÿçàíü ùîäî êîëèøíüî¿
âàëþòè ìîæíà ñòâîðåííÿì íîâîãî åêîíîì³÷íîãî ñîþçó, îá’ºäíàííÿì äåê³ëüêîõ
äåðæàâ ³ çàïðîâàäæåííÿì íîâî¿ âàëþòè, íàïðèêëàä, çà àíàëîã³ºþ ç ªâðîñîþçîì.
Ó öüîìó àñïåêò³ ö³ëêîì ðåàë³ñòè÷íèìè âèãëÿäàþòü çóñèëëÿ ç³ ñòâîðåííÿ Ï³âí³÷íî-
àìåðèêàíñüêîãî ñîþçó ó ñêëàä³ ÑØÀ, Êàíàäè é Ìåêñèêè ç ïîäàëüøîþ åì³ñ³ºþ
íîâî¿ âàëþòè — àìåðî é ïîñòóïîâèì â³äõîäîì â³ä ì³æíàðîäíèõ çîáîâ’ÿçàíü ùîäî
ñòàðèõ “çåëåíèõ” äîëàð³â, ÿê³ “æèòèìóòü”, äîêè ïîñòóïîâî íå âòðàòÿòü êóï³âåëü-
íî¿ ñïðîìîæíîñò³ é íå âèéäóòü ç³ ñôåðè ñâ³òîâîãî ãðîøîâîãî îá³ãó é çîëîòîâàëþò-
íèõ ðåçåðâ³â, çàëèøèâøèñü ó ïàì’ÿò³ íàùàäê³â â åêçîòè÷íîìó ëàíöþç³: äóêàòè…
äóáëîíè… äîëàðè... Ïðè öüîìó ó ÑØÀ “çåëåí³” “ëåãê³” äîëàðè ìîæå áóòè çàì³íå-
íî íà “áàãàòîêîë³ðí³” “âàæê³” àáî íîâó âàëþòó àìåðî çà êóðñîì 1:1, ùî çí³ìå ñî-
ö³àëüíó íàïðóãó âñåðåäèí³ êðà¿íè, ñòâîðèâøè íàòîì³ñòü âåëèê³ ïðîáëåìè äëÿ ³í-
øèõ äåðæàâ ³ âîëîäàð³â äîëàðîâèõ ñêàðá³â.

Ïðîãíîçóþ÷è íåñïðèÿòëèâèé ðîçâèòîê ïîä³é ó âàëþòí³é ñôåð³, äåðæàâè ðîç-
ðîáëÿþòü çàõîäè ïðîòèä³¿ ìàéáóòí³ì âòðàòàì. ªâðîñîþç ïîêàçàâ ïðèêëàä, îá’ºäíàâ-
øè êðà¿íè ªâðîïè é çàïðîâàäèâøè íîâó ðåã³îíàëüíó âàëþòó — ºâðî. Çàáåçïå÷åíà
ñóêóïíèì åêîíîì³÷íèì ïîòåíö³àëîì, ï³äêð³ïëåíà çíà÷íèìè îáñÿãàìè çîâí³øíüî¿
òîðã³âë³, ìàþ÷è âèñîêó íàä³éí³ñòü, âîíà â³äðàçó íàáóëà ñòàòóñó â³ëüíî êîíâåðòîâà-
íî¿ é ðåçåðâíî¿, ç ÷àñîì âèÿâèâøè çäàòí³ñòü äî ï³äâèùåííÿ ñâîãî ñòàòóñó. Ñòàòóñ
ðåçåðâíî¿ âàëþòè äàâ çìîãó îäåðæóâàòè ñåíüéîðàæ â³ä ¿¿ åì³ñ³¿. 

Ö³êàâî, ùî âæå ñüîãîäí³, íàïåðåäîäí³ çì³í, âèìàëüîâóþòüñÿ òðè âàð³àíòè
ñòâîðåííÿ ðåã³îíàëüíèõ ðåçåðâíèõ âàëþò6. Ïåðøèé — öå äîñâ³ä ªâðîñîþçó, â ÿêî-
ìó ³ç ââåäåííÿì íîâî¿ ºäèíî¿ âàëþòè ïðàêòè÷íî ñêàñîâàíî âàëþòè íàö³îíàëüí³.
Äðóãèé — íàì³ð êðà¿í Ïåðñüêî¿ çàòîêè, ÿê³ çàïðîâàäæóþòü íîâó ºäèíó âàëþòó
ò³ëüêè äëÿ çîâí³øí³õ ðîçðàõóíê³â ³ çàëèøàþòü íàö³îíàëüí³ âàëþòè äëÿ êðà¿í-ó÷àñ-
íèöü. Òðåò³é âàð³àíò, ñõîæå, çàñòîñóº Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ, ÿêà ìîæå çðîáèòè íî-
âîþ ðåçåðâíîþ ñâîþ íàö³îíàëüíó âàëþòó ç ïîäàëüøèì âõîäæåííÿì äî ¿¿ ñôåðè
âàëþò ³íøèõ êðà¿í íà ð³çíèõ óìîâàõ. 

Ó çì³í³ “âàëþòíî¿ êàðòè ñâiòó” ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ ïåð³îäè. Ç ïî÷àòêó ìèíó-
ëîãî ñòîë³òòÿ ðîëü ðåçåðâíî¿ âàëþòè âèêîíóâàâ àíãë³éñüêèé ôóíò ñòåðë³íã³â, ùî
ïåðåâàæàâ ó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêàõ. Ï³ñëÿ êîíôåðåíö³¿ ó Áðåòòîí-Âóäñ³ â 1944
ðîö³ ÿê ðåçåðâíó âàëþòó ñòàëè âèêîðèñòîâóâàòè é äîëàð. Ïåðåõ³ä äî ßìàéñüêî¿ âà-
ëþòíî¿ ñèñòåìè â 1976 ðîö³ ïðèçâ³â äî òîãî, ùî ãîëîâíîþ ñâ³òîâîþ ðåçåðâíîþ âà-
ëþòîþ ñòàâ äîëàð ÑØÀ ç îäíî÷àñíèì âèêîðèñòàííÿì ÿê ðåçåðâíèõ âàëþò àíã-
ë³éñüêîãî ôóíòà, í³ìåöüêî¿ ìàðêè, ÿïîíñüêî¿ ³ºíè, à òàêîæ ó ìåíøèõ îáñÿãàõ
ôðàíöóçüêîãî ³ øâåéöàðñüêîãî ôðàíê³â. 

6
Âîææîâ À. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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Ï³ñëÿ ñòâîðåííÿ ªâðîñîþçó, ââåäåííÿ ³ çì³öíåííÿ ºâðî ñèòóàö³ÿ çì³íèëàñÿ.
Ó ñâ³ò³ ñòàëè ïåðåâàæàòè äâ³ ðåçåðâí³ âàëþòè — äîëàð ÑØÀ ³ ºâðî, ðåøòó ðåçåðâ-
íèõ âàëþò ÿê òàê³ ñòàëè âèêîðèñòîâóâàòè çíà÷íî ìåíøå.

Ó ì³ðó ðåàë³çàö³¿ íàì³ð³â ð³çíèõ êðà¿í ùîäî ñòâîðåííÿ åêîíîì³÷íèõ ðåã³îíàëü-
íèõ ñîþç³â íà ñâ³òîâîìó âàëþòíîìó ðèíêó ñèòóàö³ÿ ìîæå çì³íèòèñÿ: ñòàòóñó ðåã³î-
íàëüíèõ ðåçåðâíèõ ³ç ÷àñîì ìîæóòü íàáóòè âàëþòè êðà¿í Ïåðñüêî¿ çàòîêè, Ï³âäåí-
íî¿ Àìåðèêè, Ï³âäåííî¿ Àôðèêè, êðà¿í Àç³éñüêîãî ñîþçó, à òàêîæ êðà¿í ÑÍÄ, ÿê³
îá’ºäíàëèñÿ íàâêîëî Ðîñ³¿. Ñòàòóñó àáî êîëåêòèâíèõ (ó ì³ðó îá’ºäíàííÿ ³ç ñóñ³äà-
ìè), àáî ñàìîñò³éíèõ (ó ì³ðó ðîçâèòêó ¿õí³õ åêîíîì³ê) ìîæóòü íàáóòè âàëþòè ßïî-
í³¿, Êèòàþ é ²íä³¿ àáî íîâ³ êîëåêòèâí³ âàëþòè, ñòâîðåí³ íà ¿õ îñíîâ³, â³äïîâ³äíèõ
ðåã³îíàëüíèõ ñîþç³â. Òàêèì ÷èíîì, âàëþòíà êàðòà ñâiòó ìîæå ñòàòè òàêîþ, ÿê öå
ïîäàíî íà ðèñóíêó. ÑØÀ ïîñòóïîâî â³äìîâëÿòüñÿ â³ä çîáîâ’ÿçàíü ùîäî ñâîº¿ âà-
ëþòè òà ç³ ñòâîðåííÿì Ï³âí³÷íîàìåðèêàíñüêîãî ñîþçó ïåðåéäóòü äî íîâî¿ ðåã³î-
íàëüíî¿ âàëþòè — ïðèïóñò³ìî, àìåðî, ÿêà ñïî÷àòêó â³ä³ãðàâàòèìå íà ñâ³òîâîìó
âàëþòíîìó ðèíêó ðîëü, ïîð³âíÿííó ç ºâðî.

Ïðèêëàäîì äëÿ Óêðà¿íè ìîæå ñëóãóâàòè Øâåéöàð³ÿ: ïåðåáóâàþ÷è â öåíòð³
ñâ³òîâèõ ïîòðÿñ³íü ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ, âîíà íå âñòóïèëà í³ äî îäíîãî ç ïîë³òè÷íèõ
àëüÿíñ³â, ïðîòå çàâäÿêè íåçàëåæí³é ïîë³òèö³ çóì³ëà çàëèøèòèñÿ îñòîðîíü ÷óæèõ
ïðîáëåì, ñòâîðèòè íàä³éíó áàíê³âñüêó ñèñòåìó, ÿêà ìàº âèñîêó ì³æíàðîäíó ðåïó-
òàö³þ, ³ ñòàëà íàä³éíèì ³ ïðèâàáëèâèì ïðèòóëêîì äëÿ êàï³òàë³â, çáåð³ãàííÿ ãðî-
øåé ÿê äåïîçèò³â ñïî÷àòêó ºâðîïåéñüêèõ âîëîäàð³â ñêàðá³â, à çãîäîì ³ âñüîãî ñâ³-
òó. Âèêîðèñòîâóþ÷è ö³ ãðîø³ ÿê ðåñóðñè ì³æíàðîäíîãî ðèíêó ïîçèêîâèõ êàï³òàë³â,
áàíêè Øâåéöàð³¿ çóì³ëè çðîáèòè ñâîþ äåðæàâó áàãàòîþ ³ ïðîöâ³òàþ÷îþ.

Ðèñ . Ïîë³- ÷è ìóëüòèâàëþòíà êàðòà ñâiòó ï³ñëÿ ñòâîðåííÿ åêîíîì³÷íèõ 
ðåã³îíàëüíèõ ñîþç³â ³ç åì³ñ³ºþ íèìè ðåçåðâíèõ âàëþò

ªâðÀçÅÑ

Ñîþç êðà¿í
Ïåðñüêî¿ çàòîêè

Ï³âäåííî-
àôðèêàíñüêèé 

ñîþç

Ï³âäåííî-
àìåðèêàíñü-

êèé ñîþç

Ï³âí³÷íî-
àìåðèêàíñüêèé

ñîþç

ªâðîñîþç

Øâåéöàð³ÿ

Àç³éñüêèé 
ñîþç

Voggov-2.qxp  22.04.2009  14:05  Page 64



65“Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 3’2009

Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè

Íà ïî÷àòêó ÕÕ² ñòîë³òòÿ ñâ³ò ñòð³ìêî çì³íèâñÿ. ßêùî ðàí³øå Øâåéöàð³ÿ ãåî-
ãðàô³÷íî çíàõîäèëàñÿ â öåíòð³ ªâðîïè, â ÿê³é âèçíà÷àëàñÿ ñâ³òîâà ïîë³òèêà, òî ñüî-
ãîäí³ áóðõëèâ³ ïîä³¿ â³äáóâàþòüñÿ íà íîâîìó ãåîïîë³òè÷íîìó ïðîñòîð³ — â³ä Àíãë³¿
äî ßïîí³¿ é â³ä Ïîëÿðíîãî êîëà äî ²íä³éñüêîãî îêåàíó — íà òåðèòîð³¿, ùî âêëþ÷àº
âåëèêó ê³ëüê³ñòü äåðæàâ, ÿê³ ð³çíÿòüñÿ ïîë³òè÷íèì óñòðîºì, áàãàòñòâîì, ñòàâëåí-
íÿì äî ðåë³ã³¿, ð³âíåì ðîçâèòêó, íàÿâí³ñòþ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â ³ ò. ï. ßê ³ Øâåéöà-
ð³ÿ â ªâðîï³ ÕÕ ñòîë³òòÿ, òàêîþ öåíòðàëüíîþ äåðæàâîþ íîâîãî ãåîïîë³òè÷íîãî
ïðîñòîðó ìîãëà á ñòàòè é Óêðà¿íà, çàáåçïå÷èâøè âñ³ì éîãî ó÷àñíèêàì òåðèòîð³þ
äëÿ êîìôîðòíîãî ñï³ëêóâàííÿ é áåçïå÷íå ì³ñöå äëÿ çáåð³ãàííÿ êàï³òàë³â ó íàä³é-
í³é áàíê³âñüê³é ñèñòåì³, à ñîá³ — ïî÷åñíå ì³ñöå ó ñâ³òîâ³é ñï³ëüíîò³ é íîâå äæåðå-
ëî áàãàòñòâà. Àëå äëÿ öüîãî ïîòð³áí³ ïîë³òè÷íà ñòàá³ëüí³ñòü, ïåðåäáà÷åí³ñòü ³ ïðàã-
ìàòèçì äåðæàâíî¿ âëàäè, âèñîêèé àâòîðèòåò äåðæàâè ó ñâ³òîâ³é ñï³ëüíîò³.

Íîâ³ ðåã³îíàëüí³ ðåçåðâí³ âàëþòè íàáóâàòèìóòü ñòàòóñó â³ëüíî êîíâåðòîâàíèõ
ó ãëîáàëüíîìó ìàñøòàá³, ¿õ êóðñ âèçíà÷àòèìåòüñÿ ïðè ïðîãíîçàõ çà “êîøèêîì âà-
ëþò”, à ôàêòè÷íî — íà îñíîâ³ á³ðæîâî¿ òîðã³âë³, òîáòî ñï³ââ³äíîøåííÿì ïîïèòó ³
ïðîïîçèö³¿ íà äàíó âàëþòó. Îêðåì³ êðà¿íè ìîæóòü çáåð³ãàòè ñâîþ íàö³îíàëüíó âà-
ëþòó â ìåæàõ åêîíîì³÷íèõ ñîþç³â. Ïðèêëàäîì öüîãî º òàê³ ÷ëåíè ªâðîñîþçó, ÿê
Âåëèêîáðèòàí³ÿ é Íîðâåã³ÿ. Ó ðàç³ ÿêùî ¿õí³ òîðãîâ³ ïàðòíåðè ÿê âàëþòó êîíòðàê-
òó çàòðåáóþòü ºâðî àáî äîëàð, òî âèíèêàº ïîòðåáà ïðèäáàííÿ íà á³ðæ³ â³äïîâ³äíèõ
âàëþò çà ñâîþ íàö³îíàëüíó âàëþòó.

Óêðà¿íà ìîæå íå âõîäèòè äî ðåã³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ñîþç³â òà çáåðåãòè
ñâîþ âàëþòó. Ùîïðàâäà ïðîòèñòîÿííÿ ªâðîñîþçó ô³íàíñîâ³é êðèç³ âèÿâèëî ³ñ-
òîòí³ ïåðåâàãè ºäèíî¿ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè, ùî ñòàëî äîäàòêîâèì àðãóìåíòîì äëÿ
àêòèâ³çàö³¿ ïðèõèëüíèê³â ïåðåõîäó äî ºâðî â óñ³õ êðà¿íàõ öüîãî ñîþçó. Ïîòð³áíà
çâàæåíà é ðåàëüíà îö³íêà ìîæëèâîñò³, ïåðåâàã ³ íåäîë³ê³â âõîäæåííÿ äî îäíîãî ç
ñóñ³äí³õ åêîíîì³÷íèõ ñîþç³â àáî âèáóäîâóâàííÿ â³äíîñèí ³ç íèìè òà ç óñ³ì ñâ³òîì
ïðè çáåðåæåíí³ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè.
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