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²äåòüñÿ ïðî îñîáëèâîñò³ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ. 
Âèîêðåìëåíî ïðîáëåìè äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ òà âèçíà÷åíî øëÿõè ¿õ ðîçâ’ÿçàííÿ. 

The article treats of some peculiarities of resource ensurance for the bank mortgage crediting. Accent
is made on the problems of long-term crediting and on the methods for their solving.

Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ïðîáëåì äîâãîñòðîêîâîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿-
í³ çàëèøàºòüñÿ ôîðìóâàííÿ ðåñóðñ³â ó íàéåôåêòèâí³øèõ ôîðìàõ. Ìîæëèâîñò³ çà-
ëó÷åííÿ ðåñóðñ³â ³ç ðèíêó êàï³òàëó âèçíà÷àþòüñÿ íàÿâí³ñòþ íàä³éíèõ ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â àáî ñõåì, ùî çàáåçïå÷óþòü êðåäèòîðàì îäåðæàííÿ ðåñóðñ³â ó íåîáõ³ä-
íèõ îáñÿãàõ, ÿê³ óçãîäæóþòüñÿ ì³æ ñîáîþ çà ñòðîêàìè é âàðò³ñòþ çàëó÷åííÿ, ç³
ñòðîêàìè ³ ïðîöåíòíèìè ñòàâêàìè êðåäèòíèõ àêòèâ³â. Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ â³äîì³
ð³çíîìàí³òí³ ìîäåë³ ô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, àáî “ìîäåë³ ³ïîòå÷íèõ
ìåõàí³çì³â”1, “ìîäåë³ ³ïîòåêè”2, “ìîäåë³ îðãàí³çàö³¿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ”3,
“ìîäåë³ ðåô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â”4 òîùî. Öåé ïåðåë³ê íàçâ ôàêòè÷íî òî-
ãî ñàìîãî ÿâèùà ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî íåìàº ºäèíî¿ äóìêè ùîäî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñ-
ò³ çàçíà÷åíèõ ìîäåëåé. Ñåðåä íàóêîâö³â, ÿê³ äîñë³äæóþòü îêðåñëåí³ ïðîáëåìí³ ïè-
òàííÿ, âàðòî çãàäàòè àìåðèêàíö³â Å. Äåâ³äñîíà, Å. Ñàíäåðñà, Ë. Âîëüôà, Ë. Õåéðà,

1
ªâòóõ Î. Ìîäåë³ ³ïîòå÷íèõ ìåõàí³çì³â òà âïëèâ íà íèõ ð³çíîìàí³òíèõ ôàêòîð³â // Â³ñíèê

ÍÁÓ. — 2001. — ¹ 3. — Ñ. 54.
2

Ïîêîïöåâà Å.Á. è äð. Èïîòåêà â Ðîññèè: Ïðîøëîå. Íàñòîÿùåå. Áóäóùåå / Å.Á. Ïîêîïöåâà,
Ò.È. Íèêèòèíà, Â.Ñ. Êàçåéêèí, Î.Ñ. Êóäðÿâöåâà; ïîä ðåä. È.Ñ. Ðàä÷åíêî. — Ì.: ÃðîññÌåäèà,
2004. — Ñ. 70.

3
²âàí³ëîâ Î.Ñ., Ò³òåíêîâà Ì.Â. ²ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ ó êðà¿íàõ Çàõ³äíî¿ ªâðîïè, ÑØÀ òà

Óêðà¿í³ // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2007. — ¹ 4. — Ñ. 31; Ìèíö Â.Ì. Ìîäåëè èïîòå÷íîãî êðåäèòî-
âàíèÿ è ïåðñïåêòèâû èõ ïðèìåíåíèÿ â Ðîññèè // Áàíêîâñêîå äåëî. — 2002. — ¹ 6. — Ñ. 30;
Òèìîøèê Â.Þ. Îðãàí³çàö³éí³ ìîäåë³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ. Â³ò÷èçíÿíèé òà çàðóá³æíèé äî-
ñâ³ä // Ôèíàíñîâûå ðûíêè è öåííûå áóìàãè. — 2006. — ¹ 3. — Ñ. 20.

4
Ïàñòóõîâà Í. Îñíîâíûå ìîäåëè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ æèëèùíûõ èïîòå÷íûõ

êðåäèòîâ: [Ýëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.rusipoteka.ru/publications/pastuhova-4.html.

© Òåðåùåíêî Ã.Ì., Ìîøêîâà Ì.Ì., 2009
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ºâðîïåéö³â Î. Øòüîêåðà, Ë. Ò³ìà, ðîñ³éñüêèõ â÷åíèõ Ì. Ì³íöà, ². Ðàçóìîâó,
óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ Î. Ãðèíüêî, Î. ªâòóõà, Ñ. Êðó÷êà, Î. Ëþáóíÿ, Í. Ïîãîðºëü-
öåâó òà ³íøèõ. Òîìó ââàæàºìî çà ïîòð³áíå ðîçãëÿíóòè äæåðåëà é â³äïîâ³äí³ ¿ì
³íñòðóìåíòè ôîðìóâàííÿ ðåñóðñ³â äëÿ çä³éñíåííÿ áàíêàìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-
âàííÿ â ö³ëîìó.

Ìåòîþ ö³º¿ ñòàòò³ º ç’ÿñóâàííÿ îñîáëèâîñòåé ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ïîòå÷-
íîãî êðåäèòóâàííÿ â³ò÷èçíÿíèìè áàíêàìè.

Ñåðåä íàéïîøèðåí³øèõ ìîäåëåé ô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ âàð-
òî âèîêðåìèòè äâ³ îñíîâí³: ºâðîïåéñüêó (êîíòðàêòíî-îùàäíà5, àâòîíîìíî-îùàäíà,
çàêðèòî-çáàëàíñîâàíà6, í³ìåöüêà, àáî àâòîíîìíî-çáàëàíñîâàíà7) òà àìåðèêàíñü-
êó8. ªâðîïåéñüêà ìîäåëü ñôîðìóâàëàñÿ ó äðóã³é ïîëîâèí³ XVIII ñò. òà ïåðåäáà÷àëà
íåîáõ³äí³ñòü óêëàäàííÿ êîíòðàêòó ì³æ áàíêîì ³ ïîòåíö³éíèì ïîçè÷àëüíèêîì, çã³ä-
íî ç ÿêèì ïîçè÷àëüíèê áóâ çîáîâ’ÿçàíèé çä³éñíþâàòè ùîì³ñÿ÷í³ âíåñêè äî äîñÿã-
íåííÿ íåîáõ³äíîãî îáñÿãó êîøò³â, à áàíê, ó ñâîþ ÷åðãó, áðàâ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàí-
íÿ íàäàòè ³ïîòå÷íèé êðåäèò ó ðàç³ âèêîíàííÿ êë³ºíòîì çàçíà÷åíî¿ âèìîãè, ùî â
ö³ëîìó ñïðèÿëî ôîðìóâàííþ çàêðèòîãî öèêëó ôîðìóâàííÿ ðåñóðñ³â äëÿ ³ïîòå÷íî-
ãî êðåäèòóâàííÿ. Òàê³ áàíêè ä³ñòàëè íàçâó “³ïîòå÷í³”.

Ââàæàºòüñÿ, ùî ïåðøèé ³ïîòå÷íèé áàíê áóâ çàñíîâàíèé ó Ñ³ëåç³¿ â 1770 ðî-
ö³, ìàâ äåðæàâíó ôîðìó âëàñíîñò³ òà ïðèçíà÷àâñÿ äëÿ íàäàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäè-
ò³â âåëèêèì çåìëåâëàñíèêàì, à äëÿ ôîðìóâàííÿ ðåñóðñ³â âèêîðèñòîâóâàâñÿ òàêèé
³íñòðóìåíò, ÿê çàñòàâíà. Ïåðøèé ïðèâàòíèé àêö³îíåðíèé ³ïîòå÷íèé áàíê ñòâîðå-
íî â 1862 ðîö³ ó Ôðàíêôóðò³, ïåðøèé ïðèâàòíèé àêö³îíåðíèé çåìåëüíèé áàíê ó
Ðîñ³éñüê³é ³ìïåð³¿ âèíèê ó 1864-ìó â Îäåñ³. ²ñíóâàííÿ ïðèâàòíèõ çåìåëüíèõ áàí-
ê³â ó Ðîñ³¿ îáóìîâëþâàëîñÿ ïåðåäóñ³ì ïðîâåäåííÿì ðåôîðì ó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñü-
ê³é ñôåð³ òà ñêàñóâàííÿì êð³ïîñíîãî ïðàâà. Ñàìå òîìó ñòàâ ìîæëèâèì ïàðàëåëü-
íèé ðîçâèòîê ñèñòåìè ³ïîòå÷íèõ áàíê³â ó Í³ìå÷÷èí³ é Ðîñ³¿. Çãîäîì ó Í³ìå÷÷èí³
(ç 1900 ðîêó) áóëî ñòâîðåíî ñèñòåìó ñïåö³àëüíèõ áóä³âåëüíèõ îùàäíèõ êàñ, æîä-
íà ç ÿêèõ íå çáàíêðóòóâàëà, à âèïëàòè ïðîöåíò³â çà åì³òîâàíèìè íèìè ³ïîòå÷íè-
ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè æîäíîãî ðàçó íå ïðèïèíÿëèñÿ. 

Ó Ðîñ³éñüê³é ³ìïåð³¿ áóëè â³äîì³ çåìåëüí³ äåðæàâí³ áàíêè, ÿê³ âèäàâàëè êðå-
äèòè íà òåðì³í ïîíàä 60 ðîê³â ³ç ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ â³ä 3|% äî 8|% ð³÷íèõ, ó òîé
÷àñ ÿê îáë³êîâà ñòàâêà Äåðæàâíîãî áàíêó ñòàíîâèëà 4—7|%. Ïðèì³òíî, ùî äîâãî-
ñòðîêîâ³ êðåäèòè íàäàâàëèñÿ íå ãðîøèìà, à ³ïîòå÷íèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè ç äî-
õ³äí³ñòþ 3—5|%, ÿê³ ìàëè íàçâó ó Äâîðÿíñüêîìó çåìåëüíîìó áàíêó — çàñòàâí³, à
â Ñåëÿíñüêîìó ïîçåìåëüíîìó — ñâ³äîöòâà. Ö³ ïàïåðè áóëè çàáåçïå÷åí³ çåìëåþ —

5 
Ëóçèí È. Ìåæäóíàðîäíûé îïûò ðàçâèòèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ // Ðûíîê öåííûõ áó-

ìàã. — 2004. — ¹ 17 (212). — Ñ. 29.
6

Ëþáóíü Î.Ñ. òà ³í. ²ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ: Íàâ÷. ïîñ³á. / Î.Ñ. Ëþáóíü, Ê.Â. Ïàëèâîäà,
Ì.Ï. Äåíèñåíêî, Î.². Ê³ðººâ, Â.². Ãðóøêî; ï³ä ðåä. Î.Ñ. Ëþáóíÿ. — Ê.: Öåíòð íàâ÷. ë³ò-ðè,
2005. — Ñ. 136.

7
²âàí³ëîâ Î.Ñ., Ò³òåíêîâà Ì.Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ.

8 
Ïàñòóõîâà Í. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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îñíîâíîþ íåðóõîì³ñòþ íà òîé ÷àñ. Ïîçè÷àëüíèê ìàâ ðåàë³çóâàòè ¿õ íà á³ðæîâîìó
÷è ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó çà ö³íîþ 95—97|% â³ä íîì³íàëó. Òàê, íà 01.01.1914 Äâî-
ðÿíñüêèì áàíêîì áóëî åì³òîâàíî ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ñóìó 824 ìëí êàð-
áîâàíö³â, Ñåëÿíñüêèì ïîçåìåëüíèì áàíêîì — á³ëüø í³æ íà 1241 ìëí êàðáîâàíö³â9. 

Íå ìîæíà îìèíóòè óâàãîþ é òîé ôàêò, ùî ïðàêòè÷íî âñ³ çåìåëüí³ áàíêè áóëî
ñòâîðåíî íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, â ï³âäåíí³é ÷àñòèí³, ùî ïîÿñíþºòüñÿ ¿¿ îñîáëèâèì
ñòàòóñîì æèòíèö³ Ðîñ³éñüêî¿ ³ìïåð³¿. Çà ñâ³ä÷åííÿì ³ñòîðèê³â, íàïåðåäîäí³ ðåâî-
ëþö³¿ 1917 ðîêó â Ðîñ³¿ áóëà ðîçâèíåíà ñèñòåìà ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ÿêà ìà-
ëà â³äïîâ³äíó çàêîíîäàâ÷ó áàçó ³ ïðîäóìàíèé ìåõàí³çì ôîðìóâàííÿ äîâãîñòðîêî-
âèõ ðåñóðñ³â ³ç âèêîðèñòàííÿì ð³çíèõ âèä³â ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå
çàñòàâíèõ, ñåðòèô³êàò³â, ñâ³äîöòâ ³ íàâ³òü âåêñåë³â.

Íàâåäåìî ìîäåëü ôîðìóâàííÿ êðåäèòíèõ óñòàíîâ ó Ðîñ³¿ íàïðèê³íö³ Õ²Õ ñò.
³ç âèêîðèñòàííÿì ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ìåõàí³çì ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ç
âèêîðèñòàííÿì ìîäåë³, çîáðàæåíî¿ íà ðèñ. 1, ä³ÿâ ó òàê³é ïîñë³äîâíîñò³10:

1) ïîçè÷àëüíèê âñòóïàâ äî êðåäèòíî¿ óñòàíîâè ç³ ñâî¿ì ìàéíîì, îñê³ëüêè êðå-
äèò íàäàâàâñÿ ëèøå ÷ëåíàì êðåäèòíî¿ óñòàíîâè;

2) ïîçè÷àëüíèê ïîäàâàâ çàÿâêó íà êðåäèò ï³ä çàñòàâó íåðóõîìîãî ìàéíà;
3) êðåäèòíà óñòàíîâà çä³éñíþâàëà îö³íêó íåðóõîìîñò³ òà ïðèéìàëà ð³øåííÿ

ùîäî ìîæëèâîñò³ íàäàííÿ êðåäèòó, îäíàê éîãî ðîçì³ð íå ïîâèíåí áóâ ïåðåâèùó-
âàòè 40—50|% âàðòîñò³ çàêëàäåíîãî ìàéíà;

9
Ïðîõîðîâ Â. Êðåäèò íà õèæèíó, êðåäèò íà äâîðåö: èïîòå÷íûå ôîíäû â Ðîññèéñêîé èì-

ïåðèè // Âåñòíèê ÍÀÓÔÎÐ. — 2007. — ¹ 2. — Ñ. 62.
10 

Ðàçóìîâà È.À. Èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå: Âèäû èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Ðûíîê èïîòå÷íîãî
êàïèòàëà. Íîðìàòèâíî-ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå: Ó÷åá. ïîñîá. — ÑÏá.; Ì.; Íèæíèé Íîâãîðîä;
Âîðîíåæ; Ðîñòîâ-íà-Äîíó: Ïèòåð, 2006. — Ñ. 195—196.

Äæåðåëî: Ðàçóìîâà È.À. Èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå: Âèäû èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Ðûíîê
èïîòå÷íîãî êàïèòàëà. Íîðìàòèâíî-ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå: Ó÷åá. ïîñîá. — ÑÏá.; Ì.; Íèæíèé
Íîâãîðîä; Âîðîíåæ; Ðîñòîâ-íà-Äîíó: Ïèòåð, 2006. — C. 195.

Ðè ñ . 1. Ìîäåëü ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ óñòàíîâ ó Ðîñ³¿ íàïðèê³íö³ Õ²Õ ñò.
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4) ó íîòàð³àëüíèõ â³ää³ëàõ â³äïîâ³äíèõ ñóä³â çä³éñíþâàëàñÿ äåðæàâíà ðåºñòðà-
ö³ÿ ³ïîòåêè;

5) ïðàâë³ííÿ êðåäèòíî¿ óñòàíîâè ïðèéìàëî ð³øåííÿ ùîäî îáñÿã³â åì³ñ³¿ é ðîç-
ì³ðó ïðîöåíò³â çà îáë³ãàö³ÿìè, à ïîò³ì íà îñíîâ³ ïóëó êðåäèò³â â³äáóâàâñÿ âèïóñê
îáë³ãàö³é;

6) ïîçè÷àëüíèêîâ³ íàäàâàâñÿ êðåäèò ó âèãëÿä³ îáë³ãàö³é;
7) ïîçè÷àëüíèê ïðîäàâàâ îáë³ãàö³¿ íà âòîðèííîìó ðèíêó. Â ðîë³ ³íâåñòîðà ì³ã

áóòè Äåðæàâíèé áàíê (â³í ñïëà÷óâàâ 90 êîï. çà 1 êàðáîâàíåöü á³ðæîâî¿ ö³íè), à â
äåÿêèõ âèïàäêàõ — ³ êðåäèòíà óñòàíîâà;

8) Äåðæàâíèé áàíê îïëà÷óâàâ îáë³ãàö³¿ é êóïîíè;
9) ïîçè÷àëüíèê âèêîíóâàâ ñâî¿ îáîâ’ÿçêè çà êðåäèòîì;
10) êðåäèòíà óñòàíîâà ñïëà÷óâàëà âèìîãè Äåðæàâíîãî áàíêó.
Äàíó ìîäåëü ìîæíà ââàæàòè âæå ïåðåõ³äíîþ, îñê³ëüêè â ö³ëîìó êîøòè íàäà-

âàëèñÿ äåðæàâîþ, ùî äóæå ñõîæå íà äâîð³âíåâó ñèñòåìó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàí-
íÿ, õàðàêòåðíó äëÿ ÑØÀ (Fannie Mae, Freddie Mac, Ginnie Mae), Ðîñ³¿ (À²ÆÊ —
Àãåíòñòâî ç ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ) òà ÷àñòêîâî äëÿ Óêðà¿íè (Ä²Ó —
Äåðæàâíà ³ïîòå÷íà óñòàíîâà).

Íà ñüîãîäí³ ä³ÿëüí³ñòü ³ïîòå÷íèõ áàíê³â, ÿê ïðàâèëî, ðîçãëÿäàºòüñÿ â ðîçð³ç³
îäíîð³âíåâî¿ ìîäåë³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ÿêà ïîøèðåíà â Äàí³¿, Øâåö³¿, Í³-
ìå÷÷èí³, Àâñòð³¿, Í³äåðëàíäàõ, Âåëèêîáðèòàí³¿, Ôðàíö³¿, òîáòî â á³ëüøîñò³ êðà¿í
ªâðîïè, à òàêîæ ó Êàíàä³. Ó çàõ³äíèõ êðà¿íàõ ³ïîòå÷í³ áàíêè — öå ñïåö³àë³çîâàí³
êðåäèòí³ óñòàíîâè, ùî íàäàþòü äîâãîñòðîêîâ³, çàçâè÷àé æèòëîâ³, ³ïîòå÷í³ êðåäè-
òè, ðåñóðñíèì çàáåçïå÷åííÿì ÿêèõ º åì³ñ³ÿ ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, çàáåçïå÷å-
íèõ âèäàíèìè ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè. Â óêðà¿íñüêîìó áàíê³âñüêîìó çàêîíîäàâñò-
â³ ³ïîòå÷í³ áàíêè çàðàõîâóþòü äî ñïåö³àë³çîâàíèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, òîáòî ïîíàä
50|% àêòèâ³â òàêèõ óñòàíîâ ìàþòü áóòè àêòèâàìè îäíîãî òèïó, à â íàøîìó âèïàä-
êó — ³ïîòå÷íèìè àêòèâàìè. 

Òàêîæ ó çâ’ÿçêó ç òèì, ùî ñïåö³àë³çîâàí³ áàíêè íàðàæàþòüñÿ íà á³ëüø³, ïîð³â-
íÿíî ç óí³âåðñàëüíèìè áàíêàìè, ðèçèêè, ¿õíÿ ä³ÿëüí³ñòü ï³äëÿãàº æîðñòê³øîìó ðå-
ãóëþâàííþ. Òàê, äëÿ íèõ ïåðåäáà÷åíî òàê³ îáìåæåííÿ: íîðìàòèâ ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñ-
ò³ (Í4) — íå ìåíøå í³æ 30|%; íîðìàòèâ ìàêñèìàëüíîãî ðîçì³ðó êðåäèòíîãî ðèçèêó
íà îäíîãî êîíòðàãåíòà (Í7) — íå á³ëüøå í³æ 5|%; íîðìàòèâ ìàêñèìàëüíîãî ðîçì³ðó
êðåäèò³â, ãàðàíò³é ³ ïîðó÷èòåëüñòâ, íàäàíèõ îäíîìó ³íñàéäåðó (Í9), — íå á³ëüøå í³æ
2|%, íîðìàòèâ ìàêñèìàëüíîãî ñóêóïíîãî ðîçì³ðó êðåäèò³â, ãàðàíò³é ³ ïîðó÷èòåëüñòâ,
íàäàíèõ ³íñàéäåðàì (Í10), — íå á³ëüøå í³æ 20|% (â³äïîâ³äíî, äëÿ óí³âåðñàëüíèõ áàí-
ê³â çíà÷åííÿ öèõ íîðìàòèâ³â íàáàãàòî ì’ÿê³ø³, à ñàìå Í4 — íå ìåíøå í³æ 20|%, Í7 —
íå á³ëüøå í³æ 25|%, Í9 — íå á³ëüøå í³æ 5|%, Í10 — íå á³ëüøå í³æ 30|%)11. Ìîæëè-
âî, ñàìå ÷åðåç öå â Óêðà¿í³ äî ñüîãîäí³ îô³ö³éíî íå çàðåºñòðîâàíî æîäíîãî ³ïîòå÷-
íîãî áàíêó, õî÷à äåÿê³ áàíêè ìîæóòü ì³ñòèòè ó ñâî¿é íàçâ³ òåðì³í “³ïîòå÷íèé”.

11 
Ïðî çàòâåðäæåííÿ ²íñòðóêö³¿ ïðî ïîðÿäîê ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â â Óêðà¿í³: Ïî-

ñòàíîâà ÍÁÓ â³ä 28.08.2001 ¹ 368 ç óðàõóâàííÿì çì³í íà 15.02.2008. — http://www.rada.gov.ua.
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Îòæå, îñíîâíà â³äì³íí³ñòü ³ïîòå÷íèõ áàíê³â â³ä íå³ïîòå÷íèõ — öå, ÿê ïðàâè-
ëî, íàÿâí³ñòü ñòàòóñó ñïåö³àë³çîâàíî¿ êðåäèòíî¿ óñòàíîâè ç â³äïîâ³äíèì æîðñòê³-
øèì ðåæèìîì ðåãóëþâàííÿ ç áîêó äåðæàâè òà íåîáõ³äí³ñòþ ôîðìóâàííÿ ðåñóðñ³â
³ç íåäåïîçèòíèõ äæåðåë, à ñàìå ç âèêîðèñòàííÿì ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

ªâðîïåéñüêà ìîäåëü âèêîðèñòîâóâàëàñÿ íå ò³ëüêè â ªâðîï³, à é ó ÑØÀ. Ñïî-
ëó÷åí³ Øòàòè â³äìîâèëèñÿ â³ä íå¿ ëèøå íàïðèê³íö³ 1970-õ ðîê³â ó çâ’ÿçêó ç ³ïî-
òå÷íîþ êðèçîþ, çóìîâëåíîþ çðîñòàííÿì ö³í íà åíåðãîíîñ³¿, ùî ïðèçâåëî, çîêðå-
ìà, äî ³ñòîòíîãî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ, ÷åðåç ÿêå äîìîãîñïîäàðñòâà íå ìàëè
ìîæëèâîñòåé äëÿ ïîâåðíåííÿ êðåäèò³â. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, ñïðè÷èíèëî áàíêðóò-
ñòâà âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ íå ò³ëüêè áàíê³â, à é áóä³âåëüíî-îùàäíèõ óñòàíîâ, îñê³ëüêè
â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â âîíè ôîðìóâàëè êîðîòêîñòðîêîâ³ äåïîçèòè, ÿê³ ñëóãóâàëè ðå-
ñóðñíîþ áàçîþ äëÿ íàäàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì íà ïî÷àòêó 1980-õ ðîê³â â³äáóâàºòüñÿ ïåðåãëÿä áàçîâèõ çàñàä
ñèñòåìè ô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â: àêöåíò çì³ùóºòüñÿ ç äåïîçèò³â, ÿê³
ïåðåòâîðþþòüñÿ íà äîäàòêîâó ñêëàäîâó, íà ³ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè. Ñàìå â öåé ÷àñ
â³äáóâàºòüñÿ ïåðåôîðìàòóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî ðèíêó â ÑØÀ òà ç’ÿâëÿºòüñÿ ñïåöè-
ô³÷íà àìåðèêàíñüêà ìîäåëü, ó ðàìêàõ ÿêî¿ ïåðåäáà÷àëîñÿ ñòâîðåííÿ ñïåö³àë³çîâà-
íèõ óñòàíîâ (Ginnie Maå, Fannie Maå, Freddie Mac), ùî ìàëè ïðàâî åì³òóâàòè ³ïî-
òå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè, à äåðæàâà, ó ñâîþ ÷åðãó, âèñòóïàëà äîäàòêîâèì ãàðàíòîì, ùî
ï³äâèùóâàëî ¿õ íàä³éí³ñòü. ªâðîïåéñüêà ìîäåëü òàêîæ çàçíàëà çì³í, îäíàê íà â³ä-
ì³íó â³ä ÑØÀ á³ëüø³ñòü ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í ï³øëè øëÿõîì íàäàííÿ äîçâîë³â ³ïî-
òå÷íèì áàíêàì íà áåçïîñåðåäí³é âèïóñê ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Íà ñüîãîäí³ ó â³ò÷èçíÿí³é ïðàêòèö³ ìîæëèâå çàñòîñóâàííÿ ÿê ºâðîïåéñüêî¿,
òàê ³ àìåðèêàíñüêî¿ ìîäåëåé. Öå º äîñèòü ñóòòºâîþ ïåðåâàãîþ â³ò÷èçíÿíîãî ³ïî-
òå÷íîãî ðèíêó, àäæå, íà äóìêó åêñïåðò³â ªâðîïåéñüêî¿ ³ïîòå÷íî¿ àñîö³àö³¿, “…êðà¿-
íà ç ðîçâèíåíîþ åêîíîì³êîþ ìàº âì³òè ðåãóëþâàòè îáèäâ³ êàòåãîð³¿ ³ïîòå÷íèõ ö³í-
íèõ ïàïåð³â òà íàäàâàòè çàñòàâîäåðæàòåëÿì øèðîêó ñâîáîäó ó âèêîðèñòàíí³ ¿õí³õ
³ïîòå÷íèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ³ç ìàêñèìàëüíèì óðàõóâàííÿì ïîòî÷íî¿ êîí’þíê-
òóðè ðèíêó”12. Ñàìå òîìó äîö³ëüíî âèð³çíÿòè ÷îòèðè îñíîâí³ ñêëàäîâ³ ñèñòåìè
ô³íàíñóâàííÿ áàíê³âñüêîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ (ðèñ. 2).

Âëàñí³ êîøòè áàíê³â ÿê äæåðåëî ô³íàíñóâàííÿ àêòèâíèõ îïåðàö³é õàðàêòåðè-
çóþòüñÿ ñòàá³ëüí³ñòþ é íåâèñîêîþ âàðò³ñòþ, îäíàê ¿õ ðîçì³ð íå çàâæäè â³äïîâ³äàº
ïîòðåáàì áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè â íàäàíí³ êðåäèò³â. Öå ö³ëêîì çðîçóì³ëî, îñê³ëüêè
áàíêè º ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè, à îòæå, ïèòîìà âàãà âëàñíèõ êîøò³â àáî
âëàñíîãî êàï³òàëó áàíêó â ïàñèâàõ, ÿê ïðàâèëî, íå ïåðåâèùóº 15|%. 

Çà 2007 ð³ê âèìîãè áàíê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè ñòàíîâèëè 51 888 ìëí ãðí,
à ñòàòóòíèé êàï³òàë íà ê³íåöü 2007-ãî çð³ñ ëèøå äî 42 873 ìëí ãðí. Òàêèì ÷èíîì,
âëàñíèé êàï³òàë ÿê äæåðåëî ô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ íå ïîêðèâàº âñ³º¿
ïîòðåáè â íüîìó é íå ìàº ¿¿ ïîêðèâàòè, òîìó ùî îñíîâíîþ ôóíêö³ºþ âëàñíîãî

12 
Study on the Efficiency of the Mortgage Collateral in the Europe an Union. — Brussel:

EMF, 2007. — Ð. 18.

Terechenko_Mochkova-2.qxp  22.04.2009  14:07  Page 94



95“Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 3’2009

Áàíê³âñüêà ñïðàâà

êàï³òàëó º ïîãëèíàííÿ ðèçèê³â, ÿê³ ìîæóòü âèíèêíóòè ó ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñü-
êî¿ óñòàíîâè. Îñîáëèâó óâàãó íà öå ïîòð³áíî çâåðòàòè òîä³, êîëè áàíê âèñòóïàº áåç-
ïîñåðåäí³ì åì³òåíòîì ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â: ó öüîìó ðàç³ êàï³òàë ñâ³ä÷èòü ïðî
íàä³éí³ñòü áàíêó, éîãî ðåïóòàö³þ, ³ â³äïîâ³äíî öå â³äîáðàæàºòüñÿ íà äîâ³ð³ äî ö³ííèõ
ïàïåð³â, ÿê³ åì³òóþòüñÿ öèì áàíêîì.

Äåïîçèòí³ êîøòè, ÿê ïðàâèëî, º îñíîâíèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ àêòèâíèõ
îïåðàö³é áàíê³â. Ïðè öüîìó òðåáà çâàæàòè íà òå, ùî âîíè ìîæóòü áóòè äî çàïè-
òàííÿ ³ ñòðîêîâèìè. Êîøòè äî çàïèòàííÿ âèêîðèñòîâóþòüñÿ çäåá³ëüøîãî äëÿ íà-
äàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèò³â. Ñòðîêîâ³ êîøòè çàëåæíî â³ä òåðì³íó ¿õ çàëó-
÷åííÿ ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ äëÿ íàäàííÿ ÿê ñåðåäíüî-, òàê ³ äîâãîñòðîêîâèõ
êðåäèò³â. Çã³äíî ç óêðà¿íñüêèì çàêîíîäàâñòâîì ñåðåäíüîñòðîêîâèìè ââàæàþòüñÿ
êðåäèòè, íàäàí³ òåðì³íîì â³ä 1-ãî äî 3-õ ðîê³â, à äîâãîñòðîêîâèìè — â³ä 3-õ ðî-
ê³â. Îäíàê çàëó÷åííÿ êîøò³â â³ò÷èçíÿíèìè áàíêàìè ìàº ñâîþ ñïåöèô³êó, ÿêà ïî-
ëÿãàº â òîìó, ùî ç 1991 ðîêó äåïîçèòè íà ïåð³îä ïîíàä 3 ðîêè ïðàêòè÷íî íå ïðî-
ïîíóþòüñÿ: æîäåí åêîíîì³÷íèé ñóá’ºêò â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîñò³ íå â³äêðèº äåïîçèò
íà òàêèé òåðì³í. Ó ö³ëîìó îáñÿã ñòðîêîâèõ êîøò³â ÿê þðèäè÷íèõ, òàê ³ ô³çè÷íèõ
îñ³á çà îñòàíí³õ â³ñ³ì ðîê³â ³ñòîòíî çð³ñ — ó 24 ðàçè. 

Âàðòî çâåðíóòè óâàãó é íà òå, ùî ñåðåä ñòðîêîâèõ äåïîçèòíèõ êîøò³â ïåðå-
âàæàþòü ñòðîêîâ³ âêëàäè ô³çè÷íèõ îñ³á ÿê îñíîâíèõ ïîñòà÷àëüíèê³â êàï³òàëó äî
áàíê³â (íà 01.10.2008 íà íèõ ïðèïàäàëî 70|% óñ³õ ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â). Çàîùàä-
æåííÿ íàñåëåííÿ â³ä³ãðàþòü çíà÷íó ðîëü, îñê³ëüêè “…³ñíóº ïðÿìà çàëåæí³ñòü ì³æ
÷àñòêîþ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ ó ¿õ ñóêóïíèõ äîõîäàõ òà òåìïàìè åêîíîì³÷íîãî

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè.

Ðèñ . 2. Äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â

Власні кошти Депозитні кошти Недепозитні кошти

Кошти, отримані 
внаслідок 

рефінансування 
іпотечних 
кредитів

Статутний 
капітал

Депозити 
юридичних 

осіб

Кредити 
фінансових 

посередників

Продаж пулу 
іпотечних 
кредитів

Нерозподілений
прибуток

Депозити 
фізичних осіб

Строкові До запитання

Випуск 
облігацій

Випуск 
забезпечених 

облігацій

Випуск 
єврооблігацій

Сек’юритизація
іпотечних 
кредитів
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çðîñòàííÿ, îñê³ëüêè çàîùàäæåííÿ, ÿê ïðàâèëî, âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà ³íâåñòèö³éí³
ö³ë³”13. Çà ñòðîêàìè ñòðóêòóðà äåïîçèò³â íàñåëåííÿ âèãëÿäàº òàêèì ÷èíîì: ÿêùî ó
2002 ðîö³ ÷àñòêè äåïîçèò³â íà âèìîãó, äåïîçèò³â äî 1 ðîêó é äåïîçèò³â â³ä 1-ãî äî
2-õ ðîê³â áóëè ìàéæå îäíàêîâèìè, òî çãîäîì, ç³ ñòàá³ë³çàö³ºþ ñèòóàö³¿ â åêîíîì³ö³,
¿õ ñòðóêòóðà ÿê³ñíî çì³íèëàñÿ. Òàê, äåïîçèòè íà âèìîãó ôàêòè÷íî çàëèøèëèñÿ â
êîðèäîð³ â³ä 20|% äî 30|%, ùî ìîæíà ïîÿñíèòè òðàíñàêö³éíèì ìîòèâîì ïîïèòó íà
ãðîø³. Âîäíî÷àñ äåïîçèòè òåðì³íîì ïîíàä 1 ð³ê ïåðåòíóëè ïîçíà÷êó ó 50|% çà ðà-
õóíîê äåïîçèò³â ñòðîêîì äî 1 ðîêó (ðèñ. 3). 

Ñòðîêîâ³ êîøòè ô³çè÷íèõ îñ³á ââàæàþòüñÿ íàéíàä³éí³øèì äæåðåëîì ðå-
ñóðñ³â, îäíàê ³ç íèìè ïîâ’ÿçàíèé íàäçâè÷àéíî íåáåçïå÷íèé ðèçèê — ïàí³êè
âêëàäíèê³â. Â³ò÷èçíÿíèé áàíê³âñüêèé ñåêòîð óæå äåê³ëüêà ðàç³â ñòèêàâñÿ ç
öèì ÿâèùåì: ó ëèñòîïàä³ — ãðóäí³ 2004 ðîêó çà 5 äí³â äåïîçèòè íàñåëåííÿ
çìåíøèëèñÿ íà 2,2 ìëðä ãðí, à ç êàðòêîâèõ ðàõóíê³â áóëî çíÿòî ãîò³âêîþ 
4,8 ìëðä ãðí, ó æîâòí³ 2008-ãî çà 8 äí³â ³ç áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íàñåëåííÿì áó-
ëî âèëó÷åíî áëèçüêî 7—15 ìëðä ãðí (îö³íêè åêñïåðò³â äîñèòü ³ñòîòíî êîëè-
âàþòüñÿ), òîáòî 3—7|% óñ³õ äåïîçèòíèõ êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á. Ñàìå ÷åðåç öåé
ðèçèê áàíêè íåîõî÷å íàäàþòü ³ïîòå÷í³ êðåäèòè òåðì³íîì â³ä 5-òè äî 20-òè ðî-
ê³â çà ðàõóíîê ñòðîêîâèõ êîøò³â.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì ââàæàºìî ö³ëêîì âèâàæåíîþ ïîë³òèêó Íàö³îíàëüíîãî áàíêó
Óêðà¿íè, ÿêèé îáìåæèâ òåðì³í íàäàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ï’ÿòíàäöÿòüìà ðîêà-
ìè. Îñê³ëüêè ñàìå ÍÁÓ ÿê ïåâíèé ãàðàíò ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè óñâ³-
äîìëþº âñ³ ðèçèêè, ÿê³ âèíèêàþòü â óìîâàõ òàêî¿ çíà÷íî¿ òðàíñôîðìàö³¿ ñòðîê³â. 

Âàæëèâó ðîëü, îñîáëèâî ç îãëÿäó íà êðèçó 2008 ðîêó, â³ä³ãðàº âàëþòíà ñòðóê-
òóðà ÿê äåïîçèò³â, òàê ³ êðåäèò³â, âèäàíèõ çà ¿õ ðàõóíîê. 85|% ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â,

13
Ëþáóíü Î.Ñ. òà ³í. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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âèäàíèõ ó 2007-ìó, áóëè íîì³íîâàí³ â ³íîçåìí³é âàëþò³. Ùî ñòîñóºòüñÿ äåïîçèò³â
íàñåëåííÿ, òî ¿õ âàëþòíà ñòðóêòóðà ïðîòÿãîì 2002—2007 ðîê³â ìàëà ìàéæå ñòà-
á³ëüíèé õàðàêòåð, îñê³ëüêè äåïîçèòè â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ñòàíîâèëè 55—60|%, à
â ³íîçåìí³é — 40—45|%. Ïðè öüîìó íàñåëåííÿ íàäàâàëî ïåðåâàãó çáåð³ãàííþ äå-
ïîçèò³â ó ³íîçåìí³é âàëþò³. ßêùî ÷àñòêà ãðèâíåâèõ äåïîçèò³â òåðì³íîì ïîíàä 
1 ð³ê ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ ãðèâíåâèõ äåïîçèò³â çà àíàë³çîâàíèé ïåð³îä êîëèâàëàñÿ
â³ä 34|% äî 49|%, òî âàëþòíèõ — â³ä 39|% äî 61|%. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî á³ëüøó äîâ³ðó
äî ³íîçåìíî¿ âàëþòè, í³æ íàö³îíàëüíî¿. 

Òàêà ñòðóêòóðà äåïîçèò³â, à òàêîæ ìîæëèâ³ñòü áàíê³â ïîçè÷àòè ãðîø³ íà ì³æ-
íàðîäíèõ ðèíêàõ çóìîâèëè âàëþòèçàö³þ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â. Çðîçóì³ëî, ùî ïðè
ñòàá³ëüíîñò³ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ âàëþòí³ êðåäèòè — çà ðàõóíîê
äåøåâèçíè â³äïîâ³äíèõ äåïîçèò³â — áóëè çíà÷íî ïðèâàáëèâ³øèìè çà ãðèâíåâ³,
îñîáëèâî â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Îäíàê çíà÷íà äåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ ïðèçâå-
ëà äî êàòàñòðîô³÷íèõ íàñë³äê³â, ³ â ìàéáóòíüîìó öå, áåçóìîâíî, ³ñòîòíî âïëèíå ÿê
íà äåïîçèòíèé, òàê ³ íà êðåäèòíèé ðèíêè â Óêðà¿í³. Ó áóäü-ÿêîìó ðàç³ öå äæåðå-
ëî ô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ º îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ó êðà¿íàõ ³ç
ðèíêàìè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, â ò. ÷. â Óêðà¿í³.

Íåäåïîçèòí³ êîøòè â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü ó ôîðìóâàíí³ ðåñóðñ³â äëÿ çä³é-
ñíåííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî íà â³äì³íó â³ä äåïî-
çèòíèõ äæåðåë íåäåïîçèòí³ íå ìîæóòü âèìàãàòèñÿ äëÿ äîñòðîêîâîãî ïîãàøåííÿ.
Òàêîæ ïåðåâàãîþ îñòàíí³õ º òå, ùî êîíòðàãåíòàìè áàíê³â çàçâè÷àé º ³íñòèòóö³é-
í³ ³íâåñòîðè, îòæå, é âàðò³ñòü çàïîçè÷åííÿ êîøò³â ìîæå áóòè íèæ÷îþ, í³æ íà ðîç-
äð³áíîìó äåïîçèòíîìó ðèíêó. Â³äïîâ³äíî é îáñÿãè çàïîçè÷åííÿ êîøò³â º äîñèòü
âåëèêèìè (íà íàö³îíàëüíîìó ðèíêó — â³ä 5—10 ìëí ãðí, íà ì³æíàðîäíîìó — â³ä
100 ìëí äîë. ÑØÀ). Íå ìåíø âàæëèâîþ ïåðåâàãîþ íåäåïîçèòíèõ êîøò³â º òå, ùî
âîíè, ÿê ïðàâèëî, ìàþòü ñåðåäíüî- é äîâãîñòðîêîâèé õàðàêòåð.

Êðåäèòè ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â ìîæóòü áóòè àëüòåðíàòèâíèì äæåðåëîì ô³-
íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â. Ïåðåäóñ³ì ³äåòüñÿ ïðî êîíñîðö³óìí³, àáî ñèíäè-
êîâàí³ êðåäèòè, ÿê³ íàäàþòüñÿ òðàíñíàö³îíàëüíèìè áàíêàìè. Ðèíîê ñèíäèêîâà-
íîãî êðåäèòóâàííÿ ðîçâèâàºòüñÿ âèñîêèìè òåìïàìè, îñê³ëüêè ìàº òàê³ ïåðåâàãè:
íåçíà÷íèé ñòóï³íü ³íôîðìàö³éíî¿ â³äêðèòîñò³ ïåðåä ³íâåñòîðàìè, ïîð³âíÿíî êî-
ðîòêèé ñòðîê óêëàäàííÿ óãîäè, çíà÷í³ îáñÿãè, â³äíîñíî íåâèñîê³ ïðîöåíòí³ ñòàâ-
êè ³ òðèâàë³ òåðì³íè. 

Çà îáñÿãàìè çàïîçè÷åííÿ ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â â³ò÷èçíÿí³ ï³äïðèºìñòâà — 
ó òð³éö³ ë³äåð³â ñåðåä êðà¿í ÑÍÄ, ïîñòóïàþ÷èñü ëèøå Ðîñ³¿ é Êàçàõñòàíó. ßêùî ó
2005—2006 ðîêàõ çàïîçè÷åííÿ ñòàíîâèëè 2,5 ìëðä äîë. ÑØÀ (ïðè÷îìó áàíêè íå áó-
ëè àêòèâíèìè ïîçè÷àëüíèêàìè)14, òî âæå ó 2007-ìó íà öåé ðèíîê âèéøëè Óêðñîö-
áàíê — 250 ìëí äîë. ÑØÀ, Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü — 200 ìëí äîë., Áàíê “Íàäðà” —
130 ìëí äîë., Êðåäèòïðîìáàíê — 70 ìëí äîë., ÓêðÑèááàíê — 30 ìëí äîë. ÑØÀ
òà ³íø³. Ïðè öüîìó ñòðîê îòðèìàíèõ êðåäèò³â íå ïåðåâèùóº 1 ðîêó, õî÷à äëÿ äåÿêèõ

14
Âàñèëüåâ Ê. Îáçîð ðûíêà ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòîâàíèÿ çà 2006 ãîä // Cbonds review. —

2007. — ¹ 3. — Ñ. 81.
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ïîçè÷àëüíèê³â ïåðåäáà÷åíà ìîæëèâ³ñòü ïðîëîíãàö³¿ ùå íà 1 ð³ê. Ïðîòÿãîì 2008-ãî
ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â áóëî îòðèìàíî Óêðåêñ³ìáàíêîì íà ñóìó 345 ìëí äîë. ÑØÀ,
Ïðèâàòáàíêîì — 200 ìëí äîë., Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü — 200 ìëí äîë., ÀÊÁ “Ôî-
ðóì” — 115 ìëí äîë., áàíêîì “Ô³íàíñè òà êðåäèò” — 70 ìëí äîë., Ñâåäáàíêîì —
65 ìëí äîë., Óêðïðîìáàíêîì — 34 ìëí äîë. ÑØÀ, îäíàê ñòðîê çàïîçè÷åíü äëÿ âñ³õ
áàíê³â ñòàíîâèâ íå á³ëüøå 1 ðîêó15. Îñíîâíèìè îðãàí³çàòîðàìè òàêèõ êðåäèò³â áóëè
òàê³ ïðîâ³äí³ òðàíñíàö³îíàëüí³ áàíêè, ÿê Standard Bank, BNP Paribas, ING, UniCredit
Group, Deutsche Bank, HSBC, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ. 

ßê áà÷èìî, ðèíîê ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â ïåðåäóñ³ì â³äêðèòèé äëÿ áàíê³â ³ç
³íîçåìíèì êàï³òàëîì, ùî äî ïåâíî¿ ì³ðè ïîÿñíþºòüñÿ ¿õ îñîáëèâèì ñòàòóñîì. Ðà-
çîì ³ç òèì ñòðîêè ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â º íåçíà÷íèìè — ÷åðåç íàÿâí³ñòü ðèçè-
ê³â, ïðèòàìàííèõ íàñàìïåðåä Óêðà¿í³ ÿê äåðæàâ³ ç íåñòàá³ëüíîþ ïîë³òè÷íîþ ñè-
òóàö³ºþ. Òàêîæ ó çâ’ÿçêó ç ô³íàíñîâîþ êðèçîþ ó 2008-ìó áàíêè âæå áðàëè êðåäèòè
çà ñòàâêàìè, ³ñòîòíî âèùèìè, í³æ ó ïîïåðåäí³ ðîêè: ÿêùî â 2006—2007 ðîêàõ ñòàâ-
êè â ñåðåäíüîìó áóëè â ìåæàõ LIBOR + 100, òî âæå ó 2008-ìó ïðîöåíòíà ñòàâêà
êîëèâàëàñÿ â ìåæàõ LIBOR + 150/300. Îäíàê ó áóäü-ÿêîìó ðàç³ ôîðìóâàííÿ áàí-
êàìè ïîçèòèâíî¿ êðåäèòíî¿ ³ñòîð³¿ äàñòü çìîãó â ìàéáóòíüîìó ïîäîâæèòè ñòðîêè
çàïîçè÷åííÿ òà ïîë³ïøèòè ñòðóêòóðó ïðîöåíòíèõ ñòàâîê.

Äæåðåëîì ñòàá³ëüíèõ ³ äîâãîñòðîêîâèõ êîøò³â ìîæå ñòàòè åì³ñ³ÿ îáë³ãàö³é, ³
îñòàíí³ì ÷àñîì àêòèâí³ñòü áàíê³â ÿê åì³òåíò³â íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó ïîì³òíî ï³ä-
âèùèëàñÿ (òàáë. 1). 

Îáñÿãè âèïóñê³â îáë³ãàö³é êîìåðö³éíèìè áàíêàìè çà îñòàíí³õ 7 ðîê³â ³ñòîò-
íî çðîñëè, ìàéæå ó 257 ðàç³â. Ïåðåëîìíèìè äëÿ òàêèõ âèïóñê³â ñòàëè 2003-é,
2005-é, 2007-é ðîêè (òàáë. 1). Ñàìå â ö³ ðîêè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ âèñîêà àêòèâí³ñòü
áàíê³â íà ðèíêó áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî
áàíêè çä³éñíþþòü âèïóñêè îáë³ãàö³é ëèøå â òîìó ðàç³, ÿêùî ñèòóàö³ÿ íà ðèíêó º
ñòàá³ëüíîþ, à öå ìîæëèâî ëèøå çà óìîâè ïîë³òè÷íî¿ é åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ó

15 
Çîáîâ Ñ. Îæèäàåìûé ðåêîðä // Cbonds review. — 2008. — ¹ 4. — Ñ. 68.

Ïàðàìåòðè 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

Îáñÿã âèïóñêó îáë³ãàö³é êîìåðö³éíèìè 
áàíêàìè, ìëí ãðí 

73,44 87,38 329,16 217,93 2564,73 4994,00 18 869,37 

Çàãàëüíèé îáñÿã âèïóñê³â îáë³ãàö³é 
ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, ìëí ãðí 

694,30 694,32 274,62 4106,59 12 748,30 22 070,80 44 480,51 

Çîáîâ’ÿçàííÿ áàíê³â, ìëí ãðí 39 676 53 913 87 352 115 927 188 427 297 613 529 818 

×àñòêà îáë³ãàö³é áàíê³â ó ñóêóïíîìó 
îáñÿç³ âèïóñê³â,  % 

10,58 10,58 31,82 5,30 20,12 22,63 42,42 

×àñòêà îáë³ãàö³é áàíê³â ó çîáîâ’ÿçàííÿõ,  % 0,19 0,16 0,38 0,19 1,36 1,68 3,70 

 

Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà îáñÿã³â âèïóñêó îáë³ãàö³é áàíê³â Óêðà¿íè 
ó 2001—2007 ðîêàõ

Äæåðåëî: Çâ³òè Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ôîíäîâîãî ðèíêó çà 2003—2007 ðîêè;
àíàë³òè÷í³ îãëÿäè ÄÊÖÏÔÐ.
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êðà¿í³. ² ÷èì ñòàá³ëüí³øà ñèòóàö³ÿ â êðà¿í³, òèì íèæ÷èìè º êóïîíí³ ñòàâêè òà, â³ä-
ïîâ³äíî, äîâøèìè — ñòðîêè çàïîçè÷åíü, ùî ùå ðàç ï³äêðåñëþº ñïåöèô³êó îáë³-
ãàö³é ÿê äîâãîñòðîêîâèõ ³íñòðóìåíò³â ô³íàíñóâàííÿ. 

Íàéá³ëüø³ âèïóñêè îáë³ãàö³é ó 2003 ðîö³ çä³éñíèëè Êðåäèòïðîìáàíê (27 ìëí
ãðí), Êðåäîáàíê (25 ìëí ãðí), Àëüôà-áàíê (18,25 ìëí ãðí), Óêðñîöáàíê (17,5 ìëí
ãðí); ó 2005-ìó — Óêðñèááàíê (800 ìëí ãðí), Àëüôà-áàíê (300 ìëí ãðí), Êðåäèò-
ïðîìáàíê (100 ìëí ãðí), “Ôîðóì” (100 ìëí ãðí), “Õðåùàòèê” (100 ìëí ãðí); 
ó 2007-ìó — Óêðñîöáàíê (1750 ìëí ãðí), Êðåäèòïðîìáàíê (1550 ìëí ãðí), Ðàéô-
ôàéçåí Áàíê Àâàëü (1150 ìëí ãðí), Ðîäîâ³ä Áàíê (1000 ìëí ãðí), Àëüôà-áàíê 
(900 ìëí ãðí), Óêðñîöáàíê (750 ìëí ãðí), Óêðãàçáàíê (550 ìëí ãðí), Óí³êðåäèòÁàíê
(540 ìëí ãðí), Ïðèâàòáàíê (500 ìëí ãðí), Ñâåäáàíê (440 ìëí ãðí)16. Á³ëüø³ñòü ³ç
ïåðåë³÷åíèõ áàíê³â º ë³äåðàìè ç íàäàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â (òàáë. 2). 

Çàóâàæèìî, ùî ñòðîêè âèïóñê³â îáë³ãàö³é ñòàíîâèëè â³ä 1-ãî äî 3-õ ðîê³â, à ñå-
ðåäíÿ êóïîííà ñòàâêà çà íèìè — 12—14|% ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³, òà 7—10|% ó ³íî-
çåìí³é. ßê ïðàâèëî, îôåðòà íå áóëà ïåðåäáà÷åíà, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî áåçïåðå÷í³ ïå-
ðåâàãè îáë³ãàö³éíèõ çàïîçè÷åíü íàä äåïîçèòíèìè ðåñóðñàìè. Ç óñ³õ âèïóñê³â òàêèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â âàðòî âèîêðåìèòè äîñâ³ä Ïðèâàòáàíêó, ùî çì³ã ðîçì³ñòèòè äîâãî-
ñòðîêîâ³ îáë³ãàö³¿ ÿê íà âíóòð³øíüîìó (íà ñóìó 100 ìëí ãðí íà òåðì³í 20 ðîê³â òà
ç êóïîííîþ ñòàâêîþ 0,001|%), òàê ³ íà çîâí³øíüîìó ðèíêàõ (íà ñóìó 180 ìëí äîë.

16
Îô³ö³éíèé ñàéò ³íôîðìàö³éíîãî àãåíòñòâà “Cbonds”. — http://www.cbonds.info.

Áàíêè — ³ïîòå÷í³  
êðåäèòîðè 

×àñòêà  
³ïîòå÷íîãî ðèíêó  
íà 01.01.2008,   

% 

Çàãàëüíèé îáñÿã  
îáë³ãàö³é,  
åì³òîâàíèõ  

³ç 01.01.2005, 
ìëí ãðí 

Çàãàëüíèé îáñÿã  
ºâðîîáë³ãàö³é,  

åì³òîâàíèõ  
³ç 01.01.2005, 
ìëí äîë. ÑØÀ 

Óêðñèááàíê 18,2 1400,0 — 

“Àâàëü” 14,4 2600,0 — 

Óêðñîöáàíê 13,0 3120,0 100,0 

“ÎÒÏ” 7,6 — — 

Ïðèâàòáàíê 6,9 850,0 940,0 

“Íàäðà” 4,9 250,0 325,0 

“Ô³íàíñè ³ êðåäèò” 3,8 — 100,0 

Îùàäíèé áàíê Óêðà¿íè 3,3 500,0 — 

Ïðàâåêñ-áàíê 3,3 370,0 — 

Ñâåäáàíê 2,7 730,0 — 

Êðåäèòïðîìáàíê 2,6 1900,0 — 

ÏÓÌÁ 2,3 600,0 275,0 

“Ôîðóì” 2,3 900,0 100,0 

 

Òàáëèöÿ 2. Îáñÿãè åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é ³ ºâðîîáë³ãàö³é ïðîâ³äíèìè áàíêàìè —
³ïîòå÷íèìè êðåäèòîðàìè

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³: Æèòëîâå ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿í³: Àíàë³ò.
îãëÿä çà 2007 ð³ê. — Ê.: ÓÍ²À, 2008. — Ñ. 20; îô³ö³éíèé ñàéò ³íôîðìàö³éíîãî àãåíòñòâà
“Cbonds”. — http://www.cbonds.info.
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ÑØÀ íà òåðì³í 24 ðîêè òà ç êóïîííîþ ñòàâêîþ 1-ì³ñÿ÷íèé LIBOR + 210 áàçèñ-
íèõ ïóíêò³â). Îñòàíí³é âèïóñê º íàäçâè÷àéíî ïîêàçîâèì, îñê³ëüêè, ïî-ïåðøå, îá-
ë³ãàö³¿ îòðèìàëè ñòàòóñ ³ïîòå÷íèõ (RMBS), à ïî-äðóãå, ïðîöåíòíà ñòàâêà áóëà äî-
ñèòü íèçüêîþ, îñîáëèâî ÿêùî ïîð³âíþâàòè ¿¿ ç ïðîöåíòíèìè ñòàâêàìè ð³÷íèõ
ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â. Öåé âèïóñê âàðòî â³äçíà÷èòè ùå é òîìó, ùî ìåõàí³çì
RMBS º ïðèêëàäîì ðåô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â.

Äî ïî÷àòêó ô³íàíñîâî¿ êðèçè äæåðåëîì äîâãîñòðîêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ñëóãóâàëè òàêîæ âèïóñêè ºâðîîáë³ãàö³é. Ë³áåðàë³çàö³ÿ òðàíñêîðäîííîãî ðóõó ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à òàêîæ âñòóï Óêðà¿íè äî ÑÎÒ ñïðèÿëè àêòèâíîìó âèõîäó óê-
ðà¿íñüêèõ áàíê³â íà ì³æíàðîäíèé ðèíîê êàï³òàëó. Âïåðøå âèïóñê ºâðîîáë³ãàö³é
ó â³ò÷èçíÿíîìó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ çä³éñíåíî íàïðèê³íö³ 2003 ðîêó ÇÀÒ ÊÁ
“Ïðèâàòáàíê”. Ïîêàçîâèìè áóëè òåðì³í çàïîçè÷åííÿ — 3 ðîêè (íà òîé ÷àñ äåïî-
çèòè çàëó÷àëèñÿ ìàêñèìóì íà 1 ð³ê) òà êóïîííà ñòàâêà â ðîçì³ð³ 10,875|% (ñòàâêè
çà äåïîçèòàìè ó ÂÊÂ ñÿãàëè 11—12|%). Ó 2004-ìó íà ì³æíàðîäíèé ðèíîê êàï³òà-
ëó âèéøëè âæå äâà áàíêè: Óêðñèááàíê ³ç çàãàëüíèì îáñÿãîì åì³ñ³¿ òðèð³÷íèõ ºâðî-
îáë³ãàö³é íà ñóìó 100 ìëí äîë. ÑØÀ é êóïîííîþ ñòàâêîþ 10,5|% òà Óêðåêñ³ìáàíê
³ç çàãàëüíèì îáñÿãîì ï’ÿòèð³÷íèõ ºâðîîáë³ãàö³é íà ñóìó 250 ìëí äîë. ÑØÀ é êó-
ïîííîþ ñòàâêîþ 7,75|% (íèçüêà ñòàâêà êóïîíó çóìîâëåíà òèì, ùî Óêðåêñ³ìáàíê
ìàº äåðæàâíó ôîðìó âëàñíîñò³, òîæ ó ðàç³ éîãî äåôîëòó çà çîáîâ’ÿçàííÿìè â³äïî-
â³äàòèìå äåðæàâà). Ó 2005 ðîö³ ÷åðåç ºâðîîáë³ãàö³éíèé ìåõàí³çì áóëî çàëó÷åíî
650 ìëí äîë. ÑØÀ, ó 2006-ìó — 1945 ìëí äîë., 2007-ìó — 2455 ìëí äîë., ó ò. ÷.
³ïîòå÷í³ ºâðîîáë³ãàö³¿ — 180 ìëí äîë., ó 2008-ìó — 710 ìëí äîë., ó ò. ÷. àâòî-
ìîá³ëüí³ ºâðîîáë³ãàö³¿ — 110 ìëí äîë. 2006 ð³ê â³äçíà÷èâñÿ òàêîæ òèì, ùî ñàìå â
öåé ÷àñ âäàëîñÿ ðîçì³ñòèòè ºâðîîáë³ãàö³¿ òåðì³íîì 10 ðîê³â. Òàê³ ñòðîêè çàïîçè÷åíü
äàëè çìîãó çáàëàíñóâàòè àêòèâíî-ïàñèâí³ îïåðàö³¿ áàíê³â, à òàêîæ ô³íàíñóâàòè íà-
äàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â Ïðèâàòáàíêó é Óêðåêñ³ìáàíêó.

Òà íåçâàæàþ÷è íà òàêèé ïðèð³ñò îáñÿã³â ïîçè÷åíèõ ³ç äîïîìîãîþ ºâðîîáë³ãà-
ö³é êîøò³â, îñòàíí³ íå â³ä³ãðàþòü ³ñòîòíî¿ ðîë³ ó çá³ëüøåíí³ ñóêóïíèõ çîáîâ’ÿçàíü
áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü ÷àñòêà ºâðîîáë³ãàö³é ó çîáîâ’ÿçàííÿõ áàí-
ê³â, ÿêà ñòàíîâèëà ó 2005 ðîö³ 1,72|%, 2006-ìó — 3,27|%, 2007-ìó — 2,32|%. ßêùî
ö³ äàí³ ïîð³âíÿòè ç äàíèìè òàáë. 1, ïîáà÷èìî, ùî îñòàíí³ ðîêè â³äçíà÷èëèñÿ çðî-
ñòàííÿì ÷àñòêè îáë³ãàö³éíèõ çàïîçè÷åíü ó ñóêóïíèõ çîáîâ’ÿçàííÿõ áàíê³â ÿê íà
âíóòð³øíüîìó, òàê ³ íà çîâí³øíüîìó ðèíêàõ, ïðè÷îìó ó 2005-ìó ³ 2006-ìó ºâðî-
îáë³ãàö³éí³ çàïîçè÷åííÿ ìàëè á³ëüøó âàãó, í³æ âíóòð³øí³ îáë³ãàö³éí³ çàïîçè÷åí-
íÿ áàíê³â.

Òàêèì ÷èíîì, ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ, êîëè óêðà¿íñüê³ áàíêè äåäàë³ ÷àñò³øå ñòèêà-
þòüñÿ ç ïðîáëåìîþ ë³êâ³äíîñò³, ùî âèíèêàº âíàñë³äîê ô³íàíñóâàííÿ äîâãîñòðîêî-
âèõ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â çà ðàõóíîê êîðîòêîñòðîêîâèõ äåïîçèòíèõ âêëàä³â, à òàêîæ
îáìåæåí³ñòþ ùîäî çàëó÷åííÿ ðåñóðñ³â íà ì³æíàðîäíîìó ðèíêó ÷åðåç ô³íàíñîâó
êðèçó, ðåô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ìîæå áóòè îäíèì ³ç øëÿõ³â ¿¿ ïîäîëàííÿ.

Áàíê³âñüêà ñïðàâà

“Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 3’2009100
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