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Âèñâ³òëåíî ñó÷àñíèé ñòàí áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ñóá’ºêò³â ðèíêó ç îá´ðóíòóâàííÿì ïåðåä-
óìîâ, ùî ñïðîâîêóâàëè ïîãëèáëåííÿ áàíê³âñüêî¿ êðèçè òà ¿¿ ïðîÿâè.

In the article the current state of bank crediting of market agents is elucidated and preconditions of
financial crisis deepening and its consequences are proved.

Îñëàáëåííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ÷åðåç ïîñèëåííÿ íåãàòèâíîãî âïëè-
âó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ïåâíîþ ì³ðîþ ñïðèÿëî ïåðåîö³íö³ êðåäèòíèõ ðèçè-
ê³â ³ çì³í³ ìåõàí³çì³â ¿õ âèÿâëåííÿ. Ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè Íàö³îíàëüíèé áàíê âæèâàâ óñ³õ íåîáõ³äíèõ çàõîä³â äëÿ í³âåëþâàííÿ
ìîæëèâèõ ðèçèê³â. Îäíàê ðîçãîðòàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿêà ñòàëà êàòàë³çàòîðîì
ïðîÿâó íàÿâíîãî êðèçîâîãî ïîòåíö³àëó, àêòóàë³çóâàëî äîñë³äæåííÿ ïåðåäóìîâ éîãî
ôîðìóâàííÿ é ðåçóëüòàò³â ïðîÿâó ç ìåòîþ âèðîáëåííÿ çâàæåíèõ ï³äõîä³â äî ðåàë³-
çàö³¿ áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè.

Ðîçðîáö³ çàõîä³â ³ç ïîäîëàííÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, â òîìó ÷èñë³ ó
ñôåð³ â³äíîâëåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ïðèñâÿ÷åíî ïðàö³ â³ò-
÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â, çîêðåìà Â.Ì. Ãåéöÿ, Â.². Ì³ùåíêà, Ä.Â. Ïîëîçåíêà. Îäíàê
ïðè÷èíè àêóìóëþâàííÿ êðèçîâîãî ïîòåíö³àëó òà íàñë³äêè öüîãî äëÿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè ïîòðåáóþòü ïîäàëüøîãî âèñâ³òëåííÿ ç ìåòîþ óçàãàëüíåííÿ çàïîá³æíèõ çà-
õîä³â. Ç îãëÿäó íà çàçíà÷åíå ìåòîþ ñòàòò³ º âèÿâëåííÿ íàñë³äê³â åêñïàíñèâíî¿ êðå-
äèòíî¿ ïîë³òèêè òà îá´ðóíòóâàííÿ ïðè÷èí çíèæåííÿ ÿêîñò³ áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â.

Íåçâàæàþ÷è íà ïåâíå çíèæåííÿ òåìï³â êðåäèòóâàííÿ ó 2008-ìó ïîð³âíÿíî ç
ïîïåðåäí³ì ðîêîì, ïîïèò íà ïîçèêîâ³ êîøòè çàëèøàâñÿ äîñèòü âèñîêèì, â³äïî-
â³äíèìè áóëè é òåìïè éîãî çàäîâîëåííÿ. Çàãàëüíèé îáñÿã êðåäèò³â, íàäàíèõ áàí-
êàìè â åêîíîì³êó, íà ê³íåöü 2008-ãî ñòàíîâèâ 734 ìëðä ãðí1, à òåìï ¿õ çðîñòàííÿ
ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì — 72|%. Â³äíîøåííÿ íàäàíèõ áàíêàìè êðåäèò³â äî
ÂÂÏ ó 2008-ìó çá³ëüøèëîñÿ ïîð³âíÿíî ç 2007-èì íà 18 â. ï. ³ ñòàíîâèëî 77|%.

Òàêà äèíàì³êà âïëèíóëà íà ñòðóêòóðó áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â: ñïîñòåð³ãàëîñÿ çíè-
æåííÿ îáñÿãó âèñîêîë³êâ³äíèõ àêòèâ³â òà ñïðÿìóâàííÿ ¿õ ó á³ëüø ðèçèêîâàí³, àëå ç
âèùèì ð³âíåì äîõ³äíîñò³, âèäè ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà ó êðåäèòóâàííÿ, ùî òàêîæ ïðè-
çâåëî äî ñêîðî÷åííÿ òåìï³â ïðèðîñòó âèñîêîë³êâ³äíèõ àêòèâ³â. Ïðèì³ðîì, ÷àñòêà

1
http://www.bank.gov.ua.
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òàêèõ àêòèâ³â ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ àêòèâ³â áàíê³â, ñêîðèãîâàíèõ íà ðåçåðâè ï³ä àê-
òèâí³ îïåðàö³¿, ñêîðîòèëàñÿ íà 5,8 â. ï., òîä³ ÿê îáñÿã íàäàíèõ êðåäèò³â çá³ëüøèâñÿ
ìàéæå íà 6,7 â. ï. Ó ðåçóëüòàò³ íà ê³íåöü ðîêó ¿õ ÷àñòêè ñòàíîâèëè â³äïîâ³äíî 13,9|%
é 75,5|%. Çìåíøåííÿ îáñÿãó êîøò³â, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ â ³íøèõ áàíêàõ (¿õ ÷àñòêà â çà-
ãàëüí³é ñòðóêòóð³ àêòèâ³â ó 2008 ðîö³ ñêîðîòèëàñÿ ç 19,2|% äî 13,3|%), çóìîâëåíå çðî-
ñòàííÿì íåäîâ³ðè áàíê³â îäèí äî îäíîãî âíàñë³äîê ïîñèëåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó
ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà ðîçâèòîê ³ ñòàá³ëüí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, à òàêîæ ÷åðåç íå-
îáõ³äí³ñòü êîíöåíòðàö³¿ âëàñíèõ ðåñóðñ³â äëÿ çä³éñíåííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³.

Âèÿâëåíà äèíàì³êà çíà÷íî ï³äâèùèëà âðàçëèâ³ñòü áàíê³â äî çì³íè óìîâ ìàê-
ðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, çîêðåìà âíàñë³äîê ïîäàëüøî¿ äåâàëüâàö³¿ ãðèâí³,
çíèæåííÿ ð³âíÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèê³â ³ âòðàòè îá’ºêòàìè çàñòàâè
÷àñòèíè âàðòîñò³, ùî ìàëî ì³ñöå íàïðèê³íö³ ðîêó.

Êð³ì òîãî, ïîøèðåííÿ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ êðèçè ïðèçâåëî äî ïåðåîö³íêè ðèçè-
ê³â ³íâåñòîðàìè, ùî ïðîÿâèëîñÿ ó ñïîâ³ëüíåíí³ òåìï³â ³íâåñòèö³éíèõ íàäõîäæåíü
ó êðà¿íó â ²²² êâàðòàë³ 2008 ðîêó ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì êâàðòàëîì. Ïî÷èíàþ÷è ç
âåðåñíÿ ñòð³ìêî çíèæóþòüñÿ îáñÿãè âàëþòíèõ íàäõîäæåíü â³ä íåðåçèäåíò³â óíàñë³-
äîê ñêîðî÷åííÿ ïîïèòó òà çíèæåííÿ ö³í íà â³ò÷èçíÿíó ïðîäóêö³þ íà ñâ³òîâèõ ðèí-
êàõ. ×åðåç îáìåæåí³ñòü äîñòóïó äî çîâí³øí³õ ïîçèêîâèõ ðåñóðñ³â çìåíøèâñÿ îáñÿã
çàëó÷åíèõ êðåäèòíèõ êîøò³â.

Íåçâàæàþ÷è íà çðîñòàííÿ ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì (ó íîì³íàëüíîìó
âèðàæåíí³) îáñÿãó êðåäèò³â, íàäàíèõ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ é ô³çè÷íèì îñî-
áàì, òåìïè ¿õ ïðèðîñòó áóëè íèæ÷èìè (ðèñ. 1). 

Öå çóìîâëåíî ÿê çá³ëüøåííÿì âàðòîñò³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, òàê ³ çíèæåííÿì
¿õ äîñòóïíîñò³ äëÿ òîâàðîâèðîáíèê³â, çîêðåìà ÷åðåç âòðàòó íèìè êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³, çíèæåííÿ äîõ³äíîñò³ ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîã³ðøåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèºìñòâ (ó ò. ÷. ÷åðåç çðîñòàííÿ òðèâàëîñò³ ðîçðàõóíê³â ì³æ íèìè) òîùî. 

Êð³ì òîãî, ñêîðî÷åííÿ îáñÿãó íàäàíèõ êðåäèò³â íà ïî÷àòêó ðîêó ñòàëîñÿ âíà-
ñë³äîê çìåíøåííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ðåàë³çàö³¿ óðÿ-
äîì ³ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì àíòè³íôëÿö³éíèõ çàõîä³â, ÿê³ ïîëÿãàëè ó çâóæåíí³
ãðîøîâî¿ ìàñè, çîêðåìà ÷åðåç ï³äâèùåííÿ âèìîã äî ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³âñüêèõ
óñòàíîâ2, çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, îáìåæåííÿ ñïîæèâ÷îãî êðåäè-
òóâàííÿ, â ò. ÷. ÷åðåç ïîñèëåííÿ âèìîã äî ðåçåðâóâàííÿ çà öèìè îïåðàö³ÿìè. 

Òðåáà çàçíà÷èòè, ùî âñå öå â³äáóâàëîñÿ íà òë³ ïîñèëåííÿ ñòðóêòóðíèõ äèñáà-
ëàíñ³â ó åêîíîì³ö³ â ÷àñòèí³ íåâ³äïîâ³äíîñò³ ïîë³òèêè ñòèìóëþâàííÿ âíóòð³øíüî-
ãî ïîïèòó ñòðóêòóðíèì çì³íàì ó ðîçâèòêó âèðîáíè÷èõ ãàëóçåé, âèñîêîðèçèêîâî¿
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, çá³ëüøåííÿ îáñÿãó çîâí³øí³õ íàäõîäæåíü
³íîçåìíî¿ âàëþòè (ëèïåíü — ñåðïåíü), çíà÷íà ÷àñòèíà ÿêèõ áóëà îòðèìàíà ÿê êðå-
äèòí³ ðåñóðñè.

Â óìîâàõ ðîçãîðòàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè (ïî÷èíàþ÷è ç âåðåñíÿ) ïîäàëüøå ñïî-
â³ëüíåííÿ òåìï³â êðåäèòóâàííÿ ñòàëîñÿ ÷åðåç âñòàíîâëåííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì

2 
Ïðî îêðåì³ ïèòàííÿ ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó: Ïîñòàíîâà ïðàâë³ííÿ Íà-

ö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè â³ä 27.04.2008 ¹ 236.
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òèì÷àñîâîãî îáìåæåííÿ íà àêòèâí³ îïåðàö³¿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ (ç 13.10.2008) ³ç
ïîñèëåííÿì âèìîã ùîäî êðåäèòóâàííÿ êîíòðàãåíò³â, ÿê³ íå ìàþòü íàäõîäæåíü ó
³íîçåìí³é âàëþò³3; íåîáõ³äí³ñòü àêóìóëþâàííÿ êîøò³â äëÿ ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíê³â
çà çîâí³øí³ìè çàïîçè÷åííÿìè; ï³äâèùåííÿ êðåäèòíèõ ðèçèê³â óíàñë³äîê ïîã³ðøåí-
íÿ êîí’þíêòóðè çà ãàëóçÿìè, ùî òðèâàëèé ÷àñ áóëè íàéá³ëüø ïðèáóòêîâèìè ³ êðå-
äèòîñïðîìîæíèìè.

Íèçüêèé ð³âåíü êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ òà ïðèïèíåííÿ íàïðèê³íö³ ðîêó ô³íàí-
ñóâàííÿ ðÿäó ïðîãðàì ñòàâèòü ï³ä çàãðîçó ìîæëèâ³ñòü ðîçâèòêó òîâàðîâèðîáíèê³â
³ åêîíîì³êè â ö³ëîìó. Áðàê îá³ãîâèõ êîøò³â, ïîòðåáó â ÿêèõ ïîçè÷àëüíèêàì çà íè-
í³øí³õ óìîâ äîñèòü âàæêî çàäîâîëüíèòè øëÿõîì çàëó÷åííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â (÷å-
ðåç íèçüêèé ð³âåíü ¿õ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ òà çðîñòàííÿ âàðòîñò³ öèõ ðåñóðñ³â),

3
Ïðî äîäàòêîâ³ çàõîäè ùîäî ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â: Ïîñòàíîâà ïðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíîãî áàí-

êó Óêðà¿íè â³ä 11.10.2008 ¹ 319; Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ïîñòàíîâè ïðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíîãî
áàíêó Óêðà¿íè â³ä 11.10.2008 ¹ 319: Ïîñòàíîâà ïðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè â³ä
16.10.2008 ¹ 328.
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Äæåðåëî: http://www.bank.gov.ua.

Ðè ñ . 1. Äèíàì³êà ïðèðîñòó íàäàíèõ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ é ô³çè÷íèì
îñîáàì êðåäèò³â çà âèäîì âàëþòè

Òåìïè çì³íè îáñÿãó êðåäèò³â, íàäàíèõ ô³çè÷íèì îñîáàì ó ³íîçåìí³é âàëþò³, ó â³äñîòêàõ äî â³äïîâ³äíîãî
ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó

Òåìïè çì³íè îáñÿãó êðåäèò³â, íàäàíèõ ô³çè÷íèì îñîáàì ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³, ó â³äñîòêàõ äî â³äïîâ³äíîãî
ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó

Òåìïè çì³íè îáñÿãó êðåäèò³â, íàäàíèõ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³, ó â³äñîòêàõ 
äî â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó

Òåìïè çì³íè îáñÿãó êðåäèò³â, íàäàíèõ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ â ³íîçåìí³é âàëþò³, ó â³äñîòêàõ 
äî â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó
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ìîæå ïðèçâåñòè äî âòðàòè ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ðèíê³â çáóòó. Ïðè÷èíà —
íåìîæëèâ³ñòü ðîçâèòêó âèðîáíèöòâà, ÿêå íå ï³äòðèìóºòüñÿ âíóòð³øí³ì ïîïèòîì ó
çâ’ÿçêó ç³ çíèæåííÿì ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íàñåëåííÿ âíàñë³äîê ïàä³ííÿ éîãî äîõî-
ä³â, à òàêîæ ï³äâèùåííÿ ñîá³âàðòîñò³ òîâàð³â òèõ âèðîáíèê³â, êîòð³ âèêîðèñòîâó-
þòü ³ìïîðòíó ïðîäóêö³þ. 

Íàñë³äêîì çàçíà÷åíèõ íåãàòèâíèõ çì³í º ñòð³ìêå çðîñòàííÿ îáñÿãó ïðîñòðî-
÷åíèõ êðåäèò³â ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ âèìîã áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ çà íàäàíèìè
ïîçèêàìè, íàéøâèäø³ òåìïè ÿêîãî ñïîñòåð³ãàëèñÿ ïî÷èíàþ÷è ç âåðåñíÿ, ùî
çóìîâëåíî íàñàìïåðåä çíà÷íîþ äåâàëüâàö³ºþ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. Íàéá³ëüøó
÷àñòêó â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ñòàíîâèòü çàáîðãîâà-
í³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî ïîÿñíþºòüñÿ á³ëüøèìè îáñÿãàìè ¿õ êðåäè-
òóâàííÿ. Òàê, ÷àñòêà ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â, íàäàíèõ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàí-
íÿ, íà ê³íåöü ðîêó ñòàíîâèëà 58,9|% â çàãàëüí³é ñóì³ ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â, à
çà êðåäèòàìè, íàäàíèìè ô³çè÷íèì îñîáàì, — 41,1|%, òîä³ ÿê íà ïî÷àòêó ðîêó ö³
÷àñòêè äîð³âíþâàëè â³äïîâ³äíî 56,8|% ³ 43,2|%. Îäíàê ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ âè-
ìîã áàíê³â â³äáóëîñÿ çðîñòàííÿ ÷àñòêè ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòà-
ìè ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ íà 4,16 â. ï. ïîð³âíÿíî ç â³äïîâ³äíèì ïåð³îäîì
ìèíóëîãî ðîêó.

Ó 2008 ðîö³ ³ñòîòíî çá³ëüøèëàñÿ ÷àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðå-
äèòàìè â ³íîçåìí³é âàëþò³ — ÿê ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, òàê ³ ô³çè÷íèõ îñ³á
(ðèñ. 2). 

Òåìïè çì³íè ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â çà âèìîãàìè áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ó ³íî-
çåìí³é âàëþò³ òàêîæ áóëè çíà÷íî âèùèìè, ïîð³âíÿíî ³ç çàáîðãîâàí³ñòþ ó ãðèâíÿõ.
Ïðîòå á³ëüøèé ïðèð³ñò ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çà êðåäèòà-
ìè, íàäàíèìè ô³çè÷íèì îñîáàì. 

Ó ö³ëîìó òåìï ïðèðîñòó ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ â íà-
ö³îíàëüí³é âàëþò³ çà ñ³÷åíü — ãðóäåíü çá³ëüøèâñÿ ìàéæå íà 160 â. ï. ïîð³âíÿíî ç
â³äïîâ³äíèì ïåð³îäîì ïîïåðåäíüîãî ðîêó ³ ñòàíîâèâ 275,6|%. Ëèøå ó ãðóäí³ 2008-ãî
öåé ïîêàçíèê çð³ñ ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ì³ñÿöåì íà 87 â. ï. Âîäíî÷àñ ð³÷íèé ïðè-
ð³ñò çà êðåäèòàìè â ³íîçåìí³é âàëþò³ ñòàíîâèâ 463,8 â. ï. òà íà ê³íåöü ðîêó 582,8|%
ïî â³äíîøåííþ äî â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó ïîïåðåäíüîãî ðîêó. Çà ïîçèêàìè ô³çè÷íèõ
îñ³á â³äïîâ³äí³ ïîêàçíèêè â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ çíèçèëèñÿ íà 90,5 â. ï., äî 208,4|%,
à â ³íîçåìí³é âàëþò³ â³äáóëîñÿ çðîñòàííÿ íà ð³âí³ 373,8 â. ï., äî 623|%. 

Âèÿâëåíà íåãàòèâíà äèíàì³êà ñïðè÷èíåíà íàñàìïåðåä ïîñèëåííÿì äåâàëüâà-
ö³éíîãî òðåíäó çà íàÿâíîñò³ çíà÷íî¿ ÷àñòêè êðåäèò³â, íàäàíèõ ó ³íîçåìí³é âàëþò³
ô³çè÷íèì îñîáàì, êîòð³ íå ìàþòü âàëþòíèõ íàäõîäæåíü ³ áîðãîâå íàâàíòàæåííÿ
ÿêèõ óíàñë³äîê çíåö³íåííÿ ãðèâí³ çá³ëüøóºòüñÿ. 

Äî òîãî æ á³ëüøå ïîëîâèíè ó ñòðóêòóð³ êðåäèò³â, íàäàíèõ äîìîãîñïîäàðñòâàì,
ñòàíîâëÿòü ñàìå äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè â ³íîçåìí³é âàëþò³, ùî ïîñèëþº çàçíà÷åíèé
ðèçèê (ðèñ. 3). Òàê, ëèøå çà 2008 ð³ê ¿õ ÷àñòêà çðîñëà íà 10 â. ï., ùî ïåâíîþ ì³ðîþ
çóìîâëåíî ïåðåîö³íêîþ âàðòîñò³ áàíê³âñüêèõ âèìîã ÷åðåç çì³íó îáì³ííîãî êóðñó
ãðèâí³. Òîä³ ÿê êðåäèòè â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ â ñóêóïíîñò³ ñòàíîâëÿòü ëèøå 28|% ó
çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ êðåäèò³â, íàäàíèõ äîìîãîñïîäàðñòâàì. Ïðè öüîìó íàéá³ëüøà
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÷àñòêà íàëåæèòü ñïîæèâ÷èì êðåäèòàì, ÷àñòêà ÿêèõ ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ çíèçèëàñÿ
íà 2 â. ï., à ñåðåä íèõ — ñåðåäíüî- é äîâãîñòðîêîâèì êðåäèòàì, ÷àñòêè ÿêèõ íà ê³-
íåöü 2008-ãî ñòàíîâèëè 34|% ³ 52|% â³äïîâ³äíî.

Ðàçîì ³ç òèì ÷àñòêà êðåäèò³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ïðèäáàííÿ, áóä³âíèöòâî é ðåêîí-
ñòðóêö³þ íåðóõîìîñò³, 75|% ÿêèõ íàäàí³ íà á³ëüø í³æ 10 ðîê³â, çðîñëà íà 6 â. ï. 

Ñîö³àëüíî ñïðÿìîâàíà áþäæåòíà ïîë³òèêà, ùî òðèâàëèé ÷àñ ñòèìóëþâàëà ïî-
ïèò íàñåëåííÿ, ñïðèÿëà íàðîùåííþ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ. ² õî-
÷à çàõîäè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, ñïðÿìîâàí³ íà îáìåæåííÿ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòó-
âàííÿ, äî ïåâíî¿ ì³ðè çàáåçïå÷èëè ñïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ,
öåé ïîêàçíèê çàëèøèâñÿ âèñîêèì. Ïîãëèáëåííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ùî ñóïðîâîä-
æóâàëîñÿ çíåö³íåííÿì íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, çðîñòàííÿì ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ, çíèæåí-
íÿì äîõîä³â ãðîìàäÿí, à îòæå é ñîö³àëüíî¿ ñêëàäîâî¿ â íèõ, ïðèçâåëî äî çá³ëüøåí-
íÿ ÷àñòêè ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ÷åðåç ïîñèëåííÿ áîðãîâîãî
íàâàíòàæåííÿ íà ïîçè÷àëüíèê³â ö³º¿ ãðóïè.
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Äæåðåëî: http://www.bank.gov.ua.

Ðè ñ . 2. Ñòðóêòóðà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà íàäàíèìè êðåäèòàìè 
çà âèäîì âàëþòè

×àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á ó ³íîçåìí³é âàëþò³

×àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³

×àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ 
â ³íîçåìí³é âàëþò³
×àñòêà ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ 
â íàö³îíàëüí³é âàëþò³
Òåìïè çì³íè çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè ô³çè÷íèõ îñ³á ïî â³äíîøåííþ 
äî â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó (ïðàâà øêàëà)
Òåìïè çì³íè çàáîðãîâàíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ çà íàäàíèìè êðåäèòàìè
ïî â³äíîøåííþ äî â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó (ïðàâà øêàëà)

% %
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Îñíîâí³ ðèçèêè äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ñêîíöåíòðîâàí³ ó êðåäèòàõ, íàäàíèõ
ô³çè÷íèì îñîáàì ó ³íîçåìí³é âàëþò³, ÿê³ ôîðìóþòü íàéá³ëüøó ÷àñòêó â çàãàëüí³é
ñòðóêòóð³ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â. Êð³ì òîãî, á³ëüøó ÷àñòèíó (55|%) ó çàãàëüí³é
ñòðóêòóð³ íàäàíèõ êðåäèò³â ñòàíîâëÿòü ñàìå äîâãîñòðîêîâ³ âàëþòí³ êðåäèòè, ùî, ç
óðàõóâàííÿì ³ñíóþ÷î¿ äèñïðîïîðö³¿ çà òåðì³íàìè çàëó÷åíèõ áàíê³âñüêèìè óñòàíî-
âàìè äåïîçèò³â òà ñêëàäíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿, ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ ðèçèêó.

Âèÿâëåííÿ ôàêòîð³â ðèçèêó äàº çìîãó óçàãàëüíèòè ìîæëèâ³ íåãàòèâí³ íàñë³ä-
êè äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çîêðåìà:

1) ïîäàëüøå ïîã³ðøåííÿ ÿêîñò³ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ÷å-
ðåç çðîñòàííÿ ÷àñòêè ïðîñòðî÷åíèõ ³ ñóìí³âíèõ êðåäèò³â, âòðàòó îá’ºêòàìè çàñòà-
âè ÷àñòèíè âàðòîñò³ òîùî; 

2) çíèæåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, ó ò. ÷. ÷åðåç íåîáõ³äí³ñòü íàðî-
ùåííÿ îáñÿã³â ðåçåðâ³â äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà êðåäèòíèìè îïåðà-
ö³ÿìè áàíê³â òà ñïèñàííÿ áåçíàä³éíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè,
ùî ïîñèëþº ðèçèê çáèòêîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, îñîáëèâî â óìîâàõ çíåö³íåííÿ íàö³îíàëü-
íî¿ âàëþòè äëÿ êðåäèòîð³â, ÿê³ ïðîâîäèëè ðèçèêîâó êðåäèòíó ïîë³òèêó; 

3) âèíèêíåííÿ ïðîáëåì ³ç ïîâåðíåííÿì çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü ÷åðåç ïîã³ð-
øåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ óíàñë³äîê íèçüêî¿
êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ òà ¿õ êàï³òàë³çàö³¿; 
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Äæåðåëî: http://www.bank.gov.ua.

Ðè ñ . 3. Ñòðóêòóðà êðåäèò³â äîìàøí³ì ãîñïîäàðñòâàì çà òåðì³íîì íàäàííÿ 
òà âèäîì âàëþòè

Ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ â³ä 1-ãî äî 5 ðîê³â

Ó ³íîçåìí³é âàëþò³ äî 1 ðîêó 

Ó ³íîçåìí³é âàëþò³ ïîíàä 5 ðîê³â

Ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ äî 1 ðîêó

Ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ïîíàä 5 ðîê³â

Ó ³íîçåìí³é âàëþò³ â³ä 1-ãî äî 5 ðîê³â

%

0
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4) ïîñèëåííÿ çàãðîçè â³äòîêó êàï³òàëó ÷åðåç ïðèïèíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿-
í³ â³ää³ëåííÿìè áàíê³â ³ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì, âëàñíèêè ÿêèõ íå áàæàòèìóòü çà-
çíàâàòè âòðàò, ïðîäîâæóþ÷è ä³ÿëüí³ñòü ó êðà¿í³ ç íåñòàá³ëüíîþ ïîë³òè÷íîþ ñèòó-
àö³ºþ â óìîâàõ íàÿâíîãî åêîíîì³÷íîãî ñïàäó, òà íàìàãàííÿ âëàñíèê³â â³ò÷èçíÿíèõ
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ çáåðåãòè çàëèøêè àêòèâ³â;

5) ïîäàëüøå îáìåæåííÿ ðåñóðñíî¿ áàçè, à îòæå é óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â êðåäè-
òóâàííÿ ÷åðåç âèñîêèé â³äñîòîê ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â, äîñèòü îáåðåæíå ñòàâëåí-
íÿ çîâí³øí³õ êðåäèòîð³â äî íåíàä³éíèõ â³ò÷èçíÿíèõ ïîçè÷àëüíèê³â (îñíîâíèìè
ôàêòîðàìè âèñîêîãî ðèçèêó ÿêèõ º íèçüêà ÿê³ñòü àêòèâ³â, çðîñòàííÿ îáñÿãó ïðîá-
ëåìíèõ êðåäèò³â, çíèæåííÿ âàðòîñò³ çàñòàâëåíîãî ìàéíà, âåëèêèé çîâí³øí³é áîðã,
äåô³öèò òîðãîâåëüíîãî áàëàíñó, ñïàä ðåàëüíîãî ÂÂÏ òîùî);

6) ïàä³ííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³é áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.
Ïîñèëåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó âèÿâëåíèõ ôàêòîð³â ðèçèêó íà ñòàá³ëüí³ñòü

áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ìîæëèâå âíàñë³äîê ïîã³ðøåííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ é ô³-
íàíñîâîãî ñòàíîâèùà êë³ºíò³â: ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà ô³çè÷íèõ îñ³á.

Òàê, ÷åðåç ïîã³ðøåííÿ çàçíà÷åíèõ ïîêàçíèê³â ùîäî ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàí-
íÿ â³äáóâàºòüñÿ, ïî-ïåðøå, çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ïðîëîíãîâàíèõ êðåäèò³â, çíà÷íèé
îáñÿã ÿêèõ ïðèïàäàº íà âåëèê³ ï³äïðèºìñòâà ìåòàëóðã³éíî¿, õ³ì³÷íî¿, ìàøèíîáó-
ä³âíî¿ é áóä³âåëüíî¿ ãàëóçåé, óíàñë³äîê íåãàòèâíî¿ êîí’þíêòóðè íà ¿õíþ ïðîäóê-
ö³þ; ïî-äðóãå, çâóæåííÿ ðåñóðñíî¿ áàçè, â ò. ÷. ÷åðåç çðîñòàííÿ íåäîâ³ðè äî áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çìåíøåííÿ êîøò³â íà ðàõóíêàõ êë³ºíò³â, çîêðåìà âíàñë³äîê
â³äïîâ³äíî¿ äèíàì³êè íàäõîäæåíü íà ¿õí³ ïîòî÷í³ ðàõóíêè ÷åðåç ñêîðî÷åííÿ âè-
ðîáíèöòâà é ïîã³ðøåííÿ êîí’þíêòóðè, âèëó÷åííÿ ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â ³ç áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè, â ò. ÷. ÷åðåç çðîñòàííÿ ò³íüîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè; ïî-òðåòº, ïîã³ð-
øåííÿ ÿêîñò³ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ òà çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè
ïðîáëåìíèõ àêòèâ³â óíàñë³äîê çðîñòàííÿ îáñÿãó ïðîñòðî÷åíî¿ çàáîðãîâàíîñò³. 

Ñêðóòíå ñòàíîâèùå ô³çè÷íèõ îñ³á, ïî-ïåðøå, ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ âèòðàò,
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç íåîáõ³äí³ñòþ ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ìîí³òîðèíãó êðåäèò³â, âèÿâëåííÿ
ïðè÷èí ïðèïèíåííÿ ðîçðàõóíê³â çà ïîçèêîþ é çàïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíèõ çàõîä³â
ùîäî â³äíîâëåííÿ ðîçðàõóíê³â; ïî-äðóãå, çàâäàº çáèòê³â áàíê³âñüêèì óñòàíîâàì ÷å-
ðåç íåïîâåðíåííÿ ïîçèê, çíèæóº ðåñóðñí³ ìîæëèâîñò³ êðåäèòîð³â, ùî â³äïîâ³äíèì
÷èíîì ïîçíà÷àºòüñÿ íà ð³âí³ âèêîíàííÿ íèìè âëàñíèõ çîáîâ’ÿçàíü; ïî-òðåòº,
çóìîâëþº ïîòðåáó â çàáåçïå÷åíí³ êâàë³ô³êîâàíèìè ôàõ³âöÿìè, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ ìàº
áóòè ñïðÿìîâàíà íà ðîáîòó ³ç ïðîáëåìíèìè êðåäèòàìè ô³çè÷íèõ îñ³á, à òàêîæ âå-
äåííÿ ñóäîâèõ ñïðàâ ùîäî áåçíàä³éíèõ êðåäèò³â; ïî-÷åòâåðòå, ïîòðåáóº îðãàí³çàö³¿
ðîáîòè ç ìàñîâîãî âèëó÷åííÿ, çáåð³ãàííÿ, îö³íêè é ïåðåîö³íêè îá’ºêò³â çàñòàâè ç
óðàõóâàííÿì ñèòóàö³¿, ùî ñêëàëàñÿ íà ðèíêó, à òàêîæ ¿õ ðåàë³çàö³¿ çà êðåäèòàìè,
âëàñíèêè ÿêèõ íå ñïðîìîæí³ ðîçðàõóâàòèñÿ çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè.

Òàêèì ÷èíîì, íåãàòèâí³ ðåçóëüòàòè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ íåîäì³ííî ïîçíà÷àþòüñÿ íà ñòàá³ëüíîñò³ é ð³âí³ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè. Òîìó ïîòð³áåí çâàæåíèé ï³äõ³ä äî ðåàë³çàö³¿ êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè — ç óðàõóâàí-
íÿì ìîæëèâèõ ðèçèê³â òà ¿õ íàñë³äê³â ó ðàç³ ïîã³ðøåííÿ åêîíîì³÷íèõ óìîâ.

Áàíê³âñüêà ñïðàâà
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