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Âèÿâëåíî îñíîâí³ ñóïåðå÷íîñò³ ñó÷àñíèõ òåîðåòè÷íèõ êîíöåïö³é ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â
òà îá´ðóíòîâàíî íîâó êîíöåïö³þ äîñë³äæåííÿ ¿õíüî¿ ñóòíîñò³. 

The basic contradictions of modern theoretical concepts in understanding of finance essence are
revealed. New concept researches of essence finance are proved.

Ó ñó÷àñí³é òåîð³¿ ô³íàíñ³â, ïîøèðåí³é íà ïîñòðàäÿíñüêèõ òåðåíàõ, íå ³ñíóº
ºäèíî¿ äóìêè ç òàêî¿ âàæëèâî¿, îñíîâîïîëîæíî¿ ïðîáëåìè, ÿê ðîçóì³ííÿ ñóòíîñ-
ò³ ô³íàíñ³â. Öåé ôàêò ìîæíà ïîÿñíèòè òèì, ùî ³ â ðàäÿíñüê³é ô³íàíñîâ³é íàóö³
(ÿêà º ôóíäàìåíòîì íèí³øíüî¿) ºäíîñò³ òàêîæ íå ³ñíóâàëî. Á³ëüøå òîãî, ñë³ä
âèçíàòè, ùî ç ÷àñ³â ðîçïàäó ÑÐÑÐ íå ç’ÿâèëîñÿ (ìàáóòü, çà ºäèíèì âèíÿòêîì1)
ìîíîãðàô³÷íèõ ïóáë³êàö³é, ÿê³ á ï³äòâåðäæóâàëè ïðîâåäåííÿ ´ðóíòîâíèõ íàóêîâèõ
äîñë³äæåíü íà öþ òåìó. Ñó÷àñí³ òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â, ÿê ïðàâèëî, º ³íòåð-
ïðåòàö³ÿìè íàéïîøèðåí³øèõ äåô³í³ö³é ðàäÿíñüêèõ ÷àñ³â (³ç âèëó÷åííÿì ñë³â
“ðàäÿíñüê³”, “ñîö³àë³ñòè÷í³”), ùî õàðàêòåðèçóâàëè ñóòí³ñòü ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â.
Îòæå, ç îäíîãî áîêó, â³äáóëîñÿ ôàêòè÷íå îòîòîæíåííÿ ïîíÿòòÿ ðàäÿíñüêèõ ô³íàí-
ñ³â (óñüîãî ëèøå îäíîãî ç ïðîÿâ³â ô³íàíñ³â â óìîâàõ ñîö³àë³ñòè÷íî¿ åêîíîì³êè) ³ ïî-
íÿòòÿ ô³íàíñ³â ó ö³ëîìó; ç äðóãîãî áîêó, âñ³ ñóïåðå÷íîñò³ ô³íàíñîâî¿ òåîð³¿ ðàäÿíñü-
êèõ ÷àñ³â çàëèøàþòüñÿ àêòóàëüíèìè é äî ñüîãîäí³, îñê³ëüêè íåïðèìèðåííà íàóêîâà
äèñêóñ³ÿ ùîäî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â ³ç ðîçïàäîì Ðàäÿíñüêîãî Ñîþçó ôàêòè÷-
íî ïðèïèíèëàñÿ. 

Â³ääàþ÷è íàëåæíå ðåçóëüòàòàì íàóêîâèõ äîñë³äæåíü òàêèõ àâòîðèòåòíèõ ðà-
äÿíñüêèõ ô³íàíñèñò³â-òåîðåòèê³â, ÿê Î.Ì. Àëåêñàíäðîâ, Ä.À. Àëëàõâåðäÿí, À.Ì. Á³ð-
ìàí, Ì.². Áîãîëºïîâ, Å.Î. Âîçíåñåíñüêèé, À.Ï. Ãîê³ºë³, Â.Ï. Äüÿ÷åíêî, ².Ä. Çëîá³í,
Â.Ê. Ñåí÷àãîâ, Ñ.À. Ñ³òàðÿí, Ã.Ì. Òî÷èëüí³êîâ, Ì.Ê. Øåðìåíüîâ, Â.Ã. ×àíòëàäçå,
íàâðÿä ÷è äîö³ëüíî çâîäèòè âäîñêîíàëåííÿ ñôîðìóëüîâàíèõ íèìè íàóêîâèõ âèçíà-
÷åíü ô³íàíñ³â äî ìåõàí³÷íîãî âèëó÷åííÿ ñë³â “ðàäÿíñüê³” é “ñîö³àë³ñòè÷í³”. ²íàêøå
ñë³ä áóëî á âèçíàòè, ùî ðàäÿíñüê³ ô³íàíñè é ô³íàíñè âçàãàë³ — îäíå é òå ñàìå. Ó ïåâ-
íîìó çíà÷åíí³ ïîä³áíèé ï³äõ³ä º ïðàâîì³ðíèì, ÿêùî ïðèïóñòèòè, ùî â ïîøóêàõ ñóò-
íîñò³ ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â áóëî â³äêðèòî ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â ÿê òàêèõ — îá’ºêòèâíî¿

1
Îïàð³í Â. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè (òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ àñïåêòè): Ìîíîãð. — Ê.:

ÊÍÅÓ, 2005. — 240 ñ. 
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åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿, ùî ³ñíóº ïîçà ñóñï³ëüíî-ïîë³òè÷íèìè ôîðìàö³ÿìè. Ïðîòå,
âðàõîâóþ÷è ãîñòðó é íåïðèìèðåííó ïîëåì³êó, ÿêà ðîçãîðíóëàñÿ òîä³ ñåðåä ðàäÿíñü-
êèõ ó÷åíèõ ùîäî êëþ÷îâèõ ïèòàíü, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ é ôóíêö³é ðà-
äÿíñüêèõ ô³íàíñ³â, ãîâîðèòè ïðî öå íå äîâîäèòüñÿ. 

Òàêèì ÷èíîì, ìåòîþ íàøîãî äîñë³äæåííÿ áóëè àíàë³ç íàóêîâèõ êîíöåïö³é
ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â, ÿê³ äîñ³ äîì³íóþòü íà ïîñòðàäÿíñüêèõ
òåðåíàõ, âèÿâëåííÿ ïðèíöèïîâèõ ðîçá³æíîñòåé ì³æ íèìè, à òàêîæ, âèõîäÿ÷è ç
ñó÷àñíèõ ðåàë³é, ïîáóäîâà ñèñòåìè äîêàç³â äëÿ îá´ðóíòóâàííÿ íîâî¿ êîíöåïö³¿
äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â, ÿêà á óñóíóëà ö³ ðîçá³æíîñò³.

Óçàãàëüíþþ÷è ðåçóëüòàòè ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî
íàïðèê³íö³ 80-õ ðîê³â ÕÕ ñòîë³òòÿ â Ðàäÿíñüêîìó Ñîþç³ ïàðàëåëüíî ³ñíóâàëè äâ³
òåîðåòè÷í³ êîíöåïö³¿ ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â — ðîçïîä³ëüíà òà â³ä-
òâîðþâàëüíà. Ðîçïîä³ëüíà êîíöåïö³ÿ (ïðî íå¿ ìîæíà ãîâîðèòè ÿê ïðî äîì³íóþ÷ó)
çâîäèëàñÿ äî òîãî, ùî “ô³íàíñè âèíèêàþòü íà äðóã³é ñòàä³¿ ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåí-
íÿ — ó ïðîöåñ³ ðîçïîä³ëåííÿ âàðòîñò³ ñóñï³ëüíîãî ïðîäóêòó â ¿¿ ãðîøîâ³é ôîðì³”2.
Ïðè öüîìó ÿê îçíàêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü ñóòí³ñòü ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â ó ðÿä³ ³í-
øèõ âàðò³ñíèõ êàòåãîð³é, âèä³ëÿëèñÿ ðîçïîä³ëüíèé õàðàêòåð ô³íàíñ³â ó ñóêóïíîñò³ ç
ôîðìóâàííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì ö³ëüîâèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â. Çã³äíî ç ö³ºþ êîíöåïö³ºþ
ðàäÿíñüê³ ô³íàíñè âèêîíóâàëè äâ³ ôóíêö³¿ — ðîçïîä³ëüíó é êîíòðîëüíó. 

Ïðèõèëüíèêè â³äòâîðþâàëüíî¿ êîíöåïö³¿ ðîçãëÿäàëè ô³íàíñè ÿê êàòåãîð³þ
â³äòâîðåííÿ â ö³ëîìó, à íå îäíî¿ ç éîãî ñòàä³é. Ïðèíöèïîâîþ â³äì³ííîþ ðèñîþ
ïðèõèëüíèê³â ö³º¿ êîíöåïö³¿ áóëî, íà íàø ïîãëÿä, òå, ùî äî ô³íàíñ³â âîíè â³äíî-
ñèëè íå ëèøå ãðîøîâ³ â³äíîñèíè, ïîâ’ÿçàí³ ç ðóõîì âàðòîñò³ ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàí-
íÿ é âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â, à é â³äíîñèíè åêâ³âàëåíòíîãî îáì³íó. ²íøèìè
ñëîâàìè, äî ñôåðè ô³íàíñ³â âêëþ÷àëèñÿ é òîâàðíî-ãðîøîâ³ â³äíîñèíè (êóï³âëÿ-
ïðîäàæ òîâàð³â). Ïðè öüîìó ïðèõèëüíèêè â³äòâîðþâàëüíî¿ êîíöåïö³¿, ÿê ïðàâè-
ëî, òåæ íàä³ëÿëè ô³íàíñè ðîçïîä³ëüíîþ é êîíòðîëüíîþ ôóíêö³ÿìè (íàïðèêëàä,
Ä. Ìîëÿêîâ3). 

Ââàæàºìî çà ïîòð³áíå çãàäàòè é ìåíø òðàäèö³éíèé ïîãëÿä íà ôóíêö³¿ ô³íàí-
ñ³â òàêèõ â³äîìèõ ðàäÿíñüêèõ ó÷åíèõ, ÿê À.Ï. Ãîê³ºë³4 òà Å.Î. Âîçíåñåíñüêèé5.
Ïåðøèé, âèêëþ÷àþ÷è íàÿâí³ñòü ³ êîíòðîëüíî¿, ³ ðîçïîä³ëüíî¿, íàä³ëÿâ ðàäÿíñüê³
ô³íàíñè ùå òàêèìè ôóíêö³ÿìè: ïëàíîâà àêóìóëÿö³ÿ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â; ïëàíîâå
ñïðÿìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ íàÿâíèõ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â. Äðóãèé ó÷åíèé, íå âè-
êëþ÷àþ÷è íàÿâíîñò³ ó ô³íàíñ³â êîíòðîëüíî¿ ôóíêö³¿, íàä³ëÿâ ¿õ, ïî ñóò³, òàêèìè

2 
Ðîäèîíîâà Â.Ì. Âîïðîñû ñóùíîñòè è ôóíêöèé ñîâåòñêèõ ôèíàíñîâ. — Ì., 1987. — Ñ. 13.

3 
Ìîëÿêîâ Ä.Ñ. Òåîðèÿ ôèíàíñîâ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé è îòðàñëåé íàðîäíîãî

õîçÿéñòâà. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 1986. — Ñ. 12—15.
4 
Ãîêèåëè À.Ï. Íåêîòîðûå âîïðîñû òåîðèè ñîâåòñêèõ ôèíàíñîâ / Òðóäû Òáèëèññêîãî ãîñó-

äàðñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà, 1957. — Ò. 65. — Ñ. 10, 11.
5

Âîçíåñåíñêèé Ý.À. Ôèíàíñû êàê ñòîèìîñòíàÿ êàòåãîðèÿ. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà,
1985. — Ñ. 119.
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ñàìèìè ôóíêö³ÿìè: ôîðìóâàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â (äîõîä³â); âèêîðèñòàííÿ ãðî-
øîâèõ ôîíä³â (äîõîä³â). Îòæå, îáèäâà íàóêîâö³ â³äíîñèëè äî ôóíêö³é (ïðîÿâó ñóò-
íîñò³) ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â îçíàêè, êîòð³ ïðèõèëüíèêè ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿ âè-
çíà÷àëè ÿê ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â. 

Òàêà òî÷êà çîðó âèêëèêàëà àêòèâíó êðèòèêó ïðèõèëüíèê³â ³ ðîçïîä³ëüíî¿, ³ â³ä-
òâîðþâàëüíî¿ êîíöåïö³é. ßê ãîëîâíèé àðãóìåíò âîíè íàâîäèëè òâåðäæåííÿ ïðî òå,
ùî ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â º íå ùî ³íøå, ÿê äâ³ ñêëàäîâ³ ÷àñòèíè îä-
íîãî é òîãî æ ïðîöåñó — ðîçïîä³ëó âàðòîñò³. ²ç öèì âàæêî íå ïîãîäèòèñÿ. Âîäíî÷àñ
çàçíà÷èìî, ùî ³ñíóº é äîñèòü ïåðåêîíëèâèé êîíòðàðãóìåíò: ðîçïîä³ë âàðòîñò³ ñàì
ïî ñîá³ íå ìàº ñåíñó òà º íàñë³äêîì ïðîöåñó ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ö³ëüîâèõ
ãðîøîâèõ ôîíä³â. Ó ñâîþ ÷åðãó, ïðèõèëüíèêè ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿ ñïðàâåäëèâî
çàçíà÷àëè, ùî “óòâîðåííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ òà äåöåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â ãðîøîâèõ
ðåñóðñ³â — íå ñàìîö³ëü, à íåîáõ³äíà ëàíêà â ðîçïîä³ë³ ãðîøîâèõ äîõîä³â ³ íàêîïè-
÷åíü”6. Äèñêóñ³ÿ ç öüîãî ïèòàííÿ, íà íàø ïîãëÿä, º äîñèòü ïîêàçîâîþ, îñê³ëüêè ñõî-
æà íà îäâ³÷íó ñóïåðå÷êó: ùî º ïåðâèííèì — êóðêà ÷è ÿéöå? Ðàçîì ³ç òèì ³ñíóþ÷à
ñóïåðå÷í³ñòü äàëà íàì ï³äñòàâè äëÿ ñóìí³âó â òîìó, ùî ðîçïîä³ë âàðòîñò³ â ñóêóï-
íîñò³ ç ôîðìóâàííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì ãðîøîâèõ ôîíä³â ä³éñíî º îçíàêàìè, ùî õà-
ðàêòåðèçóþòü ñóòí³ñòü ÿê ðàäÿíñüêèõ ô³íàíñ³â, òàê ³ ô³íàíñ³â âçàãàë³. 

Îñíîâîþ ìåòîäîëîã³÷íîãî ïðèíöèïó, ÿêèé ìè âèêîðèñòàëè áóäóþ÷è ñèñòåìó
äîêàç³â, áóëî òâåðäæåííÿ ïðî òå, ùî îäíà é òà ñàìà îçíàêà íå ìîæå õàðàêòåðèçó-
âàòè ñóòí³ñòü äâîõ ð³çíèõ ÿâèù (÷è îá’ºêò³â). ²íàêøå ö³, íà ïåðøèé ïîãëÿä, ð³çí³
ÿâèùà ÷è îá’ºêòè — ñóòü îäíå é òå ñàìå. Âèêîðèñòîâóþ÷è ìåòîä àíàëîã³é, öå òâåðä-
æåííÿ ìîæíà ïîÿñíèòè òàêèì ÷èíîì: î÷³ º é ó ìàâïè é ó ëþäèíè, îòæå, íàÿâí³ñòü
î÷åé íå ìîæå áóòè ñïåöèô³÷íîþ îçíàêîþ í³ ìàâïè, í³ ëþäèíè. 

Ðîçâèâàþ÷è äàíèé ìåòîäîëîã³÷íèé ï³äõ³ä, äîäàìî, ùî ñóòí³ñòü ÿâèùà ÷è îá’ºê-
òà íå ìîæå áóòè â³äáèòî ñóêóïí³ñòþ äåÿêî¿ (íåõàé íàâ³òü íåñê³í÷åííî¿) ìíîæèíè
îçíàê, êîæíà ç ÿêèõ îêðåìî íå º õàðàêòåðíîþ ñàìå äëÿ äàíîãî ÿâèùà ÷è îá’ºêòà.
Á³ëüøå òîãî, äëÿ â³äîáðàæåííÿ ñóòíîñò³ òîãî ÷è ³íøîãî îá’ºêòà äîñë³äæåííÿ äîñèòü
íàâ³òü îäí³º¿ îçíàêè çà óìîâè, ùî âîíà º âëàñòèâîþ ñàìå äëÿ öüîãî îá’ºêòà.

Äîêàç ïåðøèé (íåïðÿìèé). Ñòàëî çàãàëüíîïðèéíÿòèì òâåðäæåííÿ ïðî òå, ùî
ôóíêö³ÿ º ïðîÿâîì ñóòíîñò³ ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êàòåãîð³¿ (îá’ºêòà). Ìè òàêîæ íå ñòàâè-
òèìåìî éîãî ï³ä ñóìí³â, øâèäøå, íàâïàêè — çðîáèìî âèõ³äíîþ òî÷êîþ â ïîáó-
äîâ³ ëàíöþãà äîêàç³â.

Ïðèõèëüíèêè ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿ âèä³ëÿëè ó ô³íàíñ³â ïåðåâàæíî òðè
îçíàêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü ¿õíþ ñóòí³ñòü ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿: ãðîøîâà ôîð-
ìà ôóíêö³îíóâàííÿ; ðîçïîä³ëüíèé (ïåðåðîçïîä³ëüíèé) õàðàêòåð; ôîðìóâàííÿ é
âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ7. Âèõîäÿ÷è ç öèõ îçíàê,

6
Äüÿ÷åíêî Â.Ï. Òîâàðíî-äåíåæíûå îòíîøåíèÿ è ôèíàíñû ïðè ñîöèàëèçìå. — Ì.: Íàóêà,

1974. — Ñ. 464.
7 
Ðîäèîíîâà Â.Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 43.
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âîíè âèâîäèëè äâ³ ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â — ðîçïîä³ëüíó é êîíòðîëüíó. Ïðè öüîìó
ñòâåðäæóâàëè, ùî êîíòðîëüíà ôóíêö³ÿ âèïëèâàº ç ãðîøîâîãî õàðàêòåðó â³äíîñèí.
Ó öüîìó ðàç³ ãðîø³, âèêîíóþ÷è ôóíêö³þ ì³ðè âàðòîñò³, ïðîÿâëÿëèñÿ â êîíòðîëü-
í³é ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â. Çâ³äñè, âëàñíå, é òåçà ïðî òå, ùî ô³íàíñè — êàòåãîð³ÿ âòî-
ðèííîãî ïîðÿäêó ïî â³äíîøåííþ äî ãðîøåé. 

Äðóãà îçíàêà ô³íàíñ³â çóìîâëþâàëà íàÿâí³ñòü ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿. À îò ³ç òðå-
òüî¿ îçíàêè íå âèïëèâàëî í³÷îãî. ßê ìè çàçíà÷àëè âèùå, ïîÿñíþâàëîñÿ öå ïðîñòî:
ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ö³ëüîâèõ ôîíä³â — öå äâà áîêè îäíîãî é òîãî ñàìîãî
ïðîöåñó, à ñàìå ðîçïîä³ëó âàðòîñò³. Òîáòî ôàêòè÷íî ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ é âèêî-
ðèñòàííÿ ôîíä³â ïðèõèëüíèêè ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿ òðàêòóâàëè ÿê ïîõ³äíó â³ä
ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿. Àëå òîä³ ìè ìàºìî ñïðàâó ç ïîðóøåííÿì ïðè÷èííî-íàñë³ä-
êîâîãî çâ’ÿçêó ì³æ ñóòí³ñòþ é ôóíêö³ºþ: âèõîäèòü, ùî ó ïðèõèëüíèê³â ðîçïîä³ëü-
íî¿ êîíöåïö³¿ òðåòÿ ñóòí³ñíà îçíàêà ô³íàíñ³â º âòîðèííîþ â³ä ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíê-
ö³¿ ô³íàíñ³â. 

Ó êîíòåêñò³ íàâåäåíèõ ì³ðêóâàíü òî÷êà çîðó Å.Î. Âîçíåñåíñüêîãî (íåïðèìè-
ðåííîãî îïîíåíòà ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿) âèãëÿäàº ùå ìåíø ïîñë³äîâíîþ. Ó ìî-
íîãðàô³¿, âèäàí³é 1969 ðîêó8, â³í ñôîðìóëþâàâ íèçêó îçíàê, ùî õàðàêòåðèçóþòü
ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â: 1) ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè, ó òîìó ÷èñë³ ïîäàòêè, ñóòü âàðò³ñí³ (ãðî-
øîâ³); 2) ëèøå ò³ â³äíîñèíè º ô³íàíñîâèìè, ÿê³ óòâîðþþòü ¿õ ñèñòåìó, ðåãëàìåí-
òîâàíó äåðæàâîþ; 3) òàêà ñèñòåìà íà îñíîâ³ îñîáëèâèõ ôîðì ãðîøîâèõ â³äíîñèí
(äîõîä³â ³ âèòðàò) ðåãóëþº ïðîöåñè ñòâîðåííÿ é âèêîðèñòàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ òà
äåöåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â. Ïðè öüîìó ðàäÿíñüê³ ô³íàíñè àâòîð íàä³ëÿº
òðüîìà ôóíêö³ÿìè: 1) ôîðìóâàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â íà îñíîâ³ îñîáëèâèõ ôîðì äî-
õîä³â; 2) âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â íà îñíîâ³ îñîáëèâèõ ôîðì âèòðàò; 3) êîíò-
ðîëüíà9.

Íå ìîæíà íå ïîì³òèòè, ùî ³ç ñóêóïíîñò³ äðóãî¿ é òðåòüî¿ ñóòí³ñíèõ îçíàê âèïëè-
âàþòü ïåðøà é äðóãà ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â. Ïðèì³òíèì, íà íàøó äóìêó, º òå, ùî ïðè öüî-
ìó êîíòðîëüíó ôóíêö³þ àâòîð ââàæàº ïîõ³äíîþ (!) â³ä äâîõ ïåðøèõ. Îòæå, ïåâíî,
ñë³ä ââàæàòè, ùî ïåðøà é äðóãà ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â ñòàíîâëÿòü ñóòí³ñòü ôóíêö³¿ êîíò-
ðîëüíî¿. Ùî â òàêîìó ðàç³ âèïëèâàº ç ïåðøî¿ îçíàêè ô³íàíñ³â, àâòîð íå ïîÿñíþº. 

Ó 1985 ðîö³, êîëè Å.Î. Âîçíåñåíñüêèé ï³ñëÿ ö³ëêîì ñïðàâåäëèâî¿ êðèòèêè ôàê-
òè÷íî â³äìîâèâñÿ â³ä äðóãî¿ îçíàêè ô³íàíñ³â çðàçêà 1969 ðîêó, â³í ñôîðìóëþâàâ
òàê³ ñóòí³ñí³ îçíàêè ô³íàíñ³â10: ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ìàþòü âàðò³ñíèé (ãðîøîâèé)
õàðàêòåð; ô³íàíñè âèðàæàþòü ïåðåðîçïîä³ë ÷àñòèíè âàðòîñò³ ñóñï³ëüíîãî ïðîäóê-
òó; ô³íàíñè âèðàæàþòü â³äíîñèíè, ïîâ’ÿçàí³ ç ôîðìóâàííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì öåíò-
ðàë³çîâàíèõ òà äåöåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â.

8
Âîçíåñåíñêèé Ý.À. Äèñêóññèîííûå âîïðîñû òåîðèè ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ôèíàíñîâ. — Èçä-âî

ËÃÓ, 1969. — Ñ. 155—156.
9 
Òàì ñàìî. — Ñ. 157.

10
Âîçíåñåíñêèé Ý.À. Ôèíàíñû êàê ñòîèìîñòíàÿ êàòåãîðèÿ. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà,

1985. — Ñ. 84—86.
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Êð³ì òîãî, ùî íîâà ñóêóïí³ñòü îçíàê ïðàêòè÷íî äóáëþº òî÷êó çîðó ïðèõèëü-
íèê³â ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿, ïðèíöèïîâèì º òå, ùî çì³íà ñêëàäó îçíàê ô³íàíñ³â
íå ñïðè÷èíèëà æîäíèõ çì³í ó ñêëàä³ ¿õí³õ ôóíêö³é. ²ç òàêî¿ ëîã³êè íàóêîâöÿ, éìî-
â³ðíî, âèïëèâàº, ùî âèêîíóâàí³ îá’ºêòîì ôóíêö³¿ í³ÿêèì ÷èíîì íå îáóìîâëåíî
éîãî ñóòí³ñòþ. Çàçíà÷èìî ëèøå, ùî áàãàòî ïîä³áíèõ íåçðîçóì³ëèõ ìîìåíò³â ì³ñ-
òÿòü àðãóìåíòè é ³íøèõ ïîâàæàíèõ àâòîð³â. 

²ç âèùåíàâåäåíîãî ìîæíà çðîáèòè ïîïåðåäí³é âèñíîâîê: äîâ³ëüíå ìàí³ïóëþ-
âàííÿ ïðè÷èíîþ é íàñë³äêîì íå ñïðèÿº ðîçêðèòòþ ä³éñíî¿ ñóòíîñò³ äîñë³äæóâà-
íîãî ïðåäìåòà. Äî òîãî æ, ñèòóàö³ÿ êîëè ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â ó ïðèõèëüíèê³â îäí³º¿
êîíöåïö³¿ âèäàþòüñÿ çà ñóòí³ñòü ïðèõèëüíèêàìè ³íøî¿ êîíöåïö³¿ (³ íàâïàêè), ìî-
æå ñâ³ä÷èòè ïðî òå, ùî ä³éñíà ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â äîñ³ êðèºòüñÿ ï³ä âóàëëþ ïðîÿâ³â
ô³íàíñ³â, ÿê³ ç ð³çíèõ òî÷îê çîðó ñïðèéìàþòüñÿ òî ÿê ñóòí³ñòü, òî ÿê ôóíêö³ÿ (ïðî-
ÿâ ñóòíîñò³).

Äîêàç äðóãèé. Ó ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåíèõ äîñë³äæåíü ìè âñòàíîâèëè, ùî ñóòí³ñ-
íà îçíàêà ô³íàíñ³â ó âèãëÿä³ ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ òà äå-
öåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â òàê ÷è ³íàêøå ô³ãóðóº ìàéæå â óñ³õ ðàäÿíñüêèõ ³
ïîñòðàäÿíñüêèõ ô³íàíñèñò³â-òåîðåòèê³â. Òîæ ó öüîìó ðàç³ ïðèõèëüíèêè ðîçïîä³ëü-
íî¿ êîíöåïö³¿ ìàþòü âèçíàòè, ùî àêòè êóï³âë³-ïðîäàæó òåæ ñóòü ô³íàíñè, îñê³ëü-
êè, íàïðèêëàä, ïîíàä 10|% Äåðæáþäæåòó Óêðà¿íè ôîðìóºòüñÿ ç äîïîìîãîþ òî-
âàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí11. 

Óò³ì, ôîðìóâàííÿ áþäæåòó ç äîïîìîãîþ àêò³â êóï³âë³-ïðîäàæó íå âèãëÿäàº ñó-
ïåðå÷ëèâî ç ïîãëÿäó ïðèõèëüíèê³â â³äòâîðþâàëüíî¿ êîíöåïö³¿. Àëå ÿê ó òàêîìó ðà-
ç³ ïîÿñíèòè òîé ôàêò, ùî â á³ëüøîñò³ öèâ³ë³çîâàíèõ äåðæàâ (Óêðà¿íà íå º âèíÿòêîì)
÷èííå çàêîíîäàâñòâî äîïóñêàº ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíèõ ôîíä³â ï³äïðèºìñòâ òîâàðíî-
ìàòåð³àëüíèìè ö³ííîñòÿìè é íåìàòåð³àëüíèìè àêòèâàìè12? Àäæå, ÿê â³äîìî, íàòó-
ðàëüí³ â³äíîñèíè áóëî âèêëþ÷åíî ç³ ñôåðè ô³íàíñ³â ïðèõèëüíèêàìè àáñîëþòíî âñ³õ
íàïðÿì³â ô³íàíñîâî¿ òåîð³¿ ðàäÿíñüêèõ ÷àñ³â. Äî öüîãî äîäàìî, ùî ç ìåòîäîëîã³÷íî¿
òî÷êè çîðó îáì³í íàâðÿä ÷è ñë³ä îòîòîæíþâàòè ç ðîçïîä³ëîì. ²íàêøå ñë³ä áóëî á âè-
çíàòè, ùî ì³æ ðîçïîä³ëîì ³ îáì³íîì ìåòîäîëîã³÷íî¿ ð³çíèö³ íå ³ñíóº.

Âèùåâèêëàäåíå äàº ï³äñòàâè äëÿ âèñíîâêó: ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ öåíò-
ðàë³çîâàíèõ òà äåöåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â íå ìîæå áóòè îçíàêîþ, ÿêà õà-
ðàêòåðèçóº ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â, à º ëèøå âèäèìèì ïðîÿâîì äàíî¿ êàòåãîð³¿.

Äîêàç òðåò³é. Îäíèì ³ç ãîëîâíèõ àðãóìåíò³â êðèòèê³â ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿
º ôàêò ðîçïîä³ëó âàðòîñò³ ó ãðîøîâîìó âèðàæåíí³ ç äîïîìîãîþ ö³íè é çàðîá³òíî¿
ïëàòè. Ç íèì âàæêî íå ïîãîäèòèñÿ, ïðîòå ëèøå â ðàç³, ÿêùî âèçíàòè ³ñòèíîþ â
îñòàíí³é ³íñòàíö³¿ âñ³ íåäîëàäíîñò³ ìàðêñèñòñüêî¿ òåîð³¿ òðóäîâî¿ âàðòîñò³. Òà íà-
â³òü âèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî ïîë³òåêîíîì³ÿ Ìàðêñà àæ í³ÿê íå äîñêîíàëà, ïðàâîòó

11 
Çàõàð÷åíêîâ Ñ. Ô³íàíñè.UA: Íàâ÷. ïîñ³á. — 2-ãå âèä., ïåðåðîá. ³ äîï. – Õ.: Ôàêòîð,

2008. — Ñ. 126, 137, 138.
12

Öèâ³ëüíèé êîäåêñ Óêðà¿íè. — Ñò. 115. — http://www.portal.rada.gov.ua. 
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ïðèõèëüíèê³â ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿, ïðîòå, íàâðÿä ÷è ñë³ä âèçíàâàòè. Íà íàøó
äóìêó, öå ïîâ’ÿçàíî, çîêðåìà, ³ç íåìîæëèâ³ñòþ çàïåðå÷åííÿ î÷åâèäíîãî ôàêòó: 
ç äîïîìîãîþ îáì³ííèõ (Ò-Ä) òðàíñàêö³é â³äáóâàºòüñÿ ðîçïîä³ë íåïðÿìèõ ïîäàòê³â.
Äëÿ òîãî ùîá ïðèõèëüíèêè ðîçïîä³ëüíî¿ êîíöåïö³¿ çìîãëè â öüîìó ïåðåêîíàòèñÿ, ¿ì
äîñòàòíüî â áóäü-ÿêîìó òîðãîâåëüíîìó çàêëàä³ îçíàéîìèòèñÿ ç êàñîâèì ÷åêîì, äå
îáîâ’ÿçêîâî äðóêóºòüñÿ ñóìà ÏÄÂ, ñïëà÷åíîãî ïîêóïöåì. Âèõîäÿ÷è ç òîãî ôàêòó, ùî
ïîäàòêè ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ÷åðåç àêòè êóï³âë³-ïðîäàæó, íàâðÿä ÷è âàðòî íåïðÿì³ ïîäàò-
êè âèêëþ÷àòè ç³ ñêëàäó êàòåãîð³¿ “ô³íàíñè”. 

Íàâåäåíîãî ïðèêëàäó, íà íàø ïîãëÿä, ö³ëêîì äîñòàòíüî äëÿ âèñíîâêó: òàêà
îçíàêà ô³íàíñ³â, ÿê ðîçïîä³ë âàðòîñò³ ó ãðîøîâîìó âèðàæåíí³, íå ìîæå ïðåòåíäó-
âàòè íà âèíÿòêîâó ïðèíàëåæí³ñòü äî ÿâèùà, ÿêå ñåðåä ïðèõèëüíèê³â ðîçïîä³ëüíî¿
êîíöåïö³¿ íàçèâàþòü ô³íàíñàìè. Òîæ ³ â öüîìó ðàç³ ìàºìî ñïðàâó íå á³ëüøå í³æ
ç³ ùå îäíèì ³ç âèäèìèõ ïðîÿâ³â ô³íàíñ³â. 

Äîêàç ÷åòâåðòèé. Îñíîâíèì àðãóìåíòîì äîêàçó áóäóòü öèòàòè ç îô³ö³éíèõ äî-
â³äîê Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ïðî ñòàí äåðæàâíîãî áîðãó: “Ïðîòÿãîì ñ³÷íÿ —
÷åðâíÿ 2008 ðîêó ñóìà äåðæàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó Óêðà¿íè çìåí-
øèëàñÿ ó ãðèâíåâîìó åêâ³âàëåíò³ íà 2 832 231,47 òèñ. ãðí (3,19|%). Ïðè öüîìó äåð-
æàâíèé çîâí³øí³é áîðã çìåíøèâñÿ íà 765 908,48 òèñ. ãðí (1,43|%). Çìåíøåííÿ äåð-
æàâíîãî çîâí³øíüîãî áîðãó ó ãðèâíåâîìó åêâ³âàëåíò³ çà ñ³÷åíü — ÷åðâåíü 2008 ðîêó
ñïðè÷èíåíå, â îñíîâíîìó, çì³íîþ îô³ö³éíîãî êóðñó ãðèâí³ (êóðñèâ íàø) äî äîëàðà
ÑØÀ”13. Äîâ³äêà Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â³ä 31.12.2008 ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî
“äåðæàâíèé çîâí³øí³é áîðã çá³ëüøèâñÿ íà 32 535 209,83 òèñ. ãðí (60,82|%) â îñíîâíî-
ìó çà ðàõóíîê çðîñòàííÿ êóðñ³â ³íîçåìíèõ âàëþò äî ãðèâí³ (íà ñóìó 31,4 ìëðä. ãðí,
àáî 53,0|% çðîñòàííÿ îáñÿãó äåðæàâíîãî áîðãó)”14. ßê â³äîìî, ó ÷åðâí³ 2008 ðîêó
â³äáóëàñÿ çì³íà îô³ö³éíîãî êóðñó ãðèâí³ äî äîëàðà ÑØÀ ç 505 äî 485 ãðí çà 
100 äîë., à ïðîòÿãîì ²² ï³âð³÷÷ÿ 2008 ðîêó — ñòð³ìêå ïàä³ííÿ îô³ö³éíîãî êóðñó
ãðèâí³ äî ð³âíÿ 770 ãðí çà 100 äîë. 

²ç íàâåäåíèõ öèòàò çðîçóì³ëî, ùî çì³íà ðîçì³ðó çîâí³øíüîãî äåðæàâíîãî áîð-
ãó Óêðà¿íè çíà÷íîþ ì³ðîþ â³äáóëàñÿ íå â ðåçóëüòàò³ âèïëàò àáî çàïîçè÷åíü, òîáòî
íå â³äáóâàëîñÿ âèêîðèñòàííÿ àáî ôîðìóâàííÿ áóäü-ÿêèõ ôîíä³â, ùî îáñëóãîâóþòü
äåðæàâíèé áîðã. Àáñîëþòíî î÷åâèäíî, ùî é ðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â (ÿê ³ îáì³íó) â äà-
íîìó ðàç³ òåæ íå â³äáóâàëîñÿ. ²íàêøå êàæó÷è, ÿê âèäíî ç³ çâ³òó Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàí-
ñ³â Óêðà¿íè, çá³ëüøåííÿ çîâí³øíüîãî äåðæàâíîãî áîðãó íà 31,4 ìëðä ãðí â³äáóëîñÿ
âçàãàë³ áåç áóäü-ÿêèõ ãðîøîâèõ â³äíîñèí, à ëèøå çà ðàõóíîê çì³íè ì³íîâî¿ âàðòîñ-
ò³ ãðèâí³ ùîäî äîëàðà ÑØÀ. 

×è âèõîäèòü ³ç öüîãî, ùî äåðæàâíèé áîðã ïîòð³áíî âèêëþ÷èòè ç³ ñôåðè ô³íàí-
ñ³â ëèøå íà ò³é ï³äñòàâ³, ùî éîãî çá³ëüøåííÿ àáî çìåíøåííÿ ìîæå â³äáóâàòèñÿ áåç

13
Äîâ³äêà ùîäî äåðæàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó Óêðà¿íè íà 30.06.2008. —

http://www.minfin.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=135589&cat_id=103274.
14

Äîâ³äêà ùîäî äåðæàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó Óêðà¿íè íà 31.12.2008. —
http://www.minfin.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=199965&cat_id=103274.
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Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â

íàÿâíîñò³ ñóòí³ñíèõ îçíàê, ùî äîñ³ ïðèïèñóþòü ô³íàíñàì? Øâèäøå, íàâïàêè —
âèõîäÿ÷è ç ÷îòèðüîõ íàâåäåíèõ âèùå äîêàç³â, ëåãêî çðîçóì³òè, ùî ïðèõèëüíèêè
³ñíóþ÷èõ êîíöåïö³é íàìàãàëèñÿ âèðàæàòè ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â ÿê ñóêóïí³ñòü òèõ ÷è
³íøèõ ¿õ ïðîÿâ³â. Á³ëüøå òîãî, ³ñíóþ÷³ óÿâëåííÿ ïðî ô³íàíñè íå â³äîáðàæàþòü óñ³õ
ðåàë³é, ÿê³ íèí³ ³ñíóþòü ó ñôåð³ ô³íàíñ³â. 

ªäèíà êîíöåïòóàëüíà òåçà ïðî ô³íàíñè, ÿêà, íà íàø ïîãëÿä, ó ñâ³òë³ íàâåäå-
íèõ âèùå ì³ðêóâàíü íå âèêëèêàº ñóìí³âó òà ç ÿêîþ çãîäíà á³ëüø³ñòü ñó÷àñíèõ ô³-
íàíñîâèõ òåîðåòèê³â, ïîëÿãàº â òîìó, ùî ô³íàíñè º êàòåãîð³ºþ, ïîõ³äíîþ â³ä ãðî-
øåé. ßêùî íå ñòàâèòè ï³ä ñóìí³â öå òåîðåòè÷íå ïîëîæåííÿ, òî ïîøóê ñóòíîñò³
ô³íàíñ³â ñë³ä áóëî á çä³éñíþâàòè áåçïîñåðåäíüî ó ãðîøàõ. Íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè
âåëèêó ñêëàäí³ñòü òàêèõ äîñë³äæåíü, ÿêà ïîëÿãàº, ãîëîâíèì ÷èíîì, ó â³äñóòíîñò³
îäíîçíà÷íîãî íàóêîâîãî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ñàìèõ ãðîøåé. Óò³ì, ââàæàºìî, ùî
öåé íàïðÿì º íàéïåðñïåêòèâí³øèì. 

Óçàãàëüíåííÿ âèùåâèêëàäåíîãî äàº ï³äñòàâè äëÿ òàêèõ âèñíîâê³â:
1. ²ñíóþ÷å óÿâëåííÿ ïðî ô³íàíñè ÿê ðîçïîä³ëüí³ ãðîøîâ³ â³äíîñèíè ó çâ’ÿçêó

ç ôîðìóâàííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì ãðîøîâèõ ôîíä³â íå â³äîáðàæàº âñ³õ ðåàë³é, ùî
â³äáóâàþòüñÿ ó ñôåð³ ô³íàíñ³â íà ñüîãîäí³.

2. Í³ ðîçïîä³ëüíèé õàðàêòåð ãðîøîâèõ â³äíîñèí, í³ ôîðìóâàííÿ (âèêîðèñòàí-
íÿ) ãðîøîâèõ ôîíä³â íå ìîæóòü ïðåòåíäóâàòè íà ñòàòóñ îçíàê, ùî õàðàêòåðèçóþòü
ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿. 

3. Ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â ëèøå ïðîÿâëÿº ñåáå â òðüîõ ð³çíèõ ôîðìàõ ãðîøîâèõ â³ä-
íîñèí: îáì³í; ðîçïîä³ë; ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â. Îòæå, º
âñ³ ï³äñòàâè ââàæàòè, ùî ö³ ôîðìè ãðîøîâèõ â³äíîñèí çà ïåâíèõ óìîâ ìàþòü îä-
íó çàãàëüíó ñóòí³ñòü, ÿêà ³ º ñóòí³ñòþ ô³íàíñ³â. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, äîñë³äæåííÿ ùî-
äî âèÿâëåííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â ïîòð³áíî ïî÷èíàòè ³ç ç’ÿñóâàííÿ îáñòàâèí, çà ÿêèõ
òàê³ ð³çí³ çà ôîðìîþ â³äíîñèíè, ÿê îáì³í ³ ðîçïîä³ë, ÿâëÿþòü ñîáîþ, ïî ñóò³, îä-
íå é òå ñàìå. 

Ñë³ä òàêîæ ìàòè íà óâàç³, ùî áóäü-ÿêèé (íàâ³òü íàéâè÷åðïí³øèé) îïèñ ïðî-
ÿâ³â ô³íàíñ³â íå ìîæå â³äîáðàçèòè ¿õíüî¿ ñóòíîñò³.

Zachar4enkov-5.qxp  28.09.2009  16:57  Page 114


