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ІННОВАЦІЙНЕ СПРЯМУВАННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОГО
ПОТЕНЦІАЛУ ФІНАНСОВИХ ІНСТИТУТІВ 

Про ана лі зо ва но ін вес ти цій ний по тен ці ал фі нан со вих ін с ти ту тів Укра ї ни й об ґ рун то ва но не об -
хід ність ство рен ня сти му лів для спря му ван ня гро шо вих ре сур сів фі нан со во го рин ку в ін но ва цій -
но му на пря мі. Окрес ле но й оха рак те ри зо ва но сти му ли, що за сто со ву ють ся у сві то вій прак ти ці
до фі нан со вих ін с ти ту тів, які бе руть участь у фі нан су ван ні ін но ва цій ної ді яль нос ті. 

Investment potential of financial institutions is analyzed in the article. The necessity to form a system
of stimuli to direct financial markets’ resources into innovations is substantiated. The article describes
feasible stimuli which are applied in international practice for financial institutions that take place in
financing innovation activities.

Клю чо ві сло ва: фі нан со ві ін с ти ту ти, ін вес ти цій ний по тен ці ал, ін но ва цій на ді яль ність, сис -
те ма сти му лів.

Ви ко ри стан ня ін но ва цій має іс тот ний вплив на еко но міч ний роз ви ток кра ї -
ни в на пря мі при ско рен ня струк тур ної пе ре бу до ви еко но мі ки, під ви щен ня її кон -
ку рен тос п ро мож нос ті, ін вес ти цій ної при ваб ли вос ті й за без пе чен ня фі нан со вої
без пе ки кра ї ни у сві то вій еко но міч ній сис те мі. На сьо год ні де да лі біль ша ува га
при ді ля єть ся ство рен ню спри ят ли вих умов для роз гор тан ня ін но ва цій них про це -
сів. Одни ми з най ефек тив ні ших сти му лів ак ти ві за ції ін но ва цій ної ді яль нос ті ста -
ють фі нан со ві, то му пи тан ня, пов’яза ні з фор му ван ням і вдос ко на лен ням сис те -
ми фі нан со во го за без пе чен ня ін но ва цій ної ді яль нос ті й по шу ком пер с пек тив них
дже рел її фі нан су ван ня, на бу ва ють ак ту аль нос ті. В усьо му сві ті до про це су ство -
рен ня й під трим ки ін но ва цій них під при ємств за лу ча ють ся гро шо ві ре сур си, аку -
му льо ва ні фі нан со ви ми ін с ти ту та ми. 

Ще в пер шій по ло ви ні XX ст. ав ст рійсь кий еко но міст-те о ре тик Й. Шум пе -
тер у пра ці “Те о рія еко но міч но го роз вит ку” на го ло сив на важ ли вій ро лі фінан со -
вих ін с ти ту тів у сфе рі ін но ва цій но го за без пе чен ня від тво рю валь них про це сів, роз -
вит ку під при єм ниць кої ді яль нос ті і сти му лю ван ні пла тос п ро мож но го по пи ту. На
йо го дум ку, од нією з най важ ли ві ших фун к цій фі нан со вих ін с ти ту тів є ви лу чен ня
ре сур сів зі сфе ри тра ди цій но го ви роб ниц т ва і спря му ван ня їх на забез пе чен ня
інно ва цій но го роз вит ку еко но мі ки1.

Ме тою стат ті є ана ліз ін вес ти цій но го по тен ці а лу фі нан со вих ін с ти ту тів і
дослід жен ня мож ли вих сти му лів йо го спря му ван ня в ін но ва цій но му на пря мі.

1
Шум пе тер Й.А. Те о рия эко но ми чес ко го раз ви тия. – М.: Про гресс, 1982. – 455 с.
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На сьо год ні в Укра ї ні від бу ва єть ся ак тив на ді яль ність із до слід жен ня ін но ва -
ти ки й по ши рен ня знань що до ін но ва цій. На уко ва й освіт ня га лу зі ак тив но вклю -
чи лись у цей про цес: здій с ню ють ся на уко ві до слід жен ня, пуб лі ку ють ся стат ті й
вида ють ся мо но гра фії, про во дять ся кон фе рен ції і “круг лі сто ли”, вво дять ся від по -
від ні дис цип лі ни у на вчаль ний про цес то що. Ре зуль та том та ко го ін фор ма цій но го
на си чен ня й усві дом лен ня важ ли вос ті ін но ва цій для еко но міч но го роз вит ку кра ї ни
ста ло ство рен ня дер жав но го ре гу ля то ра, окре мих де пар та мен тів, управ лінь і від ді лів,
пов’яза них з ін но ва цій ним роз вит ком, фор му ван ня від по від ної нор ма тив но-пра во -
вої ба зи й роз роб ка Стра те гії ін но ва цій но го роз вит ку Укра ї ни на 2010–2020 ро ки в
умо вах гло ба лі за цій них ви кли ків2. 

Ра зом із тим на ета пі на ко пи чен ня й по ши рен ня знань ство рю ють ся ли ше
пе ре ду мо ви для ак ти ві за ції на уко во-тех ніч ної та ін но ва цій ної ді яль нос ті. На ступ -
ним має ста ти етап роз гор тан ня цих ви дів ді яль нос ті, оскіль ки са ме їх  ре зуль та ти
по зи тив но впли ва ють на зро стан ня об ся гу ВВП. Тож го лов ним стає за вдан ня
забез пе чен ня ді євос ті ме ха ніз му ство рен ня на уко вих знань і по даль ша їх транс -
фор ма ція в на ці о наль не ба гат ст во.

Одним із важ ли вих за хо дів що до ак ти ві за ції ін но ва цій ної ді яль нос ті є за без -
пе чен ня на леж но го рів ня фі нан су ван ня й ін вес ту ван ня на уко вої та ін но ва цій ної
сфе ри. Як ві до мо, для до сяг нен ня по міт но го впли ву на роз ви ток еко но мі ки рівень
та ко го фі нан су ван ня має пе ре ви щу ва ти 0,9|% ВВП. У цих умо вах ін но ва ції по чи -
на ють ві ді гра ва ти не ли ше со ці о куль тур ну й пі зна валь ну роль, а ще й еко но міч -
ну. За да ни ми Сві то во го еко но міч но го фо ру му “The Global Competitivenes Report”,
Укра ї на по сі дає 78-ме міс це се ред кра їн За хід ної Євро пи за кри те рі єм ін вес ту ван -
ня фі нан со вих ре сур сів у на уко ві до слід жен ня і роз роб ки (НДіР), що ле жать в
осно ві роз вит ку й пов но цін ної ре алі за ції ін но ва цій ної ді яль нос ті. Лі де ра ми цьо го
рей тин гу є Швей ца рія, Фін лян дія і Шве ція. Рі вень фі нан су ван ня НДіР у цих краї -
 нах ста но вить 2,67–3,86|% ВВП3. Для по рів нян ня: в Укра ї ні на уко єм ність ВВП у
се ред ньо му ко ли ва єть ся від 1,16|% до 1,31|%.

На ступ ним за вдан ням є ви зна чен ня дже рел і ме то дів фор му ван ня по тріб но -
го об ся гу фі нан со вих ре сур сів. 

Фі нан су ван ня на уко во-тех ніч ної ді яль нос ті в усьо му сві ті є пре ро га ти вою
дер жа ви. Во на сві до мо бе ре на се бе зо бов’язан ня що до фі нан су ван ня НДіР,
оскіль ки на цьо му ка пі та ло міс т ко му й не при бут ко во му ета пі ін но ва цій но го про -
це су для при ват но го сек то ру від сут ні ва го мі сти му ли ін вес ту ван ня влас но го капі -
та лу. Це по яс ню єть ся дов го три ва ліс тю й не пе ред ба чу ва ніс тю про це су на уко во -
го по шу ку, а та кож склад ніс тю ко мер ці а лі за ції ре зуль та тів на уко вої-тех ніч ної
ді яль нос ті. 

2
Стра те гія інноваційного роз вит ку Укра ї ни на 2010–2020 ро ки в умо вах гло ба лі за цій них викли -

ків / Авт.-упо ряд .: Г.О. Андро щук, І.Б. Жи ля єв, Б.Г. Чи жевсь кий, М.М. Шев чен ко. – К.: Пар ла -
ментсь ке ви дав ниц т во, 2009. – 632 с.

3
Сві то вий еко но міч ний фо рум GCR 2006–2007: [Електр. ре сурс]. – http://www.wefo-

rum.org.
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Однак за від сут нос ті в не об хід но му об ся зі дер жав них кош тів важ ли вим
завдан ням стає сти му лю ван ня не дер жав них ін вес ти цій у ін но ва цій ний про цес.
На прик лад, у США по за бюд же том фі нан су єть ся 73|% НДіР, у Ні меч чи ні – 70|%,
в Япо нії і Ве ли ко бри та нії – 62|%, у Фран ції та Іта лії – 57|%4. Слід за зна чи ти, що
за ці кав ле ність біз нес-сек то ру в ін вес ту ван ні знач но під ви щу єть ся в мі ру на бли -
жен ня на уко вих роз ро бок до ста дії їх вті лен ня у фор му, при дат ну для ви ко ри стан -
ня у ви роб ни чій ді яль нос ті. 

За про вад жен ня ін но ва цій сприяє по ліп шен ню ба га тьох по каз ни ків ді яль но -
с ті під при ємств, що про яв ля єть ся в по си лен ні їх кон ку рен тос п ро мож нос ті, зро -
стан ні при бут ко вос ті, роз ши ре нні рин ко во го сег мен та то що. Ці фак то ри й фор му -
ють внут ріш ні спо ну каль ні сти му ли для ін вес ту ван ня суб’єк та ми гос по да рю ван ня
влас но го ка пі та лу в ін но ва ції. Однак в умо вах не ста біль но го фун к ці о ну ван ня
соці аль но-еко но міч них сис тем гос по да рю ван ня внут ріш ні сти му ли є недо стат ні -
ми, і під при єм ст ва, не за ці кав ле ні в ак тив но му за про вад жен ні ри зи ко вих ін но -
ва цій, від да ють пе ре ва гу та ким за со бам на ко пи чен ня ка пі та лу, як пере роз по діл
дер жав ної влас нос ті й ви ко ри стан ня спе ку ля тив них ін стру мен тів обі гу ка пі та лу.
В Укра ї ні у 2008 ро ці ін но ва цій ною ді яль ніс тю зай ма ли ся ли ше 1397 під при ємств,
або 13|% за галь ної кіль кос ті за ре єс т ро ва них, при цьо му за галь ний обсяг ви трат на
ін но ва цій ну ді яль ність збіль шив ся на 11|% по рів ня но з 2007 ро ком і ста но вив
11,99 млрд грн.

Вра хо ву ю чи мас ш таб ність, фі нан со ву єм ність за про вад жен ня ін но ва цій і обме -
же ність влас них ре сур сів суб’єк тів гос по да рю ван ня і бюд жет них кош тів, набу ває
особ ли вої ак ту аль нос ті не об хід ність за лу чен ня у про цес ін вес ту ван ня інно ва цій
фінан со вих ре сур сів бан ківсь ко го та не бан ківсь ко го сег мен тів фі нан со во го рин ку.

З огля ду на роль фі нан со во го рин ку в су час ній еко но мі ці, яка по ля гає в за без -
пе чен ні мас ш таб них про це сів пе ре роз по ді лу ство ре ної до да ної вар тос ті і транс фор -
ма ції гро шо вих за ощад жень у ви со ко до хід ні ак ти ви, йо го зна чен ня в ін вес ту ван ні
ін но ва цій ної ді яль нос ті має бу ти до сить ва го мим. 

Ана лі зу ю чи ін вес ти цій ний по тен ці ал фі нан со вих ін с ти ту тів (табл.), який може
бу ти спря мо ва но в ін но ва цій ну сфе ру, за зна чи мо, що у 2009 ро ці най біль ши ми
загаль ни ми ак ти ва ми во ло ді ли бан ки – 887,3 млрд грн, або 96,2 % ВВП. Із по чат -
ку 2008 ро ку ак ти ви бан ків ско ро ти ли ся май же на 50 млрд грн. Спо сте рі га єть ся
збіль шен ня час т ки бан ківсь ких кре ди тів у ВВП кра ї ни: так, до 2000 ро ку об ся ги кре -
ди ту ван ня ста но ви ли мен ше ніж 10 % об ся гу ВВП. Ни ні цей по каз ник збіль шив ся
й до сяг при близ но 81,6 % ВВП, що ста но вить 747,3 млрд грн. Однак за ли ша єть ся
не знач ною час т ка дов го стро ко вих бан ківсь ких кре ди тів, на да них суб’єк там гос по -
да рю ван ня (26,4 % ВВП, або 244,4 млрд грн). Це зу мов ле но пе ре ва жан ням у струк -
ту рі бан ківсь ких ре сур сів ко рот ко стро ко вих де по зи тів. Слід від зна чи ти і зро стан ня
час т ки кре ди тів бан ків се ред дже рел фі нан су ван ня ін но ва цій з 18,55 % до 33,70 %

4
Стра те гія інноваційного роз вит ку Укра ї ни на 2010–2020 ро ки в умо вах гло ба лі за цій них ви кли -

ків / Авт.-упо ряд .: Г.О. Андро щук, І.Б. Жи ля єв, Б.Г. Чи жевсь кий, М.М. Шев чен ко. – К.: Пар ла -
ментсь ке ви дав ниц т во, 2009. – 632 с.
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у 2008 ро ці5. Для по рів нян ня: у США та ін ших роз ви нутих кра ї нах бан ківсь кі кре -
ди ти ста нов лять по над 60 % зов ніш ньо го фі нан су ван ня фірм6.  

При чи на ми слаб кої спря мо ва нос ті ре сур сів бан ків на ін но ва цій ну ді яль ність
є: низь кий рі вень їх ка пі та лі за ції, до мі ну ван ня ко рот ко стро ко вих кре ди тів у порт -
 фе лі бан ків, пов’яза не з не ста чею дов го стро ко вих па си вів, ви со ка вар тість кре -
дит них ре сур сів, від сут ність пра во во го ре гу лю ван ня дер жав но го гаран ту ван ня і
стра ху ван ня кре ди тів на ін но ва ції.

Рі вень ка пі та лі за ції не бан ківсь ких фі нан со вих ін с ти ту тів, та ких як стра хо ві
ком па нії (СК), не дер жав ні пен сій ні фон ди (НПФ) й ін с ти ту ти спіль но го ін вес ту -
ван ня (ІСІ), ду же не знач ний. Їхні за галь ні ак ти ви у 20 ра зів мен ші за бан ківсь кі і
ста нов лять 43,67 млрд грн, або 4,8 % ВВП. Це по яс ню єть ся тим, що сек тор не бан -
ківсь ких фі нан со вих ін с ти ту тів, особ ли во НПФ і ІСІ, пе ре бу ває на ета пі ста нов -
лен ня, а та кож низь ким рів нем по ін фор мо ва нос ті на се лен ня що до їх ніх послуг,
не до стат ніс тю на внут ріш ньо му рин ку на дій них фі нан со вих ін стру мен тів, від сут -
ніс тю лік від но го і про зо ро го фон до во го рин ку. Си ту а цію усклад ни ла і сві то ва
фінан со ва кри за, на слід ком якої ста ли проб ле ми в біль шос ті фі нан со вих інс ти ту -
тів, що пі ді рва ло до ві ру на се лен ня до бан ківсь кої сис те ми.  

Отже, мож на дій ти ви снов ку, що основ ним ін вес то ром, з огля ду на низь ку
ка пі та лі за цію не бан ківсь ких фі нан со вих ін с ти ту тів, ма ють ста ти бан ки. Однак це
мож ли во ли ше за умо ви їх за хис ту від ін но ва цій них та ін ших ри зи ків, пов’яза них
із на дан ням кре ди ту.

По тріб но за ува жи ти, що іс нує за леж ність між фі нан со вим рин ком і ре аль ним
сек то ром еко но мі ки, яка про яв ля єть ся в цир ку ля ції ка пі та лу між ни ми. Роз ви ток ін -
с ти ту тів фі нан со во го ін вес ту ван ня сприяє рос ту ре аль них ін вес ти цій. На прак ти ці

5
Ста тис тич ний що річ ник Держ ком с та ту Укра ї ни за 2008 рік. – http://www.iaa.kiev.ua. 

6
Стра те гія інноваційного роз вит ку Укра ї ни на 2010–2020 ро ки в умо вах гло ба лі за цій них ви кли -

ків / Авт.-упо ряд .: Г.О. Андро щук, І.Б. Жи ля єв, Б.Г. Чи жевсь кий, М.М. Шев чен ко. – К.: Пар ла -
ментсь ке ви дав ниц т во, 2009. – 632 с.

Ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè Çàãàëüí³ àêòèâè,  
ìëðä ãðí 

×àñòêà ó ÂÂÏ, %  
(914,70 ìëðä ãðí) 

Áàíêè 880,30 96,20 

    ó òîìó ÷èñë³   

    êðåäèòè íàäàí³ 747,30 81,60 

    äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ 244,40 26,40 

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ 42,00 4,60 

    ó òîìó ÷èñë³ ñòðàõîâ³ ðåçåðâè 10,10 1,10 

Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè 0,85 0,09 

²íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ 0,82 0,09 

Ðàçîì 923,97 101,03 

Таб  ли  ця. Інвес ти цій ний по тен ці ал фі нан со во-кре дит них ін с ти ту тів ста ном 
на кі нець 2009 ро ку

Дже ре ла: скла де но ав то ром за да ни ми На ці о наль но го бан ку Укра ї ни (http://www.bank.gov.ua),
Дер ж фін пос луг Укра ї ни (http://www.dfp.gov.ua) та Укра їнсь кої асо ці а ції ін вес ти цій но го біз не су
(http://www.uaib.com.ua).
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фі нан со ві й ре аль ні ін вес ти ції вза є мо до пов ню ють од на од ну й не кон ку ру ють між
со бою7. Збіль шен ня об ся гу фі нан со вих ре сур сів на фі нан со во му рин ку без по се ред -
ньо за ле жить від по зи тив них тен ден цій, які спо сте рі га ють ся в ре аль но му сек то рі
еко но мі ки. Фі нан со вий ри нок, у свою чер гу, іс тот но впли ває на ре аль ний сек тор
че рез пе ре роз по діл фі нан со вих ре сур сів і змі ну про цен т них ста вок. Тоб то чим ефек -
тив ні шою є ді яль ність ре аль но го сек то ру, що про яв ля єть ся у при ско рен ні тем пів
роз ши ре но го від тво рен ня й на ро щу ван ні об ся гів ви роб ниц т ва про дук ції, тим біль -
ше фі нан со вих ре сур сів по трап ля ють на фі нан со вий ри нок і в по даль шо му спрямо -
 ву ють ся на роз ви ток ре аль но го сек то ру шля хом на дан ня кре ди тів і вкла ден ня інвес -
ти цій у цін ні па пе ри. Вра хо ву ю чи те, що най біль ше зро стан ня по каз ни ків ре аль но го
сек то ру мож ли ве за умо ви за про вад жен ня ін но ва цій, важ ли вим за вдан ням стає спря -
му ван ня фі нан со вих ре сур сів, які аку му лю ють ся на фі нан со во му рин ку, на реалі за -
цію ін но ва цій них про ек тів у реаль но му сек то рі еко но мі ки. 

Так, із ме тою спря му ван ня влас них ре сур сів під при ємств і фі нан со вих ре сур сів,
які обер та ють ся на фі нан со во му рин ку, у на пря мі ри зи ко ва ної ін но ва цій ної ді яль -
нос ті по тріб но ство рен ня сис те ми від по від них сти му лів. У сві то вій прак ти ці фі нан -
со ві ін с ти ту ти, які бе руть участь у фі нан су ван ні ін но ва цій ної ді яль нос ті, отри му ють
до дат ко ві сти му ли. Та ка сис те ма сти му лю ван ня, зок ре ма, пе ред ба чає:

– дер жав ні за мов лен ня на про ве ден ня НДіР;
– ре алі за цію спіль них ін но ва цій них про ек тів на па ри тет них за са дах між під -

при єм ст ва ми, дер жа вою й ін ши ми учас ни ка ми;
– по дат ко ве сти му лю ван ня здій с нен ня суб’єк та ми гос по да рю ван ня ви трат

на ін но ва цій ну ді яль ність (по дат ко вий кре дит, піль го ве опо дат ку ван ня до хо дів від
кре ди ту ван ня прі о ри тет них сек то рів еко но мі ки то що);

– ком пен са цію про цен т них ста вок за кре ди та ми ін но ва цій но го спря му ван ня;
– на дан ня дер жав них га ран тій у ра зі на дан ня кре ди ту на ін но ва цій ні ці лі й

ви пуск цін них па пе рів під ре алі за цію ін но ва цій них про ек тів;
– стра ху ван ня кре ди тів на ін но ва ції то що.
Ба га то з пе ре лі че них за хо дів бу ли за кріп ле ні в нор ма тив но-пра во вих ак тах,

які ре гу лю ють на уко во-тех ніч ну та ін но ва цій ну ді яль ність в Укра ї ні, од нак біль -
шість із них за ли ша ють ся ли ше за дек ла ро ва ни ми, а, на прик лад, нор ми що до піль -
го во го опо дат ку ван ня вза га лі лік ві до ва но. Га ран тій ний ме ха нізм має об ме же ну
дію, оскіль ки від сут ня чіт ка стра те гія на дан ня по діб них га ран тій за ін вес ти цій но-
ін но ва цій ни ми кре ди та ми, не роз роб ле но ме то до ло гіч ну ба зу. 

Як по ка зує до свід про мис ло во роз ви нутих кра їн, ефек тив ним ін стру мен том
під трим ки на уко во-тех но ло гіч ної та ін но ва цій ної ді яль нос ті є дер жав не га ран ту ван -
ня по вер нен ня кре ди тів. Однак він ще не на був на леж но го по ши рен ня в Украї  ні.
Га ран ту ван ня від бу ва єть ся за різ ни ми схе ма ми, які умов но мож на по ді ли ти на дві
гру пи: згід но з пер шою дер жа ва га ран тує по вер нен ня кре ди тів, на да них комер цій -
ни ми бан ка ми, з дру гою – для га ран ту ван ня ство рю ють спе ці аль ні ін с ти ту ти.

7
Ду ка А.П. Те о рія та прак ти ка ін вес ти цій ної ді яль нос ті. Інвес ту ван ня: Навч. по сіб. – К.:

Ка ра ве ла, 2008. – 432 с.
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Для Укра ї ни важ ли во ви вчен ня всіх мож ли вих схем здій с нен ня дер жав но го
га ран ту ван ня з ме тою ви ко ри стан ня по зи тив но го до сві ду8. Так, у Ве ли ко бри та нії
дер жа ва бе ре на се бе зо бов’язан ня з га ран ту ван ня по вер нен ня 85|% на да но го кре -
ди ту. Кре ди ти на да ють основ ні клі рин го ві бан ки кра ї ни на тер мін від двох до семи
ро ків. Особ ли віс тю та ко го га ран ту ван ня є спла та бан ка ми дер жа ві спе ці аль ної
ризи ко вої пре мії в роз мі рі 2–2,5|% від не га ран то ва ної час ти ни кре ди ту за мість
нада них уря до вих га ран тій. 

У Ні меч чи ні ді ють дер жав ні га ран тії що до кре ди тів, на да них ко мер цій ни ми бан -
ка ми. Їх на дають опо се ред ко ва но спе ці а лі зо ва ні га ран тій ні бан ки на 80|% су ми кре -
ди ту й на тер мін до 15 ро ків. Із ме тою під трим ки ін но ва цій но го біз не су ма лим і
серед нім фір мам для фор му ван ня влас но го ка пі та лу виділяють кош ти дер жав ні бан -
ки. Так, Ні мець кий банк ви рів ню ван ня на дає кре ди ти в основ но му для ство рен ня
но вих фірм за на яв нос ті у фір ми влас них кош тів не мен ше 15|% вар тос ті про ек ту.
Кре ди ти мож на от ри ма ти без га ран тій і за ста ви на тер мін до 20 ро ків у роз мі рі 25|%
вар тос ті про ек ту за умо ви по зи тив ної йо го оцін ки. Банк кре ди тів на від нов лен ня
надає ін вес ти цій ні кре ди ти в роз мі рі до 75|% вар тос ті про ек ту фір мам, які вже от ри -
ма ли стар то ву до по мо гу на фор му ван ня влас но го ка пі та лу. 

У Фран ції ство ре но єди ний спе ці а лі зо ва ний ін с ти тут по ру чи тель ст ва – Фран -
цузь ка ком па нія з га ран тій для вен чур но го фі нан су ван ня. За юри дич ним ста ту сом
це спе ці а лі зо ва на фі нан со ва уста но ва у фор мі ак ці о нер но го то ва рис т ва, в якій дер -
жа ві на ле жить 45|% ка пі та лу, реш та – бан кам і стра хо вим то ва рис т вам. Га ран ту -
ван ню під ля гає від 40|% до 75|% кре ди ту за леж но від стра хо во го ви пад ку. 

Та ким чи ном, ви ко ри стан ня ін стру мен тів дер жав но го га ран ту ван ня по вер -
нен ня кре ди тів – один із най пер с пек тив ні ших шля хів за лу чен ня бан ківсь ких
ресур сів до фі нан су ван ня ін но ва цій ної ді яль нос ті. Дер жав не га ран ту ван ня по вер -
нен ня кре ди тів за сно ва но пе ре важ но на ав то ри те ті дер жа ви як без пе реч но пла то -
с п ро мож но го й від по ві даль но го га ран та.

Фі нан со ві ін с ти ту ти, за без пе чу ю чи ме ха нізм опо се ред ко ва но го фі нан су ван ня в
ме жах фі нан со во го рин ку, спри яють ін но ва цій но му роз вит ку на ці о наль но го вироб -
ниц т ва, уста нов лен ню зв’яз ків між ін ди ві ду аль ни ми ін вес то ра ми й під при єм ст ва ми,
які ви ко рис то ву ють ін но ва ції. Про те на сьо год ні в Укра ї ні пи тан ня сти му лю ван ня
ін вес ту ван ня ін но ва цій ної ді яль нос ті не ви рі ше ні й по тре бу ють по даль ших роз ро бок
із ме тою ство рен ня не об хід но го ар се на лу сти му лів та їх ефек тив ної ре алі за ції. За хо -
ди що до сти му лю ван ня не дер жав но го ін вес ту ван ня на уко во-тех но ло гіч ної та ін но -
ва цій ної ді яль нос ті по вин ні гар мо ній но по єд ну ва тись із тра ди цій ни ми під хо да ми
пря мої бюд жет ної під трим ки і ство рю ва ти мож ли вос ті ак тив но го спря му ван ня усіх
на яв них дже рел ре сур сів на ін но ва цій не онов лен ня ви роб ниц т ва, адже від об ся гів
онов лен ня основ но го ка пі та лу за ле жать тем пи й об ся ги на ро щу ван ня ВВП, а от же,
й еко но міч не зро стан ня кра ї ни.

8
Ра ці о наль не фі нан су ван ня на уки як пе ре ду мо ва роз бу до ви знан нє во го сус піль ст ва в Укра ї ні 

/ Б.А. Ма ліць кий, О.С. По по вич, В.П. Со ло вйов, І.Ю. Єго ров, І.О. Бул кін, Т.В. Шо кун. – К.: Фенікс,
2004. – 32 с.
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