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Äîñë³äæåíî ïèòàííÿ ñóòíîñò³ é ðîë³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ñêëàäîâî¿ ñèñòåìè åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó, ÿê åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó ðîçâèòîê åêî-
íîì³êè. Ðîçãëÿíóòî ïðîáëåìè é ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó òà ðåãóëþâàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã ç óðàõóâàííÿì ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é.

The author investigates the essence and role of financial services markets as a component system of
economic development and an efficient mechanism of attracting investment resources in the develop-
ment of economy, and examines problems and perspectives of developing and regulating the national
market of financial services with due account of world traditions.
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Ñó÷àñíà ðèíêîâà åêîíîì³êà õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñêëàäíîþ ñèñòåìîþ ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, â ÿê³é ò³ñíî âçàºìîä³þòü ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ òà ô³íàíñîâî-êðåäèòí³
³íñòèòóòè. Íà ñüîãîäí³ îäíèì ³ç îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ öüîãî ïîë³ñèñòåìíîãî óòâîðåí-
íÿ º ðèíêè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ñêëàäîâà ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè äåðæàâè — öå åôåêòèâíèé ìåõàí³çì ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ì³æ îêðåìèìè ñóá’ºêòàìè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äåðæàâîþ òà íàñåëåííÿì,
ì³æ ó÷àñíèêàìè áþäæåòíîãî ïðîöåñó, ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè.
Ðîçâèòîê ñâ³òîâèõ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã äîâîäèòü, ùî öåé ñåãìåíò ðèíêîâî¿
åêîíîì³êè â³ä³ãðàº ïðîâ³äíó ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, âèñòóïà-
þ÷è ìåõàí³çìîì àêóìóëÿö³¿ òà ïåðåðîçïîä³ëó â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. 

Íà æàëü, â³ò÷èçíÿíèé ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ùå íå ñòàâ åôåêòèâíèì ìå-
õàí³çìîì çàëó÷åííÿ êàï³òàëó â ðîçâèòîê åêîíîì³êè êðà¿íè, ùî çóìîâëþº ïðîâå-
äåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ó ö³é ñôåð³, ïîøóê íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ øëÿõ³â
ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì ³ âèçíà÷åííÿ ïåðñïåêòèâ éîãî ðîçâèòêó.

Ïèòàííÿì ðîçâèòêó ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïðèñâÿ÷åíî ÷èìàëî íàóêîâèõ
äîñë³äæåíü, çîêðåìà, ª. Áîáðîâà, Í. Âíóêîâî¿, À. Çàãîðîäíüîãî, Â. Êîðíººâà, 
Ä. Ëåîíîâà, Î. Ìîçãîâîãî, Â. Øåëóäüêî òà áàãàòüîõ ³íøèõ. Óò³ì, äîñë³äæåííÿ
ïåðåâàæíî ñòîñóâàëèñÿ ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ îêðåìèõ ñåãìåíò³â ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã ³ ìàéæå â³äñóòí³ êîìïëåêñí³ äîñë³äæåííÿ é ñèñòåìíèé ï³äõ³ä ùîäî
âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â éîãî ðîçâèòêó â óìîâàõ ³íòåãðàö³¿ â ºäèíèé ðèíîê ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã ªÑ. 

Íå âèêëèêàº ñóìí³â³â òîé ôàêò, ùî ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã º æèòòºâî âàæëè-
âèì äëÿ çðîñòàííÿ, ðîçâèòêó ³ ñòàá³ëüíîñò³ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Ðèíêè ô³íàíñîâèõ
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ïîñëóã ï³äòðèìóþòü ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíèõ ñòðóêòóð, çàáåçïå÷óþòü ô³íàíñóâàííÿ
çàïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é òîùî. 

Íàóêîâö³ â³äçíà÷àþòü, ùî îñîáëèâó ðîëü ó ôîðìóâàíí³ êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íîñò³ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè é ï³äâèùåíí³ ðåçóëüòàòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà â³ä³ãðàº
ñïðîìîæí³ñòü ðèíêó ìîá³ë³çóâàòè çíà÷í³ îáñÿãè â³ëüíîãî êàï³òàëó é îïåðóâàòè íè-
ìè. Éäåòüñÿ ïðî ðîçìà¿òòÿ ìåõàí³çì³â ô³íàíñóâàííÿ é ³íâåñòóâàííÿ, à òàêîæ íà-
äàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³íâåñòîðàì ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã1.

Óìîâè ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã óñêëàäíåíî êðèçîâèìè
ÿâèùàìè ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³, ÿê³ ñïîñòåð³ãàþòüñÿ ç 2008 ðîêó. Íà ôîí³ ñâ³òîâî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè ìàþòü ì³ñöå òåíäåíö³¿ åêñïàíñ³¿, ÿê³ ä³þòü ó ðàìêàõ ïîòóæíèõ
ô³íàíñîâèõ öåíòð³â, ó êðà¿íè ç íåäîðîçâèíóòèìè ô³íàíñîâèìè ðèíêàìè. Ó ðåçóëü-
òàò³ çðîñòàº éìîâ³ðí³ñòü òîãî, ùî ÷èñëî êðà¿í, äå ìîæóòü ôóíêö³îíóâàòè íåçàëåæí³
é ïîâíîö³íí³ ðèíêè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ñêîðî÷óâàòèìåòüñÿ. Ç îãëÿäó íà òàê³ òåí-
äåíö³¿ äîö³ëüíî ïðîäîâæóâàòè àêòèâíó ðîáîòó ç ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî
ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê îäí³º¿ ç íàéâàæëèâ³øèõ îçíàê êîíêóðåíòîñïðîìîæíî-
ñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Óæå ñüîãîäí³ âèð³øåííÿ çàâäàíü ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
Óêðà¿íè º îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ïð³îðèòåò³â äîâãîñòðîêîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè
äåðæàâè. Ïåðåä îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, ÿê³ ðåãóëþþòü ä³ÿëüí³ñòü ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ñòî¿òü âàæëèâå çàâäàííÿ ùîäî çàáåçïå÷åííÿ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó. Íàñàìïåðåä ïîòð³áíî çàáåçïå÷èòè ï³äâèùåí-
íÿ ë³êâ³äíîñò³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ ïðèâàáëèâ³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ
³íâåñòèö³é, ðîçøèðèòè ïåðåë³ê îïåðàö³é ³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ùî ñòâîðèòü óìîâè äëÿ
åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ìåõàí³çìó çàëó÷åííÿ ³íâåñ-
òèö³é ó ðîçâèòîê ðåàëüíîãî ñåêòîðó â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè.

Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ³ ïðîöåñ ³íòåãðàö³¿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ó
ºâðîïåéñüêó ô³íàíñîâó ñèñòåìó çóìîâëþþòü àêòèâ³çàö³þ ä³é ðåãóëÿòîð³â ùîäî
ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó öüîãî ñåãìåíòó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè. Ñèòóàö³ÿ, ùî ñêëà-
ëàñÿ íà ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, à òàêîæ çðîñòàííÿ çàö³êàâëåíîñò³ ì³æíàðîä-
íèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ³ ôîíäîâèõ á³ðæ óêðà¿íñüêèì ðèíêîì ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,
ïîòðåáóº íå ëèøå ÿêíàéñêîð³øîãî çàâåðøåííÿ âèêîíàííÿ çàõîä³â ³ç ï³äâèùåííÿ
åôåêòèâíîñò³ éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ, à é ôîðìóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ïðîãðàì ùîäî
âäîñêîíàëåííÿ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè. Äî
ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìè ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
ñë³ä ï³äõîäèòè ñèñòåìíî é ç óðàõóâàííÿì ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â äåðæàâí³ îðãàíè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè çä³éñíèëè íèçêó
çàõîä³â ³ ïðèéíÿëè â³äïîâ³äí³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ äîêóìåíòè ùîäî êîíöåïòóàëüíèõ

1
Áîáðîâ ª.À. Ðîëü òà ì³ñöå ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó // Ô³íàí-
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çàñàä ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó é óäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã Óêðà¿íè. Çîêðåìà, ç ìåòîþ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó êðà¿í³ Êà-
á³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè âèäàâ ðîçïîðÿäæåííÿ “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïðîãðàìè ðîç-
âèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 2002—2010 ðîêè” â³ä 09.08.2002 ¹ 440-ð òà “Ïðî
çàòâåðäæåííÿ ïðîãðàìè “²íâåñòèö³éíèé ³ì³äæ Óêðà¿íè” â³ä 17.08.2002 
¹ 577-ð. ²ç ìåòîþ ïîäàëüøî¿ ðîçáóäîâè Íàö³îíàëüíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè
Óêðà¿íè òà âäîñêîíàëåííÿ îáë³êó ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè Êàá³íåò Ì³í³ñ-
òð³â Óêðà¿íè ïðèéíÿâ ïîñòàíîâó “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Äåðæàâíî¿ ïðîãðàìè ðîçâèò-
êó Íàö³îíàëüíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè” â³ä 21.12.2004 ¹ 1707.

Âîäíî÷àñ ³ç ìåòîþ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ñòðàõîâîãî
çàõèñòó ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíèõ
ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó
çà ðàõóíîê çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã ç
óðàõóâàííÿì ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó, çàñòîñóâàííÿ ñó÷àñíî¿ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóê-
òóðè é ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè âèäàâ ðîçïîðÿäæåííÿ
“Ïðî ñõâàëåííÿ Êîíöåïö³¿ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè äî 2010 ðîêó” â³ä
23.08.2005 ¹ 369-ð. Êîíöåïö³ºþ áóëî âñòàíîâëåíî ñòðàòåã³÷í³ ï³äõîäè, ÿê³ ïîâèí-
í³ áóòè ïîêëàäåí³ â îñíîâó äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ, ñòâîðåííÿ çà-
êîíîäàâ÷èõ òà åêîíîì³÷íèõ óìîâ äëÿ ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó,
âèçíà÷åíî îñíîâíó ìåòó, çàâäàííÿ é íàïðÿìè éîãî ðîçâèòêó íà ïåð³îä äî 2010 ðî-
êó â³äïîâ³äíî äî ãîëîâíèõ ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé ðîçâèòêó êðà¿íè.

Ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìàìè ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó â³äïîâ³äíî äî ðîçïî-
ðÿäæåííÿ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè “Ïðî çàòâåðäæåííÿ ïëàíó çàõîä³â ç ðåàë³-
çàö³¿ Îñíîâíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè íà 2006—2010 ðî-
êè” â³ä 07.02.2006 ¹ 131-ð âèçíà÷åíî: óäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â; ðîçâèòîê ³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî ðèíêó; çîñåðåäæåííÿ óêëàäàííÿ äî-
ãîâîð³â êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ òà ³íøèõ îðãàí³çàòî-
ðàõ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè; óäîñêîíàëåííÿ Íàö³îíàëüíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòå-
ìè; óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó; ðîçâèòîê
³íñòèòóö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè.

Äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ñèñòåìè êðåäèòíî¿ êîîïåðàö³¿, ðîçðîáêè é çàïðîâàä-
æåííÿ åôåêòèâíîãî ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó ô³íàíñóâàííÿ íàñåëåííÿ òàêîæ áóëî
âèäàíî ðîçïîðÿäæåííÿ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè “Ïðî ñõâàëåííÿ Êîíöåïö³¿ ðîç-
âèòêó ñèñòåìè êðåäèòíî¿ êîîïåðàö³¿” â³ä 07.06.2006 ¹ 321-ð. Êîíöåïö³ºþ âèçíà-
÷àëèñÿ ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³ êîîïåðàòèâíîãî êðåäèòó-
âàííÿ, ùî ðîçâèâàºòüñÿ íà ðèíêîâèõ çàñàäàõ ³ç ì³í³ìàëüíî ìîæëèâèì âòðó÷àííÿì
äåðæàâè, à òàêîæ ïðèíöèïè ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè êðåäèòíî¿ êîîïåðàö³¿ ç óðà-
õóâàííÿì ïîçèòèâíîãî ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó. Ó ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ
ïîñòàëî ïèòàííÿ çàõèñòó âêëàä³â ÷ëåí³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, çóìî-
âèëî ïîòðåáó â óäîñêîíàëåíí³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ êðå-
äèòíèõ ³íñòèòóò³â.
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²ç ìåòîþ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíèõ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç
ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè âèäàëà ðîçïîðÿäæåííÿ “Ïðî çà-
òâåðäæåííÿ Ïëàíó çàõîä³â ç ðîçðîáêè Ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã íà ïåð³îä äî 2015 ðîêó” â³ä 27.10.2005 ¹ 4822.

Ïîòð³áíî çàóâàæèòè, ùî ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà âíåñëà ñâî¿ êîðåêòèâè ùîäî
ïåðñïåêòèâ ðîçâèòêó ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè. ×àñòèíó íàì³÷åíîãî çãàäà-
íèìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè àêòàìè âäàëîñÿ ðåàë³çóâàòè, à ÷àñòèíà çàëèøèëàñÿ íå-
ðåàë³çîâàíîþ âíàñë³äîê ðÿäó ïðè÷èí ÿê çîâí³øíüîãî, òàê ³ âíóòð³øíüîãî õàðàêòåðó.
Ïåðåä ó÷àñíèêàìè ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ ðåãóëÿòîðàìè ïîñòàëè íîâ³ ïðîáëåìè.

Ñë³ä íàãîëîñèòè, ùî ãîëîâí³ çóñèëëÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèí-
ê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè ó 2008 ðîö³ áóëî çîñåðåäæåíî íà ðîçðîáö³ àíòè-
êðèçîâèõ çàõîä³â, ïîøóêó øëÿõ³â äëÿ ï³äòðèìêè ñòàá³ëüíîñò³ é íàä³éíîñò³ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ, ìîæëèâîñòåé âèêîíàííÿ íèìè çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ñïîæèâà÷àìè
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Öÿ ðîáîòà ïðîâîäèëàñü ³ç çàëó÷åííÿì îá’ºäíàíü ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó, íàóêîâö³â, ôàõ³âö³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ³ âêëþ÷àëà, çîêðåìà2:

— çàïðîâàäæåííÿ êðèòåð³¿â ÿêîñò³, íîðìàòèâ³â äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó é ³íøèõ
ïîêàçíèê³â ³ âèìîã, ÿê³ îáìåæóþòü ðèçèêè ùîäî îïåðàö³é ñòðàõîâèê³â ³ç ô³íàí-
ñîâèìè àêòèâàìè;

— ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ ñèñòåìè ñòàá³ë³çàö³¿ òà ô³íàíñîâîãî îçäîðîâëåííÿ êðå-
äèòíèõ ñï³ëîê ³ ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ¿õí³õ ÷ëåí³â; 

— ï³äâèùåííÿ íàä³éíîñò³ ³ ïðîçîðîñò³ ìåõàí³çì³â ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà
æèòëà çà ðàõóíîê êîøò³â ³íâåñòîð³â; 

— çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â íà çàñàäàõ ïóáë³÷íîñò³; 

— ïðèéíÿòòÿ ðàìêîâîãî çàêîíîäàâñòâà äëÿ çàïðîâàäæåííÿ íàãëÿäó çà ô³íàí-
ñîâèìè óñòàíîâàìè íà êîíñîë³äîâàí³é îñíîâ³.

Çàçíà÷èìî òàêîæ, ùî ç ìåòîþ ïîïåðåäæåííÿ é ì³í³ì³çàö³¿ íåãàòèâíîãî âïëè-
âó ô³íàíñîâî¿ êðèçè Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
ðîçðîáèëà ðÿä äîêóìåíò³â, ó òîìó ÷èñë³ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â, ñïðÿìîâàíèõ íà âäîñ-
êîíàëåííÿ ñôåðè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ùî íàäà-
þòüñÿ íåáàíê³âñüêèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè.

Ó ñâîþ ÷åðãó, ä³ÿëüí³ñòü Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî
ðèíêó Óêðà¿íè áóëî ñïðÿìîâàíî íà äîñÿãíåííÿ òàêèõ ö³ëåé3:

— ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ åôåêòèâíîãî çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ ïåðå-
ðîçïîä³ë ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè ç óðàõóâàííÿì ³íòåðåñ³â ñóñï³ëüñòâà øëÿõîì
âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çì³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;

— îòðèìàííÿ ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó ³íôîðìàö³¿, ùî âïëèâàº íà ôîð-
ìóâàííÿ ö³í íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;

2
Çâ³ò Äåðæô³íïîñëóã çà 2008 ð³ê. — http://www.dfp.gov.ua.

3
Çâ³ò ÄÊÖÏÔÐ çà 2008 ð³ê. — http://www.ssmsc.gov.ua.
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— çàáåçïå÷åííÿ ð³âíèõ ìîæëèâîñòåé äëÿ äîñòóïó åì³òåíò³â, ³íâåñòîð³â ³ ïîñå-
ðåäíèê³â íà ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â;

— äîòðèìàííÿ ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â âèìîã àêò³â çàêîíîäàâñòâà;
— êîíòðîëü ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³ é â³äêðèòîñò³ ðèíêó ö³ííèõ ïàïå-

ð³â, ó òîìó ÷èñë³ â ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó;
— ñòèìóëþâàííÿ óêëàäåíèõ óãîä çà ö³ííèìè ïàïåðàìè íà îðãàí³çàö³éíî

îôîðìëåíèõ ðèíêàõ;
— çá³ëüøåííÿ äîâ³ðè äî ôîíäîâîãî ðèíêó ç áîêó ³íâåñòîð³â ³ ïðîôåñ³éíèõ

ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó;
— ôîðìóâàííÿ ðåàëüíîãî á³ðæîâîãî êóðñó ö³ííîãî ïàïåðà;
— çàõèñò ïðàâ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, çîêðåìà ³íâåñòîð³â;
— ðåàë³çàö³ÿ ìåõàí³çìó ïðîçîðîãî ðåàëüíîãî âñòàíîâëåííÿ ðèíêîâèõ ö³í íà

ö³íí³ ïàïåðè, ó òîìó ÷èñë³ íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ;
— ñïîíóêàííÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äî äîòðèìàííÿ âèìîã àêò³â çà-

êîíîäàâñòâà;
— ñòâîðåííÿ óìîâ ðîçâèòêó äîáðîñîâ³ñíî¿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-

ïåð³â;
— ï³äâèùåííÿ êîíòðîëþ çà ïðîçîð³ñòþ é â³äêðèò³ñòþ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè çä³éñíþº ïåâí³ êðîêè ùîäî ðîçâèòêó â³ò÷èç-

íÿíîãî ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Éäåòüñÿ, çîêðåìà, ïðî ïðîåêò “Ðîçøèðåííÿ
äîñòóïó äî ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”, ÿêèé ìàº íà ìåò³ çá³ëüøèòè ðîëü ðèíê³â
äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ øëÿõîì çàáåçïå÷åííÿ äîâãîñòðîêîâîãî ô³íàíñóâàí-
íÿ ìàëèõ ³ ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ ó ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³ (íàñåëåíèõ ïóíêòàõ ³ç ÷è-
ñåëüí³ñòþ íå á³ëüøå 400 000 îñ³á) ³ ô³íàíñóâàííÿ ³íñòèòóö³éíîãî ðîçâèòêó ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ, ùî â³ä³ãðàº êëþ÷îâó ðîëü ó ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ô³íàíñîâîãî
ðèíêó â ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³ â Óêðà¿í³. Êîøòè â ðàìêàõ ïðîåêòó íà çàãàëüíó ñóìó
150 ìëí äîë. ÑØÀ íàäàº Ñâ³òîâèé áàíê äëÿ, çîêðåìà: 

— êðåäèòóâàííÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ó ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³, ó òîìó ÷èñë³ ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ; 

— çá³ëüøåííÿ ïîòóæíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â; 
— íàäàííÿ òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè äëÿ çì³öíåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ òà ðåãóëÿòèâíî¿

³íôðàñòðóêòóðè ô³íàíñîâîãî ðèíêó.
Ïîðÿä ³ç öèì òðèâàº ïîñòóïîâà ³íòåãðàö³ÿ óêðà¿íñüêîãî ðèíêó â ºäèíèé ðèíîê

ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ªÑ. Ïðîöåñ ³íòåãðàö³¿ çóìîâëþº ðîçðîáêó äîáðå ñêîîðäèíîâà-
íîãî é ïîñë³äîâíîãî ï³äõîäó äî ïðîöåñó ïîñòóïîâîãî íàáëèæåííÿ óêðà¿íñüêîãî
çàêîíîäàâñòâà äî âèìîã äèðåêòèâ ªÑ, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
Âîäíî÷àñ ïðàêòè÷íå âèêîíàííÿ äèðåêòèâ ªÑ ïîòðåáóâàòèìå ³ñòîòíèõ çðóøåíü íà
îñíîâ³ íàãëÿäîâèõ ïîâíîâàæåíü ³ ïðàêòèêè ðåãóëÿòîð³â ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó òà â
ãàëóçÿõ óïðàâë³ííÿ, á³çíåñîâî¿ ïðàêòèêè, óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, äîòðèìàííÿ âñòà-
íîâëåíèõ âèìîã ³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ó÷àñíèêàìè ðèíêó. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó,
ïîòðåáóº ðîçðîáêè íîðìàòèâíèõ àêò³â, ÿê³ äàäóòü ìîæëèâ³ñòü çàïðîâàäèòè íîâå
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çàêîíîäàâñòâî ïðîòÿãîì ðîçóìíîãî ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó, çîêðåìà ó òîìó, ùî ñòî-
ñóºòüñÿ ïåðåõîäó äî íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ³ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é ç óðàõóâàííÿì ðèçèê³â. 

Ç îãëÿäó íà âèùåçàçíà÷åíå Ñâ³òîâèé áàíê ñïðàâåäëèâî íàãîëîøóº íà ìîæëè-
âîñò³ çàïðîâàäæåííÿ òðèåòàïíîãî ï³äõîäó äî ïðîöåñó íàáëèæåííÿ, à ñàìå: 

— àíàë³ç çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â, ùî ïåðåäáà÷àº îãëÿä ÷èííèõ çàêîí³â ³ íîðìà-
òèâíèõ àêò³â Óêðà¿íè òà âèçíà÷åííÿ ïîëîæåíü, äî ÿêèõ íåîáõ³äíî âíåñòè çì³íè é
äîïîâíåííÿ, äëÿ òîãî ùîá âîíè â³äïîâ³äàëè âèìîãàì äèðåêòèâ ªÑ; 

— íàáëèæåííÿ óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà äî äèðåêòèâ ð³âíÿ 1;
— íàáëèæåííÿ óêðà¿íñüêî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè äî âïðîâàäæóâàëüíèõ çàõîä³â

ð³âíÿ 2 (âïðîâàäæóâàëüí³ äèðåêòèâè òà íîðìàòèâí³ àêòè Êîì³ñ³¿), âêëþ÷àþ÷è ïåðå-
õ³äí³ ïåð³îäè.

Êîæíèé ïàêåò âïðîâàäæóâàëüíèõ çàõîä³â ìàº ïåðåäáà÷àòè ïåðåõ³äí³ ïåð³îäè,
ÿê³ ìàþòü áóòè äîñèòü òðèâàëèìè äëÿ òîãî, ùîá ðåãóëÿòîðí³ îðãàíè é ó÷àñíèêè
ðèíêó ìàëè ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷èòè â³äïîâ³äí³ñòü óñòàíîâëåíèì âèìîãàì. 

Âàæëèâèìè º ðîçðîáêà ³ çàïðîâàäæåííÿ ïðîãðàìè ïàðòíåðñòâà ì³æ Äåðæàâíîþ
êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó é Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàí-
íÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè, ç îäíîãî áîêó, òà ðåãóëÿòîðíèìè îðãàíàìè
ªÑ, ç äðóãîãî, ç ìåòîþ çì³öíåííÿ ïîòåíö³àëó îáîõ êîì³ñ³é ó ãàëóç³ çä³éñíåííÿ åôåê-
òèâíîãî íàãëÿäó çà ðèíêàìè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ç äîòðèìàííÿì ì³æíàðîäíèõ ñòàí-
äàðò³â ³ ñòàíäàðò³â ªÑ, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ðåãóëþâàííÿ é íàãëÿäó.

Íà äóìêó ôàõ³âö³â Ñâ³òîâîãî áàíêó, óêðà¿íñüê³é âëàä³ íåîáõ³äíî ï³äãîòóâàòè ³
ïðèéíÿòè çì³íè é äîïîâíåííÿ äî çàêîíó ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, ùîá çàêð³ïèòè
çà ðåãóëÿòîðíèìè îðãàíàìè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó êîíêðåòí³ îáîâ’ÿçêè é íàäàòè ¿ì
÷³òêèõ ïîâíîâàæåíü ó äâîõ êðèòè÷íî âàæëèâèõ ïèòàííÿõ: 

— óñòàíîâëåííÿ ðåàëüíèõ âëàñíèê³â ðåãóëüîâàíèõ óñòàíîâ; 
— äîäàòêîâèé íàãëÿä çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ êîíãëîìåðàò³â.
Ç îãëÿäó íà ñâ³òîâ³ òåíäåíö³¿ ãëîáàë³çàö³¿ òà ºâðî³íòåãðàö³¿ ìîæíà âèçíà÷èòè

òàê³ ö³ë³ é çàâäàííÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã:
— ôîðìóâàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíèõ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³;
— ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ïðîçîðîñò³, êàï³òàë³çàö³¿ òà ë³êâ³äíîñò³ ðèíê³â ô³íàíñî-

âèõ ïîñëóã. Ó ìåæàõ âèð³øåííÿ öèõ çàâäàíü íåîáõ³äíèì º çàïðîâàäæåííÿ ìåõà-
í³çì³â çàëó÷åííÿ äð³áíèõ ³íâåñòîð³â ³ çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó ¿õí³õ ³íâåñòèö³é; ðîç-
øèðåííÿ ñïåêòðó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â; ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ïî³íôîðìîâàíîñò³
ãðîìàäÿí ïðî ìîæëèâ³ íàïðÿìè ³íâåñòóâàííÿ çàîùàäæåíü íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã; 

— óäîñêîíàëåííÿ ³íôðàñòðóêòóðè ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ó ìåæàõ âèð³øåí-
íÿ ïèòàííÿ âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ³íôðàñòðóêòóðè äîö³ëüíî óí³ô³êóâàòè
ðåãóëþâàííÿ âñ³õ ñåãìåíò³â îðãàí³çîâàíèõ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã; ñòâîðåííÿ óìîâ
äëÿ êîíñîë³äàö³¿ á³ðæîâî¿ òà ðîçðàõóíêîâî-äåïîçèòàðíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè; ï³äâèùåí-
íÿ ð³âíÿ íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíê³â;
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— ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ïîäàòêîâîãî êë³ìàòó äëÿ ó÷àñíèê³â ðèíê³â ³ç ìå-
òîþ çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é. Íàñàìïåðåä ïîòðåáóº âäîñêîíàëåííÿ îïîäàòêó-
âàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà îïåðàö³é ³ç ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, ñïðÿìîâàíèõ
íà çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó ðîçâèòîê ðåàëüíîãî ñåêòîðó íàö³îíàëüíî¿ åêî-
íîì³êè. Óäîñêîíàëåííÿ îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, ÿê³
³íâåñòóþòü êîøòè â ðîçâèòîê åêîíîì³êè;

— óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ íà ðèíêó
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Çîêðåìà, ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî íàãëÿäó çà
ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã; ïîñèëåííÿ âçàºìîä³¿ äåðæàâíèõ
îðãàí³â ðåãóëþâàííÿ ³ç ñàìîðåãóë³âíèìè îðãàí³çàö³ÿìè; çìåíøåííÿ àäì³í³ñòðàòèâ-
íèõ áàð’ºð³â ³ ñïðîùåííÿ ïðîöåäóð åì³ñ³¿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ñïðÿìîâàíèõ
íà çàëó÷åííÿ êàï³òàëó â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè; çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñ-
òåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿; ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ³ âäîñêîíàëåííÿ êîðïîðàòèâíî-
ãî óïðàâë³ííÿ; ïðèéíÿòòÿ ä³ºâèõ çàõîä³â ùîäî ïîïåðåäæåííÿ íåäîáðîñîâ³ñíèõ ä³é
íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, à òàêîæ ïîñòóïîâå íàáëèæåííÿ â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíî-
äàâñòâà ó ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã äî âèìîã äè-
ðåêòèâ ªÑ.

Ðîçâ’ÿçàííÿ îêðåñëåíèõ çàâäàíü äàñòü çìîãó ñòâîðèòè íàä³éíó îñíîâó äëÿ
äîâãîñòðîêîâîãî ðîñòó åôåêòèâíî ôóíêö³îíóþ÷îãî é êîíêóðåíòîñïðîìîæíîãî
ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ÿêèé ìîæå ñòàòè åôåêòèâíèì ìåõàí³çìîì çàëó÷åííÿ ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè é â³ä³ãðàâàòèìå âàæëèâó
ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè.


