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Çàïðîïîíîâàíî àëãîðèòì ðåàë³çàö³¿ åôåêòó ïîêàçíèêà äîñòóïíîñò³ áàíêó äî çîâí³øí³õ äæåðåë
êîøò³â ó ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ âàð³àö³éíîãî òèïó é ñèñòåì³ îö³íêè ãðàíè÷íî¿ ìîæ-
ëèâîñò³ ìîíåòàðíî¿ äîïîìîãè öåíòðàëüíîãî áàíêó îêðåìèì áàíêàì, à òàêîæ áàíê³âñüê³é ñèñ-
òåì³ êðà¿íè â ðàç³ âèíèêíåííÿ êðèçîâèõ ñèòóàö³é. 

The author offers the algorithm for realization of index of bank availability to the outsourcings of money
facilities effect in the system of adjusting variation type liquidity and in the system of estimation of
maximum possibility of the Central bank monetary help to the separate banks and banking system in
case of emerging crisis situations. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: áàíêè, âàð³àö³éíå ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³, ðåô³íàíñóâàííÿ, áàíê³âñüêà
ñèñòåìà, ìîíåòàðíà äîïîìîãà, öåíòðàëüíèé áàíê.

Áàíê³âñüêà ñèñòåìà º âàæëèâèì åëåìåíòîì ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, ùî çàáåçïå÷óº
ÿê ðåãóëþâàííÿ êðåäèòíî-ãðîøîâîãî îá³ãó, òàê ³ ðóõ, ïåðåðîçïîä³ë ³ åôåêòèâíå âè-
êîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ñó÷àñíà ô³íàíñîâà êðèçà, çàãîñòðèâøè ïðîáëåìè
â áàíê³âñüê³é ñôåð³, îäíî÷àñíî ï³äòâåðäèëà ¿¿ çíà÷óù³ñòü ó çàáåçïå÷åíí³ åêîíîì³÷íî-
ãî çðîñòàííÿ âñ³õ áåç âèíÿòêó êðà¿í. Òàêîæ âîíà ïîêàçàëà, ùî â åêñòðåìàëüíèõ óìî-
âàõ ãëîáàëüíî¿ êðèçè áàíê³âñüêà ñèñòåìà ìîæå ëåãêî ïåðåòâîðèòèñÿ ç òâîð÷î¿ íà ðóé-
í³âíó ñèëó åêîíîì³êè êðà¿íè. Ïåðåäóñ³ì öå îáóìîâëåíî ïðèïèíåííÿì çðîñòàííÿ àáî
ð³çêèì ñêîðî÷åííÿì îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè é äîìàøí³õ
ãîñïîäàðñòâ, òîìó ñåðåä ïð³îðèòåòíèõ çàõîä³â ùîäî âèõîäó ç ô³íàíñîâî¿ êðèçè îñîá-
ëèâå ì³ñöå çàéìàº îçäîðîâëåííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ÿê óìîâà ïîäàëüøîãî â³äíîâ-
ëåííÿ é ï³äíåñåííÿ åêîíîì³êè. Ö³ëêîì î÷åâèäíî, ùî öå ïîòðåáóº çíà÷íèõ ãðîøî-
âèõ “âëèâàíü”, ÿê³ ñë³ä ñïðÿìóâàòè íà ï³äòðèìêó ë³êâ³äíîñò³ é ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³â. 

Ô³íàíñîâà êðèçà âèÿâèëà íåäîñêîíàë³ñòü ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³. Áàíêàì íå âäàëîñÿ óíèêíóòè íàäì³ðíèõ ðèçèê³â, ùî ïðèçâåëè äî äå-
ñòàá³ë³çàö³¿ ÿê â³ò÷èçíÿíî¿, òàê ³ çàðóá³æíèõ áàíê³âñüêèõ ñèñòåì. Ãîëîâíèì íåäî-
ë³êîì º òå, ùî öåíòðàëüí³ áàíêè é ô³íàíñîâ³ îðãàíè ÑØÀ, êðà¿í ªÑ, Ðîñ³éñüêî¿
Ôåäåðàö³¿, Óêðà¿íè òà ³íøèõ äåðæàâ, íàìàãàþ÷èñü ñòàá³ë³çóâàòè ñòàíîâèùå â áàí-
ê³âñüê³é ñôåð³, ä³ÿëè õî÷à é îïåðàòèâíî, ïðîòå íåóçãîäæåíî é íåñèñòåìíî. Ï³ä ÷àñ
ðîçâèòêó êðèçè â ðåæèì³ “ðó÷íîãî” óïðàâë³ííÿ çä³éñíþâàëèñÿ ðåô³íàíñóâàííÿ,
íàäàííÿ ñóáîðäèíîâàíèõ ïîçèê, çàì³íà ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ áàíê³â ïðèâ³ëåéîâà-
íèõ àêö³é äåðæàâè íà ïðîñò³, ðåêàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³â ç îäíî÷àñíèìè çì³íîþ ÷èííèõ
³ óõâàëåííÿì íîâèõ íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â ³ ïîñòàíîâ ðåãóëÿòîðíîãî õàðàêòåðó.
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Íå çàâæäè ³ íå âñ³ì ó÷àñíèêàì åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì áóëè çðîçóì³ë³ ïðèíöèïè çà-
õîä³â ³ç íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè áàíê³âñüêîìó ñåêòîðó ç áîêó äåðæàâè —
êðèòåð³¿ ³ ïð³îðèòåòè âñåðåäèí³ áàíê³âñüêèõ ñèñòåì ùîäî àäðåñíîñò³, ÷åðãîâîñò³,
îáñÿã³â ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè é âèêîðèñòîâóâàíîãî ³íñòðóìåíòàð³þ. Çà öèõ óìîâ
îñîáëèâî ãîñòðîþ âèÿâèëàñÿ â³äñóòí³ñòü ó ïåð³îä êðèçè ñïåö³àëüíî¿ ñèñòåìè ìî-
í³òîðèíãó é îö³íêè ãðàíè÷íî¿ ìîæëèâîñò³ íàäàííÿ öåíòðàëüíèì áàíêîì ìîíåòàð-
íî¿ äîïîìîãè ÿê îêðåìèì ô³íàíñîâèì óñòàíîâàì, òàê ³ âñ³é áàíê³âñüê³é ñèñòåì³.

Ïðîáëåìè äåô³öèòó é íàäëèøêó ë³êâ³äíîñò³, îö³íêè é ï³äòðèìêè ¿¿ äîñòàòíüî-
ãî ð³âíÿ çàâæäè áóäóòü àêòóàëüíèìè â áàíê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³. Ïðè öüîìó ï³äâèùåí-
íÿ åôåêòèâíîñò³ ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â — îäíà ç àêòóàëüíèõ, ãîñòðèõ ³
ñêëàäíèõ ïðîáëåì, ðîçâ’ÿçóâàòè ÿêó íåîáõ³äíî îäíî÷àñíî ç ïîçèö³é ÿê îáìåæåííÿ
ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³, òàê ³ åêîíîì³÷íî¿ äîö³ëüíîñò³ ñòóïåíÿ òàêîãî îáìåæåííÿ. Â³ä òî-
ãî, íàñê³ëüêè øâèäêî âäàñòüñÿ çíàéòè “çîëîòó” ñåðåäèíó — ó âèãëÿä³ åôåêòèâíîãî
³íñòðóìåíòàð³þ é îïòèìàëüíèõ çíà÷åíü ðåãóëüîâàíèõ ïîêàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³, — çà-
ëåæàòü ñòàá³ëüí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè é ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íå óçãîäæåííÿ ö³ëüî-
âèõ ïð³îðèòåò³â ³ çàâäàíü ãîëîâíîãî ðåãóëÿòîðà â îñîá³ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿-
íè, îêðåìèõ áàíê³â òà ³íøèõ ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí. 

Ó íàâ÷àëüí³é ³ íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïèòàííÿì óïðàâë³ííÿ ë³êâ³äí³ñòþ áàíê³â
ïðèä³ëåíî çíà÷íó óâàãó. Âèâ÷åííþ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ é
ïðîáëåìàì óïðàâë³ííÿ íåþ ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ïðàö³ Äæ. Ñ³íê³, Ï. Ðîóç, Î. Ëàâðóøèí,
Â. Ì³ùåíêî, Â. Ñòåëüìàõ, Ð. Àçàðåíêîâà, Ð. Êàð÷åâà, ². Âîëîøèí, À. Ñîìèê ³ ðÿä
³íøèõ çàðóá³æíèõ ³ â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ. 

Ñåðåä îñòàíí³õ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ïîòð³áíî âèä³-
ëèòè íàóêîâî-àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè1 Öåíòðó íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ÍÁÓ, â ÿêèõ âè-
ñâ³òëåíî òåîðåòè÷í³ é ïðàêòè÷í³ àñïåêòè áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³, çä³éñíåíî ãëè-
áîêèé àíàë³ç ³ñíóþ÷èõ â ³íîçåìíèõ ³ óêðà¿íñüê³é áàíê³âñüêèõ ñèñòåìàõ ï³äõîä³â
äî ¿¿ îö³íêè, ïðîãíîçóâàííÿ é ðåãóëþâàííÿ íà ì³êðî- ³ ìàêðîð³âíÿõ. ßê îäèí ³ç
íàïðÿì³â ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè àâòîðè ïðîïîíóþòü ïîñèëåííÿ ðîë³ ¿¿ íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Ïðè öüîìó,
âðàõîâóþ÷è ïîçèòèâíèé äîñâ³ä Í³ìå÷÷èíè ³ Ðîñ³¿, ó â³ò÷èçíÿí³é áàíê³âñüê³é ñèñ-
òåì³ ðåêîìåíäîâàíî âñòàíîâèòè íîðìàòèâ äîâãîñòðîêîâî¿ ë³êâ³äíîñò³. Ïðîïîíó-
ºòüñÿ ðîçãëÿíóòè ïèòàííÿ çàïðîâàäæåííÿ ï³äâèùåíèõ åêîíîì³÷íèõ íîðìàòèâ³â
ë³êâ³äíîñò³ äëÿ áàíê³â, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà çàëó÷åíí³ êîøò³â â³ä íàñåëåííÿ òà
¿õ ñïðÿìóâàíí³ íà ³ïîòå÷íå æèòëîâå êðåäèòóâàííÿ. Îñîáëèâó óâàãó àâòîðè ïðèä³-
ëÿþòü óäîñêîíàëåííþ îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâíèõ âèìîã ³ ïðîöåíòíî¿ ïîë³òèêè ÿê

1
Ì³ùåíêî Â.²., Ñîìèê À.Â. Ë³êâ³äí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè: Íàóêîâî-àíàë³òè÷í³

ìàòåð³àëè. Âèï. 12 / Â.². Ì³ùåíêî, À.Â. Ñîìèê òà ³í. — Ê.: Íàö. áàíê Óêðà¿íè. Öåíòð íàóê. äî-
ñë³äæ., 2008. — 180 ñ.; Ë³êâ³äí³ñòü áàíêó: îêðåì³ àñïåêòè óïðàâë³ííÿ òà ñâ³òîâèé äîñâ³ä ðåãóëþ-
âàííÿ ³ íàãëÿäó: Íàóêîâî-àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè. Âèï.11 / Â.Ñ. Ñòåëüìàõ, Â.². Ì³ùåíêî, Â.Â. Êðè-
ëîâà, Ð.Ì. Íàáîê, Î.Ã. Ïðèõîäüêî, Í.Â. Ãðèùóê. — Ê.: Íàö. áàíê Óêðà¿íè. Öåíòð íàóê. äîñë³äæ.,
2008. — 286 ñ.
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³íñòðóìåíò³â ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ó ïðàö³ “Ë³êâ³äí³ñòü
áàíêó: îêðåì³ àñïåêòè óïðàâë³ííÿ òà ñâ³òîâèé äîñâ³ä ðåãóëþâàííÿ ³ íàãëÿäó” íà-
ãëÿäîâèì îðãàíàì äëÿ ïîäîëàííÿ íåäîë³ê³â êîåô³ö³ºíòíîãî ìåòîäó îö³íêè ðèçè-
êó ë³êâ³äíîñò³ ïðîïîíóºòüñÿ ðîçðîáëÿòè ÿê äîïîâíåííÿ äî îáîâ’ÿçêîâèõ íîðìà-
òèâ³â ³íø³ êîåô³ö³ºíòè ç ãðàíè÷íèìè çíà÷åííÿìè. Äëÿ òî÷í³øîãî àíàë³çó ÿêîñò³
àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â àâòîðè ââàæàþòü çà äîö³ëüíå çàñòîñîâóâàòè ñòðóêòóðíèé ìåòîä
àíàë³çó ë³êâ³äíîñò³. Ïðîòå ìåòîäîëîã³÷í³ àñïåêòè ìîäåëþâàííÿ íîðìàòèâíèõ ïî-
êàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³ ç óðàõóâàííÿì ñó÷àñíèõ ïðîáëåì ³ âèìîã äî ¿¿ îïòèì³çàö³¿
âîíè íå ðîçãëÿäàþòü.

Â ³íø³é ïðàö³2 ¿¿ àâòîðè â³äçíà÷àþòü, ùî âèñîê³ òåìïè ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿
ñôåðè, çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é, ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåí-
ò³â ³ ïðîäóêò³â ñïðè÷èíÿþòü ð³çêå çðîñòàííÿ ð³âíÿ òðàäèö³éíèõ ðèçèê³â — êðåäèò-
íèõ, ðèíêîâèõ ³ ë³êâ³äíîñò³, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ñòàâèòü ïåðåä íàãëÿäîâèìè îðãàíà-
ìè íîâ³ ñêëàäí³ çàâäàííÿ. Âîäíî÷àñ ó êîíòåêñò³ àíàë³çó ïîçèòèâíèõ çì³í ó íîâ³é
ìåòîäèö³ îö³íêè ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó êàï³òàëó, ïåðåäáà÷åíèõ ñèñòåìîþ áàíê³âñü-
êîãî íàãëÿäó Áàçåëü II, àâòîðè íàãîëîøóþòü íà ïîçèòèâí³é òåíäåíö³¿ ïåðåõîäó â³ä
ïðèíöèïó óí³âåðñàë³çàö³¿ â îö³íþâàíí³ äîñòàòíîñò³ áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó äî ¿¿
îö³íêè íà îñíîâ³ âðàõóâàííÿ îñîáëèâîñòåé êîæíî¿ îêðåìî¿ ñèòóàö³¿, êîæíîãî
îêðåìîãî áàíêó. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ñàìå òàêîãî ³íäèâ³äóàëüíîãî ï³äõîäó é íå âè-
ñòà÷àº â ñèñòåì³ íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ ìîí³òîðèíãó ë³êâ³äíîñò³ ÿê ó â³ò÷èç-
íÿí³é, òàê ³ â çàðóá³æíèõ áàíê³âñüêèõ ñèñòåìàõ. 

Ó ñó÷àñí³é óêðà¿íñüê³é ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ íå âðàõî-
âóºòüñÿ ÷èííèê ³íäèâ³äóàëüíî¿ äîñòóïíîñò³ áàíêó äî çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â,
ïåðåäóñ³ì äî çàñîá³â ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ. Öå âåäå äî ñïîòâîðåííÿ óÿâëåííÿ ïðî
ðåàëüíó ë³êâ³äí³ñòü îêðåìèõ áàíê³â, ùî äóæå íåáàæàíî ÿê â óìîâàõ ñòàá³ëüíîñò³,
òàê ³ â ðàç³ âèíèêíåííÿ êðèçîâèõ ñèòóàö³é íà ì³êðî- ÷è ìàêðîð³âí³. Âàæëèâ³ñòü óðà-
õóâàííÿ ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ äî çîâí³øí³õ äæåðåë ë³êâ³äíîñò³ íàñàìïåðåä ïîëÿãàº
â ³íäèâ³äóàëüíîìó ÿê³ñíîìó õàðàêòåð³ äàíîãî ïîêàçíèêà äëÿ êîæíîãî áàíêó ³ â ìîæ-
ëèâîñò³ éîãî ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè. Ö³ ïèòàííÿ àâòîðîì óæå ðîçãëÿíóòî3, àëå íåâèð³-
øåíèìè ëèøàþòüñÿ çàâäàííÿ ïîäàëüøî¿ îïòèì³çàö³¿ ñêëàäó ïàðàìåòð³â, ÿê³ âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ ïðè ðîçðàõóíêó ïîêàçíèêà “÷èííèê äîñòóïíîñò³”, ñïîñîáó éîãî
âðàõóâàííÿ é ìîòèâàö³¿ â ñèñòåì³ íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â. Çà
äàíèì ïîêàçíèêîì êðèºòüñÿ ïîòåíö³àë ÿê³ñíî íîâîãî ÿâèùà â ñèñòåì³ ðåãóëþâàí-
íÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³: íåîáõ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ íà îñíîâ³ ñïåö³àëüíîãî ìîí³-
òîðèíãó ìîæëèâîñò³ ãðîøîâî¿ äîïîìîãè öåíòðàëüíîãî áàíêó îêðåìèì áàíêàì ³
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ â ö³ëîìó â ðàç³ âèíèêíåííÿ êðèçîâèõ ñèòóàö³é. 

2
Ì³ùåíêî Â., Êðèëîâà Â., Êðàâåöü ª. Åâîëþö³ÿ áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó: ºâðîïåéñüêèé äîñâ³ä

// Â³ñíèê Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. — 2007. — ¹ 7. — Ñ. 5—11.
3 
Âîææîâ Ñ.Ï. Îá ó÷åòå âîçìîæíîñòè äîñòóïà áàíêîâ ê âíåøíèì èñòî÷íèêàì ñðåäñòâ ïðè

ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëÿ ìãíîâåííîé ëèêâèäíîñòè // Â³ñíèê Ëüâ³âñüêî¿ êîìåðö³éíî¿ àêàäåì³¿. —
Ñåð³ÿ åêîíîì³÷íà, âèï. 27. — Ë.: Âèä-âî Ëüâ³âñêî¿ êîìåðö³éíî¿ àêàäåì³¿, 2007. — Ñ. 8—14.
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Ìåòîþ ñòàòò³ º ïîøóê íàéïðèéíÿòí³øîãî àëãîðèòìó ðåàë³çàö³¿ åôåêòó çàñòîñó-
âàííÿ ïîêàçíèêà äîñòóïíîñò³ äî çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â ó ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ
áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ âàð³àö³éíîãî òèïó é âèçíà÷åííÿ ðîë³ öüîãî ïîêàçíèêà â ñèñ-
òåì³ îö³íêè ãðàíè÷íî¿ ìîíåòàðíî¿ äîïîìîãè ó âèãëÿä³ ë³ì³ò³â öåíòðàëüíîãî áàíêó
äëÿ îêðåìèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè êðà¿íè â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿
êðèçè. 

Óí³êàëüíà îñîáëèâ³ñòü ðèçèêó áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ïîëÿãàº â òîìó, ùî â³í º
³íòåãðîâàíèì ïîêàçíèêîì ïðîÿâó ðóéí³âíî¿ ñèëè âñ³õ ìîæëèâèõ ðèçèê³â, âëàñòèâèõ
áàíê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³. Ïðè öüîìó îäíèì ³ç îñíîâíèõ ïàðàìåòð³â, ÿê³ âèçíà÷àþòü
ë³êâ³äí³ñòü áàíêó â ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó, º ïåðâèíí³ ðåçåðâè ó âèãëÿä³ ãðîøîâèõ
êîøò³â íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ³ ãîò³âêè â êàñ³, ùî ôîðìóþòüñÿ â ðåçóëüòà-
ò³ âçàºìîä³¿ âõ³äíèõ ³ âèõ³äíèõ ïîòîê³â êîøò³â. 

Â³äïëèâ ³ç áàíê³â, ó ðåçóëüòàò³ ïîðóøåííÿ ñòðîê³â ³ îáñÿã³â ïîïîâíåííÿ ãðîøî-
âèõ ðåñóðñ³â, êîøò³â ó âèãëÿä³ äåïîçèò³â ³ ïîçèê, äîñòðîêîâå ¿õ âèëó÷åííÿ, à òàêîæ
íåâ÷àñíå ïîâåðíåííÿ êîøò³â, ðîçì³ùåíèõ áàíêîì ó ïðèáóòêîâ³ àêòèâè, ïîâíà àáî
÷àñòêîâà ¿õ âòðàòà — îñü îñíîâí³ äæåðåëà ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³, ùî âèÿâëÿºòüñÿ â ¿¿
äåô³öèò³. Äëÿ êîìïåíñàö³¿ äàíîãî äåô³öèòó ë³êâ³äíîñò³ ïîòð³áí³ àáî ðåàëüíèé ãðî-
øîâèé ðåçåðâ íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ³ â êàñ³, àáî ³íñòðóìåíòàð³é ³ ìåõà-
í³çì, ÿê³ ìîãëè á àäåêâàòíî éîãî çàì³íèòè. 

²ç ïîçèö³¿ ðåãóëÿòîðà, íàéïðîñò³øèì ³ íàéïîøèðåí³øèì ð³øåííÿì, ñïðÿìî-
âàíèì íà çàïîá³ãàííÿ äåô³öèòó ë³êâ³äíîñò³, º æîðñòêå îáìåæåííÿ âåëè÷èíè ¿¿ ïî-
êàçíèê³â ó âèãëÿä³ íîðìàòèâ³â “áàð’ºðíîãî” õàðàêòåðó, à ç ïîçèö³¿ áàíê³âñüêîãî
ìåíåäæìåíòó — ï³äòðèìêà ïåâíîãî ð³âíÿ âòîðèííèõ ðåçåðâ³â ó âèãëÿä³ âèñîêîë³ê-
â³äíèõ àêòèâ³â, ÿê³ â ðàç³ ïîòðåáè âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÿê çàáåçïå÷åííÿ ïðè îäåð-
æàíí³ ïîçèê íà ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó ðåñóðñ³â ³ êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ â³ä
ÍÁÓ àáî øâèäêî ðåàë³çóþòüñÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Îáèäâà ï³äõîäè äî ëîêàë³-
çàö³¿ ïðîáëåìè äåô³öèòó ë³êâ³äíîñò³ ïîâ’ÿçàí³ ç³ çíà÷íèì ñïðÿìóâàííÿì êîøò³â íà
ôîðìóâàííÿ ïåðâèííèõ ³ âòîðèííèõ ðåçåðâ³â ë³êâ³äíîñò³, ùî âåäå äî çíèæåííÿ
åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. 

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ äóæå âàæëèâî òî÷íî îö³íèòè ³ âðàõóâàòè ³íäèâ³äóàëüí³
ìîæëèâîñò³ îêðåìîãî áàíêó â éîãî ïðîòèñòîÿíí³ ðåàë³çîâàíèì ðèçèêàì ³ ïîòåí-
ö³éíèì çàãðîçàì, âëàñòèâèì áàíê³âñüê³é ñôåð³, ó ðåçóëüòàò³ ïðîÿâó ÿêèõ âèíèêàº
äåô³öèò ïåðâèííèõ ðåçåðâ³â ÷è çàãðîçà éîãî ïîÿâè. Ðåàëüíà ë³êâ³äí³ñòü áàíêó ïðÿ-
ìî çàëåæèòü â³ä ìîæëèâîñò³ éîãî øâèäêîãî äîñòóïó äî çîâí³øí³õ äæåðåë ãðîøî-
âèõ ðåñóðñ³â. Ïðè÷îìó äëÿ îö³íêè ð³âíÿ òàêî¿ äîñòóïíîñò³ ñë³ä âðàõîâóâàòè íå
ëèøå íàÿâí³ñòü ³ âåëè÷èíó àêòèâ³â, ùî ¿¿ âèçíà÷àþòü, à ³ ñòóï³íü ¿õ ñâîáîäè â³ä çî-
áîâ’ÿçàíü ïåðåä êðåäèòîðàìè, ³ ÷èííèê â³ðîã³äíîñò³, ÿêèé âíîñèòü ñàì ðèíîê ðå-
ñóðñ³â. Îòæå, âåëè÷èíó ðåàëüíî¿, ï³äòâåðäæåíî¿ öåíòðàëüíèì áàíêîì äîñòóïíîñò³
ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè äî çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â (íàçâåìî ¿¿ ÷èííèêîì äîñòóï-
íîñò³ — FD) ìîæíà âèçíà÷èòè çà ôîðìóëîþ: 

FD = (ÖÏÄÁÂÇ + ÄÑÂÇ
ÍÁÓ + ÖÏÂÇ

ÏÅ + Ì + Ë)·Êñ, 
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äå ÖÏÄÁÂÇ — â³ëüí³ â³ä çîáîâ’ÿçàíü ö³íí³ ïàïåðè äåðæàâíîãî áîðãó ³ ÍÁÓ, ùî ðå-
ô³íàíñóþòüñÿ; 

ÄÑÂÇ
ÍÁÓ — â³ëüí³ â³ä çîáîâ’ÿçàíü äåïîçèòí³ ñåðòèô³êàòè ÍÁÓ; 

ÖÏÂÇ
ÏÅ — â³ëüí³ â³ä çîáîâ’ÿçàíü âåêñåëÿ ³ êîðïîðàòèâí³ îáë³ãàö³¿ ïåðøîêëàñíèõ

åì³òåíò³â, ùî â³äïîâ³äàþòü âèìîãàì ÍÁÓ; 
Ì — áàíê³âñüê³ ìåòàëè; 
Ë — ñóìà íåâèáðàíîãî ë³ì³òó çà êðåäèòíîþ ë³í³ºþ ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ; 
Êñ — êîåô³ö³ºíò, ùî ñòðàõóº â³ä çì³í ïîòî÷íîãî ñòàíó ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ç

óðàõóâàííÿì â³ðîã³äíîñò³ äîñòóïó äî çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â (éîãî âåëè÷èíà çì³-
íþºòüñÿ â ìåæàõ â³ä 0 äî 1 íà îñíîâ³ äàíèõ ñïåö³àëüíîãî ìîí³òîðèíãó é îö³íêè
öåíòðàëüíîãî áàíêó).

Âèçíà÷åííÿ ïåðåë³êó â³ëüíèõ â³ä çîáîâ’ÿçàíü àêòèâ³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ
äëÿ ðîçðàõóíêó ïîêàçíèêà FD, º ïðåðîãàòèâîþ öåíòðàëüíîãî áàíêó. Ãîâîðÿ÷è ïðî
ìîòèâàö³þ áàíê³â äî ôîðìóâàííÿ öüîãî ïîêàçíèêà, íåîáõ³äíî â³äïîâ³ñòè íà òàê³
çàïèòàííÿ: ÿêà ìåòà ñàìî¿ ìîòèâàö³¿; ÿê³ ¿¿ ö³íà é ð³âåíü îäåðæóâàíî¿ áàíêîì âè-
ãîäè â³ä ôîðìóâàííÿ ïîêàçíèêà FD íåîáõ³äíîãî îáñÿãó; ÿêèé ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿
ìîòèâàö³¿ â ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³? Âîäíî÷àñ äóæå âàæëèâî
âèçíà÷èòè ì³ñöå é ðîëü öüîãî ïîêàçíèêà ó íèí³ â³äñóòí³é, àëå íåîáõ³äí³é ñèñòåì³
îö³íêè ãðàíè÷íèõ îáñÿã³â (ë³ì³ò³â) äîïîìîãè öåíòðàëüíîãî áàíêó êîìåðö³éíèì
áàíêàì ó êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ ³ çà ïåðøèõ îçíàê ¿õ ïðîÿâó. 

²íäèâ³äóàëüíèé ÷èííèê äîñòóïíîñò³ áàíêó äî çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â, ï³ä-
òâåðäæåíèé ³ âðàõîâàíèé öåíòðàëüíèì áàíêîì íà ïåâíèõ óìîâàõ, ³äåàëüíî ï³äõî-
äèòü íà ðîëü ³íñòðóìåíòà, ÿêèé àäåêâàòíî çàì³íþº ðåàëüíèé ãðîøîâèé ðåçåðâ, ïî-
òð³áíèé äëÿ êîìïåíñàö³¿ â³ðîã³äíîñò³ äåô³öèòó ë³êâ³äíîñò³ íåçàëåæíî â³ä ïðè÷èí
éîãî âèíèêíåííÿ (ðèñ.). 

Óìîâîþ âèçíà÷åííÿ ñóìè ï³äòâåðäæåíîãî ïîêàçíèêà FD áàíêó â ñèñòåì³ ìîòè-
âàö³¿ éîãî ôîðìóâàííÿ ïðè íîðìóâàíí³ ïîêàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³ ìàº áóòè àäåêâàòí³ñòü
FD âåëè÷èí³ ðåçåðâ³â íà ïîêðèòòÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè,
ð³âåíü ÿêî¿ ïîâèíåí âèçíà÷àòè öåíòðàëüíèé áàíê. Öå îáóìîâëåíî íàÿâí³ñòþ â ñó-
÷àñí³é áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè çàãðîçè ïîðóøåííÿ ë³êâ³äíîñò³, ùî êðèºòüñÿ çà
âèÿâëåíèìè â ðåçóëüòàò³ äîñë³äæåííÿ ³ñòîòíèìè äèñáàëàíñàìè ñèñòåìíîãî õàðàêòå-
ðó ì³æ ÿê³ñòþ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â ³ ðåàëüíîþ íàÿâí³ñòþ ³íäèâ³äóàëüíîãî ÷èííè-
êà äîñòóïíîñò³ äî çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â. Òàê, ÿê ïðàâèëî, ÷èì âèùèé ó áàíêó
ïîêàçíèê ðèçèêó êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (â³äíîøåííÿ ñóìè ñôîðìîâàíèõ ðåçåðâ³â çà
íåñòàíäàðòíîþ êðåäèòíîþ çàáîðãîâàí³ñòþ äî âåëè÷èíè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ), òèì
íèæ÷èì º ð³âåíü éîãî ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ äî çîâí³øí³õ äæåðåë ãðîøîâèõ ðåñóð-
ñ³â. Ïðè öüîìó ïîòð³áíî âðàõîâóâàòè, ùî íàÿâí³ñòü ðåçåðâ³â äëÿ â³äøêîäóâàííÿ
ìîæëèâèõ âòðàò çà îïåðàö³ÿìè êðåäèòíîãî õàðàêòåðó íå óáåçïå÷óº â³ä çàãðîçè ïîðó-
øåííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî, â³äïîâ³äíî äî ÷èííèõ íîð-
ìàòèâíèõ äîêóìåíò³â, ðîçðàõóíêîâà âåëè÷èíà ðåçåðâ³â äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ
âòðàò çà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè â³äíîñèòüñÿ íà âèòðàòè, ùî çìåíøóº ô³íàíñîâèé
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ðåçóëüòàò áàíêó, ³ íå º äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ ðåçåðâó ó ãðîøîâ³é ôîðì³, çà ðàõó-
íîê ÿêîãî ìîæíà áóëî á êîìïåíñóâàòè òèì÷àñîâèé äåô³öèò ðåñóðñ³â â³ä íåâ÷àñíî-
ãî ïîâåðíåííÿ ÷è íåïîâåðíåííÿ çíà÷íèõ çà îáñÿãîì êðåäèò³â (íà ïåð³îä äî ðåàë³-
çàö³¿ çàñòàâëåíîãî ìàéíà òîùî), à òàêîæ ó ðàç³ ïîâíî¿ àáî ÷àñòêîâî¿ âòðàòè âñ³º¿
ñóìè áîðãó, â òîìó ÷èñë³ ÷åðåç ïðîáëåìè ç ðåàë³çàö³ºþ çàñòàâëåíîãî ìàéíà. Íà
íàøó äóìêó, äëÿ ëîêàë³çàö³¿ öèõ çàãðîç ùîäî ïîðóøåííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â ñèñòåì-
íîãî õàðàêòåðó ïîòð³áíà ñèñòåìà àâòîìàòè÷íîãî é àäåêâàòíîãî çàîõî÷åííÿ áàíê³â
ç íåîáõ³äíîþ âåëè÷èíîþ ïîêàçíèêà FD. Òîä³ â áàíêàõ, ÿê³ äåñòàá³ë³çóâàëè áàí-
ê³âñüêó ñèñòåìó, ç’ÿâèòüñÿ ìîãóòíÿ ìîòèâàö³ÿ ôîðìóâàòè öåé ïîêàçíèê ó íåîáõ³ä-
íîìó îáñÿç³. 

Ç ìåòîþ ïîøóêó ïðèéíÿòíîãî ç ïîçèö³¿ åêîíîì³÷íî¿ äîö³ëüíîñò³ àëãîðèòìó ðå-
àë³çàö³¿ åôåêòó â³ä íàÿâíîñò³ ó áàíêó ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ äî çîâí³øí³õ äæåðåë ãðî-
øîâèõ ðåñóðñ³â ó ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ çâåðí³ìîñÿ äî äîñâ³-
äó ï³äòðèìêè ì³æíàðîäíî¿ âàëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³4. Ó ìåæàõ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè
ì³æíàðîäíà âàëþòíà ë³êâ³äí³ñòü îçíà÷àº ñóêóïí³ñòü äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³ êðåäè-
òóâàííÿ ñâ³òîâîãî ïëàò³æíîãî îáîðîòó ³ çàëåæèòü â³ä çàáåçïå÷åíîñò³ ñâ³òîâî¿ âàëþò-
íî¿ ñèñòåìè ì³æíàðîäíèìè ðåçåðâíèìè àêòèâàìè, íåîáõ³äíèìè äëÿ ¿¿ íîðìàëü-
íîãî ôóíêö³îíóâàííÿ. Ïðè öüîìó äî ñòðóêòóðè ì³æíàðîäíî¿ âàëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³
âõîäÿòü òàê³ êîìïîíåíòè: îô³ö³éí³ âàëþòí³ ðåçåðâè êðà¿í; îô³ö³éí³ çîëîò³ ðåçåð-
âè; ðàõóíêè â ºâðî ³ ðåçåðâíà ïîçèö³ÿ â ÌÂÔ, ùî âèçíà÷àº ïðàâî êðà¿íè-÷ëåíà
àâòîìàòè÷íî îäåðæàòè áåçóìîâíèé êðåäèò â ³íîçåìí³é âàëþò³ â ìåæàõ 25 % â³ä ¿¿
êâîòè ó ÌÂÔ. 

4
Âîææîâ À.Ï. Âàëþòíûé ðûíîê è âàëþòíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ: Ó÷åá. ïî-

ñîá. / À.Ï. Âîææîâ, Þ.À. Áëàùóê, Â.Â. Õîõëîâ, Ò.Ä. Øàðîâà, Þ.Â. Æåæåëü. — Ñåâàñòîïîëü:
Èçä-âî ÑåâÍÒÓ, 2005. — 278 ñ.
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Àíàëîã³÷íî òîìó, ÿê íàÿâí³ñòü ðåçåðâíî¿ ïîçèö³¿ êðà¿íè — ÷ëåíà ÌÂÔ äàº ¿é
çìîãó àâòîìàòè÷íî îäåðæóâàòè áåçóìîâíèé êðåäèò ïåâíîãî îáñÿãó, äîö³ëüíî ðåàë³-
çóâàòè ïðàâî áàíêó, ùî ìàº ï³äòâåðäæåíèé öåíòðàëüíèì áàíêîì ÷èííèê äîñòóïíîñ-
ò³ äî çîâí³øí³õ äæåðåë ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â, íà îòðèìàííÿ ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòîâó-
âàòè â³äïîâ³äíó ÷àñòèíó êîøò³â, “ñêóòèõ” âèìîãàìè íîðìàòèâó ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñò³
ó âèãëÿä³ êîøò³â íà éîãî êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ³ â êàñ³, ó ñâî¿õ àêòèâíèõ îïå-
ðàö³ÿõ êîðîòêîñòðîêîâîãî õàðàêòåðó. 

Âèêîðèñòàííÿ ïîêàçíèêà FD, äëÿ ÿêîãî õàðàêòåðí³ ³íäèâ³äóàëüí³ âëàñòèâîñò³,
äàº ìîæëèâ³ñòü íàáëèçèòèñÿ äî ïðèíöèï³â ïîáóäîâè äèíàì³÷íî¿ ñèñòåìè ðåãóëþ-
âàííÿ ³ âíóòð³øíüîáàíê³âñüêîãî óïðàâë³ííÿ ë³êâ³äí³ñòþ â ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó.
Ðîçãëÿíåìî íà ïðèêëàä³ ïîêàçíèêà ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñò³ îñîáëèâîñò³ âàð³àö³éíîãî
ïðèíöèïó ¿¿ íîðìóâàííÿ é îö³íþâàííÿ äîñòàòíîñò³. Çàâäÿêè éîãî âèêîðèñòàííþ
ïîñèëþºòüñÿ åôåêò óðàõóâàííÿ ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ áàíêó äî çîâí³øí³õ äæåðåë
ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â ó ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³.

²ñíóþ÷à ñèñòåìà íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ìàº ñòà-
òè÷íèé õàðàêòåð, îñê³ëüêè çàñíîâàíà íà ô³êñàö³¿ ¿¿ ãðàíè÷íîãî íèæíüîãî ð³âíÿ ³
ìîí³òîðèíãó ðîçðàõóíêîâèõ çíà÷åíü ïîêàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³ ùîäî ãðàíè÷íîãî
íîðìàòèâó áàð’ºðíîãî õàðàêòåðó. Ó ö³é ñèòóàö³¿ ðîçïîä³ë ôàêòè÷íèõ çíà÷åíü ïî-
êàçíèêà ë³êâ³äíîñò³ â³äáóâàºòüñÿ íå ùîäî ¿¿ íîðìàòèâíîãî çíà÷åííÿ (îñê³ëüêè ïðè
öüîìó íîðìàòèâ íåìèíó÷å ïîðóøóºòüñÿ â ïîëîâèí³ âèïàäê³â), à ùîäî ö³ëüîâî¿
âåëè÷èíè, ÿêà çíà÷íî ïåðåâèùóº íîðìàòèâíå çíà÷åííÿ çàâäÿêè êåð³âí³é ä³¿ ç
ïîïåðåäæàëüíèì åôåêòîì. Öå ³ º îäíèì ³ç îñíîâíèõ ÷èííèê³â íàäì³ðíîñò³ ðîçðà-
õóíêîâèõ çíà÷åíü íîðìàòèâíèõ ïîêàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ÿê äî
êðèçè, òàê ³ â äàíèé ÷àñ. Ó ñâî¿é ñòàòò³5 àâòîð îá´ðóíòîâóº äîö³ëüí³ñòü ïåðåõîäó â³ä
íîðìóâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ íà îñíîâ³ ãðàíè÷íîãî çíà÷åííÿ íîðìàòèâó äî âàð³àö³éíî-
ãî ïðèíöèïó íîðìóâàííÿ íà îñíîâ³ ä³àïàçîíó äîïóñòèìèõ â³äõèëåíü ùîäî îïòè-
ìàëüíîãî çíà÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³. Çà ö³º¿ óìîâè ôàêòè÷í³ çíà÷åííÿ ìèòòºâî¿ ë³êâ³ä-
íîñò³ ïðàãíóòü äî ¿¿ îïòèìàëüíî¿ âåëè÷èíè, ùî ï³äòâåðäæóºòüñÿ ñòîõàñòè÷íèì
õàðàêòåðîì ù³ëüíîñò³ ðîçïîä³ëó â³ðîã³äíîñò³ ôàêòè÷íèõ çíà÷åíü ë³êâ³äíîñò³ çà ö³ëüî-
âèì ïàðàìåòðîì óïðàâë³ííÿ. Âàð³àö³éíèé ïðèíöèï ðåãóëþâàííÿ, ó ïîºäíàíí³ ç
åôåêòîì ³íäèâ³äóàëüíîãî äëÿ êîæíîãî áàíêó ÷èííèêà FD, äàñòü çìîãó äîäàòè ïîêàç-
íèêó ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñò³ äèíàì³÷íî¿ ÿêîñò³, âëàñòèâî¿ ¿¿ ïðèðîä³ (õàðàêòåð ïîâåä³í-
êè êîøò³â íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ³ â êàñàõ áàíê³â), àëå íèí³ íå ðåàë³çîâà-
íî¿. Îäíî÷àñíî ñèñòåìà íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³
òðàíñôîðìóºòüñÿ ç ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ íà îñíîâ³ íîðìàòèâ³â “áàð’ºðíîãî” õàðàê-
òåðó â ñèñòåìó ðåãóëþâàííÿ íà îñíîâ³ âàð³àö³éíîãî ïðèíöèïó íîðìóâàííÿ. 

Çà óìîâ ðåàë³çàö³¿ ïðîïîíîâàíîãî àëãîðèòìó âðàõóâàííÿ ÷èííèêà äîñòóïíîñò³
áàíêó äî çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â ó ñèñòåì³ âàð³àö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³

5
Âîææîâ Ñ.Ï. Ïðî âàðiàöiéíèé ïiäõiä äî îöiíêè ëiêâiäíîñòi áàëàíñó áàíê³â // Â³ñíèê

ñîö³àëüíî-åêîíîìi÷íèõ äîñëiäæåíü. — Âèï. 24. — Î.: ÎÄÅÓ, 2006. — Ñ. 57—63.
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ó áàíê³â ç’ÿâëÿºòüñÿ ìîòèâàö³ÿ ôîðìóâàòè ï³äòâåðäæåíèé öåíòðàëüíèì áàíêîì
ïîêàçíèê FD äî âåëè÷èíè, àäåêâàòíî¿ ðåçåðâó íà ïîêðèòòÿ ìîæëèâèõ çáèòê³â çà
àêòèâíèìè îïåðàö³ÿìè. Ïðè öüîìó ð³âåíü ìîæëèâîñò³ òàêîãî äîñòóïó â³äïîâ³äàòè-
ìå â³äõèëåííþ â á³ê çìåíøåííÿ íîðìàòèâó ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñò³. Äàíå â³äõèëåííÿ
ìàº áóòè àäåêâàòíèì âåëè÷èí³ ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ FD, òîìó éîãî ìîæíà âèçíà-
÷èòè ÿê â³äíîøåííÿ ïîêàçíèêà FD äî ïîòî÷íèõ ïàñèâ³â, âèðàæåíå ó â³äñîòêàõ, ó
ñèòóàö³¿ ïîåòàïíîãî çá³ëüøåííÿ âåëè÷èíè FD ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ìîæëèâîñò³ äî-
äàòêîâîãî äîñòóïó äî ÷àñòèíè êîøò³â, “ñêóòèõ” âèìîãàìè íîðìàòèâó ìèòòºâî¿ ë³ê-
â³äíîñò³. Ó ðàç³ çìåíøåííÿ âåëè÷èíè FD äîñòóï äî öèõ äæåðåë, çã³äíî ç äàíèì
ïðèíöèïîì íîðìóâàííÿ, áóäå ñêîðî÷åíî.

Öåíòðàëüíèé áàíê ä³ñòàº ìîæëèâ³ñòü çä³éñíþâàòè â äèíàì³÷íîìó ðåæèì³ ìî-
í³òîðèíã ÿêîñò³ óïðàâë³ííÿ ìèòòºâîþ ë³êâ³äí³ñòþ â áóäü-ÿêîìó îêðåìî âçÿòîìó
áàíêó ³ â óìîâàõ ñòàá³ëüíîñò³, ³ â êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ.

Äëÿ ì³í³ì³çàö³¿ íåìèíó÷èõ, çà íàñòàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, âòðàò ³ ïîòðÿñ³íü â
åêîíîì³ö³ êðà¿íè â ìàéáóòíüîìó íåîáõ³äíî ìàòè ñèñòåìó îö³íêè ãðàíè÷íèõ ìîæ-
ëèâîñòåé ìîíåòàðíî¿ äîïîìîãè öåíòðàëüíîãî áàíêó îêðåìèì áàíêàì ³ áàíê³âñüê³é
ñèñòåì³ çàãàëîì ó âèãëÿä³ àáî çâîðîòíèõ êîøò³â (ñóáîðäèíîâàíèé áîðã ³ ðåô³íàí-
ñóâàííÿ), àáî äîêàï³òàë³çàö³¿ òà ðåêàï³òàë³çàö³¿. Ïðè öüîìó îäíèì ³ç îñíîâíèõ êðè-
òåð³¿â ñèñòåìè îö³íêè ãðàíè÷íèõ îáñÿã³â äîïîìîãè (ë³ì³ò³â) êîìåðö³éíèì áàíêàì
ç áîêó öåíòðàëüíîãî áàíêó ó êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ ïîâèíåí áóòè ð³âåíü ìîæëèâî¿ äî-
ñòóïíîñò³ ïåðøèõ äî çàñîá³â ðåô³íàíñóâàííÿ ó âèãëÿä³ ïîêàçíèêà FD. Î÷åâèäíî,
ùî ö³íà ð³çíèõ âàð³àíò³â äîïîìîãè — ó âèãëÿä³ ðåô³íàíñóâàííÿ, íàäàííÿ ñóáîðäè-
íîâàíèõ ïîçèê, ðåêàï³òàë³çàö³¿ òà äîêàï³òàë³çàö³¿ — íå º îäíàêîâîþ. Ïðè öüîìó ³í-
òåðåñè áàíê³â, ÿê³ ïîòðåáóþòü ìîíåòàðíî¿ äîïîìîãè, ñòîñîâíî ¿¿ ö³íè, îáñÿãó ³ ñòðî-
ê³â, à òàêîæ ìîæëèâîñò³ âòðàòè êîíòðîëþ íàä á³çíåñîì çá³ãàþòüñÿ. Êîæíèé áàíê
íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÿêîþ áóëà éîãî ÷àñòêà â³äïîâ³äàëüíîñò³ â äåñòàá³ë³çàö³¿ â³ò÷èç-
íÿíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â äîêðèçîâèé ïåð³îä, ó êðèçîâ³é ñèòóàö³¿ ïðåòåíäóº íà
ãðîøîâó äîïîìîãó â³ä öåíòðàëüíîãî áàíêó íà ï³ëüãîâèõ äëÿ ñåáå óìîâàõ, ó ïîâíî-
ìó îáñÿç³ òà â íàéêîðîòø³ ñòðîêè. 

Áàíêè, ùî ï³äòðèìóþòü ïîêàçíèê FD íà ð³âí³, äîñòàòíüîìó äëÿ îòðèìàííÿ
àäåêâàòíîãî çà îáñÿãîì äîñòóïó äî ÷àñòèíè êîøò³â, “ñêóòèõ” ïîêàçíèêîì ìèòòº-
âî¿ ë³êâ³äíîñò³ íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ³ â êàñ³, ñïðèÿþòü ñòàá³ëüíîñò³ áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè ÿê ó äîêðèçîâèé ïåð³îä, òàê ³ â ðàç³ íàñòàííÿ êðèçè. Òîìó ïðè
ðîçðîáö³ ñèñòåìè ìîíåòàðíî¿ äîïîìîãè öåíòðàëüíîãî áàíêó äóæå âàæëèâî ïåðåä-
áà÷èòè ìîæëèâ³ñòü ¿¿ íàäàííÿ â ïåðøó ÷åðãó ³ íà âèã³äí³øèõ óìîâàõ òèì áàíêàì,
ÿê³ â äîêðèçîâèé ïåð³îä ìàëè íåîáõ³äíèé ð³âåíü ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ äî çîâí³ø-
í³õ äæåðåë êîøò³â. 

Òàêèì ÷èíîì, ñïåö³àëüíà ñèñòåìà îö³íêè ãðàíè÷íèõ îáñÿã³â ìîíåòàðíî¿ äîïî-
ìîãè (ë³ì³ò³â) öåíòðàëüíîãî áàíêó êîìåðö³éíèì áàíêàì ó êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ ïîâèí-
íà áóäóâàòèñÿ íà îñíîâ³ ïîñò³éíîãî ìîí³òîðèíãó é îö³íêè ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ áàí-
ê³â äî çîâí³øí³õ äæåðåë ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â, ïåðåäóñ³ì äî êîøò³â ðåô³íàíñóâàííÿ.
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Íà îñíîâ³ äàíèõ òàêîãî ìîí³òîðèíãó äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè ïîçèö³îíóâàííÿ áàíê³â
çà ïîêàçíèêîì FD ó äîêðèçîâèé ïåð³îä ó âèãëÿä³ ñïåö³àëüíî¿ òàáëèö³, ç îäíî÷àñíèì
ïåðåë³êîì âàð³àíò³â ãðîøîâî¿ äîïîìîãè, ¿¿ ë³ì³ò³â, ñòðîê³â, âàðòîñò³ é äîäàòêîâèõ
óìîâ.

Ïðîïîíîâàíà ñèñòåìà âðàõóâàííÿ é ìîòèâàö³¿ ÷èííèêà äîñòóïíîñò³ áàíêó äî
çîâí³øí³õ äæåðåë êîøò³â ³ç âèêîðèñòàííÿì âàð³àö³éíîãî ïðèíöèïó íîðìóâàííÿ ë³ê-
â³äíîñò³ òà îö³íêè ¿¿ äîñòàòíîñò³ äàñòü ìîæëèâ³ñòü Íàö³îíàëüíîìó áàíêó Óêðà¿íè
çàáåçïå÷èòè íàä³éí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà ïðèíöèïàõ åêîíîì³÷íî¿ äîö³ëüíîñ-
ò³ ÿê â óìîâàõ ñòàá³ëüíîñò³, òàê ³ â ðàç³ âèíèêíåííÿ êðèçîâèõ ñèòóàö³é íà ì³êðî- ³
ìàêðîð³âíÿõ. Ïðè öüîìó îäíî÷àñíî ñòâîðþþòüñÿ ïåðåäóìîâè äëÿ ðîçðîáêè äèíà-
ì³÷íî¿ ìîäåë³ ñèñòåìè íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ é âíóò-
ð³øíüîáàíê³âñüêîãî óïðàâë³ííÿ íåþ íà îñíîâ³ áåçïåðåðâíîãî êîíòðîëþ ³ ïëàíó-
âàííÿ ïîêàçíèê³â ó ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó.


