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Ô²ÍÀÍÑÎÂÀ ÑÒ²ÉÊ²ÑÒÜ ÑÒÐÀÕÎÂÈÕ ÊÎÌÏÀÍ²É 
Â ÓÌÎÂÀÕ ÃËÎÁÀË²ÇÀÖ²¯

Ðîçêðèòî çíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ÿê îñíîâíîãî ôàêòîðà, ç äîïî-
ìîãîþ ÿêîãî ³íñòèòóò ñòðàõóâàííÿ ìîæå âèêîíóâàòè ñâîþ ðîëü â åêîíîì³ö³ êðà¿íè. Ïîêàçà-
íî çíà÷óù³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèê³â â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â. 

The article clarified the value of insurance company’s financial stability as the main factor by which
the Insurance Institute can fulfill its role in the economy. Emphasis the importance of insurer’s finan-
cial stability in terms of globalization processes.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, îáîâ’ÿçêîâå
ñòðàõóâàííÿ, ñòðàõîâ³ ³íñòðóìåíòè, ñòðàõîâèé ðèíîê, ãëîáàë³çàö³ÿ, ³íîçåìíèé êàï³òàë.

Ó ì³ðó ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí ³ ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñ-
òåìè ðîçøèðþþòüñÿ çàâäàííÿ é ðîëü ñòðàõóâàííÿ ÿê ðåãóëÿòîðà â³äòâîðþâàëüíèõ
ïðîöåñ³â íà ìàêðî- òà ì³êðîð³âíÿõ. Ñòðàõóâàííÿ º âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì çàáåç-
ïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîñò³, ñòàá³ëüíîñò³ ðîçâèòêó ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà é ãîëîâ-
íèì çàñîáîì çàõèñòó á³çíåñó é äîáðîáóòó ãðîìàäÿí. Ñòðàõóâàííÿ ïîçèòèâíî âïëè-
âàº íà åêîíîì³êó äåðæàâè, çâ³ëüíÿº áþäæåò â³ä âèòðàò ³ç â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â
òà º îäíèì ³ç íàéñòàá³ëüí³øèõ äæåðåë äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é. 

Íà ñüîãîäí³ âèçíà÷àëüíèì çàâäàííÿì äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè â ãàëóç³ ñòðàõóâàí-
íÿ º ï³äâèùåííÿ éîãî ðîë³ â åêîíîì³ö³ êðà¿íè é çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ åôåêòèâ-
íîãî ðîçâèòêó, îñê³ëüêè íàä³éíèé ñòðàõîâèé çàõèñò âèñòóïàº ôàêòîðîì ñîö³àëüíî¿
òà åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè. Âîäíî÷àñ ñïåöèô³êà ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè
ñòðàõóâàííÿ îáóìîâëþº ïîòðåáó â àêòóàë³çàö³¿ ïèòàíü çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. 

Âèñâ³òëåííÿ é óçàãàëüíåííÿ ðîë³ ñòðàõóâàííÿ çä³éñíåíî ó ïðàöÿõ áàãàòüîõ
ó÷åíèõ — Ì.Ì. Àëåêñàíäðîâî¿, Ê.Ã. Âîáëîãî, Í.Ì. Âíóêîâî¿, Î.Ä. Âîâ÷àê, 
Ò.ª. Ãâàðë³àí³, Ë.Ì. Ãîðáà÷, Í.². Ìàøèíî¿, Ë.². Ðåéòìàíà, Ñ.Ñ. Îñàäöÿ, Â.Ã. Ñàä-
êîâà, Þ.Í. Òðîí³íà òà ³íøèõ. Îá´ðóíòóâàííþ ðîë³ ³ çíà÷åííÿ ñòðàõóâàííÿ â ñóñ-
ï³ëüíîìó â³äòâîðåíí³ é ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ ïðèä³ëåíî çíà÷íó óâàãó, ïðîòå ´ðóí-
òîâíèõ äîñë³äæåíü ùîäî çíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó
öüîìó ïðîöåñ³ ùå íåäîñòàòíüî. Äî òîãî æ, â óìîâàõ ïðîÿâó êðèçîâèõ ÿâèù ó åêî-
íîì³ö³ ïèòàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íàáóâàþòü îñîáëèâî¿
àêòóàëüíîñò³, ùî é çóìîâèëî âèá³ð ïðîáëåìàòèêè äîñë³äæåííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ç’ÿñóâàííÿ çíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é
ÿê îñíîâíîãî ôàêòîðà, ç äîïîìîãîþ ÿêîãî ³íñòèòóò ñòðàõóâàííÿ ìîæå ïîâíîö³ííî
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âèêîíóâàòè ñâîþ áàãàòîïëàíîâó ðîëü ó ïðîöåñ³ ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ òà óñï³ø-
íî çàëó÷àòè ³íâåñòèö³¿ íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ êàï³òàëó äëÿ ðîçøèðåííÿ é ìîäåð-
í³çàö³¿ âëàñíîãî á³çíåñó â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

Àêòèâ³çàö³ÿ ó÷àñò³ Óêðà¿íè ó ïðîöåñàõ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ïîâ’ÿçàíà ç ¿¿
ïåðåõîäîì íà ðèíêîâ³ çàñàäè ôóíêö³îíóâàííÿ. Â óìîâàõ ïðîöåñó ô³íàíñîâî¿ ãëî-
áàë³çàö³¿ ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ââàæàºòüñÿ îäíèì ³ç îñíîâíèõ ïð³îðèòåò³â
åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, îñê³ëüêè â³ä öüîãî çàëåæàòü ìàêðîåêîíîì³÷íà ñòà-
á³ëüí³ñòü ³ åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ó êðà¿í³. Çðîñòàº òàêîæ çíà÷åííÿ ñòðàõóâàííÿ â
åêîíîì³ö³ êðà¿íè é ì³æíàðîäí³é åêîíîì³ö³, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ïîâ’ÿçàíî ç ðîçâèò-
êîì ³íòåãðàö³éíèõ ³ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

Ñàìå òîìó óâàãà íàóêîâö³â ³ ïðàêòèê³â äî ïèòàíü çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íàáóâàº îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ. Êð³ì òîãî, çàçíà÷åí³
ïðîöåñè ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³, ÿê â³äîìî, çóìîâëþþòü òðàíñêîðäîííå ïåðåì³ùåííÿ
ñòðàõîâèõ êàï³òàë³â, à òàêîæ çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè êàï³òàëó íåðåçèäåíò³â ó ñòðóêòóð³
ñòðàõîâîãî êàï³òàëó áàãàòüîõ äåðæàâ ñâ³òó, çîêðåìà Óêðà¿íè.

ßê ó ì³ñöåâîìó, òàê ³ ó ãëîáàëüíîìó àñïåêòàõ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ðåàëüíîãî
ñåêòîðó åêîíîì³êè òà ô³íàíñîâîãî ðèíêó ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿçàí³: ï³äâèùåííÿ ð³â-
íÿ ô³íàíñîâîãî ðîçâèòêó ñïðèÿº åêîíîì³÷íîìó ïðîãðåñó ³ íàâïàêè — åêîíîì³÷íå
çðîñòàííÿ â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè º ï³ä´ðóíòÿì äëÿ ïðèøâèäøåíîãî ðîç-
âèòêó ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â. Òîìó çàáåçïå÷åííÿ ïîñòóïàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ ñïðèÿº àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Ðàçîì ³ç òèì, ñó÷àñ-
íà ñâ³òîâà åêîíîì³÷íà êðèçà íåãàòèâíî âïëèíóëà íà ô³íàíñîâèé ñåêòîð, íàñàì-
ïåðåä áàíê³âñüêó ³ ñòðàõîâó ñèñòåìè. Ñèòóàö³ÿ óñêëàäíþºòüñÿ ùå é òèì, ùî öåé
âïëèâ ìàº êîìïëåêñíèé õàðàêòåð, àäæå êðèçà çà÷åïèëà ñóì³æí³ é ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³
ç³ ñòðàõóâàííÿì ñôåðè — ôîíäîâèé, âàëþòíèé ðèíêè é ðèíîê íåðóõîìîñò³. Ñàìå
òîìó çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî ñò³éêîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íàáó-
âàº íèí³ îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ.

Ó ö³ëîìó òåîðåòè÷í³ ³ ïðàêòè÷í³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ì³ñöÿ é ðîë³ ñòðàõó-
âàííÿ â åêîíîì³ö³ çâîäÿòüñÿ äî ðîçãëÿäó öüîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³ ÿê ñòðàòåã³÷íîãî
ñåêòîðó åêîíîì³êè, îñê³ëüêè ñòðàõóâàííÿ:

— äàº ìîæëèâ³ñòü ³ñòîòíî çíèçèòè íàâàíòàæåííÿ íà âèòðàòíó ÷àñòèíó áþä-
æåò³â ð³çíèõ ð³âí³â, áåðó÷è íà ñåáå â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, çàâäàíèõ äåðæàâ³, ï³ä-
ïðèºìñòâàì, óñòàíîâàì ³ îðãàí³çàö³ÿì, à òàêîæ ãðîìàäÿíàì óíàñë³äîê ïðèðîäíèõ,
òåõíîãåííèõ òà ³íøèõ êàòàñòðîô, çâ³ëüíÿþ÷è äåðæàâó â³ä êîìïåíñàö³¿ òàêèõ çáèò-
ê³â, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ïîçèòèâíî âïëèâàº íà íàïîâíåííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó;

— ñïðèÿº ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³é ñòàá³ëüíîñò³ â ñóñï³ëüñòâ³, âèñòóïàþ÷è âàæ-
ëèâèì åëåìåíòîì ñîö³àëüíîãî çàõèñòó íàñåëåííÿ, çà ðàõóíîê ðåàë³çàö³¿ ñîö³àëüíî
âàæëèâèõ âèä³â ñòðàõóâàííÿ, òàêèõ ÿê ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, äîäàòêîâå ïåíñ³éíå
ñòðàõóâàííÿ, ñòðàõóâàííÿ öèâ³ëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ âëàñíèê³â òðàíñïîðòíèõ çà-
ñîá³â, ìåäè÷íå ñòðàõóâàííÿ òîùî;

— àêòèâ³çóº ðîçâèòîê ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äàº çìîãó çíèçèòè ðèçèê
òà îáñÿãè âòðàò â óìîâàõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ãàðàíòóþ÷è ï³äïðèºìöþ îòðèìàííÿ
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â³äøêîäóâàííÿ â ðàç³ íàñòàííÿ ïåâíî¿ ïîä³¿, ïåðåäáà÷åíî¿ çàêîíîäàâñòâîì àáî/òà
äîãîâîðîì ñòðàõóâàííÿ;

— º äæåðåëîì âíóòð³øí³õ äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó êðà¿íè, à
îòæå, îäíèì ³ç ÷èííèê³â çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâè;

— ñïðèÿº çá³ëüøåííþ çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ ÿê íà ñòðàõîâîìó ðèíêó (ó ðîçâè-
íåíèõ êðà¿íàõ ó ñòðàõîâèõ êîìïàí³ÿõ çàéíÿòî äî 1|% ïðàöåçäàòíîãî íàñåëåííÿ), òàê
³ â ãàëóçÿõ ñâî¿õ êë³ºíò³â, îñê³ëüêè øëÿõîì âèïëàòè ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ çàáåç-
ïå÷óº, ïî-ïåðøå, áåçïåðåðâíå ãîñïîäàðþâàííÿ ñòðàõóâàëüíèêà, ïî-äðóãå, ñòâîðåííÿ
äîäàòêîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü ó ïðîöåñ³ â³äíîâëåííÿ ïîñòðàæäàëèõ îá’ºêò³â. 

Îñê³ëüêè êîæåí ³ç ïåðåë³÷åíèõ âèùå àñïåêò³â, íà íàøó äóìêó, º âàæëèâèì äëÿ
ðîçóì³ííÿ çíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â óìîâàõ ãëîáàë³çà-
ö³¿, ðîçãëÿíåìî êîæíèé îêðåìî.

Ñòðàõóâàííÿ äàº ìîæëèâ³ñòü ³ñòîòíî çíèçèòè íàâàíòàæåííÿ íà âèòðàòíó ÷àñòè-
íó áþäæåò³â ð³çíèõ ð³âí³â. Äåðæàâà â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè íå ìîæå é íå ïî-
âèííà âèêîíóâàòè ðîëü îäíîîñ³áíîãî çàõèñíèêà ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ â³ä íå-
ñïðèÿòëèâèõ ïîä³é, ùî ñóïðîâîäæóþòü åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. ßê â³äîìî, êîëîñàëüí³
çáèòêè, âèêëèêàí³ ð³çíèìè ïðè÷èíàìè, âàæêèì òÿãàðåì ëÿãàþòü íà áþäæåòè, îá-
ñÿãè ÿêèõ çàâæäè îáìåæåí³. Ó ïîøóêàõ àëüòåðíàòèâíèõ ñïîñîá³â êîìïåíñàö³¿ ìîæ-
ëèâèõ âòðàò â³ä ñòèõ³éíèõ ëèõ òà ³íøèõ íåãàðàçä³â óðÿäè êðà¿í çàïðîâàäæóþòü ìå-
õàí³çìè îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ. Êð³ì òîãî, äîñâ³ä êðà¿í ³ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ
åêîíîì³êîþ ñâ³ä÷èòü, ùî ìåõàí³çì îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ øèðîêî âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ äåðæàâîþ â ö³ëÿõ ãàðàíòóâàííÿ ñîö³àëüíî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ³ ïðèñêîðåíîãî ðîç-
âèòêó åêîíîì³êè. Ïðè öüîìó ñèñòåìà îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ íàïðàâëåíà íà çà-
áåçïå÷åííÿ ïîâíîãî çàõèñòó ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á ³ç ìåòîþ
ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ çàõèñòó åêîíîì³êè ³ ãðîìàäÿí â³ä êàòàñòðîô³÷íèõ ðèçè-
ê³â ³ç ì³í³ìàëüíèìè çàòðàòàìè áþäæåòíèõ êîøò³â.

Íà ñüîãîäí³ çíà÷íà ê³ëüê³ñòü ïðîáëåì ñèñòåìè îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ
ïîâ’ÿçàíà ç â³äñóòí³ñòþ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè â ö³é ñôåð³. Çîêðåìà, ïðè âèð³-
øåíí³ ïèòàííÿ ïðî ââåäåííÿ êîíêðåòíîãî âèäó îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ ð³çí³
äåðæàâí³ îðãàíè êåðóþòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, âóçüêîâ³äîì÷èìè ³íòåðåñàìè, íå âðàõîâó-
þ÷è ïð³îðèòåòè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè, ðåàëüíèé ñòàí íàö³î-
íàëüíîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó é ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ ïîòåíö³éíèõ ñòðàõóâàëüíèê³â. 

Ðîçâèòîê îáîâ’ÿçêîâèõ âèä³â ñòðàõóâàííÿ ïîâèíåí ñòàòè ðóø³ºì ïîñòóïó ñòðà-
õîâîãî ðèíêó, âäîñêîíàëåííÿ ñòðàõîâèõ ïîñëóã òà ÿêîñò³ îáñëóãîâóâàííÿ ñòðàõóâàëü-
íèê³â. Òîìó â ðàìêàõ ïðîâåäåííÿ â Óêðà¿í³ çàõîä³â ³ç ñèñòåìàòèçàö³¿ çàêîíîäàâñòâà
ïîòð³áíî ðîçãëÿíóòè ïèòàííÿ äîö³ëüíîñò³ êîíñîë³äàö³¿ îêðåìèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â
çà âèäàìè îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ â ºäèíèé íîðìàòèâíî-ïðàâîâèé àêò. 

Íåâ³ä’ºìíèì åëåìåíòîì áóäü-ÿêîãî åôåêòèâíîãî ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó º ìåäè÷-
íå ñòðàõóâàííÿ. Íèí³ â³ò÷èçíÿíà ñôåðà ìåäè÷íîãî îáñëóãîâóâàííÿ ùå íå ìàº ìîæëè-
âîñòåé ñêîðèñòàòèñÿ ïåðåâàãàìè ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Ãîëîâíîþ ïðîáëåìîþ ãàëóç³ º
íåâ³äïîâ³äí³ñòü îáñÿã³â êîøò³â, ÿê³ ñïðÿìîâóþòüñÿ ç îô³ö³éíèõ äæåðåë íà ¿¿ ô³íàí-
ñóâàííÿ, îáñÿãàì ³ñíóþ÷èõ ïîòðåá. Ñó÷àñíèé ð³âåíü ô³íàíñóâàííÿ óêðà¿íñüêî¿
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ìåäèöèíè º íåäîñòàòí³ì ³ íå ñòâîðþº ïåðåäóìîâ äëÿ íàäàííÿ ÿê³ñíî¿ ìåäè÷íî¿
äîïîìîãè â íåîáõ³äíèõ îáñÿãàõ, îñîáëèâî ñîö³àëüíî íåçàõèùåíèì âåðñòâàì íà-
ñåëåííÿ. Ñüîãîäí³ íàøà êðà¿íà âèòðà÷àº íà îõîðîíó çäîðîâ’ÿ áëèçüêî 3|% ÂÂÏ.
Çà ÷àñ³â ÑÐÑÐ öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 6—6,5|% ÂÂÏ (íèí³ ó ÑØÀ öå âæå 11—14|%,
ó Í³ìå÷÷èí³ — 10—11|%)1. Äî òîãî æ, â Óêðà¿í³ äåðæàâíå ô³íàíñóâàííÿ ìåäèöèíè ó
2009 ðîö³ ó ðîçðàõóíêó íà îäíó îñîáó íàñåëåííÿ ñòàíîâèòü 90 äîë. ÑØÀ, ùî ó 60 ðà-
ç³â ìåíøå, í³æ ó Ñïîëó÷åíèõ Øòàòàõ, ó 30—40 ðàç³â ìåíøå ïîð³âíÿíî ç êðà¿íàìè
ªâðîñîþçó òà ó 7—12 ðàç³â ìåíøå, í³æ ó íàéáëèæ÷èõ ñóñ³ä³â — Ìîëäîâè, Á³ëîðóñ³,
Ðîñ³¿, Ïîëüù³2. Çà îö³íêàìè åêñïåðò³â, ò³íüîâ³ êîøòè ó ñôåð³ îõîðîíè çäîðîâ’ÿ
Óêðà¿íè, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ïåðåäóñ³ì äëÿ íåîô³ö³éíî¿ îïëàòè ìåäè÷íèõ ïîñëóã
áåçïîñåðåäíüî íàñåëåííÿì, ñòàíîâëÿòü ïðèáëèçíî 30 ìëðä ãðí ùîðîêó3.

Íàâåäåí³ ôàêòè º ñâ³ä÷åííÿì òîãî, ùî â óìîâàõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí ëèøå
áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ íå äîñèòü äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ìåäè÷íî¿
ãàëóç³. Âîäíî÷àñ ñâ³òîâèé äîñâ³ä ïåðåêîíóº: äåðæàâíå çàáåçïå÷åííÿ ïîòðåá íàñå-
ëåííÿ â îõîðîí³ çäîðîâ’ÿ ìîæå åôåêòèâíî äîïîâíþâàòèñÿ ñèñòåìàìè ìåäè÷íîãî
ñòðàõóâàííÿ. Òîìó îäíèì ³ç ðåàëüíèõ ïîçàáþäæåòíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ îõî-
ðîíè çäîðîâ’ÿ â Óêðà¿í³ º ìåäè÷íå ñòðàõóâàííÿ, ÿêå òðàäèö³éíî ïîä³ëÿºòüñÿ íà
îáîâ’ÿçêîâå é äîáðîâ³ëüíå. Ïåðåõ³ä â³ò÷èçíÿíî¿ ìåäèöèíè íà ñòðàõîâ³ çàñàäè âè-
êëè÷å çì³íè â ìåõàí³çì³ ô³íàíñóâàííÿ ãàëóç³, ùî çàáåçïå÷èòü äîñòóïí³ñòü ìåäè÷-
íèõ ïîñëóã òà ¿õ ôóíêö³îíàëüí³ñòü. 

Âàæëèâà ñîö³àëüíà ðîëü ñòðàõóâàííÿ òàêîæ ïðîÿâëÿºòüñÿ â ðàç³ äîâãîñòðîêîâî-
ãî ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, ÿêå ôàêòè÷íî º îäíèì ³ç îñíîâíèõ åëåìåíò³â ïåíñ³éíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ, ñòàá³ë³çàòîðîì ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷íîãî æèòòÿ äåðæàâè, ùî çàáåçïå÷óº
ñïîê³é ³ âïåâíåí³ñòü ãðîìàäÿí ó ìàéáóòíüîìó. Ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó áëèçüêî
90|% íàñåëåííÿ ìàþòü ïîë³ñè äîâãîñòðîêîâîãî íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ. Íà-
ïðèêëàä, ó Í³ìå÷÷èí³ íà 82 ìëí íàñåëåííÿ â îá³ãó ïåðåáóâàþòü ïîíàä 120 ìëí ïî-
ë³ñ³â íàêîïè÷óâàëüíîãî ñòðàõóâàííÿ4. Ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó, ñòðàõóâàííÿ æèò-
òÿ, îñîáëèâî éîãî äîâãîñòðîêîâ³ âèäè, º ñòðèæíåì åêîíîì³êè ðîçâèíåíèõ äåðæàâ.
Äîñèòü çàçíà÷èòè, ùî â Çàõ³äí³é ªâðîï³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ñòàíîâèòü 50—60|% â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó ñòðàõóâàííÿ, ó êðà¿íàõ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè — 40|%5. 

Ñîö³àëüíà ðîëü ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ñòàëà îñîáëèâî ïîì³òíîþ ó çâ’ÿçêó ç ïîã³ð-
øåííÿì äåìîãðàô³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ, ùî çíà÷íî âïëèíóëî íà õà-
ðàêòåðèñòèêè ¿õ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó é ïîðîäèëî íîâ³ ïðîáëåìè, ó òîìó ÷èñë³

1
Ãðèøàí Þ. Ïðîáëåìû ðåôîðìèðîâàíèÿ ìåäèöèíñêîé îòðàñëè â Óêðàèíå // Insurance

Top. — 2006. — ¹ 4. — Ñ. 32.
2

Ðåêîìåíäàöèè ïàðëàìåíòñêèõ ñëóøàíèé íà òåìó “Ïóòè ðåôîðìèðîâàíèÿ çäðàâîîõðàíå-
íèÿ è ìåäèöèíñêîå ñòðàõîâàíèå â Óêðàèíå”// Insurance Tîð. — 2009. — ¹ 2. — Ñ. 18.

3
Ô³ëîíþê Î. Ñèñòåìà îõîðîíè çäîðîâ’ÿ â Óêðà¿í³ ïîòðåáóº ðåôîðì // Ñòðàõîâà ñïðàâà. —

2008. — ¹ 2. — Ñ. 66.
4 
Ñàìñîíåíêî Â. Êàê ñàìîìó îáåñïå÷èòü ñåáå ñòàðîñòü // Insurance Top. — 2009. — ¹ 1. —

Ñ. 67.
5 
Òðåòüÿêîâà Ã. Ëàéôîâ³ êîìïàí³¿ íà ðèíêó íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ïîñëóã // Ô³íàíñîâèé

ðèíîê Óêðà¿íè. — 2007. — ¹ 7. — Ñ. 20.
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äëÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Çà çðàçêîì ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó ðåôîðìà ñèñòåìè ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ íàñåëåííÿ â Óêðà¿í³ ïåðåäáà÷àº ¿¿ òðèð³âíåâó ïîáóäîâó,
îäíèì ³ç ð³âí³â ÿêî¿ º íàêîïè÷óâàëüíå ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ. ßê ñâ³ä÷èòü çàðóá³æíà
ïðàêòèêà, çàëó÷åííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é äî ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ º ö³ëêîì âèïðàâäà-
íèì. Íà æàëü, íèí³øíº ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå á³ëüøîñò³ óêðà¿íñüêèõ ãðîìàäÿí íå
äàº ¿ì çìîãè îïëà÷óâàòè äîäàòêîâå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ. Äîñâ³ä ðîçâèòêó ñòðàõî-
âèõ ðèíê³â ïîêàçóº, ùî ³íòåðåñ íàñåëåííÿ äî ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ âèíèêàº â ðàç³,
êîëè äîõ³ä íà ÷ëåíà ñ³ì’¿ ñòàíîâèòü â³ä 600—700 äîë. ÑØÀ6. Òîìó ïðè çðîñòàíí³
äîõîä³â óêðà¿íñüêèõ ãðîìàäÿí ìîæíà ïðîãíîçóâàòè ÿê çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ñòðàõó-
âàëüíèê³â, òàê ³ çì³íó ïð³îðèòåò³â ó ñïîæèâàíí³ ñòðàõîâèõ ïîñëóã — ïðîñòèõ ³
á³ëüø ñêëàäíèõ. 

Òàêèì ÷èíîì, íà íàøó äóìêó, ñòâîðåííþ åôåêòèâíèõ ñèñòåì ìåäè÷íîãî,
ñîö³àëüíîãî é ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ñïðèÿòèìå âäîñêîíàëåííÿ ñòðàõîâèõ
³íñòðóìåíò³â ó ñèñòåì³ ñîö³àëüíèõ ãàðàíò³é íàñåëåííÿ Óêðà¿íè. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó,
çàáåçïå÷óâàòèìå ïîë³ïøåííÿ ÿêîñò³ æèòòÿ é äîáðîáóòó ãðîìàäÿí, ùî ï³äòâåðäæóº
äîñâ³ä åêîíîì³÷íî ðîçâèíóòèõ êðà¿í. Æîäíà äåðæàâà íå ìàòèìå ìîæëèâîñò³ åôåê-
òèâíî ä³ÿòè â óìîâàõ ³íòåãðàö³éíèõ ³ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â, ÿêùî íå áóäå ñïðî-
ìîæíà ñòâîðèòè åôåêòèâíó ñèñòåìó ñîö³àëüíîãî çàõèñòó âëàñíèõ ãðîìàäÿí, ùî áåç
íàëåæíî¿ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ çðîáèòè íåìîæëèâî. 

Ñòðàõóâàííÿ àêòèâ³çóº ðîçâèòîê ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äàº çìîãó çìåí-
øèòè ðèçèê òà îáñÿãè âòðàò â óìîâàõ ðèíêó. Çðîñòàííÿ ÷èñëà òåõíîãåííèõ íàäçâè-
÷àéíèõ ñèòóàö³é âåëèêîþ ì³ðîþ çàëåæèòü â³ä ñòàíó íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà é
ä³ÿëüíîñò³ ëþäåé. Ó ñèëó ³ñòîðè÷íèõ, ñîö³àëüíèõ òà åêîíîì³÷íèõ îáñòàâèí ðîçâèò-
êó óêðà¿íñüêî¿ äåðæàâè çà îñòàíí³ ðîêè àâàð³¿, êàòàñòðîôè, ïîæåæ³ ³ ñòèõ³éí³ ëèõà
ñïðàâëÿþòü âñå á³ëüøèé íåãàòèâíèé âïëèâ íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ñòàí äåðæà-
âè. Îñîáëèâî âåëèêèõ âòðàò çàâäàþòü ïîâåí³. Äî ðå÷³, ó ªâðîï³ âîíè º ñòèõ³éíèì
ëèõîì, ÿêå òðàïëÿºòüñÿ íàé÷àñò³øå: ó íàø ÷àñ íà íèõ ïðèïàäàº äî 75|% ñòðàõîâèõ
âèïëàò çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ â³ä ñòèõ³éíèõ ÿâèù7. 

Ñë³ä íàãîëîñèòè, ùî â³äïîâ³äíî äî ïï. 5.4.6 ï. 5.4 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî
îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”8 âèòðàòè íà ñòðàõóâàííÿ, ÿê³ íå ïåðåâèùó-
þòü 5|% â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè âèòðàò, íå ï³äëÿãàþòü îïîäàòêóâàííþ, ³ öå º ñòèìóëîì
äëÿ àêòèâ³çàö³¿ ä³é ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ùîäî çíèæåííÿ òà/àáî óñóíåííÿ
ðèçèêó íåâèçíà÷åíîñò³. Âîäíî÷àñ çàóâàæèìî, ùî ñüîãîäí³ ïîïèò íà ñòðàõóâàííÿ 
â Óêðà¿í³ çíà÷íîþ ì³ðîþ îáóìîâëåíèé òàêèìè ïðè÷èíàìè: 

— ð³øåííÿ äåðæàâè. Îáñÿãè íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â â îñíîâíîìó
çàëåæàòü â³ä çàïðîâàäæåííÿ ïåâíîãî âèäó îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ; 

6 
Øàìñóòäèíîâà Ë.Õ. Æèçíü, êîòîðàÿ “íå ïðîåäàåòñÿ”: ðîëü íåýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ 

â ñòðàõîâàíèè æèçíè // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2006. — ¹ 12. — Ñ. 38.
7 
Êîíöåïö³ÿ ñòðàõîâîãî çàõèñòó ìàéíà â³ä ïîâåí³: ñâ³òîâèé äîñâ³ä òà ïåðñïåêòèâè // Ñòðà-

õîâà ñïðàâà. — 2008. — ¹ 3. — Ñ. 25.
8 
Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 28.12.1994 ¹ 334/94-ÂÐ:

[Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.rada.gov.ua.
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— âèìîãè áàíê³â ñòðàõóâàòè ïðåäìåò çàñòàâè. ßê ïðàâèëî, ëèøå ï³äïðèºìñò-
âà ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì ñâ³äîìî óêëàäàþòü äîãîâîðè äîáðîâ³ëüíîãî ñòðàõóâàí-
íÿ, îñê³ëüêè öå çâè÷íà é ïîøèðåíà ïðàêòèêà äëÿ çàõ³äíèõ êîìïàí³é.

Îòæå, íàÿâí³ñòü äîäàòêîâèõ ìåõàí³çì³â çàõèñòó â³ä ðèçèê³â, ÿê³ âèíèêàþòü ó
ïðîöåñ³ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ô³íàíñîâèõ äæåðåë â³äøêîäóâàííÿ
ìîæëèâèõ çáèòê³â ïðèçâîäèòü äî àêòèâ³çàö³¿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ é ðîçøè-
ðåííÿ ñôåðè á³çíåñó. 

Ñòðàõóâàííÿ — äæåðåëî äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é. Öÿ äóìêà º ö³ëêîì ñëóø-
íîþ. Çîêðåìà, Ò.ª. Ãâàðë³àí³ ñïðàâåäëèâî çàçíà÷àº, ùî “íåîáõ³äí³ñòü ³íâåñòóâàííÿ
ñòðàõîâèêàìè òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â âèïëèâàº ç ïðèðîäè ñòðàõóâàííÿ”9. Ìîæ-
íà íàçâàòè äåê³ëüêà ïåðåâàã, õàðàêòåðíèõ äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ÿê ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â, ùî íàäàþòü ¿ì ìîæëèâ³ñòü áóòè íåçàì³ííîþ ñêëàäîâîþ â ëàíöþãó ïðî-
öåñó åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Ïî-ïåðøå, âèõîäÿ÷è ç³ ñâîº¿ ñïåö³àë³çàö³¿, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ çäàòí³ çä³éñíþâà-
òè óãîäè â òàêèõ îáñÿãàõ, çà ÿêèõ äîñÿãàºòüñÿ åêîíîì³ÿ çà ðàõóíîê åôåêòó ìàñøòà-
áó. ²íøèìè ñëîâàìè, çà ðàõóíîê óêëàäàííÿ âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ óãîä, ïîë³ïøåííÿ îð-
ãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè é ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ñëóæáîâö³â ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿
ìîæóòü çíèçèòè âèòðàòè, ùî ïðèïàäàþòü íà îäíó ñòðàõîâó îïåðàö³þ.

Ïî-äðóãå, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ñïðèÿþòü åêîíîì³¿ íà òðàíñàêö³éíèõ âèòðàòàõ,
òîáòî âèòðàòàõ íà ïîøóê ³ îáðîáêó ³íôîðìàö³¿, ÿê³ ñòàþòü âñå âàãîì³øèì êîìïî-
íåíòîì âèòðàò âèðîáíèöòâà â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³. Äî ðå÷³, êàï³òàëîâêëàäåííÿ
í³ìåöüêèõ êîìïàí³é ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ñÿãíóëè 570 ìëðä ºâðî, ùî ñòàíîâèòü
ïîíàä 10|% óñ³õ ïðèâàòíèõ çàîùàäæåíü10.

Ïî-òðåòº, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ º âàæëèâèì ìàêðîåêîíîì³÷íèì ðåãóëÿòîðîì,
îäíà ç ôóíêö³é ÿêîãî — òðàíñôîðìàö³ÿ çàîùàäæåíü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ â
³íâåñòèö³¿. Íàïðèê³íö³ 2007 ðîêó ñóêóïíèé ³íâåñòèö³éíèé ïîðòôåëü ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é ñâ³òó ñòàíîâèâ 18 òðëí äîë. ÑØÀ, ïîñòóïàþ÷èñü çà öèì ïîêàçíèêîì
ëèøå ïåíñ³éíèì ôîíäàì (22 òðëí äîë.)11.

Ñïðîìîæí³ñòü òðàíñôîðìóâàòè çàîùàäæåííÿ â ³íâåñòèö³¿ íàäàº ñòðàõóâàííþ
âèñîêîãî ³íñòèòóö³éíîãî ñòàòóñó â ñèñòåì³ ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ. Åôåêòèâíå
ôóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíî¿ åêîíîì³êè, ïåðåì³ùåííÿ â³ëüíèõ êàï³òàë³â ó ïåðñïåê-
òèâí³ ãàëóç³ ïðàêòè÷íî íåìîæëèâå áåç íàÿâíîñò³ ä³þ÷îãî ³íñòèòóòó ñòðàõóâàííÿ.
Àêàäåì³ê Ê.Ã. Âîáëèé íàãîëîøóº íà ³íâåñòèö³éí³é ñêëàäîâ³é ñòðàõîâîãî á³çíåñó:
“Íàâðÿä ÷è çíà÷íà ÷àñòèíà çàîùàäæåíü, çðîáëåíà çà ó÷àñò³ ñòðàõîâèõ òîâàðèñòâ, áó-
ëà á íàêîïè÷åíà ³íøèì øëÿõîì. Çðîçóì³ëî, ïåâíà ÷àñòèíà ïðåì³é áóëà á çáåðåæåíà

9 
Ãâàðëèàíè Ò.Å., Áàëàêèðåâà Â.Þ. Äåíåæíûå ïîòîêè â ñòðàõîâàíèè. — Ì.: Ôèíàíñû è ñòà-

òèñòèêà, 2004. — Ñ. 153.
10

Êðèêë³é À.Ñ., Ï³êóñ Ð.Â. Ðèíîê ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ â Óêðà¿í³: òåíäåíö³¿ òà ºâðîïåéñüêèé
äîñâ³ä // Åêîíîì³êà òà äåðæàâà. — 2008. — ¹ 5. — Ñ. 14.

11 
Áåñôàìèëüíàÿ Ë.Â., Òàâðåëü Â.Ñ. Êà÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè ðîñòà îòå÷åñòâåííîãî ñòðàõîâî-

ãî ðûíêà: îñíîâíûå ïðèîðèòåòû è ïóòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2009. — ¹ 3. —
Ñ. 13.
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³ áåç ñòðàõîâèõ òîâàðèñòâ. Àëå, ïî-ïåðøå, ö³ íåâåëèê³ çàîùàäæåííÿ í³êîëè íå ìîã-
ëè áóòè òàê ïðîäóêòèâíî ðîçì³ùåí³, ÿê öå ìîæëèâî äëÿ ñòðàõîâèõ òîâàðèñòâ ç ¿õí³-
ìè âåëèêèìè êàï³òàëàìè; ïî-äðóãå, ö³ çàîùàäæåííÿ í³êîëè íå çä³éñíþâàëèñÿ á ç
òàêîþ ïðàâèëüí³ñòþ é òî÷í³ñòþ, ÿêáè íå áóëî ñòðàõîâèõ òîâàðèñòâ”12.

Äîõ³ä â³ä ³íâåñòèö³é ó çàðóá³æíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³ÿõ ñòàíîâèòü ó ñåðåäíüîìó
20—30|% â³ä çàãàëüíèõ ñòàòåé äîõîäó13 (ó 2006 ðîö³ ð³âåíü îòðèìàíîãî â³ò÷èçíÿíè-
ìè ñòðàõîâèêàìè ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó ïåðåáóâàâ ó ìåæàõ 6—14|% ð³÷íèõ14). Öå äàº
ï³äñòàâè ðîçãëÿäàòè ³íâåñòóâàííÿ ÿê íåîáõ³äíó ñêëàäîâó ñòðàõîâîãî á³çíåñó ³ çì³ö-
íåííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó. Çàçíà÷èìî òàêîæ, ùî âèñîêèé ð³âåíü êîíêóðåíö³¿ íå äàº
ìîæëèâîñò³ îòðèìóâàòè çíà÷íèé àíäåðàéòåðñüêèé äîõ³ä: ð³âåíü çáèòêîâîñò³ ñòðà-
õîâèõ îïåðàö³é (çà ðèçèêîâèìè âèäàìè) îñòàíí³ 20 ðîê³â ñòàá³ëüíî ïåðåâèùóº 70—
75|%, ³ öå áåç óðàõóâàííÿ âèòðàò íà âåäåííÿ ñïðàâè (ó ñåðåäíüîìó — 27—28|% äëÿ
êîìïàí³é, ÿê³ ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà ñòðàõóâàíí³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ òà ìàéíà)15. Òàê, îäèí
ç³ ñâ³òîâèõ ñòðàõîâèê³â ACE GROUP ó 2006 ðîö³ çàðîáèâ 3,58 ìëðä äîë. ÑØÀ íà
ñòðàõóâàíí³ òà â 10 ðàç³â á³ëüøå (36,6 ìëðä äîë.) — íà ³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³16.
Â³äïîâ³äíî îñåðåäêîì îäåðæàííÿ ïðèáóòêó ñòðàõîâèêà ìàº áóòè ñôåðà óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè. Ðàçîì ³ç òèì, íå ìîæíà ëèøèòè ïîçà óâàãîþ ïðîáëåìó âïëèâó ô³íàíñîâî¿
êðèçè íà ðåçóëüòàòè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Òàê, ó 2008 ðîö³
³íâåñòèö³éíèé äîõ³ä ëèøå 6 ³ç 24 ïîòóæíèõ ïåðåñòðàõîâèê³â ñâ³òó õàðàêòåðèçóâàâñÿ
ïîçèòèâíîþ òåíäåíö³ºþ çì³íè ïîð³âíÿíî ³ç 2007 ðîêîì. Ó ðåøòè ïåðåñòðàõîâèê³â
ñïîñòåð³ãàëàñÿ â³ä’ºìíà çì³íà öüîãî ïîêàçíèêà, ùî êîëèâàëàñÿ â³ä 94|% äî 2|%17. Çàãà-
ëîì íà ñâ³òîâîìó ñòðàõîâîìó ðèíêó çà ï³äñóìêàìè 2008 ðîêó äîõîäè â³ä îïåðàö³é ç³
ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â çàëèøèëèñÿ ñòàá³ëüíèìè, òîä³ ÿê äîõîäè â³ä ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ çíà÷íî ñêîðîòèëèñÿ ÿê ó ðèçèêîâîìó ñòðàõóâàíí³, òàê ³ ó ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ18.

Îòæå, áàãàòîìàí³òí³ñòü àñïåêò³â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ðîáèòü ¿õ çàä³ÿ-
íèìè ó âñ³ ñôåðè íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà. Âîäíî÷àñ íåâ³ä’ºìíîþ õàðàêòåðíîþ
ðèñîþ ñòðàõóâàííÿ º éîãî âèñîêà ðèçèêîâ³ñòü. Òîìó áóäü-ÿê³ çì³íè â á³ê ïîã³ðøåí-
íÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ìàòèìóòü íàáàãàòî ã³ðø³ íàñë³äêè äëÿ
åêîíîì³êè ïîð³âíÿíî ç ïîã³ðøåííÿì ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ íàëå-
æàòü äî íåô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Ó çâ’ÿçêó ç öèì íåîáõ³äíîþ óìîâîþ íîðìàëüíîãî

12
Âîáëûé Ê.Ã. Îñíîâû ýêîíîìèè ñòðàõîâàíèÿ. — Ì.: Àíêèë, 1995. — Ñ. 88.

13 
Õóäèàë Í.Í. Ôîðìèðîâàíèå åäèíîãî ñòðàõîâîãî ðûíêà â ÑÍÃ: ïðè÷èíû, ôîðìû è òåí-

äåíöèè // Ñòðàõîâîå äåëî. — 2005. — ¹ 1. — Ñ. 51.
14

Îêñàíè÷ Ñ. Ïðîôåñ³éíå óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè // Ñòðàõîâà ñïðàâà. — 2007. — ¹ 2. — Ñ. 67.
15 

Ñàìèåâ Ï.À. Ñòðóêòóðà è ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé ðîññèéñêèõ ñòðàõîâùèêîâ // Ôè-
íàíñû. — 2006. — ¹ 3. — Ñ. 45.

16
Ìàñëåííèêîâ Â. Ñòîèìîñòü êîìïàíèè íóæíî ìàêñèìèçèðîâàòü // Ôèíàíñîâûå óñëóãè. —

2007. — ¹ 5. — Ñ. 54.
17 

Ô³ëîíþê Î. Îãëÿä ãëîáàëüíîãî ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ // Ñòðàõîâà ñïðàâà. — 2009. — ¹ 2. —
Ñ. 42.

18 
Ñòàéá Ä., Áåâåðå Ë. Ñâ³òîâèé ñòðàõîâèé ðèíîê: ï³äñóìêè 2008 ðîêó // Ñòðàõîâà ñïðàâà. —

2009. — ¹ 3. — Ñ. 47.
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ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ âèêîíàííÿ íèìè ³ñòîðè÷íî ñôîðìîâàíî¿ ðî-
ë³ ó ïðîöåñ³ ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ º çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî ñò³éêîãî ôóíêö³î-
íóâàííÿ ñòðàõîâèê³â. Ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðà-
õîâèê³â ñïðèÿòëèâî âïëèâàº é íà ìàêðîåêîíîì³÷í³ ðèíêîâ³ â³äíîñèíè çàãàëîì. 

Ó äàíîìó êîíòåêñò³ îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàþòü ïèòàííÿ äîïóñêó ³íîçåì-
íîãî êàï³òàëó íà â³ò÷èçíÿíèé ñòðàõîâèé ðèíîê. Ï³äòðèìóºìî äóìêó â³ò÷èçíÿíèõ
íàóêîâö³â ïðî òå, ùî åêñïàíñ³ÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ìàº îá’ºêòèâí³ ïåðåäóìîâè ÿê
âíóòð³øíüîãî, òàê ³ çîâí³øíüîãî õàðàêòåðó19.

Äèñêóñ³ÿ ó ñòðàõîâèõ êîëàõ ç ïðèâîäó äîö³ëüíîñò³ ïðèñóòíîñò³ ³íîçåìíîãî êàï³-
òàëó ó ñòðàõîâîìó ñåêòîð³ Óêðà¿íè òî÷èòüñÿ äîâîë³ äàâíî. Ç îäíîãî áîêó, ³íîçåìíèé
êàï³òàë ñïðèÿº ï³äâèùåííþ êàï³òàëîì³ñòêîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó ³ çì³öíåííþ ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é; ç äðóãîãî áîêó, ó ïðîöåñ³ ³íòåãðàö³¿ íàö³îíàëüíî-
ãî ñòðàõîâîãî ðèíêó ó ñâ³òîâèé ³ñíóþòü íåáåçïåêè é ðèçèêè, ïðî óñóíåííÿ ÿêèõ
ìàþòü ï³êëóâàòèñÿ äåðæàâà é íàö³îíàëüí³ ñòðàõîâèêè. Ïîâí³ñòþ â³äêðèòèõ ñòðàõî-
âèõ ðèíê³â íå ³ñíóº, êîæíà êðà¿íà íàìàãàºòüñÿ çàõèñòèòè ñâ³é âíóòð³øí³é ñòðàõîâèé
ðèíîê, çàïðîâàäæóþ÷è ð³çíîãî ðîäó îáìåæåííÿ. Õî÷à º é âèíÿòêè: íàïðèêëàä, Óãîð-
ùèíà, äå ³ç 22-õ çàðåºñòðîâàíèõ ó êðà¿í³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ëèøå äâ³ º óãîðñüêèìè
çà îçíàêîþ ì³ñöÿ ðåºñòðàö³¿ çàñíîâíèê³â ³ ïîõîäæåííÿì êàï³òàëó; ÷àñòêà ³íîçåìíîãî
êàï³òàëó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ ñòðàõîâîãî íàö³îíàëüíîãî ðèíêó ñòàíîâèòü ïîíàä 70|%20.
Ó Ïîëüù³ ÷àñòêà ó÷àñò³ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà ñòðàõîâîìó ðèíêó ó 2008 ðîö³ áóëà ùå
á³ëüøîþ — 78|%21.

Äî ðå÷³, Ïîëüùà ìîæå ñëóãóâàòè ïðèêëàäîì ïîçèòèâíîãî âïëèâó ³íîçåìíîãî
êàï³òàëó íà ñòðàõîâèé ðèíîê. Äîïóñê ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó êðà¿íó äàâ çíà÷íèé
åôåêò, ùî õàðàêòåðèçóâàâñÿ ñóêóïí³ñòþ òàêèõ ôàêòîð³â, ÿê çðîñòàííÿ êîíêóðåí-
ö³¿ (äèíàì³÷íèé ð³ñò ê³ëüêîñò³ ñòðàõîâèê³â), ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ðèíêó, ïðè-
âàòèçàö³ÿ é äåìîíîïîë³çàö³ÿ, ïåðåäà÷à íîó-õàó, à òàêîæ ïîÿâà íîâèõ ìîæëèâîñ-
òåé äëÿ íàö³îíàëüíèõ ñòðàõîâèê³â. Íàñë³äêîì çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó
êðà¿í³ ñòàëî çðîñòàííÿ ð³âíÿ çàõèùåíîñò³ ñòðàõóâàëüíèêà, ç îäíîãî áîêó, òà ïî-
ë³ïøåííÿ ³ ñòàá³ë³çàö³ÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ç äðóãîãî. 

Àíàë³çóþ÷è çàçíà÷åí³ âèùå ïåðåâàãè é íåäîë³êè “â³äêðèòòÿ” â³ò÷èçíÿíîãî
ñòðàõîâîãî ðèíêó, ìîæíà ïîãîäèòèñÿ ç äóìêîþ Ì.Â. Ìíèõà ïðî òå, ùî “íåäîñòàò-
íÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, ô³íàíñîâà íåñò³éê³ñòü ñòðà-
õîâèê³â íàâðÿä ÷è äàäóòü çìîãó â ïîâíîìó îáñÿç³ ñêîðèñòàòèñü ïåðåâàãàìè, ÿê³ íåñå
åêîíîì³÷íà â³äêðèò³ñòü”22. Ãëîáàë³çàö³éí³ ïðîöåñè íåñóòü ó ñîá³ ³ñòîòí³ ðèçèêè äëÿ

19
Ô³íàíñîâ³ ìîíåòàðí³ âàæåë³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó: Ó 3-õ ò. Ò. 2 / Çà ðåä. ÷ë.-êîð. ÍÀÍ

Óêðà¿íè À.². Äàíèëåíêà. — Ê.: Ôåí³êñ, 2008. — Ñ. 288.
20

Àíäðåºâà Î. Ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî á³çíåñó â óìîâàõ ãëîáîë³çàö³¿ ñâ³òîâî¿
åêîíîì³êè // Ô³íàíñîâèé ðèíîê Óêðà¿íè. — 2007. — ¹ 1. — Ñ. 31.

21
ßíãåâñüêèé Ì. Òåíäåíö³¿ òà ïðîãíîçè ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó Ïîëüù³ // Ñòðàõîâà

ñïðàâà. — 2009. — ¹ 1. — Ñ. 39.
22

Ìíèõ Ì.Â. Ñòðàõóâàííÿ ÿê ìåõàí³çì íàäàííÿ ãàðàíò³é ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà
ñîö³àëüíîãî çàõèñòó íàñåëåííÿ: Íàâ÷. ïîñ³á. äëÿ ñòóä. âèù. íàâ÷. çàêë. — Ê.: Çíàííÿ Óêðà¿íè,
2004. — Ñ. 155.
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â³ò÷èçíÿíî¿ ñòðàõîâî¿ ñèñòåìè, òîìó çðîçóì³ëî, ùî çà òàêèõ óìîâ ð³âåíü â³äêðèòî-
ñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ïîâèíåí â³äïîâ³äàòè ð³âíþ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿ ñòðà-
õîâî¿ ñèñòåìè. Öå, çâ³ñíî, íå îçíà÷àº, ùî ïîòð³áíî ïîâí³ñòþ çàêðèòè øëÿõè äîñòó-
ïó ³íîçåìíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà â³ò÷èçíÿíèé ðèíîê. Ñë³ä ïîãîäèòèñÿ ç òèì,
ùî “ãëîáàë³çàö³ÿ — öå îá’ºêòèâíèé ïðîöåñ, ³ ³íøî¿ àëüòåðíàòèâè ïðîñòî íå
³ñíóº”23. Ðàçîì ³ç òèì, íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè, ùî ç ïîãëèáëåííÿì ïðîöåñ³â ãëîáà-
ë³çàö³¿ ³ çðîñòàííÿì çàãàëüíî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ ðèíê³â ð³âåíü ðèçèê³â ñòðàõîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ çðîñòàòèìå. Öå ïîòðåáóº â³ä îðãàíó íàãëÿäó çà ñòðàõîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ ÿêíàé-
øâèäøîãî óõâàëåííÿ êîìïëåêñó çàõîä³â çàêîíîäàâ÷îãî òà ³íñòèòóö³éíîãî õàðàêòåðó
ùîäî çàïîá³ãàííÿ êðèç³ â³ò÷èçíÿíî¿ ñòðàõîâî¿ ñèñòåìè âíàñë³äîê ìîæëèâî¿ âòðàòè
íåþ íàö³îíàëüíî¿ ïðèíàëåæíîñò³.

Âèâ÷åííÿ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ùîäî åêñïàíñ³¿ òà ðîçøèðåííÿ ïðèñóòíîñò³ ñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì äàº çìîãó âèä³ëèòè ïðèòàìàíí³ ¿ì îñîáëèâî-
ñò³, à ñàìå: êîíöåíòðàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³, íàñàìïåðåä, íà ðîáîò³ ç³ ñòðàõóâàëüíèêàìè —
ô³çè÷íèìè îñîáàìè; âèÿâëåííÿ çíà÷íîãî ³íòåðåñó äî ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ; ïîñò³é-
íå çðîñòàííÿ ÷àñòêè ñòðàõîâèõ àêòèâ³â, ÿê³ âîíè êîíòðîëþþòü; ïðîíèêíåííÿ ³íî-
çåìíîãî ñòðàõîâîãî êàï³òàëó íà íàö³îíàëüí³ ô³íàíñîâ³ ðèíêè, ùî, çàçâè÷àé, ïîçè-
òèâíî âïëèâàº íà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ì³ñöåâî¿ ñòðàõîâî¿ ñèñòåìè.

Íà íàø ïîãëÿä, óñï³øíèé ðîçâèòîê ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â íà íàö³îíàëüíî-
ìó ñòðàõîâîìó ðèíêó ïåðåäóñ³ì çàëåæàòèìå â³ä ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïîòåíö³éíèõ ñòðàõóâàëüíèê³â. Îñê³ëüêè
îáìåæåííÿ ãëîáàë³çàö³¿ ÿê îá’ºêòèâíîãî ïðîöåñó º íåðåàëüíèìè, òî ºäèíî ïðàâèëü-
íèìè ä³ÿìè çà öèõ óìîâ º âèðîáëåííÿ íîâèõ ï³äõîä³â äî ðåãóëþâàííÿ íàö³îíàëü-
íî¿ ñòðàõîâî¿ ñèñòåìè é ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíèõ ìîäåëåé óïðàâë³ííÿ ñòðàõîâèìè
â³äíîñèíàìè â Óêðà¿í³. Ç îãëÿäó íà öå ïîòð³áíî âèçíà÷èòè ïàðàìåòðè é òåíäåíö³¿
ðîçâèòêó ñó÷àñíîãî ñâ³òîâîãî ïðîñòîðó ³ ñòðàõîâî¿ ñèñòåìè çàãàëîì; ñôîðìóâàòè
ñèñòåìó ³íñòðóìåíò³â íîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿê³ á äàëè çìîãó îïåðàòèâíî âïëèâàòè
íà éìîâ³ðí³ ³ñòîòí³ çì³íè ó ñòðàõîâ³é ä³ÿëüíîñò³; çàïðîâàäèòè ïðèíöèïè îïîäàòêó-
âàííÿ, ÿê³ ä³þòü ó êðà¿íàõ ªÑ. 

Ùîá íå âòðàòèòè êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã, â³ò÷èçíÿí³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ìàþòü
ïîñò³éíî âäîñêîíàëþâàòè ñâî¿ îïåðàö³¿ òà ïîñëóãè, íàðîùóâàòè ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿
ñòðàõîâî¿ ñèñòåìè é êîíñîë³äàö³¿ â³ò÷èçíÿíîãî ñòðàõîâîãî á³çíåñó, óïðîâàäæóâàòè
ïðîãðåñèâí³ òåõíîëîã³¿ óïðàâë³ííÿ çàäëÿ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³.
Ñòðàòåã³÷íîþ ìåòîþ ñòðàõóâàííÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ìàº ñòàòè çàáåçïå÷åííÿ ñèñ-
òåìíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ³ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ ðîçâèòêó ðèíêó ñòðà-
õîâèõ ïîñëóã ó êîíòåêñò³ ³íòåãðàö³éíèõ ³ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ òðàíñôîðìàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà ¿¿ ³íòåã-
ðàö³¿ ó ºâðîïåéñüêó ³ ñâ³òîâó åêîíîì³êó çíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é äëÿ ñòàá³ëüíîãî é åôåêòèâíîãî ðîçâèòêó ÿê ñòðàõîâî¿, òàê ³ ô³íàíñîâî¿

23
ªðîõ³í Ñ.À. Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé ìåõàí³çì ãëîáàë³çàö³¿ // Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíî-
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ñèñòåì äåðæàâè äåäàë³ çðîñòàº. Àäæå ëèøå çà óìîâ ô³íàíñîâî ñò³éêîãî ôóíêö³î-
íóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é äîñÿãàþòüñÿ:

— óáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é â³ä íàñë³äê³â ðåàë³çàö³¿ ð³çíî-
ìàí³òíèõ ðèçèê³â øëÿõîì ñòâîðåííÿ ïåðåäóìîâ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ é
áåçïåðåðâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî ñïðèÿòèìå çíèæåí-
íþ ñòóïåíÿ íåâèçíà÷åíîñò³ ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

— ñîö³àëüíà ñïðÿìîâàí³ñòü ñòðàõîâîãî çàõèñòó, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ â çàõèñò³
ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ñòðàõóâàëüíèêà àáî çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè, ïîâ’ÿçàíèõ ç ¿õ æèò-
òÿì, çäîðîâ’ÿì, ïðàöåçäàòí³ñòþ é äîäàòêîâèì ïåíñ³éíèì çàáåçïå÷åííÿì; 

— ñóáñòèòóòèâí³ñòü ÷åðåç çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çì³â îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàí-
íÿ ç ïèòàíü, ÿê³ çà÷³ïàþòü çàãàëüíîäåðæàâí³ ³íòåðåñè, ùî ñïðèÿòèìå çàáåçïå÷åí-
íþ ñòàá³ëüíîñò³ åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà;

— ³íâåñòèö³éíà îð³ºíòîâàí³ñòü, çóìîâëåíà ³íñòèòóö³éíîþ ñïðÿìîâàí³ñòþ ñòðà-
õîâîãî ôîíäó, ÿêèé ñëóãóº îäíèì ³ç îñíîâíèõ äæåðåë ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó
ìàñøòàáàõ åêîíîì³êè;

— ìîá³ë³çàö³ÿ â³ò÷èçíÿíèìè ñòðàõîâèêàìè áàæàíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é íà
ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ êàï³òàëó, ùî ñïðèÿòèìå ³íòåíñèâí³é ³ íåîáîðîòí³é ³íòåãðà-
ö³¿ Óêðà¿íè ó ñâ³òîâèé åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð;

— ³ííîâàö³éí³ñòü ñòðàõîâèõ ïîñëóã øëÿõîì çàïðîâàäæåííÿ ó ïðàêòè÷íó ä³ÿëü-
í³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ äîñÿãíåíü òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó é íîâèõ òåõíîëîã³é,
ÿê³, ñâîºþ ÷åðãîþ, çóìîâëþþòü ïîÿâó íîâèõ ðèçèê³â ³ íåâèçíà÷åíîñòåé, ùî ïîòðå-
áóâàòèìå ìîäåðí³çàö³¿ ³ñíóþ÷èõ ñòðàõîâèõ ïðîäóêò³â;

— çàéíÿò³ñòü ïðàöåçäàòíîãî íàñåëåííÿ ÿê ó ñòðàõîâ³é, òàê ³ â ñóì³æíèõ ãàëó-
çÿõ åêîíîì³êè;

— äèíàì³÷í³ñòü ðîçâèòêó ñòðàõîâî¿ ñèñòåìè, îñîáëèâî â óìîâàõ ïîñèëåííÿ
êîíêóðåíö³¿, çðîñòàííÿ íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó ê³ëüêîñò³ êîìïàí³é ç ³íîçåìíèì
êàï³òàëîì òà ³íîçåìíèõ áðîêåð³â ³ çá³ëüøåííÿ ïðîÿâ³â ì³æíàðîäíî¿ çëî÷èííîñò³
òîùî;

— ³íòåãðàö³éíà ð³âíîâàãà, îñê³ëüêè â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîñò³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿
ìîæóòü áóòè ïîòåíö³éíèìè äæåðåëàìè ðèçèêó é ïîðóøåííÿ ð³âíîâàãè íà ô³íàí-
ñîâîìó ðèíêó, ùî íàñàìïåðåä çóìîâëþºòüñÿ ³íòåãðàö³ºþ ñòðàõîâîãî é áàíê³âñü-
êîãî á³çíåñó;

— ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ çàâïðîâàäæåííÿ íîâ³òí³õ äîñÿãíåíü íàóêîâî-òåõí³÷-
íîãî ïðîãðåñó, ïåðåäîâèõ òåõíîëîã³é ³ ðîçøèðåííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðèíêó øëÿõîì
çíèæåííÿ ï³äïðèºìíèöüêèõ ðèçèê³â.


