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Ðîçãëÿíóòî æèòòºâèé øëÿõ ðîñ³éñüêî-óêðà¿íñüêîãî åêîíîì³ñòà, ô³íàíñèñòà, äåðæàâíîãî ä³ÿ-
÷à Â. Òâåðäîõëºáîâà. Âèçíà÷åíî íàóêîâ³ ³íòåðåñè â÷åíîãî, ïîâ’ÿçàí³ ç ì³ñöåâèìè ô³íàíñàìè, äåð-
æàâíèì êðåäèòîì, òà âíåñîê ó ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ íàóêè.

The authors consider the life of Russian-Ukrainian economist, financier and statesman V. Tverdokhlebov.
Also defined are research interests of the scientist, associated with the local finances, state credit, and his con-
tribution to the development of financial science.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: Â. Òâåðäîõëºáîâ, ô³íàíñîâà íàóêà, óêðà¿íñüê³ â÷åí³-ô³íàíñèñòè, ì³ñöåâ³ ô³íàí-
ñè, äåðæàâíèé áîðã, Íîâîðîñ³éñüêèé óí³âåðñèòåò.

Ô³íàíñîâà íàóêà º îäí³ºþ ç íàéìîëîäøèõ ñåðåä ñóñï³ëüíèõ íàóê, õî÷à ñàì³
ô³íàíñè çàðîäèëèñÿ ç ôîðìóâàííÿì äåðæàâè. Îäíàê ¿¿ ³ñòîð³¿, íà â³äì³íó â³ä ïîë³-
òè÷íî¿ åêîíîì³¿, íàóêîâö³ íå ïðèä³ëÿëè íàëåæíî¿ óâàãè. Äîíèí³ â³äñóòí³ ôóíäà-
ìåíòàëüí³ óçàãàëüíþþ÷³ äîñë³äæåííÿ, ïðèñâÿ÷åí³ êðèòè÷íîìó àíàë³çó íàóêîâî¿
ñïàäùèíè óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ, ÿê³ ïðàöþâàëè â ãàëóç³ ô³íàíñ³â ó ïåð³îä â³äñóò-
íîñò³ äåðæàâíîñò³. Ïðèêðèì ìîæíà ââàæàòè ³ òîé ôàêò, ùî ñó÷àñí³ â÷åí³ á³ëüøå
îá³çíàí³ ç³ çäîáóòêàìè çàõ³äíî¿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè é íå óñâ³äîìëþþòü, ùî äîðîáîê
ñàìå â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ-ô³íàíñèñò³â ìàº ñòàòè ôóíäàìåíòîì ñüîãîäí³øí³õ
äîñë³äæåíü. Ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî, ìàþ÷è ºâðîïåéñüêèé ð³âåíü âèçíàííÿ,
çàëèøàþòüñÿ íå äîñë³äæåíèìè ïîâí³ñòþ àáî ÷àñòêîâî ïðàö³ óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ-
ô³íàíñèñò³â äðóãî¿ ïîëîâèíè Õ²Õ — ïåðøî¿ ïîëîâèíè ÕÕ ñò., õî÷à çíà÷íà ÷àñòè-
íà ¿õí³õ íàóêîâèõ ïðàöü ³ íèí³ íå âòðàòèëà àêòóàëüíîñò³.

Ïðîáëåìè ñó÷àñíî¿ áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, çîêðåìà ñòàí ì³ñöåâèõ
ô³íàíñ³â ³ äåðæàâíîãî êðåäèòó, ñâ³ä÷àòü ïðî íåîáõ³äí³ñòü âèâ÷åííÿ íàóêîâî¿ ñïàä-
ùèíè óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ-ô³íàíñèñò³â ïî÷àòêó ÕÕ ñò. Âàæëèâå ì³ñöå ñåðåä íèõ
ïîñ³äàº ôóíäàòîð íàóêè ïðî ì³ñöåâ³ ô³íàíñè, “âåëèêèé àâòîðèòåò ó ö³é ãàëóç³”1

1 
Èñòîðèÿ ðóññêîé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè: Â 3-õ ò. / Ïîä ðåä. À.È. Ïàøêîâà. — Ì.: Ãîñ. èçä-âî

ïîëèòè÷åñêîé ëèò-ðû, 1955. — Ò. 3: Ýïîõà èìïåðèàëèçìà è áóðæóàçíî-äåìîêðàòè÷åñêèõ ðåâîëþöèé
â Ðîññèè. — 1966. — Ñ. 237.
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Â.Ì. Òâåðäîõëºáîâ — âèçíà÷íèé óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé, íîâàòîð ô³íàíñîâî¿ íàóêè â
Óêðà¿í³ é ó Ðîñ³¿ ïåðøî¿ ïîëîâèíè ÕÕ ñò., ÿêîãî é íèí³ ââàæàþòü íå ëèøå çàñíîâ-
íèêîì íàóêè ïðî ì³ñöåâ³ ô³íàíñè, à é â³äíîñÿòü äî íàé³íòåëåêòóàëüí³øèõ ó÷åíèõ.
Ñàìå áëèñêó÷à îñâ³òà é â³ëüíå âîëîä³ííÿ ê³ëüêîìà ºâðîïåéñüêèìè ìîâàìè äàëè éîìó
çìîãó ïîïîâíèòè óêðà¿íñüêó ô³íàíñîâó íàóêó ãëèáîêèìè ðîçäóìàìè ïðî ô³íàíñè ñâ³-
òîâîãî ãîñïîäàðñòâà é Óêðà¿íè, âèñëîâèòè îñíîâí³ ³äå¿ ç ïðîáëåì äåðæàâíîãî êðåäè-
òó, îïîäàòêóâàííÿ, çáàãàòèòè ñâî¿ìè ïðàöÿìè ³ñòîð³þ óêðà¿íñüêèõ ô³íàíñ³â.

Äî æîâòíåâî¿ ðåâîëþö³¿ 1917 ðîêó ïåðâèííèì îñåðåäêîì ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿
äóìêè áóâ Êè¿âñüêèé ³ìïåðàòîðñüêèé óí³âåðñèòåò ñâ. Âîëîäèìèðà, â ÿêîìó ñôîð-
ìóâàëàñÿ êè¿âñüêà øêîëà íà ÷îë³ ç Ì. Áóíãå. Âèõîâàíöÿìè øêîëè áóëè â³äîì³ â
Óêðà¿í³ é çà ¿¿ ìåæàìè â÷åí³: Ã. Öåõàíîâåöüêèé, Ã. Ñèäîðåíêî, ². Ïàòëàºâñüêèé, 
À. Àíòîíîâè÷ òà ³í. 

Ï³äíÿò³ äî âñåóêðà¿íñüêîãî ìàñøòàáó ³äå¿ êè¿âñüêî¿ øêîëè, ï³äòðèìàí³ ïðîôå-
ñîðàìè Íîâîðîñ³éñüêîãî é Õàðê³âñüêîãî óí³âåðñèòåò³â, âïëèâàëè íà ôîðìóâàííÿ íà-
óêîâèõ ïîãëÿä³â â³ò÷èçíÿíèõ ìîëîäèõ ó÷åíèõ, ç-ïîì³æ ÿêèõ áóâ ³ Â. Òâåðäîõëºáîâ.
Ñó÷àñíîìó îñìèñëåííþ îêðåìèõ íàïðÿì³â éîãî òâîð÷îãî äîðîáêó ïðèñâÿ÷åíî ïóá-
ë³êàö³¿ òàêèõ óêðà¿íñüêèõ ³ ðîñ³éñüêèõ äîñë³äíèê³â, ÿê ². Áîáîâè÷, À. Ãóñàêîâ, 
À. Äìèòð³ºâ, Þ. Ñèðîºæèíà2 òà ³í. Ïîì³òíèì êðîêîì ó äîñë³äæåíí³ ïîñòàò³ Â. Òâåðäî-
õëºáîâà ñòàëî çàïî÷àòêóâàííÿ ïåðåâèäàííÿ éîãî ïðàöü: ó 2005 ðîö³ áóëî îïóáë³êî-
âàíî ñòàòòþ “Ïàïåðîâ³ ãðîø³ òà òîâàðí³ ö³íè”3, ï³äãîòîâëåíî äî äðóêó Òîâàðèñòâîì
êóïö³â òà ïðîìèñëîâö³â Ðîñ³¿ éîãî ïðàö³ “Ì³ñöåâ³ ô³íàíñè. Âèáðàí³ ñòàòò³”4.

Íàðîäèâñÿ Âîëîäèìèð Ìèêîëàéîâè÷ 5 ñåðïíÿ 1876 ðîêó â Áåñàðàáñüê³é
ãóáåðí³¿, ó ì. Êèøèíåâ³, äå éîãî áàòüêî ïðàöþâàâ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ þðèäè÷íîãî
ôàêóëüòåòó Êè¿âñüêîãî óí³âåðñèòåòó ñâ. Âîëîäèìèðà. Ïîñàäà äåðæàâíîãî êîí-
òîðñüêîãî ÷èíîâíèêà íå ïðèíîñèëà âåëèêèõ ñòàòê³â, àëå áëèñêó÷å îñâ³÷åíèé, ³ç
âèñîêèìè ìîðàëüíèìè ïðèíöèïàìè â³í ñòàâèâ îñâ³òó é âèõîâàííÿ ä³òåé ïîíàä óñå.
Öåé íåîö³íåííèé áàòüê³âñüêèé ñïàäîê, ïðèìíîæåíèé çàâäÿêè ñâî¿é íàïîëåãëè-
âîñò³, Â. Òâåðäîõëºáîâ ðîçâèíóâ ó Êèøèí³âñüê³é ã³ìíàç³¿ òà íà þðèäè÷íîìó
ôàêóëüòåò³ Íîâîðîñ³éñüêîãî óí³âåðñèòåòó (íèí³ — Îäåñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåð-
ñèòåò ³ì. ².². Ìå÷í³êîâà), ùî áóâ îäíèì ³ç íàéïðåñòèæí³øèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â
òîãî ÷àñó. Òóò óïåðøå ìàéáóòí³é ó÷åíèé çàÿâèâ ïðî ñåáå ÿê íàóêîâåöü, ÿê â³äì³í-
íèê íàâ÷àííÿ îòðèìàâ ïåðø³ íàãîðîäè. 

2 
Î÷åðêè ïî èñòîðèè ôèíàíñîâîé íàóêè: Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêèé óíèâåðñèòåò / Î.Í. Àíñáåðö,

Þ.Â. Áàçóëèí, Ñ.À. Áåëîç¸ðîâ è äð.; ïîä ðåä. Â.Â. Êîâàëåâà. — Ì.: Ïðîñïåêò, 2009. — 496 ñ.; Äìèò-
ðèåâ À.Ë. Ó÷¸íûé-ôèíàíñèñò Âëàäèìèð Íèêîëàåâè÷ Òâåðäîõëåáîâ // Ôèíàíñû è Áèçíåñ. — 2005. —
¹ 4. — Ñ. 114—123; Ãåíåðàëû äóõà / Îòâ. ðåä. Þ.È. Ñûðîåæèíà. — ÑÏá.: Ïåòðîïîëèñ, 2001. — 
Êí. 2. — 2001. — 639 ñ.; Èñòîðèÿ ðóññêîé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè: Â 3-õ ò. / Ïîä ðåä. À.È. Ïàøêîâà. —
Ì.: Ãîñ. èçä-âî ïîëèòè÷åñêîé ëèò-ðû, 1955. — Ò. 3: Ýïîõà èìïåðèàëèçìà è áóðæóàçíî-äåìîêðàòè-
÷åñêèõ ðåâîëþöèé â Ðîññèè. — 1966. — 573 ñ. 

3
Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Áóìàæíûå äåíüãè è òîâàðíûå öåíû // Ôèíàíñû è Áèçíåñ. — 2005. —

¹ 4. — Ñ. 124—128.
4 
Îáùåñòâî êóïöîâ è ïðîìûøëåííèêîâ Ðîññèè: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.okipr.ru/books.php.
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Ïðàöåëþáí³ñòü òà åðóäèö³þ Â. Òâåðäîõëºáîâà ïîì³òèëè ïðîôåñîðè óí³âåðñè-
òåòó, ³ ï³ñëÿ çàâåðøåííÿ íàâ÷àííÿ ó 1899 ðîö³ çà ðåêîìåíäàö³ºþ â÷åíî¿ ðàäè óí³-
âåðñèòåòó éîãî çàðàõîâóþòü íà ïîñàäó ïðèâàò-äîöåíòà ö³º¿ ïðåñòèæíî¿ óñòàíîâè.
Çíàííÿ ºâðîïåéñüêèõ ìîâ äàº ìîæëèâ³ñòü âèâ÷àòè îðèã³íàëè ïðàöü ºâðîïåéñüêèõ
ó÷åíèõ ñâ³òîâîãî ð³âíÿ, çàéìàòèñÿ íå ëèøå âèêëàäàöüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, à é âåñòè
àêòèâíó íàóêîâó ðîáîòó. Îñâ³òó â³í ïðîäîâæóº ó Õàðê³âñüêîìó óí³âåðñèòåò³, äå
óñï³øíî ñêëàäàº ìàã³ñòåðñüê³ åêçàìåíè. Ó 1910 ðîö³ çàõèùàº ìàã³ñòåðñüêó äèñåð-
òàö³þ íà òåìó “Îáêëàäàííÿ ì³ñüêèõ íåðóõîìîñòåé íà Çàõîä³”, íàïèñàíó íà îñíî-
â³ ìàòåð³àë³â, ç³áðàíèõ ï³ä ÷àñ â³äðÿäæåíü çà êîðäîí çà êîøòè óí³âåðñèòåòó. Ùå â
ïåðøîìó âàð³àíò³ ïðàöÿ îòðèìàëà âèñîêó îö³íêó íàóêîâö³â ³ ïðàêòèê³â òà êîøòîì
óí³âåðñèòåòó áóëà âèäàíà â Îäåñ³ (÷àñòèíà ² â 1906 ðîö³, ÷àñòèíà ²² ó 1909-ìó)5.
Îðèã³íàëüí³ñòü ¿¿ ïîëÿãàëà â òîìó, ùî â÷åíèé îäíèì ³ç ïåðøèõ çâåðíóâñÿ äî òåìè
ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â, ðîçêðèâàþ÷è ïèòàííÿ äåðæàâíîãî é ì³ñöåâîãî îáêëàäàííÿ
íåðóõîìîñò³. 

Ó 1911 ðîö³ çà íàêàçîì ì³í³ñòðà òîðã³âë³ ³ ïðîìèñëîâîñò³ Â. Òâåðäîõëºáîâà
ïåðåâîäÿòü äî Ïîë³òåõí³÷íîãî ³íñòèòóòó Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà, ñïî÷àòêó íà ïîñàäó
äîöåíòà, à çãîäîì åêñòðàîðäèíàðíîãî ïðîôåñîðà ïî êàôåäð³ íàóêè ïðî ô³íàíñè.
Ïðàöåëþáí³ñòü ³ íîâèçíà ³äåé ó íàóêîâî-ïåäàãîã³÷í³é ä³ÿëüíîñò³ óêðà¿íñüêîãî â÷å-
íîãî âðàæàþòü éîãî êîëåã. Âîëîäèìèðà Ìèêîëàéîâè÷à çàïðîøóþòü ÷èòàòè ëåêö³¿
â Ïåòðîãðàäñüêîìó äåðæàâíîìó óí³âåðñèòåò³ íà ôàêóëüòåò³ ñóñï³ëüíèõ íàóê (1921—
1924 ðîêè). Ðàçîì ³ç òèì, ó÷åíèé íå ïîðèâàº çâ’ÿçê³â ³ç Îäåñüêèì óí³âåðñèòåòîì,
Ïîë³òåõí³÷íèì ³íñòèòóòîì ó Ñàíêò-Ïåòåðáóðç³. Ïåäàãîã³÷íà ä³ÿëüí³ñòü íå çàâàæàº
éîìó çàéìàòèñÿ íàóêîþ: â³í ïîðóøóº ïðîáëåìí³ ïèòàííÿ é âèñëîâëþº âëàñíå
áà÷åííÿ øëÿõ³â ðîçâ’ÿçàííÿ íàéàêòóàëüí³øèõ ïðîáëåì ô³íàíñîâî¿ òåîð³¿ òà ïðàê-
òèêè òîãî ÷àñó.

Çàâåðøåííÿì ïåðåáóâàííÿ Â. Òâåðäîõëºáîâà â äîêòîðàíòóð³ áóëà ï³äãîòîâêà
ìîíîãðàô³¿ “Ô³íàíñîâ³ íàðèñè”, âèäàíà ó 1916 ðîö³6, ÿêó âèäàòíèé ó÷åíèé ïðè-
ñâÿ÷óº ïàì’ÿò³ áàòüê³â. ßêùî ó XIX ñò. ÿê îñíîâí³ ôóíêö³¿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè â
ðàìêàõ äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè íàóêîâö³ ðîçãëÿäàëè ô³ñêàëüíó ³ ñòàá³ë³çó-
þ÷ó, òî Â. Òâåðäîõëºáîâ ó ñâî¿é ìîíîãðàô³¿ ïðèéøîâ äî âèñíîâêó, ùî “…ðîçâè-
òîê ïðîäóêòèâíèõ ñèë — îñü âèùèé ïðèíöèï îáêëàäåííÿ, ÿêèé ïîâèíåí ëÿãòè â
îñíîâó âñÿêî¿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè”7.

Ó÷åíîãî âèñîêî îö³íèëè ñó÷àñíèêè: òàê, ó 1929 ðîö³ â³äîìèé óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé-
ô³íàíñèñò É. Êóë³øåð â îô³ö³éíîìó â³äãóêó ïðî íàóêîâó, ïåäàãîã³÷íó ³ ãðîìàäñüêó

5
Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Îáëîæåíèå ãîðîäñêèõ íåäâèæèìîñòåé íà Çàïàäå. — ×. I. Ãîñóäàðñòâåí-

íîå îáëîæåíèå. — Îäåññà: “Ýêîíîìè÷åñêàÿ” òèïîãðàôèÿ, 1906; Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Îáëîæåíèå
ãîðîäñêèõ íåäâèæèìîñòåé íà Çàïàäå. – ×. II. Ìåñòíîå îáëîæåíèå (íîâûå âèäû ãîðîäñêèõ íà-
ëîãîâ). — Îäåññà: Òèï. “Òåõíèê”, 1909. — 307 ñ.

6 
Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Ôèíàíñîâûå î÷åðêè. — Âûï. 1. — Ïã., 1916. — 168 ñ.

7 
Òàì ñàìî. — Ñ. 49.
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ä³ÿëüí³ñòü Â. Òâåðäîõëºáîâà â³äâîäèâ éîìó ïåðøå ì³ñöå ñåðåä áàãàòî÷èñåëüíèõ ïðåä-
ñòàâíèê³â óêðà¿íñüêî¿ ³ ðîñ³éñüêî¿ íàóêè ïðî ô³íàíñè8.

Ïîðÿä ³ç âèêëàäàöüêîþ é íàóêîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ Âîëîäèìèð Ìèêîëàéîâè÷ âåäå
àêòèâíó ãðîìàäñüêó ðîáîòó. Ó ëèïí³ 1917 ðîêó â³í âèêîíóº îáîâ’ÿçêè ãîëîâíîãî
ðåäàêòîðà “Òîðã³âåëüíî-ïðîìèñëîâî¿ ãàçåòè”, ùî âèõîäèòü ÿê äîäàòîê äî “Â³ñíèêà
ô³íàíñ³â, òîðã³âë³ ³ ïðîìèñëîâîñò³”. Íåçâàæàþ÷è íà ¿¿ íàçâó, ãàçåòà ïîðóøóâàëà íàé-
âàæëèâ³ø³ ïèòàííÿ òåîð³¿ ³ ïðàêòèêè ô³íàíñ³â. Àêòèâíèì äîïèñóâà÷åì ¿¿ áóâ ³ ñàì
óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé. Ó öèêë³ ñòàòåé â³í çàïî÷àòêîâóº îáãîâîðåííÿ ïèòàííÿ çàïðî-
âàäæåííÿ íîâèõ ïîäàòê³â, âèñëîâëþº ñâîº áà÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ì³ñöåâèõ ô³íàí-
ñ³â ³ ïðîáëåì áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè. Ïðîãðåñèâí³ñòü éîãî ïîãëÿä³â ïðîÿâèëàñÿ é ó
ï³äòðèìö³ Òèì÷àñîâîãî óðÿäó: â³í â³äêðèòî â³òàâ éîãî, çàñóäèâøè ñòàðèé öàðñüêèé
ðåæèì, ÿêèé ìàéæå í³÷îãî íå çðîáèâ äëÿ ô³íàíñîâîãî îçäîðîâëåííÿ êðà¿íè. Â÷å-
íèé ñì³ëèâî âèñëîâëþâàâ êðèòè÷í³ çàóâàæåííÿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ îêðåìèõ óðÿä³â, ÿê³
íå çìîãëè ä³éòè ì³æïàðò³éíî¿ çãîäè, çä³éñíèòè øèðîêå ðîç’ÿñíåííÿ äåìîêðàòè÷íèõ
³äåé ðåâîëþö³¿ ñåðåä íàñåëåííÿ, ùî ñïðèÿëî ïåðåòâîðåííþ ¿¿ íà õàîñ, äåñòàá³ë³çàö³¿
àðì³¿, ïðîìèñëîâîñò³, ïðîäîâîëü÷î¿ ñïðàâè é ô³íàíñ³â, âðåøò³-ðåøò, ïðîöâ³òàííþ
ìàðîäåðñòâà.

Ó òîé ïåð³îä ó÷åíèé óâàæíî ñòåæèâ çà ïîä³ÿìè, ùî ðîçãîðòàëèñÿ â Óêðà¿í³.
Éîìó ³ìïîíóþòü ³äå¿ óêðà¿íñüêî¿ ðåâîëþö³¿. Âîñåíè 1917 ðîêó Âîëîäèìèð Ìèêî-
ëàéîâè÷ çíîâó ïîâåðòàºòüñÿ íà áàòüê³âùèíó. Äî îñåí³ 1920-ãî â÷åíèé ïðîäîâæóº
ïåäàãîã³÷íó é íàóêîâó ä³ÿëüí³ñòü ó Íîâîðîñ³éñüêîìó óí³âåðñèòåò³. Â³í äóæå ïåðå-
æèâàº çà ìàéáóòíº ñâîº¿ êðà¿íè, íàðîäó, â³äêðèòî çàñóäæóþ÷è ãðîìàäÿíñüêó â³é-
íó, ùî çðóéíóâàëà êðà¿íó, ïî÷àòîê “÷îðíîãî” òåðîðó, ÷èñëåíí³ àðåøòè é âèñèëêó
³ç êðà¿íè âèçíà÷íèõ ä³ÿ÷³â íàóêè, êóëüòóðè, ìèñòåöòâà. Ó ÿêèéñü ìîìåíò Â. Òâåðäî-
õëºáîâ ìóñèâ çðîáèòè âèá³ð — åì³ãðóâàòè ÷è ëèøèòèñÿ æèòè ³ ïðàöþâàòè ó ðàäÿíñü-
ê³é Óêðà¿í³ é ó Ðîñ³¿. Â³í îáèðàº îñòàííº.

Ùîá çãëàäèòè ñâî¿ äóøåâí³ ïåðåæèâàííÿ, ó÷åíèé ïîðèíóâ ó íàóêîâó ä³ÿëü-
í³ñòü. Óæå 1923 ðîêó ó âèäàâíèöòâ³ “Àêàäåì³ÿ” âèéøëà äðóêîì éîãî íàñòóïíà ïðà-
öÿ — “Íîâ³òí³ ô³íàíñîâ³ ïðîáëåìè (1914—1923)”9.

Â àêàäåì³÷íèõ êîëàõ âèñîêî îö³íèëè öþ êíèãó, â³äí³ñøè ¿¿ äî íàéçíà÷í³øèõ
ðîá³ò ³ç ïðîáëåì ô³íàíñ³â âîºííîãî ÷àñó íå ëèøå â óêðà¿íñüê³é ³ ðîñ³éñüê³é, à é ó
ñâ³òîâ³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³. Äîñë³äæåííÿ, ïðîâåäåíå ñë³äàìè ðóéí³âíèõ âîºííèõ
ðîê³â, ì³ñòèëî âåëè÷åçíèé áàíê äàíèõ çàõ³äíî¿ â³éñüêîâî-ô³íàíñîâî¿ ñòàòèñòèêè.
Âîíî ñêëàäàëîñÿ ç êîíêðåòíèõ íàðèñ³â ³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíîâèùà âîþþ÷èõ äåðæàâ,
ïåðåäóñ³ì ñï³ââ³äíîøåííÿ âèòðàòíèõ ³ äîõ³äíèõ ÷àñòèí ¿õí³õ äåðæàâíèõ áþäæåò³â,
ïðîñòåæóâàâñÿ ïðÿìèé çâ’ÿçîê ì³æ ô³íàíñàìè âîºííèõ ðîê³â òà ¿õ äîâîºííèìè

8
Î÷åðêè ïî èñòîðèè ôèíàíñîâîé íàóêè: Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêèé óíèâåðñèòåò / Î.Í. Àíñáåðö,

Þ.Â. Áàçóëèí, Ñ.À. Áåëîç¸ðîâ è äð.; ïîä ðåä. Â.Â. Êîâàëåâà. — Ì.: Ïðîñïåêò, 2009. — Ñ. 388.
9
Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Íîâåéøèå ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû (1914—1923). — Ïã.: Àcademia, 1923. —

155 ñ.
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ñòðóêòóðàìè. Öå áóëà ôóíäàìåíòàëüíà óçàãàëüíþþ÷à ïðàöÿ, ÿêà ç âåëèêîþ íàóêî-
âîþ òî÷í³ñòþ â³äîáðàçèëà îñíîâí³ ô³íàíñîâ³ ïðîáëåìè 1920-õ ðîê³â.

Îêðåì³ ³äå¿, âèñëîâëåí³ Â. Òâåðäîõëºáîâèì, óâ³éøëè äî ñâ³òîâî¿ ñêàðáíèö³ ô³-
íàíñîâî¿ äóìêè. Ïåðåäóñ³ì â³í ïîêàçóº ïðÿì³ é íåïðÿì³ âòðàòè êðà¿í ³ íàðîä³â â³ä
Ïåðøî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè. Äî íàéâàæëèâ³øèõ ñóñï³ëüíèõ âòðàò öèâ³ë³çàö³éíîãî ðîç-
âèòêó â÷åíèé â³äíîñèòü çíèæåííÿ êóëüòóðíîãî é ìîðàëüíîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ,
ïîñëàáëåííÿ ïî÷óòòÿ ïðàâà é çàêîííîñò³, êóëüò ñèëè, íåïîâàãó äî îñîáèñòîñò³ é
îñíîâè ãðîìàäÿíñüêîãî çàãàëüíîãî æèòòÿ — îñîáèñòî¿ ñâîáîäè. Ëèøå ï³ñëÿ Äðó-
ãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ëþäñòâî çðîçóì³º áåçãëóçä³ñòü ³ ðóéí³âíó ñèëó òàêîãî øëÿõó âñ³õ
â³éí ÕÕ ñò. Àâòîðñüêå ïîïåðåäæåííÿ, çðîáëåíå ó êíèç³, íàäàº íàäçâè÷àéíî¿ àêòó-
àëüíîñò³ ïåðåêîíàííþ, ÿêå íàðåøò³ îá’ºäíàëî á ïîë³òèê³â óñ³õ êðà¿í, ó íåîáõ³ä-
íîñò³ ðîçâ’ÿçóâàòè ì³æíàðîäí³ ïðîáëåìè íå ñëîâàìè, íå ñèëîþ, à ïðàâîâèìè ìå-
òîäàìè.

Â. Òâåðäîõëºáîâ âèñëîâëþº ñâîº áà÷åííÿ ðîçâ’ÿçàííÿ íàéâàæëèâ³øî¿ ïðîáëåìè
ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè ñòîñîâíî äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ â³éñüêîâèõ âèòðàò: ïîäàòêè ÷è
ïîçèêè? Íà îñíîâ³ áàãàòîãî ñòàòèñòè÷íîãî ìàòåð³àëó â÷åíèé ðîçêðèâàº ðîëü òèõ ³
³íøèõ ó êîæí³é ³ç çàõ³äíèõ êðà¿í, âèñâ³òëþº ¿õ åêîíîì³÷íèé âïëèâ íà ðåàëüíó åêî-
íîì³êó, äîõîäèòü âèñíîâêó ïðî áåçóìîâíó çíà÷óù³ñòü ïðÿìèõ ïîäàòê³â. Çà ïðèêëàä
â³í áåðå Àíãë³þ, äå íåçì³ííîþ º âèñîêà ÷àñòêà ïðÿìèõ ïîäàòê³â ó äîõ³äí³é ÷àñòèí³
áþäæåòó (ïîäîõîäíèé ïîäàòîê, ïîäàòîê ç³ çðîñòàííÿ ïðèáóòêó, ïîäàòêè ç³ ñïàäùè-
íè, ç âèêîðèñòàííÿ âëàñíîñò³ òîùî) ³ ïîë³òèêà ÿêî¿ ïðàêòè÷íî ïîïåðåäèëà óðàæåí-
íÿ êðà¿íè õâèëåþ ³íôëÿö³¿, çàáåçïå÷èâøè ìîæëèâ³ñòü óæå â íàéáëèæ÷³ ï³ñëÿâîºíí³
ðîêè ïîãàñèòè çîâí³øíþ äåðæàâíó çàáîðãîâàí³ñòü. “Ô³íàíñè, — ïèñàâ Â. Òâåðäîõëº-
áîâ, — íå ìàã³ÿ, ³ ÷èì ïðîñò³øå ³ “ïðîçîð³øå” ìåòîäè ô³íàíñóâàííÿ â³éíè, òèì çðî-
çóì³ë³øà ô³íàíñîâà ñèñòåìà ³ óñï³øí³ø³ ¿¿ ðåçóëüòàòè”10.

Ó íàñòóïí³é ïðàö³ â÷åíèé çíà÷íó óâàãó ïðèä³ëÿº ïèòàííÿì äåðæàâíîãî êðå-
äèòó, ÿêèé áóâ âàãîìèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ â³éñüêîâèõ ïîòðåá êðà¿í. Ó ðîêè
Ïåðøî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ìàéæå â óñ³õ êðà¿íàõ ñïîñòåð³ãàëèñÿ çá³ëüøåííÿ éîãî ðîç-
ì³ð³â ³ íàäçâè÷àéíà ð³çíîìàí³òí³ñòü ôîðì. Íà îñíîâ³ ïðîâåäåííÿ íàóêîâèõ äîñë³ä-
æåíü ó÷åíèé äîõîäèòü ïðîñòîãî, íà ïåðøèé ïîãëÿä, âèñíîâêó: “Êðà¿íè åêîíîì³÷-
íî ñëàáê³ àáî ç íåñò³éêèì ïîë³òè÷íèì ðåæèìîì âèìóøåí³ âèïóñêàòè ïîçèêè ï³ä
á³ëüø âèñîêèé ïðîöåíò, í³æ êðà¿íè ç³ ñò³éêèì ñòàíîâèùåì”11. Äî óìîâ, ÿê³ âïëè-
âàþòü íà ðîçì³ð ïðîöåíòà, Â. Òâåðäîõëºáîâ òàêîæ â³äíîñèòü êîíêóðåíö³þ ç áîêó
³íøèõ äåðæàâ òà àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Îòæå, ó÷åíèé ñòâåðäæóº: ÷èì áàãàòøîþ
º êðà¿íà, òèì ìåíøèì áóäå â³äñîòêîâå â³äíîøåííÿ áîðãó äî ¿¿ áàãàòñòâà ³ òèì ìåí-
øà éîãî âåëè÷èíà ïðèïàäàº íà îäíó îñîáó íàñåëåííÿ. Òàêèé âèñíîâîê, çðîáëå-
íèé óïåðøå â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, íå âòðàòèâ ñâîãî çíà÷åííÿ é íèí³.

10 
Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Íîâåéøèå ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû (1914—1923). — Ïã.: Àcademia,

1923. — Ñ. 72.
11

Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò: Òåîðèÿ è òåõíèêà. — Ë., 1924. — Ñ. 91.
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Íå ìåíø âàæëèâèì º âèñíîâîê ïðî íåäîïóñòèì³ñòü ïðèìóñîâèõ ïîçèê. Íà ïðè-
êëàä³ Í³ìå÷÷èíè â÷åíèé ïîêàçóâàâ, ùî âíàñë³äîê öüîãî ñèñòåìà äåðæàâíîãî êðåäè-
òó ïðàêòè÷íî ïåðåòâîðþºòüñÿ íà ñèñòåìó îïîäàòêóâàííÿ. Öå áóëà ïåðåñòîðîãà,
á³ëüøå í³æ çà äâà äåñÿòèë³òòÿ, äâîì êðà¿íàì — Í³ìå÷÷èí³ òà ÑÐÑÐ — ïðî çàãðîçó
òîòàë³òàðíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ïðèìóñîâ³ ïîçèêè íàóêîâåöü ââàæàâ “ã³áðèä-
íîþ ôîðìîþ, ÿêà íå ìàëà ïåðåâàã òà ïîºäíóâàëà íåäîë³êè ïîçèê ³ ïîäàòê³â”12.
Íåõòóâàííÿ öèì ïîïåðåäæåííÿì, ó ðîêè ñòàë³íñüêîãî ðåæèìó, ïðèçâîäèëî äî òîãî,
ùî ï³äïèñêà íà ïîçèêè ïðîâîäèëàñÿ ìåòîäàìè äåðæàâíîãî ïðèìóñó ³ ïðîòÿãîì áàãà-
òüîõ ðîê³â ñèñòåìàòè÷íî çíèæóâàëà æèòòºâèé ð³âåíü íå ëèøå íàñåëåííÿ Óêðà¿íñü-
êî¿ ÐÑÐ, à é óñ³º¿ ðàäÿíñüêî¿ äåðæàâè.

ßê íàéâàæëèâ³ø³ ô³íàíñîâ³ ïðîáëåìè ï³ñëÿâîºííèõ 1920-õ ðîê³â Â. Òâåðäî-
õëºáîâ âèä³ëÿº ïðîáëåìè í³ìåöüêèõ ðåïàðàö³é ³ ïîãàøåííÿ äåðæàâíèõ áîðã³â.
Ö³êàâèìè º éîãî ïîãëÿäè, ùî ñóïåðå÷èëè ïîãëÿäàì Äæ.Ì. Êåéíñà ñòîñîâíî
ðîë³ äåðæàâè â åêîíîì³ö³. Íà äóìêó óêðà¿íñüêîãî â÷åíîãî, â³ëüíà ðèíêîâà
ðåàë³çàö³ÿ òîâàð³â çíà÷íî øâèäøå ïîñëóæèòü åêîíîì³÷í³é â³äáóäîâ³ ªâðîïè,
í³æ îáîâ’ÿçêîâ³ âèìóøåí³ ïîñòà÷àííÿ, ÿê³ îáäèðàþòü Í³ìå÷÷èíó ãðîøîâèìè
ïëàòåæàìè. ²äåþ ðèíêîâîãî ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê âèð³øàëüíî¿ îçíàêè ñó÷àñíî¿
öèâ³ë³çàö³¿, â³í çàõèùàº óæå ç ïî÷àòêó 1920-õ ðîê³â. ²ç òàêèõ æå ïîçèö³é ðîç-
ãëÿäàº ³ ïðîáëåìó ï³ñëÿâîºííèõ áîðã³â ªâðîïè. Ïðàêòèêà ³ ïîñòóïàëüíèé öèâ³-
ë³çàö³éíèé ðîçâèòîê ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í ï³äòâåðäèëè ïðîçîðëèâ³ñòü óêðà¿íñü-
êîãî â÷åíîãî.

Ïðîáëåìè ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè çíàéøëè â³äîáðàæåííÿ ó ñòàòò³ 
Â. Òâåðäîõëºáîâà “Åêîíîì³÷íà ìåæà ô³ñêàë³çìó” (1922). Ï³ä ô³ñêàë³çìîì â³í ðî-
çóì³º îäíîáîêå ïåðåñë³äóâàííÿ îðãàíàìè ô³ñêó çàâäàííÿ çá³ëüøåííÿ äîõîä³â, íå-
õòóâàííÿ ñîö³àëüíèìè, êóëüòóðíèìè òà åêîíîì³÷íèìè íàñë³äêàìè òàêî¿ ïîë³òèêè
â äåðæàâ³13. Â÷åíèé ïîð³âíþº ô³ñêàëüíó ïîë³òèêó ïåð³îäó âîºííîãî êîìóí³çìó òà
ÍÅÏó. Â ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåííÿ íîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè â äåðæàâ³ áóëî â³ä-
íîâëåíî ïðÿì³ é íåïðÿì³ ïîäàòêè, ïëàòí³ñòü ïîñëóã äåðæàâíèõ óñòàíîâ ³ ï³äïðè-
ºìñòâ. Êîìóíàëüí³ ï³äïðèºìñòâà òàêîæ ñòàëè ïëàòíèêàìè é áóëè ãîëîâíèì åëå-
ìåíòîì âàëîâîãî êîìóíàëüíîãî áþäæåòó. Óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé âèñëîâèâ ñì³ëèâó
íà òîé ÷àñ äóìêó, ÿêà ìàëà çàãàëüíîòåîðåòè÷íå ñïðÿìóâàííÿ: äåðæàâíà âëàäà ó
êðèòè÷í³ ìîìåíòè ñâîãî ³ñíóâàííÿ ³ãíîðóº ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ âèìîãè ð³âíî-
ì³ðíîñò³, ³íòåðåñè íàðîäíîãî çäîðîâ’ÿ, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü íàñåëåííÿ. Ïëàòà çà
ïðî¿çä ó òðàìâàÿõ, çà åëåêòðîåíåðã³þ, çà âîäó é ³íø³ êîìóíàëüí³ ïîñëóãè íåóõèëü-
íî çðîñòàº â ì³ñòàõ, ³ ö³ ï³äâèùåííÿ ÷àñòî âèïåðåäæàþòü òåìïè çíåö³íåííÿ ãðî-
øåé ³ íîì³íàëüíå çðîñòàííÿ äîõîä³â14.

12
Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò: Òåîðèÿ è òåõíèêà. — Ë., 1924. — Ñ. 45.

13
Î÷åðêè ïî èñòîðèè ôèíàíñîâîé íàóêè: Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêèé óíèâåðñèòåò / Î.Í. Àíñáåðö,

Þ.Â. Áàçóëèí, Ñ.À. Áåëîç¸ðîâ è äð.; ïîä ðåä. Â.Â. Êîâàëåâà. — Ì.: Ïðîñïåêò, 2009. — Ñ. 406.
14

Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Ýêîíîìè÷åñêèé ïðåäåë ôèñêàëèçìà // Ýêîíîìè÷åñêîå âîçðîæäåíèå. —
1922. — ¹ 2. — Ñ. 48.
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Â. Òâåðäîõëºáîâ çâåðíóâ óâàãó íà åêîíîì³÷íó ìåæó ï³äâèùåííÿ äåðæàâîþ ö³í.
Íà éîãî äóìêó, òàðèôè ìàþòü â³äð³çíÿòèñÿ ãíó÷ê³ñòþ é ð³âíîì³ðí³ñòþ, óçãîäæó-
âàòèñÿ ³ç ñåðåäíüîþ ñóìîþ ãðîøîâèõ çíàê³â, ÿêà ïðèïàäàº íà îäíîãî æèòåëÿ ïåâ-
íîãî ì³ñòà, à îòæå, êîìóíàëüíå óïðàâë³ííÿ ïîâèííî óâàæíî ñòåæèòè çà òèì, ÷è íå
äîñÿãíóòî ìåæ³ ï³äâèùåííÿ ö³í. Ö³êàâî, ùî Óêðà¿íà ìàéæå ÷åðåç 100 ðîê³â ñòèê-
íóëàñÿ ç³ ñõîæèìè ïðîáëåìàìè. Ïèòàííÿ ðåãóëþâàííÿ ö³í íà êîìóíàëüí³ ïîñëó-
ãè, îñîáëèâî ïðèðîäíèõ ìîíîïîë³é, íèí³ íàáóëî îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³.

Íà ïî÷àòêó 1920-õ ðîê³â Âîëîäèìèð Ìèêîëàéîâè÷ çíîâó ïîêèäàº Óêðà¿íó. Ïðà-
öþº ó Ëåí³íãðàäñüêîìó â³ää³ëåíí³ ²íñòèòóòó åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåíü ïðè Íàðîäíî-
ìó êîì³ñàð³àò³ ô³íàíñ³â ÑÐÑÐ äå î÷îëþº ô³íàíñîâó ñåêö³þ15. Áåç ïåðåá³ëüøåííÿ
ìîæíà ñêàçàòè, ùî çíà÷íà ÷àñòèíà ð³øåíü ³ç ïèòàíü ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè óðÿäó òèõ
ðîê³â ìàº íà ñîá³ â³äáèòîê çíàíü, åðóäèö³¿ é äîñâ³äó óêðà¿íñüêîãî â÷åíîãî.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî Â. Òâåðäîõëºáîâ íàëåæàâ äî òèõ, õòî íà ñîá³ çàçíàâ óòèñê³â
òîòàë³òàðíîãî ðåæèìó. Ó íàéâàæ÷³ 1930-ò³ ðîêè äîëÿ âðÿòóâàëà éîãî â³ä àðåøòó, ïðî-
òå ÿðëèê “áóðæóàçíîãî” ñïåö³àë³ñòà ç íüîãî íå áóëî çíÿòî. Óêðà¿íñüêîìó â÷åíîìó
áóëî îô³ö³éíî çàáîðîíåíî ñï³ëêóâàòèñÿ ç³ ñòóäåíòàìè. Íå âèòðèìóþ÷è øòó÷íî ñòâî-
ðåíîãî ïñèõîëîã³÷íî òèñêó, ó 1932 ðîö³ â³í çâ³ëüíÿºòüñÿ ç ðîáîòè â Ëåí³íãðàäñüêî-
ìó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîìó ³íñòèòóò³ (ËÔÅ²), äå ç 1930-ãî î÷îëþâàâ êàôåäðó
“Ô³íàíñîâà ñèñòåìà êàï³òàë³ñòè÷íèõ êðà¿í ³ ÑÐÑÐ” ³ ÷èòàâ êóðñè ëåêö³é ³ç ô³íàí-
ñ³â, ãðîøîâîãî îá³ãó òà êðåäèòó, à òàêîæ òåîð³¿ ïîäàòê³â. Êåð³âíèêè “íîâî¿ ãåíåðà-
ö³¿” íå ìîãëè çìèðèòèñÿ ç òèì, ùî óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé, ìàþ÷è âåëè÷åçíèé áàãàæ
çíàíü, “ïîãëèíàâ” óñ³ íîâèíêè çàõ³äíî¿ íàóêîâî¿ ë³òåðàòóðè é îïåðóâàâ íèìè íà ëåê-
ö³ÿõ, ñóïðîâîäæóþ÷è âëàñíèìè êîìåíòàðÿìè, îö³íêàìè é âèñíîâêàìè. 

Íà æàëü, ïîä³áíà ðåïóòàö³ÿ çàâàäèëà â÷åíîìó ïîâåðíóòèñÿ íà áàòüê³âùèíó.
Òîæ äî âèêëàäàöüêî¿ ðîáîòè â³í ïîâåðòàºòüñÿ â ²ðêóòñüêîìó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷-
íîìó ³íñòèòóò³, äå î÷îëþº êàôåäðó ô³íàíñ³â. 

Ó 1944 ðîö³ ï³ñëÿ çíÿòòÿ áëîêàäè Ëåí³íãðàäà ïî÷àëîñÿ â³äðîäæåííÿ ³ ËÔÅ².
Íîâå, ëîÿëüí³øå êåð³âíèöòâî çíîâó çàïðîøóº Â. Òâåðäîõëºáîâà äî âèêëàäàöüêî¿
ðîáîòè íà êàôåäð³ ô³íàíñ³â. Ï³ñëÿâîºííà ðîçðóõà, äåô³öèò êâàë³ô³êîâàíèõ ñïåö³à-
ë³ñò³â íà äåÿêèé ïåð³îä çìóñèëè çàáóòè ìèíóëå â÷åíîãî. Éîìó äîðó÷àþòü íàéâ³ä-
ïîâ³äàëüí³øó â ³íñòèòóò³ ä³ëÿíêó ðîáîòè — êåð³âíèöòâî íàóêîâîþ ï³äãîòîâêîþ
êàäð³â. Ðàçîì ³ç òèì, ÿðëèê “áóðæóàçíîãî” ñïåö³àë³ñòà òðèâàëèé ïåð³îä íå äàâàâ
éîìó ìîæëèâîñò³ îòðèìàòè âèñîêå çâàííÿ ïðîôåñîðà, õî÷à ê³ëüê³ñòü íàóêîâèõ
ïðàöü ïåðåâèùóâàëà 80. Ëèøå ó 1949 ðîö³ éîìó áóëî ïðèñâîºíî â÷åíå çâàííÿ ïðî-
ôåñîðà. 

Äî 1951 ðîêó Â. Òâåðäîõëºáîâ ïðàöþº ó ËÔÅ², çâ³äòè âèõîäèòü íà ïåíñ³þ.
Ïîìåð ó÷åíèé 22 òðàâíÿ 1954 ðîêó â Ëåí³íãðàä³, äå é ïîõîâàíèé.

Â îñòàíí³ ðîêè æèòòÿ Â. Òâåðäîõëºáîâ âèâ÷àâ ãîëîâíèì ÷èíîì ïèòàííÿ ³ñòîð³¿
óêðà¿íñüêèõ ³ ðîñ³éñüêèõ ô³íàíñ³â ó ÕV²²²—Õ²Õ ñò. Ó ñâî¿õ ïðàöÿõ â³í ðîçêðèâàº

15
Î÷åðêè ïî èñòîðèè ôèíàíñîâîé íàóêè: Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêèé óíèâåðñèòåò / Î.Í. Àíñáåðö,

Þ.Â. Áàçóëèí, Ñ.À. Áåëîç¸ðîâ è äð.; ïîä ðåä. Â.Â. Êîâàëåâà. — Ì.: Ïðîñïåêò, 2009. — Ñ. 390.
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ïîãëÿäè äåðæàâíèõ ä³ÿ÷³â òîãî ÷àñó, ÿê³ êåðóâàëè ô³íàíñîâîþ ïîë³òèêîþ àáî ïðà-
öþâàëè â ö³é ñôåð³. Â³í íàìàãàâñÿ áóòè ïðèêëàäîì äëÿ ñâî¿õ âèõîâàíö³â ó âèêîðè-
ñòàíí³ íàóêîâèõ íàäáàíü ïîïåðåäíèê³â. Çà éîãî ³í³ö³àòèâè áóëî ââåäåíî äèñöèïë³íó
“²ñòîð³ÿ ô³íàíñîâî¿ äóìêè” ÿê îáîâ’ÿçêîâó ñêëàäîâó êàíäèäàòñüêîãî ì³í³ìóìó. Â³í îñî-
áèñòî ãîòóâàâ ñïèñêè ë³òåðàòóðè ³ç ïðàöü óêðà¿íñüêèõ, ðîñ³éñüêèõ ³ ºâðîïåéñüêèõ ó÷å-
íèõ, ÿê³ õàðàêòåðèçóâàëè åïîõàëüí³ â³õè ³ñòîð³¿ ñâ³òîâèõ ô³íàíñ³â ³ äåòàëüíî ðîçêðèâà-
ëè ¿õ íàö³îíàëüí³ îñîáëèâîñò³. Öå âàãîìèé âíåñîê ó÷åíîãî â ³ñòîð³îãðàô³þ íàóêè ïðî
ô³íàíñè, ùî ìîæå ñëóãóâàòè ïðèêëàäîì ³ äëÿ ñó÷àñíèõ ñïåö³àë³ñò³â ³ç ïèòàíü ï³äãîòîâ-
êè âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ íàóêîâö³â ó ãàëóç³ ô³íàíñ³â.

Çà ñâî¿ìè ïîãëÿäàìè Â. Òâåðäîõëºáîâ íàëåæàâ äî ãðóïè â÷åíèõ-åêîíîì³ñ-
ò³â, ÿê³ íàçèâàëè ñåáå ïîñë³äîâíèêàìè ñîö³îëîã³÷íîãî íàïðÿìó íà çëàì³ Õ²Õ ³
ÕÕ ñò. â óêðà¿íñüê³é ³ ñâ³òîâ³é ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³. Éîãî ñàìîáóòí³ñòü ³ îðèã³-
íàëüí³ñòü ïîëÿãàëè â òîìó, ùî íà â³äì³íó â³ä ñâî¿õ ïîïåðåäíèê³â, ÿê³ ìàëî óâàãè
ïðèä³ëÿëè ïèòàííÿì çì³ñòó ³ ìåòîäîëîã³¿, ñïðèéìàþ÷è íàïðàöüîâàí³ â ºâðîïåéñü-
ê³é ë³òåðàòóð³ ïîãëÿäè áåç îñîáëèâî¿ êðèòèêè é ó ìåòîäàõ íàóêîâî¿ ðîáîòè íàñë³äó-
þ÷è ³ñòîðè÷íó øêîëó, óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé íàìàãàâñÿ, ïî-ïåðøå, ïåðåãëÿíóòè çì³ñò
ô³íàíñîâî¿ íàóêè, ïî-äðóãå — óñòàíîâèòè ¿¿ ìåòîäîëîã³þ. “Ô³íàíñîâà íàóêà, — ïè-
ñàâ Â. Òâåðäîõëºáîâ, — êîðèñòóºòüñÿ îäíèì ñóìíèì ïðèâ³ëåºì: âîíà ïðèâåðòàº
ñóñï³ëüíó óâàãó ïåðåâàæíî â ìîìåíòè âèïðîáóâàíü, ï³ä ÷àñ âîºí àáî áåçïîñåðåä-
íüî çà íèìè”16.

Ó ô³íàíñîâ³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ Âîëîäèìèð Ìèêîëàéîâè÷ îäíèì ³ç ïåðøèõ
ó ïèòàíí³ ïðî çì³ñò ô³íàíñîâî¿ íàóêè ñòàâ íà øëÿõ ÷³òêîãî â³äîêðåìëåííÿ â³ä íå¿
ô³íàíñîâîãî ïðàâà. Îêðåñëåí³ íèì ïèòàííÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè âèïåðåäæàëè ÷àñ, àëå
áåç íàóêîâîãî àíàë³çó çàëèøàëàñÿ ³íøà âàæëèâà ¿¿ ñêëàäîâà — ô³íàíñîâå ïðàâî,
ÿêå, íà äóìêó â÷åíîãî, áóëî ñàìîäîñòàòíüîþ äèñöèïë³íîþ. Ö³ ïåðø³ êðîêè âèîê-
ðåìëåííÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè ùå íå âèð³øóâàëè ïèòàííÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ òåîð³¿
òà äåÿêèõ ðîçä³ë³â ô³íàíñîâî¿ íàóêè, òàêèõ ÿê, íàïðèêëàä, áþäæåò ³ áþäæåòíå ïðà-
âî. Îðèã³íàëüí³ñòü éîãî ï³äõîäó ïîëÿãàëà â íàìàãàíí³ çâ³ëüíèòè ô³íàíñîâó íàóêó
â³ä ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè, â³ääàâøè ¿¿ ïóáë³öèñòèö³ ð³çíèõ ñïðÿìóâàíü ³ îáìåæóþ-
÷èñü, ïîðÿä ³ç âèâ÷åííÿì ä³éñíîñò³, îáãîâîðåííÿì ëèøå òåõí³÷íèõ ó øèðîêîìó
ðîçóì³íí³ ïèòàíü. 

Ðàçîì ³ç òèì, âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ïîãëÿäè Â. Òâåðäîõëºáîâà ÿê íàóêîâöÿ ðîç-
õîäèëèñÿ ç éîãî ïðàêòè÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ: òàê, íàãîëîøóþ÷è íà ñâî¿é íàóêîâ³é àïî-
ë³òè÷íîñò³, ó÷åíèé ïîñèëåíî çàéìàâñÿ ïîòî÷íèìè ïèòàííÿìè ô³íàíñîâî¿ ïîë³òè-
êè. Öå âèäíî ç îêðåìèõ éîãî âèñëîâëþâàíü. Çîêðåìà, íà çàïèòàííÿ: “×è ïîâèíí³
ëþäè íàóêè â³äìîâèòèñÿ â³ä ïîë³òè÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàðàäè îá’ºêòèâíîñò³ ñâî¿õ
íàóêîâèõ äîñë³äæåíü?” â³í â³äïîâ³â: “Ïîä³áíà â³äìîâà áóëà á, áåçñóìí³âíî, âòðà-
òîþ äëÿ êðà¿íè: ³ â ïîë³òè÷í³é áîðîòüá³ íàäçâè÷àéíî âàæëèâî ÿñíå ôîðìóâàííÿ
ãàñåë ³ íàóêîâå ïåðåäáà÷åííÿ, ÿê³ ñïàñàþòü â³ä áåçïë³äíîñò³ âèòðàòè ñèë íà

16
Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Ôèíàíñîâûå î÷åðêè. — Âûï. 1. — Ïã., 1916. — Ñ. 1.
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íåçä³éñíåíí³ ïðîåêòè”17. Ó÷åíèé íå ðîçâèâàº ñâîº¿ äóìêè, àëå âîíà ïðîñòåæóºòü-
ñÿ â éîãî ïðàö³ “Ô³íàíñîâ³ íàðèñè” (1916).

²ç âèñîòè ñó÷àñíîãî ðîçóì³ííÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè ìîæíà â³äçíà÷èòè íåäîñòàò-
í³ñòü íàóêîâîñò³ ïîãëÿä³â Â. Òâåðäîõëºáîâà. Ï³äõ³ä óêðà¿íñüêîãî â÷åíîãî óïóñêàâ íàé-
âàæëèâ³øå â áóäü-ÿê³é íàóö³ — âèÿâëåííÿ ¿¿ çàêîí³â, ïðè÷èí. Â³í íå ïîâí³ñòþ çâ³ëü-
íèâñÿ â³ä âïëèâó êàìåðàë³ñò³â ÕV²²² ñò., ÿê³ ïåðåéìàëèñÿ ïèòàííÿìè ô³íàíñîâî¿
ïîë³òèêè, ðîçãëÿäàëè øëÿõè çá³ëüøåííÿ äåðæàâíèõ äîõîä³â, ï³äí³ìàëè ïèòàííÿ ïðî
ïðåâàãè òîãî ÷è ³íøîãî ïîäàòêó, á³ëüøó ¿õ ñïðàâåäëèâ³ñòü òîùî. Ðîçóì³ííÿ ô³íàíñî-
âî¿ íàóêè óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé âèêëàâ ó âçàºìîçâ’ÿçêó ç ïðàêòè÷íèìè ö³ëÿìè. 

Ñüîãîäí³ ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî Â. Òâåðäîõëºáîâ áóâ öåíòðàëüíîþ ô³ãóðîþ
ñîö³îëîã³÷íî¿ ãðóïè. Éîãî ìîíîãðàô³þ “Îáêëàäàííÿ ì³ñüêèõ íåðóõîìîñòåé íà Çà-
õîä³” ìîæíà ââàæàòè íàéêðàùèì äîñë³äæåííÿì ³ç ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ó ô³íàí-
ñîâ³é óêðà¿íñüê³é ë³òåðàòóð³. Íà îñíîâ³ ïîð³âíÿëüíî-³ñòîðè÷íîãî àíàë³çó â÷åíèé
ðîçãëÿäàº ð³çí³ ôîðìè äåðæàâíîãî é ì³ñöåâîãî îáêëàäàííÿ ì³ñüêî¿ íåðóõîìîñò³. 
Ó ïåðø³é ÷àñòèí³ ïðàö³, ïðèñâÿ÷åí³é ïðîáëåìàì äåðæàâíîãî îáêëàäàííÿ, âèêëàäå-
íî îñîáëèâîñò³ áóäèíêîâîãî îáêëàäàííÿ â ÑØÀ, ä³þ÷îãî ó êðà¿í³ çàãàëüíî-ìàéíî-
âîãî ïîäàòêó, ðîçãëÿíóòî ïðàêòèêó îáêëàäàííÿ íåðóõîìîñò³ çà ö³íí³ñòþ ó ì³ñòàõ
Í³ìå÷÷èíè — Âþðòåíáåðç³, Áàçåë³, Ãåññåí³, áóäèíêîâèé ïîäàòîê ³ éîãî åâîëþö³þ
â Àâñòð³¿, îðãàí³çàö³þ é ìåòîäè ñïðàâëÿííÿ öüîãî ïîäàòêó ó Ôðàíö³¿, Áåëüã³¿, Ãîë-
ëàíä³¿, Ãðåö³¿, ²òàë³¿, Ïðóññ³¿. Ó äðóã³é ÷àñòèí³ ðîçêðèòî ñèñòåìó ì³ñöåâîãî îáêëà-
äàííÿ ì³ñüêî¿ íåðóõîìîñò³, ïîäàíî çàãàëüíó õàðàêòåðèñòèêó ö³º¿ ïðîáëåìè é äåòàëü-
íèé àíàë³ç ¿¿ îñîáëèâîñòåé ó êðà¿íàõ Çàõ³äíî¿ ªâðîïè ³ ÑØÀ. Çä³éñíèâøè òàêèé
ìàñøòàáíèé àíàë³ç, óêðà¿íñüêèé ó÷åíèé ÿê îäèí ³ç íåáàãàòüîõ äîñë³äíèê³â ñîö³î-
ëîã³÷íî¿ ãðóïè â³äíàõîäèòü çâ’ÿçîê ì³æ ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè, êëàñîâîþ
áîðîòüáîþ é åêîíîì³÷íèìè óìîâàìè. À â³äñóòí³ñòü äîñë³äæåíü ïðî ì³ñöåâ³ ô³íàí-
ñè ó ªâðîï³, é îñîáëèâî ó ÑØÀ, Óêðà¿í³ é Ðîñ³¿, â³äðàçó æ ââîäèòü óêðà¿íñüêîãî
â÷åíîãî â ðàíã ïðîâ³äíèõ ñïåö³àë³ñò³â ³ç ïðîáëåì ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â. Çðîçóì³ëî, öå
âïëèíóëî íà éîãî ñóñï³ëüíó é íàóêîâó ä³ÿëüí³ñòü: â³äòîä³ â÷åíèé çäîáóâ âèçíàííÿ
ñåðåä íàóêîâö³â ñâ³òîâîãî ð³âíÿ.

Â. Òâåðäîõëºáîâ áóâ îäíèì ³ç äîñë³äíèê³â, õòî ́ ðóíòîâíî âèâ÷àâ ïèòàííÿ ïåðå-
êëàäàííÿ ïîäàòê³â. Ó äîñë³äæåííÿõ â³í ñïèðàâñÿ íà íîâ³òí³ ïðàö³ çàõ³äíèõ ó÷åíèõ 
Ê. Â³êñåëÿ, Å. Ñåë³ãìàíà, Ë. Øòåéíà òà ³í. Éîãî ñàìîáóòí³ñòü ïîëÿãàëà â òîìó, ùî
ïåðåêëàäàííÿ â³í áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿçóâàâ ³ç ðåôîðìîþ ïðÿìèõ ïîäàòê³â, ÿêà â³ä-
áóâàëàñÿ â Ðîñ³¿ ó ïåðø³é òðåòèí³ ÕÕ ñò. Çàãàëüíîâèçíàíî, ùî öå áóâ çàï³çí³ëèé êðîê
ó åêîíîì³ö³ Ðîñ³éñüêî¿ äåðæàâè, ùî ïîçíà÷èâñÿ é íà åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. Ïðîìèñëî-
âèé ïîäàòîê, ÿêèé äî Ïåðøî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ñïëà÷óâàëè ï³äïðèºìñòâà, áóâ ùàäíèì
³ ñïðèÿâ ïðèñêîðåííþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Àëå íåäîîòðèìàííÿ äîõîä³â áþäæå-
òó ç äîïîìîãîþ ïðÿìèõ ïîäàòê³â çóìîâèëî âèñîêó ÷àñòêó íåïðÿìèõ ïîäàòê³â, ÿê³
çíà÷íî îáìåæóâàëè ì³ñòê³ñòü âíóòð³øíüîãî ðèíêó. Òîìó â÷åíèé âèñîêî îö³íþº

17
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çàïðîâàäæåííÿ ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó é ðîçãëÿäàº éîãî ÿê ïåðøèé êðîê ³ íåîáõ³äíó
óìîâó ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâî¿ ðåôîðìè.

Ïîòð³áíî â³äçíà÷èòè, ùî ó 20-ò³ ðîêè ÕÕ ñò. Â. Òâåðäîõëºáîâ ïðîäîâæóâàâ
ñâîþ íàóêîâó ä³ÿëüí³ñòü. Öå áóâ ïåð³îä, êîëè ô³íàíñîâà íàóêà ùå ðîçâèâàëà òðà-
äèö³¿ óêðà¿íñüêî¿ òà ºâðîïåéñüêî¿ ô³íàíñîâèõ øê³ë. Òàê, ³ ñüîãîäí³ àêòóàëüíîþ çà-
ëèøàºòüñÿ êîëåêòèâíà ïðàöÿ À.². Áóêîâåöüêîãî, Ï.Ï. Ãåíçåëÿ, ².Ì. Êóë³øåðà òà
Â.Ì. Òâåðäîõëºáîâà “Ïîäàòêè â ³íîçåìíèõ äåðæàâàõ” (1926)18.

ßê óæå çàçíà÷àëîñÿ, Â. Òâåðäîõëºáîâ º ôóíäàòîðîì íàóêè ïðî ì³ñöåâ³ ô³íàí-
ñè. Çàðàäè ñïðàâåäëèâîñò³ ñë³ä çãàäàòè, ùî âèâ÷åííÿ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â ðîçïî÷àëî-
ñÿ ç ôóíäàìåíòàëüíî¿ ïðàö³ ðîñ³éñüêîãî åêîíîì³ñòà Â. Ëºáºäºâà “Ì³ñöåâ³ ô³íàíñè.
Äîñâ³ä äîñë³äæåííÿ. Òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà” (1886). Ï³çí³øå ç’ÿâèëèñÿ ïðàö³ é óêðà¿íñü-
êèõ åêîíîì³ñò³â-ô³íàíñèñò³â, ïåðåäóñ³ì Ì. Öèòîâè÷à “Ì³ñöåâ³ âèòðàòè Ïðóñ³¿ ó
çâ’ÿçêó ç òåîð³ºþ ì³ñöåâèõ âèòðàò” (1898) ³ É. Êóë³øåðà “Êîìóíàëüíå îáêëàäàííÿ â
Í³ìå÷÷èí³ â éîãî ³ñòîðè÷íîìó ðîçâèòêó” (1914). Ïðîòå ¿õ íåäîë³êîì áóëà â³äñóòí³ñòü
àíàë³çó â³ò÷èçíÿíî¿ ïðàêòèêè ³ çäîáóòê³â ó ô³íàíñîâ³é òåîð³¿. Â. Òâåðäîõëºáîâ âïåð-
øå â óêðà¿íñüê³é ³ ðîñ³éñüê³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ñâ³é íàâ÷àëüíèé ïîñ³áíèê “Ì³ñ-
öåâ³ ô³íàíñè” (1927)19 ïîáóäóâàâ íà äîñë³äæåíí³ â³ò÷èçíÿíèõ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â, à
òàêîæ çðîáèâ ö³êàâå óçàãàëüíåííÿ íàóêîâîãî äîðîáêó â ö³é ñôåð³.

Ó ðàäÿíñüêèé ïåð³îä êàòåãîð³ÿ “ì³ñöåâ³ ô³íàíñè” âòðàòèëà ñâîº ïðàêòè÷íå
çàñòîñóâàííÿ é íå âèêîðèñòîâóâàëàñÿ ó íàóêîâ³é ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³, ùî ïîâ’ÿçà-
íî ç öåíòðàë³çàö³ºþ êåðóâàííÿ åêîíîì³êîþ é áþäæåòíèìè ðåñóðñàìè. Ó ïîñò-
ðàäÿíñüêèé ïåð³îä öÿ êàòåãîð³ÿ âïåðøå çãàäóºòüñÿ ó íàâ÷àëüíîìó ïîñ³áíèêó “Äåð-
æàâí³ ô³íàíñè”20. Â íàñòóïí³ ðîêè îïóáë³êîâàíî ðÿä ïðàöü, ïðèñâÿ÷åíèõ îðãàí³çàö³¿
ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â ó íåçàëåæí³é Óêðà¿í³.

Áàãàòîãðàíí³ñòü ³ åðóäîâàí³ñòü Â. Òâåðäîõëºáîâà ïðîÿâèëèñÿ â øèðîò³ éîãî
íàóêîâèõ ³íòåðåñ³â: îäíèì ³ç ïåðøèõ ñåðåä óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ â³í çðîáèâ ñïðîáó
íàïèñàííÿ êóðñ³â ç îêðåìèõ ÷àñòèí ô³íàíñ³â, ï³äãîòóâàâøè ïîñ³áíèê “Äåðæàâíèé
êðåäèò. Òåîð³ÿ ³ òåõí³êà” (1924)21, ÿêèé âäðóãå áóëî âèäàíî ó 1928 ðîö³. Ó÷åíèé äàº
äîñèòü ãëèáîêó õàðàêòåðèñòèêó äåðæàâíîãî êðåäèòó, ñèñòåìàòèçóº é ðîçâèâàº òåî-
ðåòè÷í³ ïîëîæåííÿ éîãî îñíîâíèõ ïðèíöèï³â. Â óçàãàëüíåíîìó âèãëÿä³ âîíè º
òàêèìè: 1) äåðæàâí³ áþäæåòí³ âèòðàòè ìàþòü áóòè ðîçïîä³ëåí³ íà çâè÷àéí³ òà íàä-
çâè÷àéí³; 2) ïåðø³ ïîâèíí³ îïëà÷óâàòèñÿ ïîäàòêàìè, äðóã³ — ïîçèêàìè; ïðîöåí-
òè çà ïîçèêàìè òàêîæ ïîâèíí³ îïëà÷óâàòèñÿ ïîäàòêàìè, äëÿ êîæíîãî áîðãó íåîá-
õ³äíî ïðèçíà÷èòè ïåâíèé ïîäàòîê; 3) ïîçèêè ìàþòü áóòè â³ëüíèìè, à çàðóá³æí³
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Íàëîãè â èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâàõ / À.È. Áóêîâåöêèé, Ï.Ï. Ãåíçåëü, È.Ì. Êóëèøåð,

Â.Í. Òâåðäîõëåáîâ. — Ì.: Ôèíàíñîâîå èçäàòåëüñòâî ÍÊÔÑÑÑÐ, 1926. — 264 ñ.
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Òâåðäîõëåáîâ Â.Í. Ìåñòíûå ôèíàíñû. — Ì.: Èçä-âî Íàðîäíîãî Êîìèñàðèÿòà Âíóòðåíèõ
äåë ÐÑÔÑÐ, 1927. — 264 ñ.
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êàï³òàëè ïîâèíí³ çàëó÷àòèñÿ ó êðà¿íó íà ð³âí³ ç â³ò÷èçíÿíèìè; 4) óñ³ äåðæàâí³ áîð-
ãè ìàþòü áóòè áåçïîâîðîòíèìè, çà áîðãàìè ñë³ä ñïëà÷óâàòè ëèøå “â³÷í³” ïðîöåí-
òè; 5) äëÿ ï³äòðèìàííÿ êóðñó ïîçèêè ñë³ä çàñíóâàòè êàñó ïîãàøåííÿ, ÿêà êóïóâà-
òèìå ³ ïðîäàâàòèìå ïîçèêè é òàêèì ÷èíîì ðåãóëþâàòèìå ïðîöåíòè çà íåþ. Íà
äóìêó Â. Òâåðäîõëºáîâà, çà óìîâè äîòðèìàííÿ öèõ ïðàâèë äåðæàâíèé áîðã ìîæå
çðîñòàòè áåçìåæíî. Çàçíà÷èìî, ùî àêòóàëüíîþ çàëèøàºòüñÿ âèñëîâëåíà â÷åíèì
³äåÿ íåîáõ³äíîñò³ ñïðÿìóâàííÿ êðåäèò³â äåðæàâîþ ó ïð³îðèòåòí³ ãàëóç³ íà ï³ëüãî-
âèõ óìîâàõ.

Òðåáà ñêàçàòè, ùî ³íòåðåñ ðàäÿíñüêèõ åêîíîì³ñò³â ³ ô³íàíñèñò³â äî ïðîáëåìè
äåðæàâíèõ êðåäèò³â áóëî âèêëèêàíî â³äðîäæåííÿì ¿õ ó ÑÐÑÐ. Â. Òâåðäîõëºáîâ,
ÿê ³ á³ëüø³ñòü éîãî ñó÷àñíèê³â, ó âèêëàä³ òåîðåòè÷íèõ îñíîâ äåðæàâíîãî êðåäèòó
âèõîäèâ ³ç îñíîâíèõ ïîëîæåíü 24-ãî ðîçä³ëó ïåðøîãî òîìó “Êàï³òàëó” Ê. Ìàðê-
ñà, âèêîðèñòàâøè ôóíäàìåíòàëüí³ îñíîâè ìàðêñèñòñüêî¿ òåîð³¿, ùî ³ çðîáèëî ïðà-
öþ óêðà¿íñüêîãî â÷åíîãî íåïåðåâåðøåíîþ.

Çàñëóãà Â. Òâåðäîõëºáîâà ïîëÿãàëà â îá´ðóíòóâàíí³ íîâî¿ äîêòðèíè é óçàãàëü-
íåíí³ ïðàêòèêè äåðæàâíîãî êðåäèòó. Â÷åíèé ä³éøîâ âèñíîâêó, ùî “äåðæàâà íå
ìîæå áóòè þðèäè÷íî çìóøåíà äî ñïëàòè áîðã³â; ¿¿ çîáîâ’ÿçàííÿ ìàþòü “ìîðàëü-
íèé”, à íå ïðàâîâèé õàðàêòåð, ó âñÿêîìó ðàç³ ñòîñîâíî âëàñíèõ ï³ääàíèõ — êðå-
äèòîð³â”22. Ó ïîäàëüøîìó öåé âèñíîâîê áóëî ï³äòâåðäæåíî íà ïðàêòèö³, êîëè çã³ä-
íî ç ïîñòàíîâîþ ÖÊ ÊÏÐÑ ³ Ðàäè Ì³í³ñòð³â ÑÐÑÐ “Ïðî äåðæàâí³ ïîçèêè, ùî
ðîçì³ùóþòüñÿ ïî ï³äïèñö³ ñåðåä òðóäÿùèõ Ðàäÿíñüêîãî Ñîþçó” â³ä 19.04.1957 áóëî
çä³éñíåíî â³äñòðî÷åííÿ ïîãàøåííÿ îáë³ãàö³é íà 20 ðîê³â.

Ïîòð³áíî çàçíà÷èòè, ùî íàóêîâö³ ñâ³äîìî óíèêàþòü êðèòè÷íîãî àíàë³çó îêðå-
ìèõ ìåòîäîëîã³÷íèõ ïîìèëîê óêðà¿íñüêîãî â÷åíîãî. Íàïðèêëàä, ó äîñë³äæåíí³ ì³ñ-
öåâèõ ô³íàíñ³â ³ äåðæàâíîãî êðåäèòó Â. Òâåðäîõëºáîâ âèõîäèâ ³ç âèâ÷åííÿ êîíêðåò-
íî¿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ Ðîñ³¿, ùî äëÿ âñòàíîâëåííÿ ¿¿ çâ’ÿçêó ç ³íøèìè ÿâèùàìè
ïîë³òèêî-åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ êðà¿íè º íåäîñòàòí³ì. ²ç ðîçóì³ííÿì ñïðèéìàþòü ó÷å-
í³ é îêðåì³ éîãî âèçíà÷åííÿ, çîêðåìà ñàìîãî ðîçóì³ííÿ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè.
Óñâ³äîìëþþ÷è íåìîæëèâ³ñòü äàòè ïîâíå éîãî âèçíà÷åííÿ äëÿ ð³çíèõ ³ñòîðè÷íèõ
åïîõ ³ ð³çíîìàí³òíèõ äåðæàâíèõ óòâîðåíü ³ç ïîçèö³¿ ìàðêñèçìó, Âîëîäèìèð Ìèêî-
ëàéîâè÷ âèõîäèâ ³ç ñòàíîâèùà øëÿõîì ïîð³âíÿííÿ öèõ âèçíà÷åíü äëÿ áóðæóàçíîãî
ñóñï³ëüñòâà é ñîö³àë³ñòè÷íîãî. Íà éîãî äóìêó, ô³íàíñîâà íàóêà ñîö³àë³ñòè÷íîãî ñóñ-
ï³ëüñòâà âèâ÷àº ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü íà ´ðóíò³ äîáóâàííÿ àáî â³ä÷ó-
æåííÿ íèì çàñîá³â ìàòåð³àëüíîãî õàðàêòåðó, íåîáõ³äíèõ äëÿ ³ñíóâàííÿ éîãî äåðæàâ-
íî¿ îðãàí³çàö³¿, ÿê³ ñëóãóþòü çíàðÿääÿì äëÿ ïðèäóøåííÿ ³íøèõ êëàñ³â ³ äëÿ éîãî
ðîçøèðåííÿ çà ðàõóíîê ³íøèõ êàï³òàë³ñòè÷íèõ ³ íåêàï³òàë³ñòè÷íèõ ñóñï³ëüñòâ.
Âîäíî÷àñ ó÷åíèé ïîäàº ö³êàâå âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè ïåðåõ³äíîãî ñóñï³ëüñò-
âà äî ñîö³àë³çìó, ÿêå ïîòð³áíî ùå ñòâîðèòè. Ó öüîìó ñóñï³ëüñòâ³ ô³íàíñîâà íàóêà ìàº
âèâ÷àòè ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü íà ́ ðóíò³ äîáóâàííÿ àáî â³ä÷óæåííÿ íèì
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çàñîá³â ìàòåð³àëüíîãî õàðàêòåðó, íåîáõ³äíèõ äëÿ âëàñíîãî ³ñíóâàííÿ, ÿê³ ñëóãóþòü çíà-
ðÿääÿì äëÿ çíèùåííÿ çàëèøê³â áóðæóàçíîãî ñóñï³ëüñòâà, ïîáóäîâè ñîö³àë³ñòè÷íîãî
ëàäó é áîðîòüáè ç êàï³òàë³ñòè÷íèì ñóñï³ëüñòâîì.

ßê áà÷èìî, Â. Òâåðäîõëºáîâ çàéìàâ êëàñîâó ïîçèö³þ ó âèêëàä³ çàãàëüíîòåîðå-
òè÷íèõ îñíîâ ðîçóì³ííÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè. Ó òîé ïåð³îä áîðîòüáè çîâí³øíüîãî ³
âíóòð³øíüîãî íàóêîâîãî ³íòåëåêòó ³ ñâ³òîãëÿäó, íàóêîâèõ ï³äõîä³â òà ³äåîëîã³é ó÷å-
íèé íå ñòîÿâ îñòîðîíü öèõ ïðîöåñ³â. 

Çàãàëîì íàóêîâó ñïàäùèíó Â. Òâåðäîõëºáîâà ìîæíà â³äíåñòè äî íàéö³íí³øèõ
çäîáóòê³â óêðà¿íñüêî¿ ³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè. Ïðàö³ óêðà¿íñüêîãî â÷åíîãî, ÿê³
âèéøëè äðóêîì â Óêðà¿í³ òà çà êîðäîíîì, çáàãàòèëè â³ò÷èçíÿíó é çàðóá³æíó íàóêó
ïðî ô³íàíñè. Éîãî ïåðó íàëåæàòü ïîíàä 80 íàóêîâèõ ïðàöü. Óñ³ âîíè îòðèìàëè
âèñîêó îö³íêó íå ëèøå éîãî ñó÷àñíèê³â, àäæå íàïîâíåí³ ³äåÿìè, ÿê³ âèïåðåäæàëè
÷àñ ç ò³ºþ äèâîâèæíîþ ïðîçîðëèâ³ñòþ, ùî ïðèòàìàííà ëèøå â÷åíèì òàêîãî ìàñ-
øòàáó. Ñàìå òîìó á³ëüø³ñòü ³ç íèõ ³ íèí³ íå âòðàòèëà íàóêîâîãî çíà÷åííÿ.


