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Ðîçãëÿíóòî îäèí ³ç âàð³àíò³â ðåô³íàíñóâàííÿ âàëþòíèõ êðåäèò³â — ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿ â
íàö³îíàëüíó âàëþòó êðåäèò³â, âèäàíèõ â ³íîçåìí³é âàëþò³. Âèñâ³òëåíî çàðóá³æíèé äîñâ³ä êðà-
¿í, ÿê³ âèêîðèñòîâóâàëè öåé ìåõàí³çì äëÿ çáåðåæåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íàñåëåííÿ é ï³ä-
òðèìêè ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, òà ðåçóëüòàòè éîãî çàñòîñóâàííÿ. Çàïðîïîíîâàíî
ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó êîíâåðòàö³¿ â Óêðà¿í³. 

The article deals with one of the variants for refinancing currency credits — mechanism of converta-
tion of credits into the national currency given in foreign currency. The authors elucidate the foreign
experience of countries which used this mechanism for preserving the population’s solvency and sup-
porting liquidity of the banking system and results of its application. Recommendations are offered as
to the effective functioning of convertation mechanism in Ukraine.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿, ðåô³íàíñóâàííÿ âàëþòíèõ êðåäèò³â, ³ïîòå÷íå êðåäèòó-
âàííÿ, êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèê³â.

Òåíäåíö³¿ íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó ïðîäîâæóþòü íåãàòèâíî âïëèâàòè
íà åêîíîì³êó íàøî¿ êðà¿íè. Ð³çêå çíåö³íåííÿ ãðèâí³ â³äíîñíî ïðîâ³äíèõ ñâ³òîâèõ
âàëþò ³ â³äïîâ³äíå ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ êðåäèò³â ñòâîðèëî ïåðåä-
óìîâè äëÿ çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó êîíâåðòàö³¿ âàëþòíèõ êðåäèò³â ó íàö³îíàëüíó
âàëþòó. Êð³ì òîãî, çàãðîçà ìàñøòàáíèõ íåïëàòåæ³â ³ç áîêó ïîçè÷àëüíèê³â ñòâîðþº
äîäàòêîâèé ñòèìóë äëÿ ðîçðîáêè é çàïðîâàäæåííÿ òàêîãî ìåõàí³çìó â³ò÷èçíÿíèìè
áàíêàìè. Âîäíî÷àñ âàæëèâîþ ïðîáëåìîþ, ÿêà ïîòðåáóº ðîçâ’ÿçàííÿ, º âèêîíàííÿ
áàíêàìè âàëþòíèõ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä íåðåçèäåíòàìè. 

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ º îäí³ºþ ç âàæëèâèõ ñêëàäîâèõ
ñòàá³ëüíîãî çðîñòàííÿ íàøî¿ êðà¿íè, äîñë³äæåííþ ïðîáëåì ùîäî ñòàíó ðîçâèòêó
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ó êðèçîâèé ïåð³îä ïðèä³ëåíî ìàëî óâàãè. Îêðåì³ àñïåê-
òè ðåñòðóêòóðèçàö³¿ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â áàíê³â, ó òîìó ÷èñë³ ³ïîòå÷íèõ, äîñë³ä-
æóþòü òàê³ íàóêîâö³, ÿê Â. Ì³ùåíêî, Â. Êðèëîâà, Ì. Í³êîíîâà. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèâ÷åííÿ çàðóá³æíîãî äîñâ³äó ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó êîí-
âåðòàö³¿, ðåçóëüòàòè çàñòîñóâàííÿ éîãî ó êðà¿íàõ, ÿê³ âèêîðèñòîâóâàëè òàêèé ð³ç-
íîâèä ðåô³íàíñóâàííÿ, òà ðîçðîáêà ðåêîìåíäàö³é ùîäî çàñòîñóâàííÿ öüîãî ìåõà-
í³çìó áàíêàìè Óêðà¿íè.
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Ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿ âàëþòíèõ êðåäèò³â ó íàö³îíàëüíó âàëþòó º îäíèì ³ç ð³ç-
íîâèä³â ðåô³íàíñóâàííÿ, â ÿêîìó çàä³ÿí³ ³ êðåäèòîðè, ³ ïîçè÷àëüíèêè. Îñê³ëüêè íå-
îáõ³äí³ñòü òàêî¿ êîíâåðòàö³¿ âèêëèêàíà ð³çêèì çíåö³íåííÿì íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè
äî ïðîâ³äíèõ ñâ³òîâèõ âàëþò ³ çíèæåííÿì äîõîä³â íàñåëåííÿ, áåçïîñåðåäíþ ó÷àñòü
ó öüîìó ïðîöåñ³ ïîâèííà áðàòè é äåðæàâà. Íà ñüîãîäí³ îáñÿã âèäàíèõ íàñåëåííþ
êðåäèò³â ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ñòàíîâèòü áëèçüêî 30|% â³ä çàãàëüíî¿ çàáîðãîâàíîñ-
ò³ ô³çè÷íèõ îñ³á, ³ â îñíîâíîìó öå — ñïîæèâ÷³ êðåäèòè àáî êðåäèòè íà ïðèäáàííÿ
àâòîìîá³ë³â. Ðåøòà ïðèïàäàº íà êðåäèòè â ³íîçåìí³é âàëþò³ — çäåá³ëüøîãî äîâãî-
ñòðîêîâ³ êðåäèòè íà ïðèäáàííÿ æèòëà é àâòîìîá³ë³â. Òàêå ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîðò-
ôåëÿ êðåäèò³â â ³íîçåìí³é ³ íàö³îíàëüí³é âàëþòàõ º ñâ³ä÷åííÿì çíà÷íî¿ çàëåæíîñ-
ò³ ÿêîñò³ àêòèâ³â áàíê³â â³ä êóðñîâî¿ òà âàëþòíî¿ ïîë³òèêè, ÿêó ïðîâîäèòü äåðæàâà.

Ùîá îá’ºêòèâíî îö³íèòè äîö³ëüí³ñòü ïðîâåäåííÿ êîíâåðòàö³¿ â Óêðà¿í³, øëÿ-
õè ¿¿ çàñòîñóâàííÿ, à òàêîæ ìîæëèâ³ íàñë³äêè, âàðòî âèâ÷èòè çàðóá³æíèé äîñâ³ä
êðà¿í, ÿê³ çàïðîâàäèëè öåé ìåõàí³çì. Âîäíî÷àñ çàðóá³æíèé äîñâ³ä ìîæå áóòè âè-
êîðèñòàíî ïðè ðîçðîáö³ â³ò÷èçíÿíîãî ìåõàí³çìó êîíâåðòàö³¿. 

Íà ñüîãîäí³ ñâ³òîâèé äîñâ³ä íàë³÷óº äåê³ëüêà ñöåíàð³¿â êîíâåðòàö³¿ âàëþòíèõ
êðåäèò³â ó íàö³îíàëüíó âàëþòó, çîêðåìà, àðãåíòèíñüêèé, óãîðñüêèé, ðîñ³éñüêèé.

Àðãåíòèíà çàñòîñóâàëà ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿ (“ïåñèô³êàö³þ”) ï³ä ÷àñ êðèçè
2002 ðîêó. Êîíâåðòàö³ÿ âíóòð³øíüîãî äåðæàâíîãî ³ ïðèâàòíîãî áîðã³â ìàëà ïðè-
ìóñîâèé õàðàêòåð: êîìåðö³éí³ áàíêè çä³éñíþâàëè êîíâåðòàö³þ äåïîçèò³â ó ïåñî
çà íîâèì êóðñîì (1,4 ïåñî çà 1 äîë. ÑØÀ), òîä³ ÿê çîáîâ’ÿçàííÿ çà êðåäèòàìè —
çà ñòàðèì êóðñîì (1 ïåñî çà 1 äîë.). Óðÿä çìóøåíèé áóâ åì³òóâàòè îáë³ãàö³¿ äëÿ
êîìïåíñàö³¿ áàíêàì âòðàò, âèêëèêàíèõ òàêîþ êîíâåðòàö³ºþ1.

Ðåçóëüòàòè êîíâåðòàö³¿ äëÿ Àðãåíòèíè: “ïåñèô³êàö³ÿ” ìàëà îáìåæåíèé ïîçè-
òèâíèé åôåêò, ïðîòå ñïðè÷èíèëà íèçêó òðèâàëèõ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â:

— íåäîêàï³òàë³çàö³ÿ é ï³äðèâ äîâ³ðè äî áàíê³â, à òàêîæ çíà÷í³ ô³íàíñîâ³ âòðàòè
(êîíâåðñ³ÿ êîøòóâàëà áàíêàì áëèçüêî 30 ìëðä äîë. ÑØÀ); 

— ð³çêå ñêîðî÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ ïðèâàòíîãî ñåêòîðó â ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä
(äî 15|% ó 2003 ðîö³); 

— â³äïëèâ êàï³òàëó ç Àðãåíòèíè; 
— íà òðèâàëèé ÷àñ êðà¿íà áóëà ïîçáàâëåíà äîñòóïó äî ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî

ðèíêó (ôàêòè÷íî äî 2006 ðîêó). 
Íàïðèê³íö³ 2008 ðîêó êîíâåðòàö³þ âàëþòíèõ êðåäèò³â çä³éñíèëà Óãîðùèíà.

Ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿ áàçóâàâñÿ íà ïðèíöèïîâ³é óãîä³, ÿêà äîçâîëÿëà ðåàë³çóâàòè
â³äíîñíî ãíó÷êèé ï³äõ³ä (çàëåæíî â³ä êîíêðåòíî¿ ñèòóàö³¿ â áàíêàõ òà ó ïîçè÷àëü-
íèê³â). Çã³äíî ç äîìîâëåíîñòÿìè ïîçè÷àëüíèêè ìîãëè çâåðíóòèñÿ ç ïðîõàííÿì
êîíâåðòóâàòè (äî ê³íöÿ 2008 ðîêó — áåç äîäàòêîâî¿ ïëàòí³) ñâî¿ âàëþòí³ ïîçèêè â
ïîçèêè, äåíîì³íîâàí³ â óãîðñüêèõ ôîðèíòàõ, à òàêîæ ïîäîâæèòè òåðì³í ïîãàøåííÿ

1
Ì³ùåíêî Â., Êðèëîâà Â., Í³êîíîâà Ì. Ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ êðåäèò³â â óìîâàõ êðèçè: ñâ³òîâèé

äîñâ³ä ³ ìîæëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ â Óêðà¿í³ // Â³ñíèê ÍÁÓ. — 2009. — ¹ 5. — Ñ. 14.
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ñâî¿õ ïîçèê áåç äîäàòêîâèõ ñòÿãíåíü ó ðàç³, ÿêùî ùîì³ñÿ÷í³ âèïëàòè çà êðåäèòà-
ìè ³ñòîòíî çá³ëüøóþòüñÿ. Ô³çè÷íèì îñîáàì — ïîçè÷àëüíèêàì, ÿê³ ñòèêíóëèñÿ ç
ïðîáëåìàìè ïðè ïîãàøåíí³ êðåäèò³â, îñîáëèâî òèì ³ç íèõ, ÿê³ âòðàòèëè ðîáîòó,
òèì÷àñîâî ïîëåãøóâàëè óìîâè âèïëàòè ïîçèêè. Ïðîöåíòíà ñòàâêà çà êîíâåðòîâà-
íèìè êðåäèòàìè âñòàíîâëþâàëàñÿ íà ð³âí³ íå íèæ÷å, í³æ ñòàâêè çà ä³þ÷èìè êðå-
äèòàìè â íàö³îíàëüí³é âàëþò³.

Ïàðàëåëüíî ç êîíâåðòàö³ºþ Íàö³îíàëüíèé áàíê Óãîðùèíè òà óðÿä êðà¿íè çî-
áîâ’ÿçàëèñÿ ïîñèëèòè áàíê³âñüêèé íàãëÿä, ïðîâåñòè ðåêàï³òàë³çàö³þ áàíê³â, ñïðè-
ÿòè ðîçøèðåííþ ðåñóðñíî¿ áàçè áàíê³â, ï³äòðèìóâàòè âèñîêèé ð³âåíü ïðîöåíòíèõ
ñòàâîê2.

Ðåçóëüòàòè êîíâåðòàö³¿ äëÿ Óãîðùèíè. Îäíèì ³ç áåçïîñåðåäí³õ íàñë³äê³â òàêèõ
çàõîä³â º ð³çêå ñêîðî÷åííÿ àáî â³äìîâà áàíê³â â³ä ðîçäð³áíîãî êðåäèòóâàííÿ â ³íî-
çåìí³é âàëþò³. Âîäíî÷àñ çàâäÿêè êîìïëåêñó âæèòèõ çàõîä³â ³ ì³æíàðîäí³é äîïî-
ìîç³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñòàá³ë³çàö³ÿ êóðñó ôîðèíòà.

Ó ãðóäí³ 2008 ðîêó â Ðîñ³éñüê³é Ôåäåðàö³¿ ïåðøèì áàíêîì, ùî çàïðîïîíóâàâ
ñâî¿ì êë³ºíòàì ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿, ñòàâ áàíê “ÂÒÁ24”, ÿêèé ðîçïî÷àâ çä³éñíþ-
âàòè ðåñòðóêòóðèçàö³þ âàëþòíèõ êðåäèò³â øëÿõîì ¿õ êîíâåðòàö³¿ â íàö³îíàëüíó âà-
ëþòó. Êîíâåðòàö³ÿ çä³éñíþâàëàñÿ çà êîìåðö³éíèì êóðñîì, ùî ä³ÿâ ó áàíêó íà ìî-
ìåíò óõâàëåííÿ ð³øåííÿ ùîäî êîíâåðòàö³¿ òàêîãî êðåäèòó, òà çà àêòóàëüíîþ íà
ìîìåíò êîíâåðòàö³¿ ñòàâêîþ êðåäèò³â ó ðîñ³éñüêèõ ðóáëÿõ. Ïðè öüîìó ïîçè÷àëü-
íèêè ïîâèíí³ áóëè ñïëàòèòè ðàçîâó êîì³ñ³þ áàíêó çà ïðîâåäåííÿ êîíâåðòàö³¿ òà
çà ïåðåîö³íêó ìàéíà, ÿêå º ïðåäìåòîì çàñòàâè3.

Íà ïî÷àòêó 2009 ðîêó â Ðîñ³éñüê³é Ôåäåðàö³¿ ùå îäèí äåðæàâíèé áàíê —
“Ñáåðáàíê Ðîññèè” — çàïðîïîíóâàâ ñâî¿ì êë³ºíòàì çä³éñíèòè êîíâåðòàö³þ âà-
ëþòíèõ êðåäèò³â. Óìîâè êîíâåðòàö³¿, ÿê³ çàïðîïîíóâàâ áàíê ñâî¿ì êë³ºíòàì, º àíà-
ëîã³÷íèìè óìîâàì, çàïðîïîíîâàíèì áàíêîì “ÂÒÁ24”.

Ðåçóëüòàòè êîíâåðòàö³¿ äëÿ Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿. Ìàêðîåêîíîì³÷í³ íàñë³äêè
êîíâåðòàö³¿ ùå íå âèçíà÷åíî. Ó Ðîñ³¿, ÿê ³ â Óãîðùèí³, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñêîðî÷åí-
íÿ àáî â³äìîâà áàíê³â â³ä ðîçäð³áíîãî êðåäèòóâàííÿ â ³íîçåìí³é âàëþò³. Ñòàíîì
íà 01.12.2008 ñóìà çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè, âèäàíèìè “Ñáåðáàíêîì Ðîññèè”
â ³íîçåìí³é âàëþò³, ñòàíîâèëà áëèçüêî 43 ìëðä ðóá. (4,3|% â³ä çàãàëüíîãî ïîðòôå-
ëÿ çàáîðãîâàíîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á), ó áàíêó “ÂÒÁ24” — áëèçüêî 250 ìëðä ðóá. (àáî
20|%)4. Ó çâ’ÿçêó ç òèì, ùî çíà÷íà ÷àñòêà ïàñèâ³â áàíê³â ñêëàäàºòüñÿ ç âàëþòíèõ
çàïîçè÷åíü, ³ñòîòíå çá³ëüøåííÿ àêòèâ³â ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ï³ñëÿ äåâàëüâàö³¿
ðóáëÿ ³ ïðîâåäåííÿ êîíâåðòàö³¿ ïðèçâîäèòü äî âèíèêíåííÿ çáèòê³â â³ä ïåðåîö³í-
êè, òîìó áàíêè âäàþòüñÿ äî ÷àñòêîâî¿ êîìïåíñàö³¿ ñâî¿õ ðèçèê³â, óñòàíîâëþþ÷è
äîäàòêîâ³ êîì³ñ³¿ çà êîíâåðòàö³þ.

2
Ì³ùåíêî Â., Êðèëîâà Â., Í³êîíîâà Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ.

3
Ñáåðáàíê ïðèñòóïèë ê êîíâåðòàöèè êðåäèòîâ: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.rokf.ru/credits

/2009/01/13/085522.html.
4

Òàì ñàìî.
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Âðàõîâóþ÷è ðåçóëüòàòè àíàë³çó çàðóá³æíîãî äîñâ³äó çàñòîñóâàííÿ êîíâåðòà-
ö³¿, íà íàøó äóìêó, îñíîâíèìè ïðèíöèïàìè ôóíêö³îíóâàííÿ òàêîãî ìåõàí³çìó â
Óêðà¿í³ ìàþòü áóòè:

— îð³ºíòàö³ÿ íà êîíâåðòàö³þ êðåäèò³â àáî âèïëàò çà êðåäèòàìè íà òèì÷àñî-
â³é îñíîâ³ (ïðè öüîìó ïðîöåíòè çà êîíâåðòîâàíèìè êðåäèòàìè íå ïîâèíí³ áóòè
íèæ÷èìè, í³æ çà ãðèâíåâèìè ïîçèêàìè); 

— äîáðîâ³ëüí³ñòü êîíâåðòàö³¿;
— ðîçãëÿä ìîæëèâîñò³ ïîøèðåííÿ ïðàâà íà êîíâåðòàö³þ çà êðåäèòàìè ÿê ô³-

çè÷íèõ, òàê ³ þðèäè÷íèõ îñ³á;
— ñòâîðåííÿ ñèñòåìè, ÿêà á äàëà çìîãó çàáåçïå÷èòè ðîçïîä³ë âèòðàò ì³æ òðüî-

ìà îñíîâíèìè ñòîðîíàìè — êðåäèòîðàìè (áàíêàìè), ïîçè÷àëüíèêàìè é äåðæà-
âîþ — ³ç çàñòîñóâàííÿì êîìïåíñàö³¿ ÷àñòèíè âèòðàò áàíêàì ³ çàáåçïå÷åííÿì âè-
êîíàííÿ íèìè ôóíêö³¿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè. 

Â Óêðà¿í³ çíà÷í³ îáñÿãè áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â áóëî íàäàíî â ³íîçåìí³é âàëþò³:
ñòàíîì íà ê³íåöü âåðåñíÿ 2008 ðîêó (òîáòî ïðèáëèçíî íà ïî÷àòêó äåâàëüâàö³¿ ãðèâ-
í³) âàðò³ñòü íàäàíèõ ô³çè÷íèì òà þðèäè÷íèì îñîáàì, êð³ì ³íøèõ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ, âàëþòíèõ êðåäèò³â ñòàíîâèëà 288,7 ìëðä ãðí (ïîíàä 50|% â³ä çàãàëüíèõ îáñÿã³â
âèäàíèõ êðåäèò³â). Ïðè öüîìó êðåäèòè â ³íîçåìí³é âàëþò³ ô³çè÷íèì îñîáàì ñòàíî-
âèëè 132,4 ìëðä ãðí åêâ³âàëåíòíî ïðîòè 81,2 ìëðä ãðí, âèäàíèõ ó íàö³îíàëüí³é âà-
ëþò³. Âèá³ð íà êîðèñòü êðåäèò³â â ³íîçåìí³é âàëþò³ áóëî çóìîâëåíî ð³çíèöåþ ó ïðî-
öåíòíèõ ñòàâêàõ çà êðåäèòàìè: òàê, íà ïî÷àòîê 2008 ðîêó ñåðåäíÿ ñòàâêà ïðîöåíòà çà
êðåäèòàìè â ³íîçåìí³é âàëþò³ ñòàíîâèëà 10,9|% ïðîòè 14,6|% ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³.
Âîäíî÷àñ î÷³êóâàííÿ ðèíêó ñâ³ä÷èëè ïðî ïåðñïåêòèâó íåçì³ííîñò³ îáì³ííîãî êóðñó
ãðèâí³ äî äîëàðà ÑØÀ. Ö³ î÷³êóâàííÿ ´ðóíòóâàëèñÿ, çîêðåìà, íà Îñíîâíèõ çàñàäàõ
ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ÍÁÓ íà 2008 ð³ê, äå îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ äî äîëàðà
ÑØÀ áóëî çàô³êñîâàíî â ìåæàõ âàëþòíîãî êîðèäîðó 4,95—5,25 ãðí çà äîëàð.

Ñèòóàö³ÿ ð³çêî ïîã³ðøèëàñÿ âíàñë³äîê çíåö³íåííÿ ãðèâí³, ÿêå ðîçïî÷àëîñÿ ç
ñåðåäèíè âåðåñíÿ 2008-ãî. Äî ê³íöÿ ðîêó óêðà¿íñüêà âàëþòà çíåö³íèëàñÿ íà 38|%
ïîð³âíÿíî ç ñåðåäèíîþ 2008 ðîêó (ðèñ.) òà íà 65|% — ïîð³âíÿíî ç êóðñîì ïðîäàæó
ãîò³âêîâî¿ ³íîçåìíî¿ âàëþòè â îáì³ííèõ ïóíêòàõ áàíê³â. Â³äïîâ³äíî çà öåé ÷àñ âàð-
ò³ñòü âèäàíèõ ô³çè÷íèì òà þðèäè÷íèì îñîáàì êðåäèò³â ó ãðèâíÿõ çðîñëà ìàéæå íà
38|% (äî 400 ìëðä ãðí). Ó ãðèâíåâîìó åêâ³âàëåíò³ òàêîæ ³ñòîòíî çðîñëè ïëàòåæ³ çà
ïðîöåíòàìè, ÿê³ ùîì³ñÿöÿ íåîáõ³äíî ñïëà÷óâàòè çà âàëþòíèìè êðåäèòàìè ïîçè-
÷àëüíèêàì, òîä³ ÿê äîõîäè íàñåëåííÿ çíà÷íî çìåíøèëèñÿ ÷åðåç äåâàëüâàö³þ ãðèâ-
í³ òà ñêîðî÷åííÿ ôàêòè÷íî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè.

Î÷³êóâàííÿ íà ê³íåöü 2009-ãî — 2010 ð³ê òàêîæ º ïåñèì³ñòè÷íèìè ÿê ùîäî
çì³íè ðåàëüíîãî ÂÂÏ, ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ, äîõîä³â íàñåëåííÿ, òàê ³ ùîäî ïîäàëüøî-
ãî çíåö³íåííÿ êóðñó ãðèâí³. Çà òàêèõ óìîâ ó ïîçè÷àëüíèêà º ñòèìóë äî êîíâåðòà-
ö³¿, àëüòåðíàòèâîþ ÿê³é º äåôîëò. 

Ðîçãëÿíåìî ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿, ÿêèé ïðîïîíóº ÂÀÒ “ÂÒÁ Áàíê” ñâî¿ì ïî-
çè÷àëüíèêàì — ô³çè÷íèì îñîáàì, ÿê³ çä³éñíèëè ïðèäáàííÿ íåðóõîìîñò³ ó êðåäèò.
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Áàíê ðîçðîáèâ ÷îòèðè îñíîâí³ ³ïîòå÷í³ ïðîäóêòè äëÿ êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á
³ ìàº ó ïîðòôåë³ áëèçüêî 1000 âàëþòíèõ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â5, çàãàëüíà çàáîðãîâà-
í³ñòü çà ÿêèìè ñòàíîâèòü 62,2 ìëí äîë. ÑØÀ, àáî 497 ìëí ãðí, ³ ÿê³, òåîðåòè÷íî,
ìîæóòü áóòè êîíâåðòîâàí³ â íàö³îíàëüíó âàëþòó (òàáë. 1). Ñåðåäíüîçâàæåíà ñòàâ-
êà çà òàêèìè êðåäèòàìè ñòàíîâèòü 13,3|%.

5
Ç äàíî¿ âèá³ðêè âèêëþ÷åíî êë³ºíò³â, ÿê³ çä³éñíèëè ïîãàøåííÿ êðåäèòíî¿ çàáîðãîâàíîñ-

ò³ ïîíàä 80|% (23 êë³ºíòà, çàáîðãîâàí³ñòü ÿêèõ ñòàíîâèòü 325 òèñ. äîë. ÑØÀ).
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Äîëàð ÑØÀ ªâðî Øâåéöàðñüêèé ôðàíê

Äæåðåëî: çà äàíèìè ÍÁÓ.

Ðèñ. Îô³ö³éíèé îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ äî ïðîâ³äíèõ ³íîçåìíèõ âàëþò
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Íàçâà ïðîäóêòó Ê³ëüê³ñòü,  
îä.  

Ñóìà  
çàáîðãîâàíîñò³,  
ìëí äîë. ÑØÀ 

Åêâ³âàëåíò  
çàáîðãîâàíîñò³,  

ìëí ãðí 

²ïîòå÷íèé êðåäèò íà êóï³âëþ æèòëà 565 43,75 350,28 

²ïîòå÷íèé êðåäèò íà ðåìîíò ³ â³äíîâëåííÿ æèòëà 30 0,70 5,58 

²ïîòå÷íèé êðåäèò íà âëàñí³ ïîòðåáè 363 15,68 125,57 

²ïîòå÷íèé êðåäèò çà ïðîãðàìîþ  
“²ïîòåêà. Ãîòîâå æèòëî” 

17 2,07 16,54 

Óñüîãî 975 62,20 497,97 

Òàáëèöÿ 1. Îáñÿã ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â, íàäàíèõ ó äîëàðàõ ÑØÀ “ÂÒÁ Áàíêîì”

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè.



22 “Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 4’2010

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

Ô³íàíñîâà êðèçà é äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ñïîíóêàëè “ÂÒÁ Áàíê”,
ÿê ³ á³ëüø³ñòü áàíê³â Óêðà¿íè, ðîçðîáèòè é çàïðîïîíóâàòè ñâî¿ì ïîçè÷àëüíèêàì
ïðîãðàìó ç ðåô³íàíñóâàííÿ — çì³íó âàëþòè êðåäèòóâàííÿ. Êóðñ, çà ÿêèì çä³éñ-
íþºòüñÿ êîíâåðòàö³ÿ âàëþòíèõ ïîçèê, º ðèíêîâèì ³ ä³º íà ìîìåíò óêëàäåííÿ íî-
âî¿ êðåäèòíî¿ óãîäè, ïðîöåíòíó ñòàâêó âñòàíîâëåíî íà ð³âí³ 19|%. 

Ñïðîáóºìî âèçíà÷èòè âïëèâ çì³íè êóðñó ³ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè íà ðîçì³ð ùî-
ì³ñÿ÷íîãî ïëàòåæó çà êðåäèòîì (òàáë. 2). Çà îñíîâó ðîçðàõóíêó ñóìè ùîì³ñÿ÷íî-
ãî ïëàòåæó áóëî âçÿòî ñóìó êðåäèòó â ðîçì³ð³ 100 000 äîë. ÑØÀ ç³ ñòðîêîì êðå-
äèòóâàííÿ 160 ì³ñÿö³â, ìåòîä ïîãàøåííÿ êðåäèòó — àíó¿òåòíèé. 

Çã³äíî ç îòðèìàíèìè ðîçðàõóíêàìè íàéïðèéíÿòí³øèì êóðñîì äëÿ ïîçè-
÷àëüíèê³â º îô³ö³éíèé êóðñ ÍÁÓ, â ³íøîìó ðàç³ ¿ì áóäå âèã³äí³øå ïðèäáàâàòè
³íîçåìíó âàëþòó íà âàëþòíèõ àóêö³îíàõ, ÿê³ ïðîâîäèòü ÍÁÓ. Ó ðàç³ ÿêùî ÍÁÓ
ñêàñóº âàëþòí³ àóêö³îíè àáî çíèæóâàòèìå êóðñ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè äî ð³âíÿ
ïðîâ³äíèõ âàëþò ñâ³òó, öå çàãðîæóâàòèìå ìàñøòàáíèìè íåïëàòåæàìè ç áîêó
ïîçè÷àëüíèê³â. 

Ùîá çðîçóì³òè, äî ÿêîãî ð³âíÿ “ÂÒÁ Áàíê” ìîæå ï³äâèùèòè ïðîöåíòíó ñòàâ-
êó é íàñê³ëüêè òàêà ñòàâêà áóäå ïðèéíÿòíîþ äëÿ ïîçè÷àëüíèêà, ïðîàíàë³çóºìî çà-
ëåæí³ñòü ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè é êóðñó ïåðåâåäåííÿ êðåäèòó ç ³íîçåìíî¿ âàëþòè â íà-
ö³îíàëüíó (òàáë. 3). Ðÿä ïîáóäîâàíî âèõîäÿ÷è ç óìîâè, ùî ñóìà ùîì³ñÿ÷íîãî
ïëàòåæó ñòàíîâèòü 1256 äîë. ÑØÀ çà êóðñîì êîíâåðòàö³¿ íà ð³âí³ êóðñó àóêö³îíó,
ÿêèé ïðîâîäèòü ÍÁÓ äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â — ô³çè÷íèõ îñ³á.  

ßê âèäíî ç òàáë. 3, çá³ëüøåííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà óìîâè çðîñòàííÿ êóð-
ñó âàëþò º âåëèêèì òÿãàðåì äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â, îñê³ëüêè â ðàç³ ïîäàëüøî¿ äåâàëü-
âàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè êîíâåðòàö³ÿ ñïðè÷èíèòü ïîäîðîæ÷àííÿ êðåäèòó.
Íàãàäàºìî òàêîæ, ùî ð³çêà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè íåãàòèâíî âïëèíó-
ëà íà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèê³â. Òàê, ñåðåäíº çíà÷åííÿ PTI (Pay-to-
Income) — ïîêàçíèêà, ùî âèçíà÷àº ñï³ââ³äíîøåííÿ ùîì³ñÿ÷íî¿ ïëàòè çà êðåäè-
òîì ³ ïðîöåíòàìè äî ñóêóïíîãî ùîì³ñÿ÷íîãî äîõîäó, ó ÂÀÒ “ÂÒÁ Áàíê” íà
ìîìåíò íàäàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ñòàíîâèëî 70|%, à ç óðàõóâàííÿì ³íôëÿö³¿,
ÿêà â ñåðåäíüîìó ñòàíîâèëà 20|%, — 76,5|%. Íà ñüîãîäí³ öåé ïîêàçíèê äîð³âíþº
110,9|%, ç óðàõóâàííÿì ³íôëÿö³¿ — 121,3|% (òàáë. 4). Öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî áóëî
ïîðóøåíî ñòàíäàðòè é íîðìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ðåçóëüòàòîì ÷îãî ñòàëî
âèíèêíåííÿ ïðîáëåì ³ç ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ ïîçè÷àëüíèê³â. Òàêà ñèòóàö³ÿ º
òèïîâîþ äëÿ âñ³õ áàíê³â Óêðà¿íè. Äëÿ òîãî ùîá çáåðåãòè êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü
ïîçè÷àëüíèê³â, íà íàøó äóìêó, “ÂÒÁ Áàíê” ìàº ÷àñòèíó âèòðàò âçÿòè íà ñåáå ³
ïðîâîäèòè êîíâåðòàö³þ íå çà ðèíêîâèì êóðñîì, à çà êóðñîì ÍÁÓ, ïðè öüîìó
çàïðîïîíóâàòè íà äâà ðîêè ï³ëüãîâó ñòàâêó êðåäèòóâàííÿ íà ð³âí³ 12|%. Öå äàñòü
ìîæëèâ³ñòü çíèçèòè áîðãîâå íàâàíòàæåííÿ íà ïîçè÷àëüíèê³â ³ ñïîíóêàòèìå ¿õ äî
äîñòðîêîâîãî ïîãàøåííÿ êðåäèòó. 

Ðàçîì ³ç çðîñòàííÿì çàáîðãîâàíîñò³ ïîçè÷àëüíèê³â ïåðåä áàíêàìè ó áàíê³â,
ñâîºþ ÷åðãîþ, çðîñòàº çàáîðãîâàí³ñòü çà çîâí³øí³ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè ó ãðèâíåâîìó
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åêâ³âàëåíò³. Êð³ì òîãî, çàáîðãîâàí³ñòü áàíê³â ïåðåä ðåçèäåíòàìè çà äåïîçèòàìè â
³íîçåìí³é âàëþò³ ñòàíîâèòü áëèçüêî 39 ìëðä äîë. ÑØÀ, ùî òàêîæ çóìîâëþº çíà÷-
íó ïîòðåáó áàíê³â ó âàëþò³. Öÿ ïðîáëåìà òåæ ìàº áóòè ðîçâ’ÿçàíà îäíî÷àñíî ç êîí-
âåðòàö³ºþ âàëþòíèõ êðåäèò³â, îñê³ëüêè ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ êîíâåðòàö³¿ âàëþòíèé
ðèçèê àâòîìàòè÷íî ïåðåêëàäàºòüñÿ ç ïîçè÷àëüíèêà íà áàíê. Ó öüîìó ðàç³ âàæëè-
âèì ³íñòðóìåíòîì º ïðîâåäåííÿ ÍÁÓ âàëþòíèõ ³íòåðâåíö³é ï³ä çàáåçïå÷åííÿ âè-
êîíàííÿ çîâí³øí³õ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä íåðåçèäåíòàìè.

Ç îãëÿäó íà âèùåâèêëàäåíå, ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿ ìîæå áóòè çàñòîñîâàíî íå
ëèøå äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â — ô³çè÷íèõ îñ³á, à é äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â — þðèäè÷íèõ
îñ³á, ÿê³ íå ìàþòü íàäõîäæåíü ó ³íîçåìí³é âàëþò³. Íà êîðîòêî- é ñåðåäíüîñòðî-
êîâ³ (äî ï’ÿòè ðîê³â) êðåäèòè ï³äïðèºìñòâ ïðèïàäàº ïîíàä 40|% âèäàíèõ âàëþòíèõ
êðåäèò³â, òîáòî â÷àñíå ïîâåðíåííÿ çà íèìè ìîæå ñòàòè âàæëèâèì ÷èííèêîì ïîë³ï-
øåííÿ ñèòóàö³¿ ç ë³êâ³äí³ñòþ â³ò÷èçíÿíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Çàãàëüíà ñóìà êðå-
äèò³â, ÿêó ïîâèíí³ áóäóòü ïîãàñèòè ï³äïðèºìñòâà ïðîòÿãîì 2009 ðîêó, ñòàíîâèòü
áëèçüêî 17 ìëðä äîë., à ô³çè÷í³ îñîáè — áëèçüêî 5 ìëðä. Îòæå, çàïîá³ãàííÿ ìàñ-
øòàáíîìó äåôîëòó çà ïëàòåæàìè ç áîêó ïîçè÷àëüíèê³â ï³äâèùóâàòèìå çàö³êàâëå-
í³ñòü áàíê³â çàïðîâàäæóâàòè êîíâåðòàö³þ. Ïðè öüîìó, ç òî÷êè çîðó áàíê³â, âòðàòè
â³ä êîíâåðòàö³¿ íå ïîâèíí³ ïåðåâèùóâàòè ïîòåíö³éíèõ âòðàò ó ðàç³ ìàñøòàáíîãî
ïðèïèíåííÿ âèïëàò çà íàäàíèìè êðåäèòàìè. Ç òî÷êè çîðó ïîçè÷àëüíèê³â, êóðñ êîí-
âåðòàö³¿ òà ñòàâêà çà íîâèì êðåäèòîì íå ïîâèíí³ ïåðåâèùóâàòè ãðàíè÷íèõ çíà÷åíü,
îñê³ëüêè öå ìîæå ïðèçâåñòè äî ìàñøòàáíèõ íåïëàòåæ³â ³ çà êðåäèòàìè â íàö³îíàëü-
í³é âàëþò³.

Íà íàøó äóìêó, ïðè çàñòîñóâàíí³ ìåõàí³çìó êîíâåðòàö³¿ ñë³ä äîòðèìóâàòèñÿ
òàêèõ ïðàâèë:

Êóðñ  
(ãðí çà äîë. ÑØÀ) 

Çì³íè çíà÷åííÿ  
ïîêàçíèêà PTI  çàëåæíî  
â³ä ðîçì³ðó êðåäèòó,  % 

Çì³íè çíà÷åííÿ  
ïîêàçíèêà PTI   

ç óðàõóâàííÿì ð³÷íîãî  
ð³âíÿ ³íôëÿö³¿,  % 

5,05 70,0 76,5 

7,0 97,0 106,1 

7,5 103,9 113,7 

7,7 106,7 116,7 

8,0 110,9 121,3 

8,65 119,9 130,0 

Òàáëèöÿ 4. Âïëèâ çì³íè êóðñó äîëàðà ÑØÀ íà ïîêàçíèê PTI

Ïðîöåíòíà ñòàâêà, 
% ð³÷íèõ 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 

Êóðñ êîíâåðòàö³¿,  
ãðí çà äîë. ÑØÀ 

4,83 5,01 5,19 5,39 5,60 5,83 6,07 6,32 6,60 6,90 7,22 7,56 7,71 8,01 

Òàáëèöÿ 3. Çàëåæí³ñòü ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè é êóðñó ïåðåâåäåííÿ êðåäèòó 
â íàö³îíàëüíó âàëþòó
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— óíèêàòè àäì³í³ñòðàòèâíî¿ (ïðèìóñîâî¿) êîíâåðòàö³¿ êðåäèò³â ³ äåïîçèò³â (çà
àðãåíòèíñüêèì ñöåíàð³ºì), îñê³ëüêè âîíà ìîæå ñòàòè ðóéí³âíîþ äëÿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè;

— íå ÷èíèòè äîäàòêîâîãî ô³ñêàëüíîãî íàâàíòàæåííÿ íà ïîçè÷àëüíèêà, ÿêèé
óæå ïåðåáóâàº ï³ä òèñêîì êðèçè;

— çä³éñíþâàòè êîíâåðòàö³þ êðåäèò³â íå ëèøå ïîçè÷àëüíèê³â — ô³çè÷íèõ
îñ³á, à é þðèäè÷íèõ îñ³á, ùî íå ìàþòü âàëþòíèõ íàäõîäæåíü;

— çàïðîâàäæóâàòè íîâèé ï³äõ³ä äî ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà êîíâåðòîâàíèìè
êðåäèòàìè, à ñàìå ïåðåõ³ä â³ä ô³êñîâàíî¿ ñòàâêè äî ïëàâàþ÷î¿. Ïðè öüîìó
ïîçè÷àëüíèê, ÿêèé îòðèìàâ êîøòè â ³íîçåìí³é âàëþò³, íå ïîâèíåí îïèíèòèñÿ
ó êðàùèõ óìîâàõ ïîð³âíÿíî ³ç ïîçè÷àëüíèêîì, ÿêèé ìàº êðåäèò ó íàö³îíàëüí³é
âàëþò³;

— êóðñ êîíâåðòàö³¿ ìàº áóòè âñòàíîâëåíî íà ð³âí³ êóðñó ÍÁÓ íà ìîìåíò êîí-
âåðòàö³¿;

— çàñòîñîâóâàòè ï³ëüãîâèé ïåð³îä êðåäèòóâàííÿ;
— âèçíà÷èòè êîëî îñ³á, ÿê³ ìîæóòü ðîçðàõîâóâàòè íà äåÿê³ ï³ëüãè ïðè êîí-

âåðòàö³¿ (íàïðèêëàä, ãðóïè, íàéá³ëüø âðàçëèâ³ äî êðèçè, òàê³ ÿê äåðæàâí³ ñëóæ-
áîâö³, îñîáè, ÿê³ âòðàòèëè ðîáîòó âíàñë³äîê ñêîðî÷åííÿ, òà ³í.).

Âèùåíàâåäåí³ çàõîäè ìàþòü ñïðèÿòè:
— ïîâåðíåííþ êðåäèò³â ³ â÷àñíîìó îáñëóãîâóâàííþ áîðãó ïîçè÷àëüíèêîì;
— ì³í³ì³çàö³¿ âïëèâó âàëþòíîãî ðèçèêó íà êðåäèòîð³â ³ ïîçè÷àëüíèê³â;
— îçäîðîâëåííþ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. 
Ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó êîíâåðòàö³¿ ïîòðåáóº âåëèêèõ çóñèëü â³ä ÍÁÓ, çàâ-

äàííÿì ÿêîãî º àêòèâíà ñï³âó÷àñòü ó ïðîöåñ³ êîíâåðòàö³¿ êðåäèò³â øëÿõîì:
— ó÷àñò³ ó ðåô³íàíñóâàíí³ áàíê³â, ÿê³ çä³éñíþþòü êîíâåðòàö³þ êðåäèò³â;
— ïðîâåäåííÿ âàëþòíèõ ³íòåðâåíö³é äëÿ áàíê³â, ÿê³ ìàþòü çàáîðãîâàí³ñòü ïå-

ðåä íåðåçèäåíòàìè ³ çíà÷íèé ïîðòôåëü êîíâåðòîâàíèõ êðåäèò³â;
— ñïðèÿííÿ çàáåçïå÷åííþ áàíê³â ë³êâ³äí³ñòþ ³íîçåìíî¿ âàëþòè äëÿ ïîãàøåí-

íÿ çîâí³øí³õ çîáîâ’ÿçàíü;
— ïðîâåäåííÿ ðîç’ÿñíþâàëüíî¿ ðîáîòè ç ãðîìàäñüê³ñòþ é áàíê³âñüêèìè êî-

ëàìè ùîäî íåâ³äêëàäíîãî õàðàêòåðó òàêèõ çàõîä³â;
— æîðñòêîãî êîíòðîëþ ç áîêó ÍÁÓ áàíê³â, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðèäáàííÿ âàëþ-

òè íà ì³æáàíê³âñüêîìó âàëþòíîìó ðèíêó é âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â, îò-
ðèìàíèõ ÿê ðåô³íàíñóâàííÿ;

— çä³éñíåííÿ ³íøèõ çàõîä³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç êîìïåíñàö³ºþ âòðàò áàíêàì, ÿê³
ïðîâåëè êîíâåðòàö³þ êðåäèò³â (íàïðèêëàä, ÷åðåç òèì÷àñîâå çìåíøåííÿ íîðì ðå-
çåðâóâàííÿ çà ïîçèêàìè, ÿê³ êîíâåðòóþòüñÿ, àáî çìåíøåííÿ ðåçåðâ³â çà òàêèìè
îïåðàö³ÿìè).

Òàêèì ÷èíîì, ïåðåë³÷åí³ çàõîäè äàäóòü ìîæëèâ³ñòü çä³éñíèòè ðîçïîä³ë âòðàò
çà âàëþòíèìè êðåäèòàìè ì³æ òðüîìà ñòîðîíàìè: áàíêàìè, ïîçè÷àëüíèêàìè é äåð-
æàâîþ. Êð³ì òîãî, áàíêè çìóøåí³ áóäóòü àáñîðáóâàòè ÷àñòèíó âòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç
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êîíâåðòàö³ºþ, ïðîòå ö³ âòðàòè íå ïîâèíí³ ïåðåâèùóâàòè âòðàò áàíê³â ó ðàç³ ìàñ-
øòàáíî¿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèê³â.

Ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿ âàëþòíèõ êðåäèò³â ó íàö³îíàëüíó âàëþòó º ñêëàäíèì
ïðîöåñîì, ó ÿêîìó çàä³ÿíî äåê³ëüêà ó÷àñíèê³â: êðåäèòîðè, ïîçè÷àëüíèêè, äåðæàâà.
Êðåäèòè íàñåëåííþ â ³íîçåìí³é âàëþò³ ñòàíîâëÿòü áëèçüêî 70 % â³ä çàãàëüíî¿
çàáîðãîâàíîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çíà÷íó çàëåæí³ñòü ÿêîñò³ àêòèâ³â
áàíê³â â³ä êóðñîâî¿ é âàëþòíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Â Óêðà¿í³ çíà÷í³ îáñÿãè áàíê³âñü-
êèõ êðåäèò³â áóëî íàäàíî â ³íîçåìí³é âàëþò³. Âèá³ð íà êîðèñòü êðåäèò³â ó ³íîçåì-
í³é âàëþò³ çóìîâëåíî ð³çíèöåþ ó ïðîöåíòíèõ ñòàâêàõ çà êðåäèòàìè. Âîäíî÷àñ î÷³-
êóâàííÿ ðèíêó ñâ³ä÷èëè ïðî ïåðñïåêòèâó íåçì³ííîñò³ îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ ùîäî
äîëàðà ÑØÀ, ÿê³ ́ ðóíòóâàëèñÿ, çîêðåìà, íà Îñíîâíèõ çàñàäàõ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿
ïîë³òèêè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè.

Ùîá ìåõàí³çì êîíâåðòàö³¿ ñïðàöþâàâ, â³í ìàº áàçóâàòèñÿ íà äîáðîâ³ëüí³é
îñíîâ³. ßêùî áàíêàìè áóäå ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ùîäî êîíâåðòàö³¿ âàëþòíèõ êðå-
äèò³â ó íàö³îíàëüíó âàëþòó, äî öüîãî ìåõàí³çìó ïîâèííà çàëó÷èòèñü ³ äåðæàâà.
ÍÁÓ ìàº ïîñèëèòè áàíê³âñüêèé íàãëÿä, ïðîâåñòè, çà íåîáõ³äíîñò³, ðåêàï³òàë³çà-
ö³þ áàíê³â ³ ñïðèÿòè ðîçøèðåííþ ¿õ ðåñóðñíî¿ áàçè øëÿõîì íàäàííÿ ¿ì ñåðåäíüî-
ñòðîêîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ ³ ïðîäàæó ³íîçåìíî¿ âàëþòè äëÿ çàäîâîëåííÿ âèìîã
çîâí³øí³õ êðåäèòîð³â.


