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Âèçíà÷åíî îñîáëèâîñò³ âïëèâó ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà åêîíîì³êè êðà¿í — ÷ëåí³â Î×ÅÑ.
Ðîçãëÿíóòî ïåðñïåêòèâí³ ñöåíàð³¿ ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ï³ñëÿ êðèçè ç ïîçèö³¿
êðà¿í ×îðíîìîðñüêîãî ðåã³îíó.

The specific features of global financial crisis impact on members of Black Sea Economic Cooperation
Organization are determined in the article. The perspective scenarios of world financial system after
crisis development are analyzed from the Black Sea Region countries position. 
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Íèí³øíþ ãëîáàëüíó ô³íàíñîâó êðèçó âæå âñòèãëè îõðåñòèòè ô³íàíñîâèì Àðìà-
ãåääîíîì òà åêîíîì³÷íèì Ïåðë-Õàðáîðîì1. Äåÿê³ ôàõ³âö³ ãîâîðÿòü ïðî ïðèðîäí³ñòü ³
ïåðìàíåíòí³ñòü êðèçè ÿê ÷åðãîâîãî âèòêà ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, ³íø³ — ïðî
ñïëàíîâàí³ñòü êðèçè é â³äïîâ³äàëüí³ñòü êîíêðåòíèõ îñ³á çà òàêèé ïåðåá³ã ïîä³é. Ïðî-
â³äí³ ô³íàíñîâ³ é åêîíîì³÷í³ âèäàííÿ íàïåðåá³é ñòâîðþþòü ðåéòèíãè âèíóâàòö³â
âèíèêíåííÿ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Òàê, àâòîðèòåòíà áðèòàíñüêà ãàçåòà “¥àð-
ä³àí”2 â³ääàëà ïåðøå ì³ñöå ó ñâîºìó ðåéòèíãó Àëàíó ¥ð³íñïåíó — åêñ-ãîëîâ³ Ôåäå-
ðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñëóæáè ÑØÀ. Òàêó îö³íêó â³í çàñëóæèâ ÷åðåç íåóâàæíå ñòàâëåííÿ
äî ðèíêó ³ïîòåêè é îðåíäè, ùî ïðèçâåëî äî ðîçäóâàííÿ ³ïîòå÷íî¿ “áóëüáàøêè” ó
ÑØÀ, ÿêà ñïðîâîêóâàëà ãëîáàëüíó ô³íàíñîâó êðèçó. Âèíóâàòöÿìè ïîòî÷íî¿ êðèçè
íàçâàí³ òàêîæ åêñ-ïðåçèäåíò ÑØÀ Á³ë Êë³íòîí — çà ñõâàëåííÿ íèçêè çàêîí³â, ùî
çðîáèëè ³ïîòåêó äîñòóïíîþ äëÿ íåçàáåçïå÷åíèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ, ïðåì’ºð-ì³í³ñòð
Âåëèêîáðèòàí³¿ ¥îðäîí Áðàóí — çà íàäì³ðíèé çàõèñò ô³íàíñèñò³â ³ íåíàëåæíå ñòàâ-
ëåííÿ äî ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, åêñ-ïðåçèäåíò ÑØÀ Äæîðäæ Áóø-ìîëîäøèé,
êîòðèé íå çóïèíèâ çá³ëüøåííÿ ³ïîòå÷íî¿ “áóëüáàøêè”. Êð³ì òîãî, ç-ïîì³æ âèíóâàò-
ö³â çà âåðñ³ºþ “¥àðä³àí” — â³äîì³ ô³íàíñèñòè-îäèíàêè Äæîðäæ Ñîðîñ ³ Óîððåí Áàô-
ôåò. Ïðîòå íàéö³êàâ³øèì ó÷àñíèêîì ñïèñêó º àìåðèêàíñüêà ñï³ëüíîòà (ÿêáè àìå-
ðèêàíö³ íå âèòðà÷àëè ñò³ëüêè, ñê³ëüêè íå ìîæóòü çàðîáèòè, ô³íàíñîâà êðèçà íå
â³äáóëàñÿ á). Íåçâàæàþ÷è íà ð³çíîïëàíîâ³ñòü åêñïåðòíèõ îö³íîê ³ ôàõîâèõ âèñíîâê³â
ùîäî âèòîê³â ³ ïðè÷èí ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, âñ³ ïîãîäæóþòüñÿ, ùî âîíà º

1
Çà ñëîâàìè â³äîìîãî àìåðèêàíñüêîãî ô³íàíñèñòà Óîððåíà Áàôôåòà.

2
Ïðè÷èíû ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà // Ôèíàíñîâûé Þðèñò: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. —

http://www.financial-lawyer.ru/topicbox/economic_news/167-528134.html.
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ïðÿìèì íàñë³äêîì ãëîáàë³çàö³¿ åêîíîì³êè é ô³íàíñîâî¿ êðèçè ó ÑØÀ ÿê öåíòð³
ãëîáàë³çàö³¿ òà ìîæå çâåñòè íàí³âåöü óñ³ äîñÿãíåííÿ îñòàííüî¿. 

Ç îãëÿäó íà íàäçâè÷àéíó àêòóàëüí³ñòü ïðîáëåìè ñüîãîäí³ äîñë³äæåííÿì òåîðå-
òè÷íèõ ³ ïðàêòè÷íèõ àñïåêò³â ðîçãîðòàííÿ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ¿¿ âïëèâó
íà íàö³îíàëüí³ åêîíîì³êè çàéìàþòüñÿ áàãàòî â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðóá³æíèõ ôàõ³âö³â —
åêîíîì³ñò³â ³ ô³íàíñèñò³â, ïîë³òîëîã³â, æóðíàë³ñò³â ³ ñîö³îëîã³â. Ñåðåä ïðàöü ó÷åíèõ-
åêîíîì³ñò³â ó ïåðøó ÷åðãó ñë³ä â³äçíà÷èòè äîñë³äæåííÿ À. Àí³ê³íà, Á. Äàí³ë³øèíà,
Ä. Ëóê’ÿíåíêà, Î. Ìîçãîâîãî, Äæ. Ñîðîñà, Äæ. Ñò³´ë³öà òà ³íøèõ, ó ÿêèõ àíàë³çó-
þòüñÿ ïðè÷èíè, íàñë³äêè, ÷èííèêè ô³íàíñîâèõ êðèç, ¿õ åâîëþö³ÿ, âïëèâ íà îêðåì³
íàö³îíàëüí³ ô³íàíñîâ³ ñèñòåìè òîùî. Ïðîòå ïèòàííÿ îñîáëèâîñòåé ãëîáàëüíî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè äëÿ îêðåìèõ ãðóï êðà¿í, çîêðåìà Îðãàí³çàö³¿ ÷îðíîìîðñüêîãî åêî-
íîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà (Î×ÅÑ), çàëèøèëèñÿ ìàëîäîñë³äæåíèìè àáî âçàãàë³ íå
âèñâ³òëþâàëèñÿ. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ îñîáëèâîñòåé
âïëèâó ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà åêîíîì³êè êðà¿í — ÷ëåí³â Î×ÅÑ.

Î×ÅÑ º ì³æíàðîäíîþ îðãàí³çàö³ºþ, ÿêà îá’ºäíóº àáñîëþòíî ð³çí³ çà ð³âíåì
ðîçâèòêó ³ ñïåö³àë³çàö³ºþ â ì³æíàðîäíîìó ïîä³ë³ ïðàö³ êðà¿íè: ðîçâèíåí³ åêîíî-
ì³êè, ùî áàçóþòüñÿ íà òîðã³âë³ ïîñëóãàìè, åêîíîì³êè, êîòð³ çàëåæàòü ïåðåâàæíî
â³ä åêñïîðòó òîâàð³â øèðîêîãî âæèòêó, à òàêîæ ö³ëèé ðÿä åêîíîì³ê, ÿê³ äîñ³ íå
âèçíà÷èëèñÿ ç ìîäåëëþ ñâîãî ðîçâèòêó. Êð³ì òîãî, äëÿ á³ëüøîñò³ êðà¿í Î×ÅÑ
÷àñòêà òîðã³âë³ ç ïàðòíåðàìè ³ç ö³º¿ îðãàí³çàö³¿ â çàãàëüíèõ îáñÿãàõ ì³æíàðîäíî¿
òîðã³âë³ º íåçíà÷íîþ (ÿê ïðàâèëî, òîâàðîîáì³í ó ðàìêàõ Î×ÅÑ íå ïåðåâèùóº 10|%
â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó çîâí³øíüîòîðãîâåëüíîãî îáîðîòó). Âèíÿòîê ñòàíîâëÿòü ëèøå
Ìîëäîâà (80|%), Áîëãàð³ÿ (30|%), à òàêîæ Ðîñ³ÿ é Óêðà¿íà (îñê³ëüêè ìàþòü âåëèê³
îáñÿãè âçàºìíî¿ òîðã³âë³). 

Íåîäíîð³äí³ñòü åêîíîì³÷íîãî ñòàíó 12-òè êðà¿í ðåã³îíó ìîæíà ïðîñòåæèòè çà
ïîêàçíèêîì ÂÂÏ íà îäíó îñîáó íàñåëåííÿ: íàïðèêëàä, ó 2008 ðîö³ â Ìîëäîâ³ â³í
ñòàíîâèâ 1693 äîë., à ó Ãðåö³¿ — 32 105 äîë. ÑØÀ (òàáë. 1), òîáòî â 19 ðàç³â á³ëüøå.

Åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê êðà¿í ×îðíîìîðñüêîãî ðåã³îíó â 2000—2009 ðîêàõ õàðàê-
òåðèçóºòüñÿ òàêîæ øèðîêèì ä³àïàçîíîì ïîêàçíèê³â òåìï³â ïðèðîñòó ÂÂÏ — â³ä 30|%
ð³÷íèõ ó 2006 ðîö³ â Àçåðáàéäæàí³ äî ïðîãíîçîâàíèõ ÌÂÔ –14|% ð³÷íèõ ó 2009-ìó
â Óêðà¿í³ é Â³ðìåí³¿. Ïðîòÿãîì äîêðèçîâîãî ïåð³îäó (2000—2007) ìàéæå â óñ³õ êðà¿-
íàõ — ÷ëåíàõ Î×ÅÑ ñïîñòåð³ãàëîñÿ çðîñòàííÿ öüîãî ïîêàçíèêà. Òåìïè ïðèðîñòó
ÂÂÏ ó êðà¿íàõ, ùî àíàë³çóâàëèñÿ, ïåðåâàæíî ïåðåáóâàëè â ä³àïàçîí³ â³ä 4|% (Ãðåö³ÿ)
äî 12—13|% ð³÷íèõ (Àçåðáàéäæàí). Ïðîòå ç ïî÷àòêîì êðèçè ñèòóàö³ÿ äîêîð³ííî çì³-
íèëàñÿ: ç 2007 ðîêó äèíàì³êà äàíîãî ïîêàçíèêà º â³ä’ºìíîþ. ², â³äïîâ³äíî äî îö³íîê
åêñïåðò³â ÌÂÔ, ïðîòÿãîì íàéáëèæ÷èõ ðîê³â òàêà òåíäåíö³ÿ çáåðåæåòüñÿ.

Äîëàþ÷è åêîíîì³÷í³ é ô³íàíñîâ³ ïðîáëåìè, ùî ïîñòàëè ï³ñëÿ êðèçè 1998—
1999 ðîê³â, ïðàêòè÷íî âñ³ì êðà¿íàì ðåã³îíó âäàëîñÿ ïðèáîðêàòè ³íôëÿö³éí³ ïðî-
öåñè òà âïðîäîâæ 2004—2007-ãî óòðèìóâàòè öåé ïîêàçíèê ó ìåæàõ äî 10|% ð³÷-
íèõ. Ó 2007—2008 ðîêàõ ñòàâñÿ íåçíà÷íèé ñïëåñê ³íôëÿö³¿. Ó 2009-ìó, â óìîâàõ
ïîñëàáëåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³, â á³ëüøîñò³ êðà¿í ñïîñòåð³ãàëîñÿ çíèæåííÿ
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òåìï³â ³íôëÿö³¿ ïîð³âíÿíî ³ç 2008 ðîêîì: ñåðåäí³é ¿¿ ð³âåíü ó 2008-ìó ñòàíîâèâ
11,8|%, à ó 2009-ìó — 5,6|% (òàáë. 2). 

Ðàçîì ³ç òèì ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ðåã³îíó çðîñòàº áåçðîá³òòÿ, é çà ïðîãíîçàìè
ïðîòÿãîì íàéáëèæ÷îãî ÷àñó öÿ òåíäåíö³ÿ çáåðåæåòüñÿ. 

Êðà¿íà 2000 2003 2007 2008 2009* 

Àëáàí³ÿ 1190,133 1835,125 3446,299 4089,589 3680,542 

Â³ðìåí³ÿ 593,451 874,130 2853,340 3684,555 2658,053 

Àçåðáàéäæàí 652,471 880,204 3637,567 5349,391 4863,808 

Áîëãàð³ÿ 1546,082 2561,749 5301,523 6560,723 5916,220 

Ãðóç³ÿ 685,891 919,236 2323,561 2923,545 2495,627 

Ãðåö³ÿ 11 661,883 17 587,779 28 145,433 32 105,106 30 304,748 

Ìîëäîâà 353,672 547,373 1227,246 1692,547 1495,984 

Ðóìóí³ÿ 1686,718 2719,613 7850,364 9310,386 7502,905 

Ðîñ³ÿ 1767,880 2975,372 9102,550 11 806,947 8873,614 

Ñåðá³ÿ 1152,235 2629,557 5476,645 6781,881 5742,042 

Òóðå÷÷èíà 4245,215 4602,812 9422,082 10 479,452 8427,105 

Óêðà¿íà 642,405 1056,719 3099,896 3909,873 2537,803 

Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà ÂÂÏ íà îäíó îñîáó íàñåëåííÿ ó êðà¿íàõ Î×ÅÑ 
ó 2000—2009 ðîêàõ, äîë. ÑØÀ 

* Çà ïðîãíîçîì ÌÂÔ.
Äæåðåëî: IMF Report for selected countries, GDP per capita: [Åëåêòð. ðåñóðñ] / IMF. — 2009. —

Dec. — http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/weodata/weoreptc.aspx?sy=2000&ey=
2009&scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=%2C&b=1&c=914%2C911%2C912%2C921%2C918%2C968%
2C922%2C942%2C915%2C174%2C186%2C926&s=NGDPDPC&grp=0&a=&pr1.x=28&pr1.y=13.

Êðà¿íà 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 

Àëáàí³ÿ 0,04 3,1 5,2 2,3 2,9 2,4 2,3 2,9 3,4 1,7 

Â³ðìåí³ÿ –0,8 3,1 1,1 4,7 7,0 0,6 2,9 4,4 9,0 3,0 

Àçåðáàéäæàí 1,8 1,5 2,8 2,2 6,7 9,7 8,4 16,9 20,8 2,2 

Áîëãàð³ÿ 10,3 7,4 5,8 2,3 6,1 6,0 7,4 7,6 11,9 2,7 

Ãðóç³ÿ 4,0 4,7 5,6 4,8 5,7 8,3 9,2 9,2 10,0 1,2 

Ãðåö³ÿ 2,9 3,7 3,9 3,4 3,0 3,5 3,3 3,0 4,2 1,1 

Ìîëäîâà 31,3 9,8 5,3 11,7 12,5 12,0 12,7 12,4 12,7 1,4 

Ðóìóí³ÿ 45,0 34,5 22,5 15,3 11,9 9,0 6,6 4,8 7,9 5,5 

Ðîñ³ÿ 20,8 21,5 15,8 13,7 10,9 12,7 9,7 9,0 14,1 12,7 

Ñåðá³ÿ 70,0 92,0 19,5 11,7 10,1 17,3 12,7 6,5 11,7 9,9 

Òóðå÷÷èíà 55,0 54,0 45,0 25,0 8,6 8,2 9,6 8,8 10,4 6,2 

Óêðà¿íà 28,2 12,0 0,7 5,2 9,0 13,5 9,0 12,8 25,0 16,3 

Òàáëèöÿ 2. Äèíàì³êà ð³÷íèõ òåìï³â ³íôëÿö³¿ ó êðà¿íàõ Î×ÅÑ 
ó 2000—2009 ðîêàõ,|% 

* Çà ïðîãíîçîì ÌÂÔ.
Äæåðåëî: IMF Report for selected countries and subjects: [Åëåêòð. ðåñóðñ] / IMF. — 2009. —

Dec. — http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/weodata/weorept.aspx?sy=2000&ey=
2014&scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&pr1.x=48&pr1.y=6&c=914|%2C911|%2C912|%2C921|
%2C918|%2C968|%2C922|%2C942|%2C915|%2C174|%2C186|%2C926&s=NGDP_RPCH|%2CNGDPD
PC|%2CPCPI|%2CPCPIPCH|%2CBCA|%2CBCA_NGDPD&grp=0&a=
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Á³ëüø³ñòü êðà¿í Î×ÅÑ ó 2000—2009 ðîêàõ ìàëè äåô³öèò áàëàíñó ïîòî÷íèõ
îïåðàö³é (òàáë. 3), îêð³ì Ðîñ³¿ òà Àçåðáàéäæàíó, ÿê³ äîñÿãàþòü ïðîô³öèòó öüîãî
ïîêàçíèêà çà ðàõóíîê åêñïîðòó íàôòè é ãàçó. Âò³ì, ó 2008—2009-ìó íàì³òèëàñÿ
òåíäåíö³ÿ äî çìåíøåííÿ äåô³öèòó áàëàíñó ïîòî÷íèõ îïåðàö³é. Òàêèì ÷èíîì, êðà¿-
íè — ÷ëåíè Î×ÅÑ íå ñòàëè âèíÿòêîì òà â³ä÷óâàþòü íà ñîá³ íàñë³äêè ãëîáàëüíî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿê³ âíàñë³äîê íàö³îíàëüíèõ îñîáëèâîñòåé åêîíîì³ê öèõ êðà¿í
íàáóâàþòü ñïåöèô³÷íèõ ðèñ.

Àçåðáàéäæàí. Çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèé îáîðîò ö³º¿ êðà¿íè ó 2008 ðîö³ ñòàíî-
âèâ 55 ìëðä äîë. ÑØÀ (â 4,6 ðàçà á³ëüøå í³æ ó 2007-ìó). Åêñïîðò çð³ñ ìàéæå ó 8 ðà-
ç³â, à ³ìïîðò — íà 25|%. Ïîðÿä ³ç òèì íàö³îíàëüíà åêîíîì³êà ìàº ñëàáêå ì³ñöå:
92,49|% óñüîãî åêñïîðòó ïðèïàäàº íà ñèðó íàôòó (ðàçîì ³ç íàôòîïðîäóêòàìè —
97|%), ùî â óìîâàõ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè é ïàä³ííÿ ñâ³òîâèõ ö³í íà íàôòó
ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîðóøåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ êðà¿íè.

Àëáàí³ÿ. Åêîíîì³êà Àëáàí³¿ ùå íå âñòèãëà ïîâíîö³ííî ³íòåãðóâàòèñÿ ó ñâ³òîâó
ô³íàíñîâó ñèñòåìó, òîìó ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà íà í³é ïðàêòè÷íî íå ïîçíà÷è-
ëàñÿ. Àëáàíñüê³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè ìàéæå íå áåðóòü ó÷àñò³ â çàðóá³æíèõ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîåêòàõ, êðåäèòóâàííÿ ïåðåáóâàº íà ì³í³ìàëüíîìó ð³âí³. Íå ñïîñòåð³ãàºòüñÿ
õâèëü çâ³ëüíåíü, êîëèâàíü ö³í íà ñïîæèâ÷³ òîâàðè ³ çíèæåííÿ ö³í íà íåðóõîì³ñòü.
Óò³ì, ñåðåä íàñåëåííÿ ³ñíóº ïåâíà íàïðóãà ÷åðåç ô³íàíñîâ³ íåãàðàçäè â ³íøèõ êðà¿íàõ
ñâ³òó3. Íàðîä äîáðå ïàì’ÿòàº ô³íàíñîâèé êîëàïñ 1997 ðîêó, îäíî÷àñíå çðóéíóâàííÿ

3
Àëáàíèÿ íå ñòðàäàåò îò ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — 2009. — 16 ôåâð. —

http://bankir.ru/news/1679582. 

Êðà¿íà 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 

Àëáàí³ÿ –3,7 –3,0 –7,0 –5,0 –4,0 –6,0 –5,6 –9,1 –14,0 –11,5 

Â³ðìåí³ÿ –14,6 –9,4 –6,2 –6,8 –0,6 –1,0 –1,8 –6,4 –11,5 –13,7 

Àçåðáàéäæàí –3,5 –0,9 –12,4 –27,8 –29,8 1,3 17,6 28,8 35,5 19,6 

Áîëãàð³ÿ –5,6 –5,6 –2,4 –5,5 –6,6 –12,4 –18,5 –25,2 –25,5 –11,4 

Ãðóç³ÿ –7,9 –6,4 –6,4 –9,6 –6,9 –11,0 –15,0 –19,7 –22,7 –16,3 

Ãðåö³ÿ –7,7 –7,2 –6,5 –6,6 –5,8 –7,3 –11,0 –14,2 –14,4 –10,0 

Ìîëäîâà –8,4 –2,5 –1,5 –6,6 –1,8 –8,3 –11,3 –17,0 –17,7 –11,8 

Ðîñ³ÿ 18,0 11,0 8,4 8,2 10,0 11,0 9,5 6,0 6,1 3,6 

Ðóìóí³ÿ –3,7 –5,5 –3,3 –5,8 –8,4 –8,9 –10,4 –13,5 –12,4 –5,5 

Ñåðá³ÿ –1,7 –2,5 –8,3 –7,2 –12,0 –8,7 –10,0 –15,5 –17,3 –9,0 

Òóðå÷÷èíà –3,7 1,9 –0,3 –2,5 –3,7 –4,6 –6,0 –5,8 –5,7 –1,9 

Óêðà¿íà 4,7 3,7 7,5 5,8 10,6 2,9 –1,5 –3,7 –7,2 0,4 

Òàáëèöÿ 3. Äèíàì³êà áàëàíñó ïîòî÷íèõ îïåðàö³é ó êðà¿íàõ Î×ÅÑ 
ó 2000—2009 ðîêàõ,|% â³ä ÂÂÏ 

* Çà ïðîãíîçîì ÌÂÔ.
Äæåðåëî: IMF Report for selected countries and subjects: [Åëåêòð. ðåñóðñ] / IMF. — 2009. —

Dec. — http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/weodata/weorept.aspx?sy=2000&ey=2014&scsm
=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&pr1.x=48&pr1.y=6&c=914%2C911%2C912%2C921%2C918%2
C968%2C922%2C942%2C915%2C174%2C186%2C926&s=NGDP_RPCH%2CNGDPDPC%2CPCPI
%2CPCPIPCH%2CBCA%2CBCA_NGDPD&grp=0&a=
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âñ³õ ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä, ó ÿê³ âêëàëî êîøòè 98|% íàñåëåííÿ, çàñòàâèâøè ñâîþ
íåðóõîì³ñòü, ùî ïîòÿãíóëî çà ñîáîþ õàîñ ³ çáðîéíèé íàðîäíèé ñòðàéê. Òîìó çàðàç
àëáàíö³ àêòèâíî ïåðåâîäÿòü ñâî¿ âêëàäè â ãîò³âêó.

Áîëãàð³ÿ. Åêñïåðòè ââàæàþòü áóì êðåäèòóâàííÿ é íàäì³ðíèé ðîçâèòîê ñåêòî-
ðó íåðóõîìîñò³ îñíîâíèìè ÷èííèêàìè ïîñèëåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó ãëîáàëüíî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà Áîëãàð³þ. Ïîã³ðøóþòü ñèòóàö³þ é ïîâ³ëüí³ òåìïè ñòðóêòóð-
íèõ ðåôîðì ó îñíîâíèõ ñåêòîðàõ áîëãàðñüêî¿ åêîíîì³êè, äåô³öèò çà ïîòî÷íèì ðà-
õóíêîì, ³íôëÿö³ÿ, áåçðîá³òòÿ. Çà òàêèõ óìîâ ïîñòàº ïèòàííÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü
çìåíøåííÿ îáñÿã³â ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ. Âèòðàòè íà ïðîäóêòè õàð÷óâàííÿ â
Áîëãàð³¿ ñòàíîâëÿòü 38—40|% äîõîä³â íàñåëåííÿ, òîä³ ÿê ó ªâðîï³ — 8|%, ñïîñòå-
ð³ãàºòüñÿ çðîñòàííÿ ö³í íà åëåêòðîåíåðã³þ, òðàíñïîðò, âîäó òîùî. Âñå öå çóìîâ-
ëþº çíèæåííÿ ð³âíÿ äîáðîáóòó áîëãàð, ÷è¿ çàîùàäæåííÿ çíåö³íèëèñÿ íà 20|%. Äî
òîãî æ ïðîãíîçóºòüñÿ ïàä³ííÿ ö³í íà íåðóõîì³ñòü íà 15—20|%4.

Â³ðìåí³ÿ ï³çí³øå çà ³íø³ êðà¿íè ðåã³îíó â³ä÷óëà íà ñîá³ íàñë³äêè ãëîáàëüíî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ùî ïîÿñíþºòüñÿ íåäîñòàòí³ì ðîçâèòêîì ô³íàíñîâîãî ðèíêó,
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè é ³ïîòåêè. Ó ïåðøó ÷åðãó êðèçà ïðèçâåëà äî çíåö³íåííÿ á³ç-
íåñó (³íêîëè â äåê³ëüêà ðàç³â), çìåíøåííÿ ïîïèòó é ö³í íà íåðóõîì³ñòü, ñêîðî÷åí-
íÿ îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ. Íàïðèê³íö³ ñ³÷íÿ 2009 ðîêó Â³ðìåí³ÿ çâåðíóëàñÿ äî Ðî-
ñ³¿ ïî ñòàá³ë³çàö³éíèé êðåäèò ³ç ìåòîþ ïîì’ÿêøåííÿ íàñë³äê³â êðèçè. 

Ãðåö³ÿ. Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà çà÷åïèëà ïðàêòè÷íî âñ³ ãàëóç³ íàðîäíîãî
ãîñïîäàðñòâà êðà¿íè. Íàñàìïåðåä ÷åðåç çìåíøåííÿ îáñÿã³â ñâ³òîâî¿ òîðã³âë³ çíè-
çèëèñÿ îáñÿãè ìîðñüêèõ ³ îêåàíñüêèõ ïåðåâåçåíü, íàñë³äêîì ÷îãî ñòàâ áåçïðåöå-
äåíòíèé ïðîñò³é ó 2009 ðîö³ ãðåöüêîãî ôëîòó — îäíîãî ç íàéá³ëüøèõ ó ñâ³ò³.
Òàêîæ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñïàä ó òóðèñòè÷í³é ãàëóç³, êðèçà òåêñòèëüíî¿ é ìåáëåâî¿
ãàëóçåé (íàïðèêëàä, ïðîäàæ³ øóá âïàëè ìàéæå äî íóëÿ), à òàêîæ çíèæåííÿ ö³í
íà íåðóõîì³ñòü.

Ãðóç³ÿ. Òóò ìàº ì³ñöå ïîì’ÿêøåíèé âàð³àíò âïëèâó ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðè-
çè. Ãðóçèíñüê³ áàíêè ïðàêòè÷íî íå âèäàþòü êðåäèò³â, à ÿêùî é âèäàþòü, òî ï³ä 40—
45|% ð³÷íèõ, äåÿê³ ³íâåñòîðè âèâîäÿòü êîøòè ³ç êðà¿íè, ³ñíóº ïðîáëåìà íåäîáîðó îá-
ñÿã³â òðàíñïîðòóâàííÿ êàñï³éñüêî¿ íàôòè ÷åðåç Ãðóç³þ äî Òóðå÷÷èíè òà äàë³ äî êðà¿í
ªâðîïè. Óò³ì, á³ëüø³ñòü åêñïåðò³â ñõèëüí³ ïîâ’ÿçóâàòè ö³ ïðîáëåìè ïåðåâàæíî ç
ïîë³òè÷íèìè ôàêòîðàìè (à ñàìå ç ï’ÿòèäåííîþ â³éíîþ ç Ðîñ³ºþ â ñåðïí³ 2008 ðî-
êó), í³æ ³ç ïîä³ÿìè íà ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ. Ïðîáëåìè Ãðóç³¿ ïîì’ÿêøèëà
³ñòîòíà ô³íàíñîâà äîïîìîãà çàõ³äíèõ êðà¿í: 1 ìëðä äîë. ÑØÀ íà â³äíîâëåííÿ âèä³-
ëÿþòü Ñïîëó÷åí³ Øòàòè, 750 ìëí äîë. — Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä, 500 ìëí
ºâðî — ªâðîïåéñüêèé Ñîþç5. Çà ³íôîðìàö³ºþ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Ãðóç³¿ íà ïî÷à-
òîê 2009 ðîêó ¿¿ çîâí³øí³é áîðã ñÿãíóâ äâ³ òðåòèíè ÂÂÏ.

4
Âàòîâà È. Ãëîáàëüíûé ôèíàíñîâûé êðèçèñ è Áîëãàðèÿ — ìèíóåò ëè íàñ ÷àøà ñèÿ?: [Åëåêòð.

ðåñóðñ]. — 2008. — 11 íîÿá. — http://aboutvarna.ru/newsdesk_info.php?newsdesk_id=789&sort=2d&page=3.
5

Â Òáèëèñè îáõîäÿòñÿ áåç ÷ðåçâû÷àéíûõ ìåð: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.ng.ru/courier
/2008-10-27/12_georgia.html. 
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Ìîëäîâà. Íàÿâí³ñòü ïðÿìèõ íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè äëÿ ìîëäîâ-
ñüêî¿ åêîíîì³êè çàïåðå÷óºòüñÿ îô³ö³éíèìè îðãàíàìè âëàäè. Òàê, ãîëîâà Íàö³îíàëü-
íîãî áàíêó Ìîëäîâè (ÍÁÌ) Ëåîí³ä Òàëìà÷ íåîäíîðàçîâî çàïåâíÿâ, ùî çàõîäè ÍÁÌ
³ óðÿäó äàëè çìîãó óíèêíóòè âïëèâ³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà êðà¿íó6. Âîäíî-
÷àñ åêñïåðòè ïîÿñíþþòü íèçüêèé ð³âåíü âïëèâó êðèçè íåðîçâèíåí³ñòþ íàö³îíàëü-
íîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó7. Ì³æ òèì åêîíîì³êà Ìîëäîâè äîñèòü ÷óòëèâà äî çîâí³øí³õ
âïëèâ³â, öå â³äêðèòà, à íå çàêðèòà ñèñòåìà, òîæ ãëîáàëüíà êðèçà íå ìîæå íå ïîçíà-
÷èòèñÿ íà í³é, ³íøà ð³÷ — ÿêîþ ì³ðîþ. Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íåâåëèêå çìåíøåííÿ îáñÿ-
ã³â äåïîçèò³â íàñåëåííÿ ³ êðåäèòóâàííÿ, ïîïðè ïîð³âíÿíó ñòàá³ëüí³ñòü ö³í íà íå-
ðóõîì³ñòü óãîäè êóï³âë³-ïðîäàæó íà ðèíêó ïðàêòè÷íî íå óêëàäàþòüñÿ, âïàëè îáñÿãè
îïåðàö³é íà Ôîíäîâ³é á³ðæ³ Ìîëäîâè, ïðîãíîçóºòüñÿ ïåâíå çìåíøåííÿ òåìï³â ïðè-
ðîñòó ÂÂÏ8. Ñèòóàö³þ ïîã³ðøóº òàêîæ ðîçãîðòàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ó êðà¿íàõ, ÿê³ º
íàéá³ëüøèìè òîðãîâåëüíèìè ïàðòíåðàìè Ìîëäîâè, — Ðîñ³¿, Óêðà¿í³, êðà¿íàõ ªÑ.

Ðîñ³ÿ. Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà â ö³é êðà¿í³ ïîñèëþºòüñÿ ôàêòîì çíèæåí-
íÿ ñâ³òîâîãî ïîïèòó é ïàä³ííÿ ö³í íà ñèðîâèíó (ìèòòºâå é ³ñòîòíå — á³ëüøå í³æ
óòðè÷³). Êð³ì çîâí³øí³õ ïðè÷èí ³ñíóþòü ñóòî âíóòð³øí³, òàê³ ÿê ïàä³ííÿ á³ðæîâèõ
³íäåêñ³â ÐÒÑ ³ ÌÌÂÁ òà â³äïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó âíàñë³äîê ãðóçèíî-îñåòèí-
ñüêîãî êîíôë³êòó9. ßê íàñë³äîê, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ äåâàëüâàö³ÿ ðîñ³éñüêîãî ðóáëÿ,
ñêîðî÷åííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ íà òë³ çàãàëüíîãî çðîñòàííÿ ö³í íà òîâàðè é ïîñëó-
ãè, áåçðîá³òòÿ, çìåíøåííÿ îáñÿã³â ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà, îáñÿã³â êðåäèòó-
âàííÿ ï³äïðèºìñòâ ³ íàñåëåííÿ, ïàä³ííÿ ö³í íà íåðóõîì³ñòü.

Ðóìóí³ÿ. Çàâäÿêè ðîçâèòêîâ³ ìàëîãî á³çíåñó ³ ñòâîðåííþ âèñîêèõ òåõíîëîã³é
öÿ êðà¿íà âèõîäèòü ³ç êðèçè ç íàéìåíøèìè âòðàòàìè, îñê³ëüêè ¿¿ åêîíîì³êà íå
çàãëèáëþºòüñÿ â ðåöåñ³þ, à çðîñòàº. Õî÷ º ïåâí³ íåãàðàçäè, à ñàìå äåô³öèò òîðãî-
âåëüíîãî áàëàíñó, âåëèêèé çîâí³øí³é áîðã, äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿
îäèíèö³, ïàä³ííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó íà 70|%, âäàëîñÿ ðîçâ’ÿçàòè òàê³ îäâ³÷í³ ïðîá-
ëåìè, ÿê ³íôëÿö³ÿ é áåçðîá³òòÿ. Íåçâàæàþ÷è íà ïàä³ííÿ òåìï³â ïðèðîñòó ÂÂÏ ó
2009—2010 ðîêàõ, çà ïðîãíîçàìè ÌÂÔ çðîñòàííÿ ÂÂÏ Ðóìóí³¿ âæå ó 2011 ðîö³
ñòàíîâèòèìå ïîíàä 5|%. Ïðîãðåñ ðóìóíñüêî¿ åêîíîì³êè ³ çíèæåííÿ ö³í íà íåðóõî-
ì³ñòü ðîáëÿòü öþ êðà¿íó, ÿê ³ Áîëãàð³þ, ïðèâàáëèâîþ äëÿ ³íâåñòîð³â10.

Ñåðá³ÿ. Îö³íþþ÷è ñòàí åêîíîì³êè êðà¿íè â óìîâàõ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðè-
çè, ºâðîïåéñüê³ åêñïåðòè çàô³êñóâàëè â ñ³÷í³ 2009 ðîêó çíèæåííÿ åêñïîðòó ìàéæå

6 Ôèíàíñîâàÿ ñèòóàöèÿ ïîä êîíòðîëåì: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.nm.md/daily/article
/2008/10/23/0201.html.

7 
Ñêàæåòñÿ ëè ìèðîâîé ôèíàíñîâûé è èïîòå÷íûé êðèçèñ íà ñòðîèòåëüíîì ðûíêå Ìîëäîâû?:

[Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://moldeco.net/skazhetsya-li-mirovoj-finansovyj-i-ipotechnyj-krizis-na-stroitel-
noj-otrasli-moldovy.html.

8 
Ôèíàíñîâûé êðèçèñ áóäåò èìåòü ïîñëåäñòâèÿ äëÿ Ìîëäîâû: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. —

http://www.tiras.ru/biznes/4430-finansovyjj-krizis-budet-imet.html.
9

Àíòîøåíêîâà Å. Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ â Ðîññèè — ïðè÷èíû, ïîñëåäñòâèÿ, ïðî-
ãíîç íà 2009 ãîä: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.zanimaem.ru/articles/50/196.

10
×àøèí Þ. Êðèçèñ â Ðóìûíèè: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://pisali.ru/chash/14699/
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íà 30|% ïîð³âíÿíî ç ìèíóëèì ðîêîì, à òàêîæ çìåíøåííÿ ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèö-
òâà íà 17|%11. Âîñåíè 2008 ðîêó ãðîìàäÿíè çíÿëè ç äåïîçèò³â ïîíàä ì³ëüÿðä ºâðî.
Òàêîæ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïàä³ííÿ îáñÿã³â ÂÂÏ, äåô³öèò äåðæáþäæåòó, çàìîðîæåííÿ
çàðïëàò ³ ïåíñ³é. 

Òóðå÷÷èíà ïåðåæèâàº ðåêîðäíèé åêîíîì³÷íèé ñïàä òà ââ³éøëà ó ñòàä³þ ðåöåñ³¿.
Çàãðîçó ñòàíîâëÿòü áþäæåòíèé äåô³öèò ³ ïîñëàáëåííÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè. Â ö³ëîìó
ó 2008 ðîö³ òóðåöüêà åêîíîì³êà çðîñëà íà 1,1|%12. Â³öå-ïðåçèäåíò ÌÂÔ Äæîí Ë³ïñê³
îïòèì³ñòè÷íî îö³íþº ïåðñïåêòèâè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè, ïîïðè ïðîãíîçî-
âàíå ïàä³ííÿ íà 5|% äî ê³íöÿ ðîêó. Ãíó÷êà ³ ñò³éêà åêîíîì³êà Òóðå÷÷èíè óñï³øíî
ïðîòèä³º çîâí³øí³ì âèêëèêàì, áàíê³âñüêà ñèñòåìà â ö³ëîìó çàëèøàºòüñÿ ñòàá³ëüíîþ,
íåçâàæàþ÷è íà ïåâíó äåâàëüâàö³þ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³.

Óêðà¿íà, íà äóìêó åêñïåðò³â, º îäí³ºþ ³ç êðà¿í ñâ³òó, ùî íàéá³ëüøå ïîòåðïà-
þòü â³ä íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, îñîáëèâîñò³ ðîçâèòêó ÿêî¿ â íàø³é
äåðæàâ³ ïîâ’ÿçàí³ ç äåê³ëüêîìà ôàêòîðàìè. Ïåðåäóñ³ì öå ïîë³òè÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü,
ÿêà ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â çìåíøóº åôåêòèâí³ñòü áîðîòüáè ç íàñë³äêàìè êðèçè.
²íøèìè ôàêòîðàìè º ïðèñêîðåííÿ çðîñòàííÿ ö³í ó 2008 ðîö³ âíàñë³äîê çá³ëüøåí-
íÿ îáñÿã³â ñîö³àëüíèõ âèïëàò ³ ï³äâèùåííÿ ö³í íà åíåðãîðåñóðñè; îáìåæåííÿ êðå-
äèòíî¿ àêòèâíîñò³ áàíê³â, ùî ïðèçâåëî äî áðàêó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ïðîìèñëî-
âîñò³ é áóä³âíèöòâ³; ðåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ ó òðàâí³ 2008 ðîêó, ÿêà çàâäàëà çíà÷íèõ
çáèòê³â óêðà¿íñüêèì åêñïîðòåðàì, ñïðèÿëà çäåøåâëåííþ ³ìïîðòíèõ òîâàð³â, óíà-
ñë³äîê ÷îãî ïîñòðàæäàëè óêðà¿íñüê³ òîâàðîâèðîáíèêè. Ïåðøèìè êðèçó â³ä÷óëè
ìåòàëóðã³ÿ (çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â äåøåâîãî òóðåöüêîãî é êèòàéñüêîãî ìåòàëîïðîêà-
òó íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ ñïðè÷èíèëî íåêîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü óêðà¿íñüêî¿
ïðîäóêö³¿, ñêëàäè âèÿâèëèñÿ çàòîâàðåíèìè, âëàñíèêè ïî÷àëè çóïèíÿòè äîìíè ³
ñêîðî÷óâàòè ðîáî÷³ ì³ñöÿ) é áóä³âíèöòâî (ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-
âàííÿ, çàìîðîæóâàííÿ áóä³âíèöòâà). Çà ëàíöþãîâîþ ðåàêö³ºþ êðèçà ïåðåêèíóëà-
ñÿ íà ³íø³ ãàëóç³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Ïåð³îä ³ç âåðåñíÿ 2008-ãî ïî êâ³òåíü 2009 ðî-
êó â³äçíà÷èâñÿ äåñòàá³ë³çàö³ºþ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ð³çêîþ äåâàëüâàö³ºþ ãðèâí³ òà
ñêîðî÷åííÿì îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â ³ç áîêó çàõ³äíèõ êðåäèòíî-
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Â óìîâàõ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè çàõ³äí³ áàíêè â ïåðøó
÷åðãó ïðèçóïèíèëè êðåäèòóâàííÿ áàíê³â êðà¿í ³ç âèñîêèìè êðåäèòíèìè ðèçèêàìè,
ó òîìó ÷èñë³ Óêðà¿íè, ùî ìàº êðåäèòíèé ðåéòèíã Â– (íåñòàá³ëüíèé). Äî öüîãî
ìîìåíòó óêðà¿íñüê³ áàíêè âñòèãëè îäåðæàòè ì³ëüÿðäè äåøåâèõ êîðîòêîòåðì³íî-
âèõ êðåäèò³â (ï³ä 5—6|% íà 1—3 ðîêè) òà âèäàòè ¿õ óêðà¿íöÿì ó âèãëÿä³ ³ïîòå÷íèõ
(15—25 ðîê³â) ³ àâòîìîá³ëüíèõ (äî 7-ìè ðîê³â) äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â13. Óñå öå
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11 èþíÿ. — http://www.svobodanews.ru/content/article/1751816.html.
12

Ãóðüåâ À. Ñèòóàöèÿ â Òóðöèè â èþíå 2009 ã.: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.iimes.ru/rus
/stat/2009/03-07-09c.htm.

13
Ìîçãîâèé Î., Ñòóêàëî Í. Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà: òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà ïîäîëàííÿ íàñë³ä-
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ïðèçâåëî äî êðèçè äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî óêðà¿íñüêî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ ãðèâí³,
ïàí³êè ñåðåä íàñåëåííÿ, ìàñîâîãî çíÿòòÿ äåïîçèò³â òà ïåðåâåäåííÿ ¿õ ó äîëàðè.
Òàêèì ÷èíîì, óíàñë³äîê ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè â Óêðà¿í³ âèíèê ö³ëèé êîìï-
ëåêñ ïðîáëåì, ñåðåä ÿêèõ êðèçà äîâ³ðè, äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíè-
ö³ é áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çíèæåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ, çá³ëüøåííÿ áåçðîá³ò-
íèõ, äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Îòæå, ñïåöèô³÷íèìè ðèñàìè ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè äëÿ êðà¿í Î×ÅÑ
º òàê³:

— ïî-ïåðøå, ð³çêå ñêîðî÷åííÿ çîâí³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ íà òë³ çìåíøåííÿ
çîâí³øíüîãî ïîïèòó. Åêñïîðòåðè òîâàð³â øèðîêîãî âæèòêó ïîñòðàæäàëè â³ä çíè-
æåííÿ ö³í íà ¿õíþ ïðîäóêö³þ. ×åðåç âèñîêèé ð³âåíü çàëåæíîñò³ â³ä ì³æíàðîäíèõ
ïîòîê³â êàï³òàëó äåÿê³ êðà¿íè Î×ÅÑ (íàïðèêëàä, Óêðà¿íà) çàçíàëè íàéã³ðøèõ íà-
ñë³äê³â â³ä ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Öÿ ñèòóàö³ÿ äîñèòü øâèäêî ïåðåðîñëà ó
âàëþòíó é áàíê³âñüêó êðèçè íà òåðèòîð³¿ á³ëüøîñò³ êðà¿í ðåã³îíó, ³ñòîòíî çðîñëè
êðåäèòí³ ðèçèêè. Â Óêðà¿í³ é Ðîñ³¿ â³äáóâàºòüñÿ äåðæàâíà ðåêàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³â.
Çà òàêèõ óìîâ á³ëüø³ñòü êðà¿í ðåã³îíó çâåðíóëèñÿ äî ÌÂÔ ïî ô³íàíñîâó äîïîìîãó
òà îäåðæàëè ¿¿; 

— ïî-äðóãå, âïëèâ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà äåÿê³ êðà¿íè ðåã³îíó, ñòó-
ï³íü ³íòåãðàö³¿ ÿêèõ ó ñâ³òîâó ô³íàíñîâó ñèñòåìó äîñèòü íèçüêèé (íàïðèêëàä,
Àëáàí³ÿ, Ãðóç³ÿ, Â³ðìåí³ÿ, Àçåðáàéäæàí, Ìîëäîâà), º ì³í³ìàëüíèì ³ â³äòÿãíóòèì
ó ÷àñ³;

— ïî-òðåòº, çâàæàþ÷è íà ïð³îðèòåòí³ñòü äëÿ âñ³õ êðà¿í Î×ÅÑ åíåðãåòè÷íî¿
ãàëóç³, íåîáõ³äí³ òåðì³íîâ³ ñêîîðäèíîâàí³ ä³¿, ñïðÿìîâàí³ íà ïîãëèáëåííÿ ãëî-
áàëüíî¿ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè, ùîáè ïîì’ÿêøèòè âïëèâ êðèçè íà òåìïè ðîçâèò-
êó åíåðãåòè÷íî¿ ãàëóç³ òà çàáåçïå÷èòè çðîñòàííÿ åêîíîì³êè. Ó çâ’ÿçêó ç öèì äî-
ö³ëüíî ðîçøèðèòè ÷îðíîìîðñüêèé ðåã³îíàëüíèé åíåðãåòè÷íèé ðèíîê òà ñòâîðèòè
åëåêòðîåíåðãåòè÷íå êîëî, ñïðÿìóâàòè çóñèëëÿ íà ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè òðàíñ-
ïîðòó åíåðãîíîñ³¿â ó ðîçøèðåíîìó ×îðíîìîðñüêîìó ðåã³îí³, çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â
òðàíñïîðòóâàííÿ íàôòè é ãàçó, äèâåðñèô³êàö³þ ìàðøðóò³â òðàíñïîðòóâàííÿ ãàçó
äî ªÑ;

— ïî-÷åòâåðòå, á³ëüø³ñòü êóðîðòíèõ êðà¿í Î×ÅÑ ó 2009 ðîö³ ç³òêíóëèñÿ ç³
çìåíøåííÿì áðîíþâàííÿ ãîòåë³â (íàïðèêëàä, ó Áîëãàð³¿ íà 50|%), ùî íàñàìïåðåä
ïîÿñíþºòüñÿ ñêîðî÷åííÿì âèòðàò íà â³äïî÷èíîê â óìîâàõ êðèçè. Ãðåö³ÿ, Òóðå÷-
÷èíà, Áîëãàð³ÿ, Ðóìóí³ÿ ìàþòü íàì³ð ñòèìóëþâàòè òóðèñòè÷íó àêòèâí³ñòü øëÿõîì
âèä³ëåííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â íà ðåêëàìó ñâî¿õ êóðîðò³â ó âñüîìó ñâ³ò³. Êðà¿íè
Î×ÅÑ ïîâèíí³ ñïðÿìóâàòè çóñèëëÿ íà ñòâîðåííÿ ñòðàòåã³é ï³äòðèìêè ïîïèòó íà
òóðèñòè÷í³ ïîñëóãè;

— ïî-ï’ÿòå, Î×ÅÑ ìîæå ñïðÿìóâàòè ñâî¿ çóñèëëÿ íà âèð³øåííÿ åêîíîì³÷íèõ
³ ñîö³àëüíèõ ïèòàíü êðà¿í-ó÷àñíèöü. Öüîìó ìîæóòü ñïðèÿòè Ðîáî÷à ãðóïà Î×ÅÑ
³ç áàíê³âñüêèõ ³ ô³íàíñîâèõ ïèòàíü, ×îðíîìîðñüêèé áàíê òîðã³âë³ òà ðîçâèòêó,
Àñîö³àö³ÿ áàíê³â êðà¿í — ÷ëåí³â Î×ÅÑ. Ó êâ³òí³ 2009 ðîêó â ªðåâàí³ â³äáóëîñÿ
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÷åðãîâå çàñ³äàííÿ çãàäàíî¿ ðîáî÷î¿ ãðóïè Î×ÅÑ, ó ðàìêàõ ÿêîãî êðà¿íè-÷ëåíè îá-
ì³íÿëèñÿ äîñâ³äîì ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, îáãîâîðèëè
ïèòàííÿ ùîäî ñòâîðåííÿ Àñîö³àö³¿ áàíê³â êðà¿í — ÷ëåí³â Î×ÅÑ òà àêòèâ³çàö³¿ ðî-
áîòè ãðóïè â ö³ëîìó. Òàêîæ ïîðóøóâàëèñÿ ïèòàííÿ ïîë³ïøåííÿ îáì³íó ³íôîðìà-
ö³ºþ ì³æ êðà¿íàìè ðåã³îíó òà ìîæëèâîñò³ ñòâîðåííÿ ñâîºð³äíîãî ³íôîðìàö³éíîãî
öåíòðó ÷è áàíêó äàíèõ, äî ÿêîãî áóäóòü âêëþ÷åí³ ö³êàâ³ ñï³ëüí³ ïðîåêòè, â òîìó
÷èñë³ çà ³íñòðóìåíòîì ðåô³íàíñóâàííÿ é íàäàííÿ äîïîìîãè áàíêàì â óìîâàõ, ùî
ñêëàëèñÿ; 

— ïî-øîñòå, â óìîâàõ ï³äâèùåíèõ ðèçèê³â ïðîãíîçè íà ìàéáóòíº ùîäî ðîç-
ãîðòàííÿ ïîä³é ó êðà¿íàõ ×îðíîìîðñüêîãî ðåã³îíó º äóæå íåîäíîçíà÷íèìè òà íà-
ïðÿìó çàëåæàòèìóòü â³ä òåíäåíö³é íà ãëîáàëüíèõ ðèíêàõ.

Ñüîãîäí³ åêîíîì³ñòè, ô³íàíñèñòè, ïîë³òèêè çìàãàþòüñÿ ó ñâî¿õ ïåðåäáà÷åííÿõ
ìàéáóòíüîãî ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ï³ñëÿ êðèçè. Âñåñâ³òí³é åêîíîì³÷íèé
ôîðóì âèïóñòèâ äîïîâ³äü “Ìàéáóòíº ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè”, äå çàïðîïîíó-
âàâ ÷îòèðè éìîâ³ðí³ ñöåíàð³¿ ðîçâèòêó ïîä³é ³ç 2008-ãî ïî 2020 ð³ê14. Ïåðøèé ñöåíà-
ð³é ìàº íàçâó “Ô³íàíñîâèé ðåã³îíàë³çì” òà ïåðåäáà÷àº óïîâ³ëüíåííÿ çðîñòàííÿ åêî-
íîì³ê ðîçâèíóòèõ êðà¿í ªâðîïè ³ ÑØÀ (çðîñòàííÿ ÂÂÏ íå ïåðåâèùóº 1,2|% íà ð³ê).
Ïàðàëåëüíî ç öèì êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, íàðîùóþòü òåìïè çðîñòàííÿ (çðîñòàí-
íÿ ÂÂÏ — 9|% íà ð³ê) òà ðîçðèâàþòü çâ’ÿçêè ç ðîçâèíóòèìè êðà¿íàìè, ôîðìóþòü
ñâ³é áëîê ³ç ìåòîþ óíèêíåííÿ âïëèâó ðîçâèíåíèõ åêîíîì³ê. ÑØÀ ëèøàþòüñÿ â ³çî-
ëÿö³¿, ¿õ åêîíîì³÷í³ çâ’ÿçêè ç³ ñâ³òîì îáìåæóþòüñÿ òóðèçìîì ³ êóï³âëåþ åíåðãîðåñóð-
ñ³â. Ïèòàííÿ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè ñòàº íàéâàæëèâ³øèì. Äîëàð ³ ºâðî ïåðåñòàþòü
áóòè ºäèíèìè ðåçåðâíèìè âàëþòàìè. Öåíòð åêîíîì³êè çì³ùóºòüñÿ íà Ñõ³ä. Êèòàé
âèõîäèòü íà ïðîâ³äí³ ïîçèö³¿ â Àç³¿. Íà ñâ³òîâ³é àðåí³ óòâîðþºòüñÿ òðè ñèëè: Äåìî-
êðàòè÷íèé òîðãîâåëüíèé àëüÿíñ (íà ÷îë³ ³ç ÑØÀ), ªÑ òà Ñõ³äíå ³íòåðíàö³îíàëüíå
åêîíîì³÷íå ñï³âòîâàðèñòâî (íà ÷îë³ ç Êèòàºì).

Äðóãèé ñöåíàð³é ï³ä íàçâîþ “Â³äòâîðåíèé çàõ³äíèé öåíòðèçì” ïåðåäáà÷àº íàé-
á³ëüø³ âòðàòè åêîíîì³ê, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. Ë³äåðñòâî çáåð³ãàþòü çàõ³äí³ êðà¿íè. Çðî-
ñòàííÿ ñâ³òîâîãî ÂÂÏ ñòàíîâèòèìå 3,6|%. Ñòâîðþºòüñÿ íîâèé íàäíàö³îíàëüíèé
ðåãóëþþ÷èé îðãàí, ïðè öüîìó ³íòåðåñè êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, íå âðàõîâàí³ íà-
ëåæíèì ÷èíîì. ßê íàñë³äîê, â³äáóâàºòüñÿ ìàðã³íàë³çàö³ÿ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ.
Çá³ëüøóþòüñÿ ïîñòàâêè ³ííîâàö³éíèõ ïðîäóêò³â ³ ïîñëóã ³ç ÑØÀ òà ªâðîïè. Âèíè-
êàº íîâà êðèçà.

Òðåò³é ñöåíàð³é, ùî íàçèâàºòüñÿ “²çîëüîâàíèé ïðîòåêö³îí³çì”, º íàéïåñèì³ñ-
òè÷í³øèì: ñâ³ò îõîïëåíèé êîíôë³êòàìè, â óñ³õ êðà¿íàõ â³äáóâàºòüñÿ ðåöåñ³ÿ, âîíè
³çîëþþòüñÿ îäíà â³ä îäíî¿ òà äáàþòü ëèøå ïðî âëàñí³ ³íòåðåñè, ïðîâîäÿòü ïîë³òèêó
ïðîòåêö³îí³çìó é ïîïóë³çìó. ×åðåç áðàê åíåðãîíîñ³¿â, òåðîðèçì ³ ïðèðîäí³ êàòàñòðî-
ôè çàãîñòðþþòüñÿ êîíôë³êòè. Ñâ³òîâèé ÂÂÏ çíèæóºòüñÿ äî 2,3|%, ïîñèëþºòüñÿ
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Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

êîíòðîëü êàï³òàëó é ëþäñüêèõ ðåñóðñ³â. ªÑ ðîçïàäàºòüñÿ äî 2014 ðîêó ÷åðåç ñóïå-
ðå÷íîñò³ ì³æ êðà¿íàìè-÷ëåíàìè. Áàíêè íàö³îíàë³çóþòüñÿ, çíèêàº äîâ³ðà äî ñâ³òîâî¿
åêîíîì³êè.

×åòâåðòèé ñöåíàð³é ìàº íàçâó “Çáàëàíñîâàíà áàãàòîñòîðîíí³ñòü” òà º íàé-
îïòèì³ñòè÷í³øèì. Ñïî÷àòêó åêîíîì³êà âïàäå ó ãëèáîêó ñòàãíàö³þ, ñâ³òîâèé ÂÂÏ
ñêîðîòèòüñÿ äî 2,5|%. Ñâ³ò óñâ³äîìèòü, ùî ñï³âðîá³òíèöòâî — ºäèíèé øàíñ âèáðà-
òèñÿ ç ÿìè. Ï³äâèùóºòüñÿ ðîçóì³ííÿ çíà÷óùîñò³ çàãàëüíîñâ³òîâîãî óïðàâë³ííÿ é
òîãî, ùî ðîçâ’ÿçóâàòè ïðîáëåìè ñë³ä ðàçîì. Ñâ³òîâèé ÂÂÏ ïîñòóïîâî çðîñòàº äî
3,6|%, â îñíîâíîìó çà ðàõóíîê êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. ÑØÀ ³ ªÑ ïðîäîâæóþòü
áîðîòèñÿ ç äåôëÿö³ºþ, ¿õ ÂÂÏ çðîñòàº ïîâ³ëüí³øå — 1,8|%. Åêîíîì³êà ñòàº ³íòåã-
ðîâàíîþ. Êðà¿íè ÁÐ²Ê (Áðàçèë³ÿ, Ðîñ³ÿ, ²íä³ÿ, Êèòàé) ïîñèëþþòü ñâ³é âïëèâ ó
ñâ³ò³. Ñòâîðþþòüñÿ íîâ³ ñï³ëüí³ ïðèíöèïè ðèçèê-ìåíåäæìåíòó.

Âèçíà÷àþ÷è ì³ñöå êðà¿í Î×ÅÑ ó ìàéáóòí³é ãëîáàëüí³é ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³,
âàðòî ï³äêðåñëèòè, ùî íàéá³ëüø íåáàæàíèìè äëÿ íèõ º äðóãèé ³ òðåò³é ñöåíàð³¿.
Ïðèéíÿòí³øèìè äëÿ öèõ êðà¿í º ïåðøèé ³ ÷åòâåðòèé ñöåíàð³¿, îñê³ëüêè â³äïîâ³ä-
íî äî íèõ ïåðåäáà÷àºòüñÿ ïîñèëåííÿ ðîë³ îêðåìèõ êðà¿í, ÿê³ íàëåæàòü äî ×îðíî-
ìîðñüêîãî ðåã³îíó.


