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Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó “Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè” íàö³î-
íàëüíó áåçïåêó âèçíà÷åíî ÿê çàõèùåí³ñòü æèòòºâî âàæëèâèõ ³íòåðåñ³â ëþäèíè ³
ãðîìàäÿíèíà, ñóñï³ëüñòâà òà äåðæàâè, çà ÿêî¿ çàáåçïå÷óþòüñÿ ñòàëèé ðîçâèòîê ñóñ-
ï³ëüñòâà, ñâîº÷àñíå âèÿâëåííÿ, çàïîá³ãàííÿ é íåéòðàë³çàö³ÿ ðåàëüíèõ ³ ïîòåíö³é-
íèõ çàãðîç íàö³îíàëüíèì ³íòåðåñàì1. Ï³ä çàãðîçàìè íàö³îíàëüí³é áåçïåö³ ðîçóì³-
þòü íàÿâí³ òà ïîòåíö³éíî ìîæëèâ³ ÿâèùà é ÷èííèêè, ùî ñòâîðþþòü íåáåçïåêó
æèòòºâî âàæëèâèì íàö³îíàëüíèì ³íòåðåñàì Óêðà¿íè.

Äî îñíîâíèõ ïðèíöèï³â çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè çàðàõîâàíî òàê³
ÿê âåðõîâåíñòâî ïðàâà, âèçíà÷åííÿ ÷³òêèõ ïð³îðèòåò³â, ñâîº÷àñí³ñòü ³ àäåêâàòí³ñòü
çàõîä³â çàõèñòó íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â ðåàëüíèì ³ ïîòåíö³éíèì çàãðîçàì, ÷³òêå
ðîçìåæóâàííÿ ïîâíîâàæåíü òà âçàºìîä³ÿ îêðåìèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè â çàáåç-
ïå÷åíí³ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè, äåìîêðàòè÷íèé êîíòðîëü, à òàêîæ âèêîðèñòàííÿ â
³íòåðåñàõ Óêðà¿íè ì³æäåðæàâíèõ ñèñòåì ³ ìåõàí³çì³â ì³æíàðîäíî¿ êîëåêòèâíî¿
áåçïåêè. ßê áà÷èìî, îá’ºêòè íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè âèçíà÷åíî äîñèòü øèðîêî. 
Ç ìåòîþ ¿õ äåòàë³çàö³¿ â çàçíà÷åíîìó çàêîí³ âèä³ëåíî ê³ëüêà ñôåð, çîêðåìà åêîíî-
ì³÷íó, äî ñêëàäó ÿêî¿ âõîäÿòü ô³íàíñîâà ñôåðà òà ñôåðà ãðîøîâî-êðåäèòíèõ â³ä-
íîñèí.

Çã³äíî ç³ ñò. 4 Çàêîíó “Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè” îäíèì ³ç
ñóá’ºêò³â çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè º Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, íà
ÿêèé ïîêëàäåíî çàâäàííÿ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó ó ñôåð³ ãðîøîâî-êðå-
äèòíî¿ ïîë³òèêè òà ãðîøîâîãî îá³ãó. Ïðàêòè÷íà ðåàë³çàö³ÿ öèõ çàâäàíü çä³éñíþ-
ºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî ïåðåäáà÷åíèõ ÍÁÓ Îñíîâíèõ çàñàä ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³-
òèêè, â ³íòåðåñàõ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè.

Çã³äíî ç³ ñò. 99 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè òà ñò. 6 Çàêîíó “Ïðî Íàö³îíàëüíèé áàíê
Óêðà¿íè” îñíîâíîþ ôóíêö³ºþ Íàöáàíêó º çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿
îäèíèö³ Óêðà¿íè2. Ðàçîì ³ç òèì ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ñïðèÿííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íàö³î-
íàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, â³äïîâ³äíî äî ñò. 20 Çàêîíó “Ïðî Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â
Óêðà¿íè”, âõîäèòü äî îñíîâíèõ ïîâíîâàæåíü ÊÌÓ.

Ïîâíîâàæåííÿ ÍÁÓ ÿê ñóá’ºêòà ãàðàíòóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè ùîäî
çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðèâí³ ïåðåäáà÷àþòü ïðîâåäåííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿
ïîë³òèêè â ³íòåðåñàõ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè â³äïîâ³äíî äî ðîçðîáëåíèõ ³
çàòâåðäæåíèõ Ðàäîþ ÍÁÓ Îñíîâíèõ çàñàä ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Çîêðåìà,
äî ãîëîâíèõ çàâäàíü Íàö³îíàëüíîãî áàíêó ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³ âêëþ÷åíî òà-
ê³: îçäîðîâëåííÿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñôåðè, çä³éñíåííÿ âèâàæåíî¿ ïîë³òèêè âíóò-
ð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü, ïðèïèíåííÿ â³äïëèâó êàï³òàë³â çà êîðäîí, çàáåçïå-
÷åííÿ âíóòð³øíüî¿ é çîâí³øíüî¿ çàõèùåíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, ¿¿ ñòàá³ëüíîñò³,

1
Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 19.06.2003 ¹ 964-IV:

[Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://zakon.rada.gov.ua.
2
Ïðî Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 20.05.1999 ¹ 679-XIV: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. —

http://zakon.rada.gov.ua.
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çàõèñò ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó, à òàêîæ çìåíøåííÿ ïîçàáàíê³âñü-
êîãî îá³ãó ãðîøîâî¿ ìàñè3.

Ðåàë³çàö³þ öèõ çàâäàíü ïîêëàäåíî íà êëþ÷îâ³ ñòðóêòóðí³ ï³äðîçä³ëè ÍÁÓ, ÿê³
çä³éñíþþòü îïåðàòèâíèé àíàë³ç, ïðîãíîçóâàííÿ é ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâî-êðåäèò-
íîãî ðèíêó, ðåãóëþâàííÿ êóðñó ãðîøîâî¿ îäèíèö³ Óêðà¿íè äî ³íîçåìíèõ âàëþò
øëÿõîì êóï³âë³ ³ ïðîäàæó ³íîçåìíî¿ âàëþòè íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, à òàêîæ îðãà-
í³çóþòü ñèñòåìó áàíê³âñüêîãî ðåãóëþâàííÿ é íàãëÿäó ç ìåòîþ äîòðèìàííÿ ñòàá³ëü-
íîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà çàõèñòó ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â ³ êðåäèòîð³â.

Çàêîíàìè “Ïðî Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè” òà “Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿
áåçïåêè Óêðà¿íè” âèçíà÷åíî, ùî îá’ºêòîì íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè, íà ÿêèé ñïðÿìî-
âàíà ä³ÿëüí³ñòü Íàöáàíêó, º ãðîøîâî-êðåäèòíèé ðèíîê. Íà íàø ïîãëÿä, ÷³òê³øå
éîãî ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê ô³íàíñîâî-êðåäèòíó ñôåðó, îñê³ëüêè ãðîøîâî-êðåäèòíà
ïîë³òèêà öåíòðàëüíîãî áàíêó îáîâ’ÿçêîâî ïîâèííà áóòè óçãîäæåíà ç áþäæåòíî-
ïîäàòêîâîþ é çàãàëüíîþ åêîíîì³÷íîþ ïîë³òèêîþ óðÿäó.

ßê âèçíà÷åíî â Çàêîí³ “Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè”, íà ñó-
÷àñíîìó åòàï³ îñíîâíèìè ðåàëüíèìè é ïîòåíö³éíèìè çàãðîçàìè íàö³îíàëüí³é áåç-
ïåö³ ³ ñòàá³ëüíîñò³ â ñóñï³ëüñòâ³, â åêîíîì³ö³ ³ ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³ º òàê³:

— ³ñòîòíå ñêîðî÷åííÿ ÂÂÏ, çíèæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ é ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâ-
íîñò³;

— îñëàáëåííÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà ïðàâîâà íåñòàá³ëüí³ñòü ó
ñôåð³ åêîíîì³êè, â òîìó ÷èñë³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè; 

— â³äñóòí³ñòü åôåêòèâíî¿ ïðîãðàìè çàïîá³ãàííÿ ô³íàíñîâèì êðèçàì, çðîñòàí-
íÿ êðåäèòíèõ ðèçèê³â;

— íåäîñòàòí³ òåìïè â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â ³ ïîäîëàííÿ ñòðóêòóðíî¿ äåôîð-
ìàö³¿ â åêîíîì³ö³;

— êðèòè÷íà çàëåæí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â³ä êîí’þíêòóðè çîâí³øí³õ
ðèíê³â, íåðàö³îíàëüíà ñòðóêòóðà åêñïîðòó ïåðåâàæíî ñèðîâèííîãî õàðàêòåðó òà ç
íèçüêèì â³äñîòêîì ïðîäóêö³¿ ç âèñîêîþ ÷àñòêîþ äîäàíî¿ âàðòîñò³;

— çíà÷íà áîðãîâà çàëåæí³ñòü äåðæàâè, êðèòè÷í³ îáñÿãè äåðæàâíîãî çîâí³ø-
íüîãî ³ âíóòð³øíüîãî áîðãó;

— ò³í³çàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè;
— äîì³íóâàííÿ â ä³ÿëüíîñò³ óïðàâë³íñüêèõ ñòðóêòóð îñîáèñòèõ, êîðïîðàòèâ-

íèõ, ðåã³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â íàä çàãàëüíîíàö³îíàëüíèìè;
— íèçüêèé ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ òà ³íø³4.
Âèá³ð êîíêðåòíèõ çàñîá³â ³ øëÿõ³â çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè çóìîâ-

ëåíèé íåîáõ³äí³ñòþ ñâîº÷àñíîãî âæèòòÿ çàõîä³â, àäåêâàòíèõ õàðàêòåðó é ìàñøòà-
áàì çàãðîç, ùî ìîæå áóòè çä³éñíåíî øëÿõîì ðåàë³çàö³¿ ïîâíîâàæåíü ñóá’ºêò³â

3
Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 19.06.2003 ¹ 964-IV:

[Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://zakon.rada.gov.ua.
4

Òàì ñàìî.
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çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè. Òàê, ÍÁÓ çä³éñíþº ñâî¿ ïîâíîâàæåííÿ íà
îñíîâ³ âèçíà÷åííÿ ³ ïðîâåäåííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè â ³íòåðåñàõ íàö³î-
íàëüíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè â³äïîâ³äíî äî Îñíîâíèõ çàñàä ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³-
òèêè íà â³äïîâ³äíèé ð³ê.

Ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ º ð³çí³ òî÷êè çîðó ùîäî çàâäàíü ³ ôóíêö³é öåíòðàëüíîãî
áàíêó â çàáåçïå÷åíí³ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè é ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ — â³ä âèçíàí-
íÿ ïîâíî¿ íåçàëåæíîñò³ öåíòðàëüíîãî áàíêó òà íåîáõ³äíîñò³ ïðîâåäåííÿ íèì ìîíå-
òàðíî¿ ïîë³òèêè âèêëþ÷íî íà ðèíêîâèõ çàñàäàõ äî ïåðåêëàäåííÿ íà íüîãî ïîâíî¿
â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, çîêðåìà ö³íîâó ñòàá³ëüí³ñòü.

Çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ ÿê îñíîâíà ôóíêö³ÿ
ÍÁÓ ÷àñòî òðàêòóºòüñÿ äóæå ñïðîùåíî — ÿê íåîáõ³äí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ íåçì³ííèõ
ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ö³íó ñó÷àñíèõ ãðîøåé, à ñàìå êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæ-
íîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, âàëþòíîãî êóðñó ³ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè. Âò³ì, òàêèé ï³äõ³ä íå
â³äîáðàæàº ñó÷àñíîãî ñòàíó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, â ÿê³é ö³íè, â òîìó ÷èñë³ ö³íà
ãðîøåé, âèçíà÷àþòüñÿ ïîïèòîì ³ ïðîïîçèö³ºþ. Òîìó á³ëüø³ñòü íàóêîâö³â âåäå ìîâó
íå ïðîñòî ïðî íåçì³íí³ñòü ö³íè ãðîøåé, à ïðî ïîð³âíÿíó ñòàá³ëüí³ñòü, ïðèïóñêàþ-
÷è íå ò³ëüêè ìîæëèâ³ñòü, à é íåîáõ³äí³ñòü òàêèõ êîëèâàíü ÿê ÷èííèêà ôîðìóâàííÿ
ðèíêîâî¿ êîí’þíêòóðè. Íàïðèêëàä, Ò.Ò. Êîâàëü÷óê, À.Ì. Ìîðîç, Ñ.Â. Íàóìåíêî-
âà, Ì.Â. Ðîìàíîâñüêèé, Ì.². Ñàâëóê, ².ß. ×óãóíîâ ï³ä ñòàá³ëüí³ñòþ (ñò³éê³ñòþ) ãðî-
øîâî¿ ñèñòåìè ðîçóì³þòü ïîð³âíÿíî ïîñò³éíó âàðò³ñòü ãðîøîâî¿ îäèíèö³. Âîäíî÷àñ,
íà ¿õíþ äóìêó, ãðîøîâà ñèñòåìà ïîâèííà ìàòè ïåâíó åëàñòè÷í³ñòü, òîáòî ìîæëè-
â³ñòü ðîçøèðþâàòèñÿ àáî çâóæóâàòèñÿ â³äïîâ³äíî äî ïîòðåá åêîíîì³÷íîãî îáîðîòó
ó ãðîøàõ5.

Ñõîæî¿ òî÷êè çîðó äîòðèìóþòüñÿ é äåÿê³ çàðóá³æí³ íàóêîâö³. Òàê, Ì. Ðîòáàðä
³ ¥. Õþëüñìàí ââàæàþòü, ùî íà â³ëüíîìó ðèíêó ö³íà ãðîøåé íåìèíó÷å ïîñò³éíî
êîëèâàòèìåòüñÿ, à áóäü-ÿêà ¿¿ øòó÷íà ñòàá³ë³çàö³ÿ ëèøå âèêðèâèòü ³ äåôîðìóº ôóíê-
ö³¿ ðèíêó6. Íà äóìêó Ë. ôîí Ì³çåñà, îñíîâíà ïðîáëåìà ïîíÿòòÿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðî-
øåé ïîëÿãàº ñàìå â êîíöåïö³¿ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³. Â³í ââàæàº, ùî çàïðîïî-
íîâàí³ ìåòîäè îö³íêè çì³í íà îñíîâ³ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³
´ðóíòóþòüñÿ íà ï³äñâ³äîìîìó îáðàç³ â³÷íîãî é íåçì³ííîãî ôàíòîìà, ÿêèé ³ç äîïî-
ìîãîþ íåçì³ííîãî åòàëîíà âèçíà÷àº ê³ëüê³ñòü çàäîâîëåííÿ, ùî íàäàº éîìó ãðîøî-
âà îäèíèöÿ. Êðèòèêóþ÷è ïðîïîçèö³þ ². Ô³øåðà ùîäî çàïðîâàäæåííÿ ïîíÿòòÿ

5
Êîâàëü÷óê À.Ò., Ìàò³îñ À.Â. Ô³íàíñîâå ïðàâî: ïðîáëåìè ðîçâèòêó òà çàñòîñóâàííÿ:

Ìîíîãð. / Çà çàã. ðåä. Ë.Ê. Âîðîíîâî¿; Êè¿âñüêèé óí-ò ðèíêîâèõ â³äíîñèí. — Ê.: Ïàðëàìåíòñü-
êå âèä-âî, 2010. — Ñ. 332—335; Êîâàëü÷óê Ò.Ò., ×åðíÿê Â.Ê., Øåâ÷óê Â.ß. Àêòóàë³òåòè ïîë³òèêè
ðîçâèòêó. — Ê.: Çíàííÿ, 2009. — Ñ. 250, 251; Ãðîø³ òà êðåäèò: Ï³äðó÷. — 4-òå âèä., ïåðåðîá. ³
äîï. / Ì.². Ñàâëóê, À.Ì. Ìîðîç, ².Ì. Ëàçåïêî òà ³í.; çà çàã. ðåä. Ì.². Ñàâëóêà. — Ê.: ÊÍÅÓ,
2006. — Ñ. 35; Ôèíàíñû, äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò: Ó÷åá. / Ì.Â. Ðîìàíîâñêèé è äð.; ïîä
ðåä. Ì.Â. Ðîìàíîâñêîãî, Î.Â. Âðóáëåâñêîé. — Ì.: Þðàéò-Ì, 2001. — Ñ. 36, 37; Ô³íàíñè Óêðà¿-
íè: ³íñòèòóö³éí³ ïåðåòâîðåííÿ òà íàïðÿìè ðîçâèòêó / Çà ðåä. ².ß. ×óãóíîâà. — Ê.: ÄÍÍÓ ÀÔÓ,
2009. — Ñ. 59—67.

6
Ðîòáàðä Ì. Ãîñóäàðñòâî è äåíüãè: Êàê ãîñóäàðñòâî çàâëàäåëî äåíåæíîé ñèñòåìîé îáùåñòâà 

/ Ïåð. ñ àíãë. è ôðàíö. ïîä ðåä. è ñ ïðåäèñë. Ã. Ñàïîâà. — ×åëÿáèíñê: Ñîöèóì, 2008. — Ñ. 88—91. 
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“ñïîæèâ÷èé êîøèê” äëÿ âèçíà÷åííÿ äèíàì³êè ñïîæèâ÷èõ ö³í, Ë. ôîí Ì³çåñ â³ä-
çíà÷àâ îäíîáîê³ñòü òàêîãî ï³äõîäó, îñê³ëüêè çì³íà ì³íîâèõ ñï³ââ³äíîøåíü íå ëèøå
ñòîñóºòüñÿ îêðåìèõ òîâàð³â ÷è ïîñëóã, âîíà º ñóòí³ñòþ âñ³º¿ ñóêóïíîñò³ ãðîøîâèõ
â³äíîñèí, òîáòî â³äîáðàæàº äèíàì³êó ö³íè ãðîøåé ïî â³äíîøåííþ äî ³íîçåìíèõ
âàëþò òà ö³íè ãðîøåé ÿê êàï³òàëó. Ö³íîâ³ çì³íè ìîæíà ââàæàòè â³äîáðàæåííÿì
êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ ãðîøåé ò³ëüêè òîä³, êîëè ëþäè çàâæäè îäíàêîâî îö³íþ-
þòü îäí³ é ò³ ñàì³ ðå÷³. Îäíàê, îñê³ëüêè ³ñíóº ëþäñüêà ä³ÿëüí³ñòü, ñòàá³ëüíîñò³ áóòè
íå ìîæå, à º ëèøå ïðîöåñ áåççóïèííèõ çì³í7.

Íà ïðàêòèö³ ö³íó ñó÷àñíèõ ãðîøåé ìîæíà âèì³ðÿòè ïîêàçíèêàìè âàëþòíîãî
êóðñó, ïðîöåíòà, ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í òà ³íäåêñó ö³í âèðîáíèêà (êóï³âåëüíà ñïðî-
ìîæí³ñòü). Àëå ð³÷ ó ò³ì, ùî, ïî-ïåðøå, ö³ ïîêàçíèêè ìîæóòü ìàòè ð³çíîñïðÿìîâà-
íó äèíàì³êó. Ïî-äðóãå, ¿õ ð³âåíü çàáåçïå÷óºòüñÿ ç äîïîìîãîþ ð³çíèõ âèä³â ïîë³òè-
êè, ÿêó ðåàë³çóþòü ð³çí³ îðãàíè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Ïî-òðåòº, ìåõàí³çìè
óïðàâë³ííÿ îäíèì ïîêàçíèêîì ìîæóòü âñòóïàòè â ñóïåðå÷í³ñòü ³ç ìåòîäàìè óïðàâ-
ë³ííÿ àáî ðåãóëþâàííÿ ³íøîãî ïîêàçíèêà ÷è íàïðÿìó ä³ÿëüíîñò³. Ïðèì³ðîì, ïðî-
öåíòí³ ñòàâêè íå ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ îäíî÷àñíî äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ö³íîâî¿ é
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, îñê³ëüêè ï³äòðèìêà ïåðøî¿ ìîæå ïðèçâåñòè äî ï³äâèùåí-
íÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, òîä³ ÿê íåîáõ³äí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ äðóãî¿ ïîòðåáóº ¿õ çíèæåí-
íÿ. Çá³ëüøåííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè â îá³ãó ñòèìóëþº çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿, îäíî÷àñíî
ñïðè÷èíÿþ÷è çíèæåííÿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè. Àíàëîã³÷íà ñèòóàö³ÿ ìîæå âèíèêíóòè
é ³ç âàëþòíèì êóðñîì, êîëè íàäì³ðíèé ïðèïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ñòèìóëþâàòè-
ìå ðåâàëüâàö³þ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ äî ³íîçåìíèõ âàëþò.

Òîìó, íà íàø ïîãëÿä, ï³ä ñòàá³ëüí³ñòþ ö³íè ãðîøåé ñë³ä ðîçóì³òè íå ÿêèéñü
îäèí ðàç âèçíà÷åíèé ð³âåíü êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³, âàëþòíîãî êóðñó ÷è ïðî-
öåíòà, à ïåâíó ñèñòåìó çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ âèêîíàííÿ ãðîøèìà ñâî¿õ ôóíêö³é
òà çàãàëüíó åêîíîì³÷íó ñòàá³ëüí³ñòü ³ç òî÷êè çîðó óìîâ áåçïåðåðâíîñò³ ôóíêö³îíó-
âàííÿ ãðîøîâîãî îáîðîòó. Òàêà ñèñòåìà çàõîä³â ìîæå áóòè ñòâîðåíà çàâäÿêè äåð-
æàâíîìó ðåãóëþâàííþ ïåâíèõ íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì ðåàë³çàö³¿ â³äïîâ³äíî¿
ïîë³òèêè ç áîêó öåíòðàëüíîãî áàíêó é óðÿäó.

ßê ñâ³ä÷èòü ïðîâåäåíèé àíàë³ç, ³ öåíòðàëüíèé áàíê, ³ óðÿä ìàþòü äîñòàòíüî
âàæåë³â âïëèâó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïîð³âíÿíî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøåé íà îñíîâ³ ðåàë³-
çàö³¿ ïåâíèõ ïîë³òèê. Òàê, ÿêùî öåíòðàëüíèé áàíê ìîæå âïëèâàòè íà êóï³âåëüíó
ñïðîìîæí³ñòü ãðîøåé øëÿõîì êîíòðîëþ îáñÿã³â ãðîøîâî¿ åì³ñ³¿, çàáåçïå÷åííÿ
ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ³ ñòðèìóâàííÿ ³íôëÿö³¿ íà îñíîâ³ ¿¿ òàðãåòóâàííÿ, òî óðÿä, ç³
ñâîãî áîêó, ìîæå âïëèâàòè íà ö³ ïðîöåñè ÷åðåç ðåãóëþâàííÿ ö³í ïðèðîäíèõ ìîíî-
ïîë³é òà ðåàë³çàö³þ â³äïîâ³äíî¿ ö³íîâî¿ é ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè. Àíàëîã³÷íà ñèñòåìà
ïàðàëåëüíèõ çàõîä³â ìîæå áóòè ðåàë³çîâàíà òàêîæ äëÿ âàëþòíîãî êóðñó é ð³âíÿ ïðî-
öåíòà (òàáë. 1).

7
Ìèçåñ Ë. ôîí. ×åëîâå÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü: òðàêòàò ïî ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè / Ïåð. ñ 3-ãî

èñïð. àíãë. èçä. À.Â. Êóðÿåâà. — ×åëÿáèíñê: Ñîöèóì, 2008. — Ñ. 208—211.
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Òîìó ñüîãîäí³ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ïåðåâàæàº âèâàæåí³øèé ï³äõ³ä, ÿêèé ïå-
ðåäáà÷àº, ùî öåíòðàëüíèé áàíê ó ìåæàõ ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü, íàÿâíèõ ³íñòðóìåí-
ò³â ³ ìîæëèâîñòåé ¿õ âèêîðèñòàííÿ â³äïîâ³äàº çà ï³äòðèìêó ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ é
çàãàëüíó ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ó äåðæàâ³, à óðÿä — çà áþäæåòíî-ïîäàòêîâó, áîð-
ãîâó, ³íâåñòèö³éíó, ³ííîâàö³éíó ïîë³òèêó, ñòèìóëþâàííÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó.

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ é íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè ó
ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³ º ïðåðîãàòèâîþ öåíòðàëüíîãî áàíêó, ïîêàçíèêè (³íäè-
êàòîðè) ö³º¿ áåçïåêè ìîæóòü áóòè êîìïëåêñíèìè òà îõîïëþâàòè ä³ÿëüí³ñòü íå ò³ëü-
êè öåíòðàëüíîãî áàíêó, à é óðÿäó. Öå çóìîâëåíî òèì, ùî âñ³ âèäè ïîë³òèêè é ìå-
õàí³çìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ.

Á³ëüø³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â ââàæàº îñíîâíèì âàæåëåì çàáåçïå÷åííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ó ñôåð³ ãðîøîâèõ â³äíîñèí ìîíåòàðíó ïîë³òèêó öåíòðàëü-
íîãî áàíêó, ðîçãëÿäàþ÷è ¿¿ ÿê ñèñòåìíèé, îðãàí³çàö³éíî îôîðìëåíèé ðåãóëÿòèâ-
íèé ìåõàí³çì ç³ ñïåöèô³÷íèìè ö³ëÿìè é ³íñòðóìåíòàìè, ÿêèé â³ä³ãðàº ïðîâ³äíó
ðîëü ó çàãàëüíîìó âïëèâ³ äåðæàâè íà åêîíîì³÷íó ñèòóàö³þ. Òîìó ãîëîâíà óâàãà
ïðèä³ëÿºòüñÿ ïðîáëåì³ óïðàâë³ííÿ ãðîøîâèìè àãðåãàòàìè. Íà äóìêó À.Â. Ñòàâèöü-
êîãî é À.Â. Êîíîïëÿñòîãî, âèïåðåäæåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ Ì2 ³ Ì3 íàä Ì0 ³ Ì1
â³äîáðàæàº ï³äâèùåííÿ ðîë³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, çì³öíåííÿ åêîíîì³êè, à îòæå,
ñâ³ä÷èòü ïðî ïîçèòèâíèé âïëèâ íà ð³âåíü åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè. Çá³ëüøåííÿ ãðî-
øîâèõ àãðåãàò³â îáîâ’ÿçêîâî ìàº áóòè îáìåæåíèì, ³íàêøå ïîñèëÿòüñÿ ³íôëÿö³éí³
ïðîöåñè. Òîìó ç ìåòîþ ìîäåëþâàííÿ âïëèâó ìîíåòàðíèõ ôàêòîð³â íà ñòàí åêîíî-
ì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè àâòîðè ðåêîìåíäóþòü âðàõîâóâàòè äèíàì³êó ãðîøîâîãî
àãðåãàòó Ì0, ð³âåíü ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè çà êðåäèòàìè é äåïîçèòàìè, îáñÿã êðåäè-
ò³â ³ äåïîçèò³â òà ð³âåíü ìîíåòèçàö³¿. Çà ¿õí³ìè ðîçðàõóíêàìè ïðè çðîñòàíí³ ïðî-
öåíòíèõ ñòàâîê çà êðåäèòàìè ð³âåíü åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè çíèæóºòüñÿ, à çà äåïî-
çèòàìè — ï³äâèùóºòüñÿ. Êð³ì òîãî, íà äóìêó àâòîð³â, ïîë³ïøåííþ ³íòåãðàëüíîãî
ïîêàçíèêà åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ñïðèÿº çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âèäàíèõ êðåäèò³â, ãðî-
øîâîãî àãðåãàòó Ì0 ³ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ìîíåòèçàö³¿ åêîíîì³êè8.

8
Ñòàâèöüêèé À.Â., Êîíîïëÿñòèé À.Â. Âèçíà÷åííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ãðîøîâî-êðåäèòíîþ ïîë³òè-

êîþ òà åêîíîì³÷íîþ áåçïåêîþ äåðæàâè // Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ². — 2008. — Âèï. 2 (43). — Ñ. 65—73.
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íà îñíîâ³ òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ 

Ö³íîâà é ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà 
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Òàáëèöÿ 1. Ñèñòåìà çàõîä³â öåíòðàëüíîãî áàíêó é óðÿäó ùîäî çàáåçïå÷åííÿ
ïîð³âíÿíî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³
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Ó ñèñòåìàòèçîâàíîìó âèãëÿä³ ³íäèêàòîðè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ÿê ãîëîâíî¿
ñêëàäîâî¿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè äåðæàâè íàéïîâí³øå ïðåäñòàâëåíî â Ìåòîäèö³
ðîçðàõóíêó ð³âíÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè (äàë³ — Ìåòîäèêà), ðîçðîáëåí³é
Ì³í³ñòåðñòâîì åêîíîì³êè. Öå ïåðøà ôóíäàìåíòàëüíà íàóêîâî-ïðàêòè÷íà ðîçðîá-
êà ó ñôåð³ îö³íêè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè êðà¿íè, â ÿê³é îá´ðóíòîâàíî ïåðåë³ê îñíîâ-
íèõ ³íäèêàòîð³â, ¿õ ïîðîãîâ³ ³ ãðàíè÷í³ çíà÷åííÿ, à òàêîæ ìåòîäè ðîçðàõóíêó ³íòåã-
ðàëüíîãî ³íäåêñó åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè â ö³ëîìó ïî åêîíîì³ö³ òà çà îêðåìèìè
ñôåðàìè ä³ÿëüíîñò³9.

Â Ìåòîäèö³ åêîíîì³÷íó áåçïåêó âèçíà÷åíî ÿê ñòàí íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè,
ÿêèé äàº çìîãó çáåð³ãàòè ñò³éê³ñòü äî âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàãðîç òà çàäîâîëüíÿòè
ñóñï³ëüí³ ïîòðåáè. Ï³ä çàãðîçîþ åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ àâòîðè ðîçóì³þòü ñóêóïí³ñòü
íàÿâíèõ òà ïîòåíö³éíî ìîæëèâèõ ÿâèù ³ ÷èííèê³â, ùî ñòâîðþþòü íåáåçïåêó äëÿ
ðåàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ ³íòåðåñ³â ó åêîíîì³÷í³é ñôåð³. Ï³ä êðèòåð³ÿìè åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè àâòîðè Ìåòîäèêè ðîçóì³þòü ðåàëüí³ ñòàòèñòè÷í³ ïîêàçíèêè, â³äïîâ³äíî äî
ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ îö³íêà ñòàíó åêîíîì³êè êðà¿íè ç òî÷êè çîðó çàáåçïå÷åííÿ ¿¿ ñòà-
ëîãî ðîçâèòêó, ïðàêòè÷íî îòîòîæíþþ÷è ¿õ ³ç ³íäèêàòîðàìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè.

Çîêðåìà, ñêëàäîâèìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè âèçíà÷åíî ìàêðîåêîíîì³÷íó,
ô³íàíñîâó, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó, ³íâåñòèö³éíó, íàóêîâî-òåõíîëîã³÷íó, åíåðãåòè÷-
íó, âèðîáíè÷ó, äåìîãðàô³÷íó, ñîö³àëüíó òà ïðîäîâîëü÷ó áåçïåêè. Ô³íàíñîâà áåç-
ïåêà ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ñòàí áþäæåòíî¿, ãðîøîâî-êðåäèòíî¿, áàíê³âñüêî¿, âàëþòíî¿
ñèñòåì ³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ çáàëàíñîâàí³ñòþ, ñò³éê³ñòþ äî
âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ íåãàòèâíèõ çàãðîç, çäàòí³ñòþ çàáåçïå÷èòè åôåêòèâíå ôóíê-
ö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè é åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Ï³ä ãðî-
øîâî-êðåäèòíîþ áåçïåêîþ ðîçóì³þòü ïåâíèé ñòàí ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè,
ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñòàá³ëüí³ñòþ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, äîñòóïí³ñòþ êðåäèòíèõ
ðåñóðñ³â ³ òàêèì ð³âíåì ³íôëÿö³¿, ÿêèé çàáåçïå÷óº åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ é ï³äâè-
ùåííÿ ðåàëüíèõ äîõîä³â íàñåëåííÿ.

Â³äïîâ³äíî äî âèä³ëåíèõ ó Ìåòîäèö³ ñåìè ñôåð (ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿ áåçïå-
êè) ÷àñòêà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ó ñòðóêòóð³ åêîíîì³êè ñòàíîâèòü 11,27|%, òîä³ ÿê
åíåðãåòè÷íî¿ — 13,24|%, íàóêîâî-òåõíîëîã³÷íî¿ — 11,83|% ³ ïðîäîâîëü÷î¿ — 11,08|%.
Ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè íà ãðîøîâî-êðåäèòíó ñôåðó ïðèïàäàº 19,5|%, íà
áàíê³âñüêó é íà âàëþòíó ñêëàäîâ³ — 16,3|% ³ 15,6|% â³äïîâ³äíî, òîáòî â ñóêóïíîñò³ —
51,4|%. Ðåøòà 48,6|% — öå áþäæåòíà (20,2|%), áîðãîâà (12,6|%), ôîíäîâà (9,5|%) ³
ñòðàõîâà (6,3|%) ñôåðè.

Îòîæ çàãàëîì îö³íêà Ìåòîäèêè º ïîçèòèâíîþ. Âò³ì, âîíà ìàº é ïåâí³ íåäîë³-
êè. Òàê, àíàë³ç äèíàì³êè íàâåäåíèõ ³íäèêàòîð³â çà 2005—2009 ðîêè íå äàº çìîãè
÷³òêî âèçíà÷èòè òåíäåíö³¿ çì³í ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³, îñîáëèâî çà òàêèìè
ñèíòåòè÷íèìè ïîêàçíèêàìè, ÿê ð³âåíü ìîíåòèçàö³¿, øâèäê³ñòü îáîðîòó ãðîøåé,
ð³âåíü ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè òîùî (òàáë. 2). Íà íàøó äóìêó, ñë³ä êðèòè÷í³øå ï³ä³éòè

9
Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ìåòîäèêè ðîçðàõóíêó ð³âíÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè: Íàêàç Ì³í³ñ-

òåðñòâà åêîíîì³êè Óêðà¿íè â³ä 02.03.2007 ¹ 60: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://www.me.gov.ua.
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äî îö³íêè ïðîöåñ³â ñòàá³ëüíîñò³ é ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³.
Ââàæàºìî, ùî ç òî÷êè çîðó íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè êðèòåð³¿ âèáîðó ïîêàçíèê³â (³íäè-
êàòîð³â) ñòàíó ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó ïîâèíí³ âèçíà÷àòèñÿ âèõîäÿ÷è ³ç âïëè-
âó ðåçóëüòàò³â ôóíêö³îíóâàííÿ ö³º¿ ñôåðè íà äîâ³ðó äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, áîð-
ãîâó ïîë³òèêó óðÿäó, ñòàí ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ³íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í, ãðîøîâèé îá³ã
³ åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê êðà¿íè.

Òðåáà çàçíà÷èòè, ùî â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ³ ïðàêòè÷íèõ ðåêîìåíäàö³ÿõ îêðå-
ìèõ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íåìàº ºäèíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ïî-
íÿòòÿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ñôåðè. Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü íàóêîâö³â
ïîâ’ÿçóº éîãî ç ôàêòîðàìè, ùî âïëèâàþòü íà ñòàí áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà ìîæóòü
âèâåñòè ¿¿ ç ð³âíîâàãè. Íàïðèêëàä, Ô. Ìèøê³í íàçèâàº ï’ÿòü ôàêòîð³â åêîíîì³÷-
íîãî ñåðåäîâèùà, ùî ïðèçâîäÿòü äî çàãîñòðåííÿ ïðîáëåì íåñïðèÿòëèâîãî âèáî-
ðó é äî ô³íàíñîâî¿ êðèçè, à ñàìå çá³ëüøåííÿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè, ïàä³ííÿ êóðñ³â
íà ðèíêó àêö³é, íåïåðåäáà÷åíå çíèæåííÿ çàãàëüíîãî ð³âíÿ ö³í, çðîñòàííÿ íåâè-
çíà÷åíîñò³, áàíê³âñüêó ïàí³êó10.
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Ìèøê³í Ô.Ñ. Åêîíîì³êà ãðîøåé, áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè ³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â / Ïåð. ç àíãë.

Ñ. Ïàí÷èøèíà, À. Ñòàñèøèí, Ã. Ñòåáë³é. — Ê.: Îñíîâè, 1999. — Ñ. 232. 

²íäèêàòîð Ïîðîãîâå  
çíà÷åííÿ 2005 ð. 2008 ð. 2009 ð. 

Áåçïåêà ãðîøîâîãî ðèíêó é ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â 

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó ãðîøîâîãî àãðåãàòó Ì3 äî ÂÂÏ 
(ð³âåíü ìîíåòèçàö³¿), % íå á³ëüøå 50 43,96 54,39 53,42 

Â³äíîøåííÿ ÂÂÏ äî îáñÿãó ãðîøîâîãî àãðåãàòó Ì2 
(øâèäê³ñòü îá³ãó), ê³ëüê³ñòü îáîðîò³â íå á³ëüøå 2 2,29 1,85 1,89 

Îáñÿã ãîò³âêè äî ÂÂÏ, % íå á³ëüøå 4 13,64 16,32 17,21 

Ð³âåíü ³íôëÿö³¿ (ãðóäåíü äî ãðóäíÿ ïîïåðåäíüîãî ðîêó), % íå á³ëüøå 107 110,30 122,30 112,30 

×àñòêà äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ 
êðåäèò³â, íàäàíèõ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè, % íå ìåíøå 30 55,14 64,07 59,11 

Ð³âåíü ñåðåäíüî¿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè êðåäèò³â 
êîìåðö³éíèõ áàíê³â â³äíîñíî ³íôëÿö³¿ (åôåêòèâíà 
ïðîöåíòíà ñòàâêà), % 

íå á³ëüøå 5 +3,86 –6,91 +5,40 

Âàëþòíà áåçïåêà 

Òåìï çì³íè ³íäåêñó îô³ö³éíîãî êóðñó ãðèâí³ äî äîëàðà 
ÑØÀ ïîð³âíÿíî ç ïîêàçíèêàìè ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó 
(òåìï ïðèðîñòó), % 

íå á³ëüøå 6 3,65 4,30 47,77 

Â³äíîøåííÿ îáñÿã³â äåïîçèò³â ó ³íîçåìí³é âàëþò³ äî 
çàãàëüíèõ îáñÿã³â äåïîçèò³â (ð³âåíü äîëàðèçàö³¿), % 

íå á³ëüøå 20 35,64 49,60 53,52 

Âàëîâ³ ì³æíàðîäí³ ðåçåðâè Óêðà¿íè, ì³ñÿö³ ³ìïîðòó íå ìåíøå 3 4,40 6,70 4,90 

Áàíê³âñüêà áåçïåêà 

×àñòêà ³íîçåìíîãî áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó â çàãàëüíîìó 
îáñÿç³ áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó (ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³), % 

íå á³ëüøå 30 19,50 36,70 35,80 

Îáñÿã êðåäèòóâàííÿ áàíêàìè ðåàëüíîãî ñåêòîðó 
åêîíîì³êè, % äî ÂÂÏ íå ìåíøå 30 32,49 77,42 78,63 

Òàáëèöÿ 2. Çíà÷åííÿ ³íäèêàòîð³â åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é
ñôåð³ òà ¿õ ïîðîãîâ³ çíà÷åííÿ â³äïîâ³äíî äî Ìåòîäèêè ðîçðà-
õóíêó ð³âíÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè ó 2001—2009 ðîêàõ

Äæåðåëî: îô³ö³éíà ³íôîðìàö³ÿ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó (http://www.bank.gov.ua) òà Ì³í³ñòåð-
ñòâà åêîíîì³êè Óêðà¿íè (http://www.me.gov.ua).
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Ôàõ³âö³ ²íñòèòóòó åêîíîì³êè ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó äî òàêèõ ôàêòîð³â âêëþ÷à-
þòü áàíê³âñüê³ ïàí³êè, áåçâ³äïîâ³äàëüíó ïîâåä³íêó áàíê³â, àñèìåòð³þ ³íôîðìàö³¿,
“åôåêò çàðàæåííÿ” òà êîëèâàííÿ ö³í àêòèâ³â íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ. Íàóêîâö³ çî-
ñåðåäæóþòü óâàãó íà íåîáõ³äíîñò³ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíèõ óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ
ÿê áàíê³âñüêîãî, òàê ³ íåáàíê³âñüêîãî ñåêòîð³â, áåçïåðåðâíîñò³ ãðîøîâèõ ïîòîê³â
³ íåäîïóùåííÿ áàíêðóòñòâà, çîêðåìà ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³, òà ïîâ’ÿçóþòü ïðîá-
ëåìè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ³ç ïðîáëåìàìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè é ô³íàíñîâîãî
ñóâåðåí³òåòó êðà¿íè11.

Ôàõ³âö³ ªÖÁ ðîçãëÿäàþòü ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ó øèðîêîìó çíà÷åíí³ ÿê ñè-
òóàö³þ, êîëè îêðåì³ ñêëàäîâ³ àáî ô³íàíñîâà ñèñòåìà â ö³ëîìó çäàòí³ ïðîòèä³ÿòè
øîêàì áåç ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó êóìóëÿòèâíèõ ïðîöåñ³â, ùî ïîðóøóþòü òðàíñ-
ôîðìàö³þ çàîùàäæåíü ó ³íâåñòèö³¿ òà ïðîâåäåííÿ ïëàò³æíèõ îïåðàö³é ó åêîíîì³-
ö³, à ó âóçüêîìó çíà÷åíí³ — ÿê ñò³éê³ñòü îêðåìèõ åëåìåíò³â ô³íàíñîâî¿ ñècòåìè,
çîêðåìà áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. Â³äïîâ³äíî äî òàêîãî ï³äõîäó ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü
âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñèòóàö³ÿ, êîëè â íàö³îíàëüí³é áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ íå â³äáóâàþòü-
ñÿ áàíêðóòñòâà áàíê³â, àáî êîëè íàö³îíàëüíà áàíê³âñüêà ñèñòåìà º ñò³éêîþ ³ ïðè-
áóòêîâîþ òà ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàº íàö³îíàëüíîìó çàêîíîäàâñòâó, à òàêîæ ïðèíöè-
ïàì óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, âñòàíîâëåíèìè Áàçåëüñüêèì êîì³òåòîì12.

Íàéá³ëüøó óâàãó ïðîáëåìàì îö³íêè ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ïðèä³ëÿ-
þòü Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä ³ Ñâ³òîâèé áàíê, êîòð³ ùå â 1999 ðîö³ ðîçïî÷à-
ëè ðåàë³çàö³þ ñï³ëüíî¿ ç íàö³îíàëüíèìè íàãëÿäîâèìè îðãàíàìè îêðåìèõ êðà¿í
Ïðîãðàìè îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, ìåòîþ ÿêî¿ º ìîí³òîðèíã âðàçëèâèõ ä³ëÿ-
íîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó.

Ñüîãîäí³ áàãàòî öåíòðàëüíèõ áàíê³â, ó òîìó ÷èñë³ ÍÁÓ, ó ñâî¿é ïðàêòè÷í³é
ä³ÿëüíîñò³ êåðóþòüñÿ ï³äãîòîâëåíèìè ÌÂÔ íàñòàíîâàìè äëÿ îðãàí³â íàãëÿäó ï³ä
íàçâîþ “Ïîêàçíèêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³”, ÿê³ ïîêëèêàí³ ðîç’ÿñíèòè ïîçèö³¿ é
ï³äõîäè Ôîíäó ùîäî êîíöåïö³é ³ âèçíà÷åíü òåðì³í³â, äæåðåë ³íôîðìàö³¿, çàïðî-
âàäæåííÿ ºäèíèõ ìåòîäèê ðîçðàõóíêó îêðåìèõ ïîêàçíèê³â, ùî âèêîðèñòîâóþòü-
ñÿ ïðè ñêëàäàíí³ é ïîøèðåíí³ ³íäèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³13.

Ó 2001 ðîö³ ÌÂÔ ïðåäñòàâèâ ïåðøó ñèñòåìó ³íäèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíî-
ñò³, êîòðà çãîäîì ê³ëüêà ðàç³â ïåðåãëÿäàëàñÿ é óòî÷íþâàëàñÿ. Â³äïîâ³äíî äî çàçíà÷å-
íî¿ âèùå ïðîãðàìè ÌÂÔ öåíòðàëüí³ áàíêè ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó ïî÷àëè ñòâîðþâà-
òè ñòðóêòóðí³ ï³äðîçä³ëè äëÿ àíàë³çó òà ïðîãíîçóâàííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ
âëàñíèõ áàíê³âñüêèõ ³ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì, ïðîâîäèòè ïîñò³éíèé ìîí³òîðèíã,

11
Íåêîòîðûå ïîäõîäû ê ðàçðàáîòêå ñèñòåìû èíäèêàòîðîâ ìîíèòîðèíãà ôèíàíñîâîé ñòà-

áèëüíîñòè. — Ì.: ÈÝÏÏ, 2006. — Ñ. 9—13.
12

Íàóìåíêîâà Ñ.Â., Ì³ùåíêî Ñ.Â. Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè â óìîâàõ ôîðìó-
âàííÿ íîâî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè. — Ê.: Öåíòð íàóê. äîñë³äæåíü ÍÁÓ; ÓÁÑ ÍÁÓ, 2009. — 
Ñ. 77—81.

13 
Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè: Ðóêîâîäñòâî ïî ñîñòàâëåíèþ. — Âàøèíãòîí:

ÌÂÔ, 2007. — 321 ñ.
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ðåãóëÿðíî ñêëàäàòè é ïóáë³êóâàòè â³äïîâ³äí³ çâ³òè ïðî ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü. Òàêèé
çâ³ò ó 2009 ðîö³ ï³äãîòóâàâ ³ Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè.

Ðîçðîáëåí³ ÌÂÔ ³íäèêàòîðè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ õàðàêòåðèçóþòü ïîòî÷-
íèé ñòàí ³ íàä³éí³ñòü ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ êðà¿íè, ¿õí³õ êîðïîðàòèâíèõ òà ³íäèâ³äó-
àëüíèõ êîíòðàãåíò³â. Âîíè âêëþ÷àþòü àãðåãîâàí³ äàí³ çà ãðóïàìè óñòàíîâ (äåïî-
çèòí³ êîðïîðàö³¿, êîðïîðàö³¿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó), à òàêîæ ïðåäñòàâíèöüê³ ïîêàç-
íèêè äëÿ ðèíê³â, íà ÿêèõ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè çä³éñíþþòü ñâî¿ îïåðàö³¿. ²íäèêàòî-
ðè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ðîçðàõîâóþòüñÿ é ïîøèðþþòüñÿ ç ìåòîþ çä³éñíåííÿ
ìàêðîïðóäåíö³éíîãî àíàë³çó òà îö³íêè ñèëüíèõ ³ ñëàáêèõ ñòîð³í ô³íàíñîâèõ ñèñ-
òåì, çàáåçïå÷åííÿ íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè òà ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³, çîêðåìà øëÿõîì çíèæåííÿ éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ êðèç ô³íàíñîâèõ
ñèñòåì ³ ðèíê³â.

Äëÿ îö³íêè ð³âíÿ é äèíàì³êè çîâí³øíüîãî áîðãîâîãî íàâàíòàæåííÿ òà ìîí³-
òîðèíãó âèêîðèñòàííÿ çîâí³øí³õ êðåäèò³â ³ ïîçèê ÍÁÓ ðîçðîáëåíî âëàñíó ñèñòå-
ìó ³íäèêàòîð³â çîâí³øíüîãî áîðãîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà åêîíîì³êó Óêðà¿íè, ùî
ñêëàäàºòüñÿ ç 18-òè ïîêàçíèê³â ³ äîñèòü ïîâíî â³äîáðàæàº ðèçèêè, íà ÿê³ ìîæóòü
íàðàæàòèñÿ áàíê³âñüêà é ô³íàíñîâà ñèñòåìè êðà¿íè.

Âò³ì, îáèäâ³ ñèñòåìè ³íäèêàòîð³â, ³ ÌÂÔ, ³ ÍÁÓ, íå äàþòü çìîãè âèÿâèòè âñ³
ïîòåíö³éí³ çàãðîçè íàö³îíàëüí³é áåçïåö³ ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³, ùî, âëàñíå,
é ï³äòâåðäèëà áàíê³âñüêà êðèçà 2008—2009 ðîê³â. Òîìó, íà íàø ïîãëÿä, ñèñòåìà
³íäèêàòîð³â ïîòðåáóº ³ñòîòíîãî âäîñêîíàëåííÿ â³äïîâ³äíî äî çàâäàíü ä³ÿëüíîñò³ òà
îñíîâíèõ ö³ëåé öåíòðàëüíèõ áàíê³â.

Äî îñòàííüîãî ÷àñó ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü öåíòðàëüíèõ áàíê³â ñâ³òó ÿê îñíîâ-
íó, ïåðâèííó ìåòó ñâîº¿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè âèçíà÷àëè ï³äòðèìêó ñòàá³ëüíîñò³
ö³í. Öå ñòîñóºòüñÿ êðà¿í — ÷ëåí³â ªÑ, ²ñëàíä³¿, Êîëóìá³¿, Íîâî¿ Çåëàíä³¿, ÏÀÐ,
Ï³âäåííî¿ Êîðå¿, Ô³ë³ïï³í, ×èë³, Øâåéöàð³¿ òà äåÿêèõ ³íøèõ. Ó Ìåêñèö³ ïåðâèí-
íîþ ìåòîþ º çàáåçïå÷åííÿ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäè-
íèö³, à â Ïåðó — çáåðåæåííÿ ãðîøîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Â îêðåìèõ êðà¿íàõ, çîêðåìà
Àâñòðàë³¿ é Êàíàä³, ìåòó öåíòðàëüíîãî áàíêó ñôîðìóëüîâàíî äîñèòü øèðîêî, ç
óðàõóâàííÿì âçàºìîä³¿ ç óðÿäîì, — ÿê ñêëàäîâó çàãàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè.
Áàíê Àíãë³¿ ïåðâèííîþ ìåòîþ âèçíà÷àº ö³íîâó ñòàá³ëüí³ñòü, à âòîðèííîþ — ï³ä-
òðèìêó åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè óðÿäó.

Âèõîäÿ÷è ³ç ñó÷àñíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ ä³ÿëü-
íîñò³ öåíòðàëüíèõ áàíê³â äëÿ óìîâ Óêðà¿íè ìîæíà âèçíà÷èòè òàêó ³ºðàðõ³þ ö³ëåé
ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó. Ïåðâèííîþ ìîæå áóòè ï³äòðèìêà ö³íîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³, âòîðèííîþ — ñïðèÿííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, à òðåòèííîþ —
ï³äòðèìêà çàãàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè óðÿäó. Íà íàøó äóìêó, òàêèé ï³äõ³ä äî
âèçíà÷åííÿ ö³ëåé ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè öåíòðàëüíîãî áàíêó äàº éîìó ìîæëèâ³ñòü
êðàùå ðåàë³çóâàòè ïåðåäáà÷åí³ Êîíñòèòóö³ºþ é Çàêîíîì “Ïðî Íàö³îíàëüíèé áàíê
Óêðà¿íè” ïîâíîâàæåííÿ ùîäî ï³äòðèìêè ñòàá³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäè-
íèö³. Òîìó ïðè âíåñåíí³ çì³í äî çàçíà÷åíîãî çàêîíó ãîëîâíó ìåòó ä³ÿëüíîñò³ ÍÁÓ
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ìîæíà ñôîðìóëþâàòè òàê: çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíè-
ö³ íà îñíîâ³ ï³äòðèìêè ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà çà-
ãàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè óðÿäó.

Àíàë³ç ïðàêòè÷íîãî äîñâ³äó çàðóá³æíèõ êðà¿í ñâ³ä÷èòü, ùî â á³ëüøîñò³ ç íèõ
îêðåì³ ïîêàçíèêè (³íäèêàòîðè) íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè â êîíêðåòíîìó âèãëÿä³ íå
âèçíà÷àþòüñÿ, à âèìîãè äî çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ãðîøîâî-
êðåäèòíî¿ ñôåðè ñôîðìóëüîâàíî â çàêîíîäàâ÷èõ äîêóìåíòàõ, ÿê³ ðåãëàìåíòóþòü
ä³ÿëüí³ñòü öåíòðàëüíèõ áàíê³â. Óò³ì, ó äåÿêèõ êðà¿íàõ, çîêðåìà Ðîñ³¿, ðîçðîáëåíî
³íäèêàòîðè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè. Ó Ñòðàòåã³¿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè Ðîñ³éñüêî¿
Ôåäåðàö³¿ äî 2020 ðîêó îñíîâíèìè ³íäèêàòîðàìè (õàðàêòåðèñòèêàìè) ñòàíó òàêî¿
áåçïåêè âèçíà÷åíî:

— ð³âåíü áåçðîá³òòÿ (÷àñòêà íåïðàöþþ÷èõ â³ä åêîíîì³÷íî àêòèâíîãî íàñå-
ëåííÿ);

— äåöèëüíèé êîåô³ö³ºíò (ñï³ââ³äíîøåííÿ äîõîä³â 10|% íàéá³ëüø ³ 10|% íàé-
ìåíø çàáåçïå÷åíîãî íàñåëåííÿ);

— ð³âåíü çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í;
— ð³âåíü äåðæàâíîãî çîâí³øíüîãî ³ âíóòð³øíüîãî áîðãó (ó â³äñîòêàõ äî ÂÂÏ);
— çàáåçïå÷åí³ñòü ðåñóðñàìè îõîðîíè çäîðîâ’ÿ, êóëüòóðè, îñâ³òè é íàóêè (ó â³ä-

ñîòêàõ äî ÂÂÏ);
— ð³âåíü ùîð³÷íîãî îíîâëåííÿ îçáðîºíü, â³éñüêîâî¿ ³ ñïåö³àëüíî¿ òåõí³êè;

çàáåçïå÷åíîñò³ â³éñüêîâèìè é ³íæåíåðíî-òåõí³÷íèìè êàäðàìè14.
Íà îñíîâ³ àíàë³çó íàâåäåíî¿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â áåçïåêè ÐÔ ìîæíà çðîáèòè

âèñíîâîê, ùî ðåçóëüòàòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ñôåðè â³äîá-
ðàæàþòü ëèøå ïîêàçíèêè ð³âíÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í ³ ð³âíÿ âíóòð³øíüîãî é çîâí³øíüî-
ãî äåðæàâíîãî áîðãó.

Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷íèé äîðîáîê íàóêîâö³â ó ãàëóç³ îá´ðóíòóâàííÿ êðèòåð³¿â
òà ³íäèêàòîð³â áåçïåêè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³, ïðîáëåìà çàëèøàºòüñÿ íå-
ðîçâ’ÿçàíîþ, ï³äòâåðäæåííÿì ÷îãî º â³äñóòí³ñòü ÿê óçãîäæåíèõ ïîêàçíèê³â, òàê ³
ÿê³ñíèõ ñèñòåì ðàííüîãî ïîïåðåäæåííÿ ô³íàíñîâèõ ³ áàíê³âñüêèõ êðèç, ùî ñòà-
ëèñÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â. Îòæå, º íàãàëüíà ïîòðåáà â óçàãàëüíåíí³ äîñâ³äó
ðîçðîáêè ³ ïðàêòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ îñíîâíèõ ³íäèêàòîð³â, ÿê³ ìîæóòü áóòè
çàñòîñîâàí³ äëÿ ðàííüîãî âèÿâëåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³,
â òîìó ÷èñë³ ïåâíèõ äèñáàëàíñ³â ó ôîðìóâàíí³ ¿¿ ñòðóêòóðè.

ßê ïîêàçóº ñâ³òîâà ïðàêòèêà, îñíîâíèìè çàãðîçàìè íàö³îíàëüí³é áåçïåö³ ó
ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³ ìîæóòü áóòè òàê³:

1) íàäì³ðíà íåêîíòðîëüîâàíà ãðîøîâà åì³ñ³ÿ öåíòðàëüíîãî áàíêó âíàñë³äîê
ðîçáàëàíñóâàííÿ åêîíîì³êè òà ¿¿ ïîòðåá ó ãðîøîâ³é ìàñ³;

2) íèçüêèé ð³âåíü äîâ³ðè äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè;

14
Î Ñòðàòåãèè íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äî 2020 ãîäà: Óêàç Ïðå-

çèäåíòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 12.05.2009 ¹ 537: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://graph.document.
kremlin.ru.



46 “Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 7’2010

Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

3) âèñîêà äîëàðèçàö³ÿ åêîíîì³êè, îêðåìèõ òîâàðíèõ ðèíê³â ³ ò³íüîâîãî ñåêòîðó;
4) çíà÷íèé îáñÿã çàëó÷åííÿ çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü ó ³íîçåìí³é âàëþò³;
5) íåçáàëàíñîâàíà áîðãîâà ïîë³òèêà äåðæàâè;
6) â³äñóòí³ñòü íàä³éíèõ ³íñòðóìåíò³â õåäæóâàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â;
7) ðîçáàëàíñóâàííÿ ãîò³âêîâîãî ãðîøîâîãî îá³ãó çà îáñÿãàìè ³ ñòðóêòóðîþ

(íåñòà÷à ãîò³âêè, íåâ³äïîâ³äí³ñòü ñòðóêòóðè íîì³íàë³â);
8) íåêîíòðîëüîâàíèé ðóõ êàï³òàë³â óíàñë³äîê ë³áåðàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â.
Âðàõîâóþ÷è ïåðåë³÷åí³ ôàêòîðè, à òàêîæ ö³ë³ ³ ïðàêòèêó ðåàë³çàö³¿ ãðîøîâî-

êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ÍÁÓ, íà íàøó äóìêó, äîö³ëüíî âèä³ëèòè òàê³ ³íäèêàòîðè íàö³î-
íàëüíî¿ áåçïåêè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³:

— ³íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í,|%;
— â³äíîøåííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó äî ÂÂÏ,|%;
— â³äíîøåííÿ ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ïëàò³æíîãî áàëàíñó äî ÂÂÏ,|%;
— ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ äîëàðèçàö³¿ (â³äíîøåííÿ êðåäèò³â ó ³íîçåìí³é âàëþò³ äî

ìîíåòàðíîãî àãðåãàòó Ì3),|%;
— â³äíîøåííÿ íåä³þ÷èõ êðåäèò³â äî ñóêóïíèõ âàëîâèõ êðåäèò³â,|%;
— òåìïè âèëó÷åííÿ äåïîçèò³â ³ç áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè,|%.
Ó òàáë. 3 íàâåäåíî äåòàëüíó õàðàêòåðèñòèêó çàïðîïîíîâàíèõ ³íäèêàòîð³â íà-

ö³îíàëüíî¿ áåçïåêè, ñôåð âïëèâó, ïîòåíö³éíèõ äæåðåë íåáåçïåêè ó ãðîøîâî-êðå-
äèòí³é ñôåð³ Óêðà¿íè, à òàêîæ ïåðåâàæíó êîìïåòåíö³þ äåðæàâíèõ îðãàí³â âëàäè
ùîäî çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äíèõ íàïðÿì³â ðåàë³çàö³¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ é åêîíî-
ì³÷íî¿ ïîë³òèêè. Çàïðîïîíîâàíà ñèñòåìà ³íäèêàòîð³â äàº çìîãó ÷³òêî âèçíà÷èòè
ñôåðè ¿õ âïëèâó íà îñíîâí³ ïàðàìåòðè åêîíîì³÷íî¿ é ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ
ïîòåíö³éí³ äæåðåëà íåáåçïåêè, ÿê³ âèïëèâàþòü ³ç ïîðóøåííÿ (íåäîòðèìàííÿ)
ïîðîãîâèõ çíà÷åíü ³íäèêàòîð³â. Â³äïîâ³äíî äî ðåêîìåíäàö³é ì³æíàðîäíèõ ô³íàí-
ñîâèõ îðãàí³çàö³é òà ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ïîðîãîâ³ çíà÷åííÿ ³íäèêàòîð³â íàö³îíàëüíî¿
áåçïåêè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³ âèçíà÷àþòüñÿ ÿê ìàêñèìàëüíî äîïóñòèì³ çíà-
÷åííÿ êîíêðåòíîãî ïîêàçíèêà, ïåðåâèùåííÿ ÿêèõ ïðèçâîäèòü äî ðîçáàëàíñóâàí-
íÿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñôåðè. 

Àíàë³ç ôàêòè÷íèõ äàíèõ ñâ³ä÷èòü, ùî ó 2008-ìó ³ 2009 ðîêàõ òåìïè ³íôëÿö³¿
³ñòîòíî ïåðåâèùóâàëè ïîðîãîâå çíà÷åííÿ. Ó 2009-ìó ïîð³âíÿíî ³ç 2005-èì ïîì³òíî
çð³ñ çîâí³øí³é äåðæàâíèé áîðã òà ï³äâèùèâñÿ ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè. Âò³ì,
íàéá³ëüøå íåãàòèâíèõ çì³í ñòàëîñÿ áåçïîñåðåäíüî â áàíê³âñüê³é ñôåð³. ßêùî äî
2008 ðîêó äåïîçèòè çá³ëüøóâàëèñÿ âèñîêèìè òåìïàìè, òî ç ê³íöÿ 2008-ãî ðîçïî÷à-
ëîñÿ ¿õ âèëó÷åííÿ, ÿêå ó 2009-ìó ñòàíîâèëî 7,8|%. Êð³ì òîãî, ñòð³ìêî çðîñëè îáñÿ-
ãè ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â — ³ç 3,4 ìëðä ãðí ó 2005 ðîö³ äî ìàéæå 70 ìëðä ãðí íà ê³-
íåöü 2009-ãî, à ÷àñòêà íåä³þ÷èõ êðåäèò³â ó ñóêóïíèõ âàëîâèõ êðåäèòàõ ñÿãíóëà
13,7|% (òàáë. 4). Òîáòî ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî íàéá³ëüøó íåáåçïåêó äëÿ åêîíîì³-
êè Óêðà¿íè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³ â ïåð³îä êðèçè ñòàíîâèëè ñàìå âèñîê³ òåì-
ïè ³íôëÿö³¿, âèëó÷åííÿ äåïîçèò³â ³ç áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà ñòð³ìêå çðîñòàííÿ îáñÿ-
ã³â ³ ÷àñòêè íåä³þ÷èõ êðåäèò³â.
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Ïîäàëüøèé ðîçâèòîê òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ åêîíîì³êè âèìàãàº ïîñè-
ëåííÿ ðîë³ ãðîøîâîãî îáîðîòó â çàáåçïå÷åíí³ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ øëÿõîì
ñòðèìóâàííÿ ³íôëÿö³¿, çáàëàíñóâàííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé. Ðåãóëþâàííÿ
îáñÿã³â ãðîøîâî¿ ìàñè ³ ãðîøîâî¿ áàçè çàëèøàºòüñÿ ãîëîâíèì íàïðÿìîì ðåàë³çàö³¿
ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Ïîðóøåííÿ ïðîïîðö³é ãðîøîâîãî îáîðîòó ïðèçâî-
äèòü äî çíà÷íèõ äèñáàëàíñ³â ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ³ ô³íàíñîâ³é ñôåðàõ ó ö³ëîìó,
çíåö³íåííÿ ãðîøåé, çíèæåííÿ ¿õ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³, íå ñòèìóëþº äî ãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñïðè÷èíÿº çá³ëüøåííÿ íàêîïè÷åíü ó ³íîçåìí³é âàëþò³, ÿê³
íå ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ ÿê äæåðåëî âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Çà
îö³íêàìè åêñïåðò³â îáñÿãè íàêîïè÷åíî¿ ãîò³âêîâî¿ ³íîçåìíî¿ âàëþòè ïîçà áàíê³âñü-
êîþ ñèñòåìîþ ñòàíîâëÿòü áëèçüêî 60 ìëðä äîë. ÑØÀ, ùî ìàéæå âòðè÷³ ïåðåâè-
ùóº ñóìó ãðèâíåâî¿ ãîò³âêè. Ñë³ä ìàòè íà óâàç³, ùî âèñîêà äîëàðèçàö³ÿ áåç íàëåæ-
íî¿ ñèñòåìè âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ, êîíòðîëþ é õåäæóâàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â
çàãðîæóº åêîíîì³÷íîìó ñóâåðåí³òåòó êðà¿íè òà º äæåðåëîì ðèçèê³â äëÿ ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ. 

Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ äàº çìîãó çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ñòàá³ëüí³ñòü ãðîøî-
âî¿ îäèíèö³ ñë³ä ðîçãëÿäàòè íå ÿê âñòàíîâëåííÿ ïåâíîãî ô³êñîâàíîãî çíà÷åííÿ
âàëþòíîãî êóðñó, ð³âíÿ ïðîöåíòà àáî òîâàðíèõ ö³í, à ÿê çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ
âèêîíàííÿ ãðîøèìà ñâî¿õ ôóíêö³é ³ç òî÷êè çîðó áåçïåðåðâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ
ãðîøîâîãî îáîðîòó. Òîìó Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, âèêîíóþ÷è ñâîº îñíîâíå
çàâäàííÿ — ï³äòðèìàííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, ïîâèíåí
ðîáèòè öå â ìåæàõ éîãî êîìïåòåíö³¿, íàÿâíèõ ³íñòðóìåíò³â ³ ìîæëèâîñò³ ¿õ âèêî-
ðèñòàííÿ â ïåâíèé ïåð³îä ÷àñó.

Âèõîäÿ÷è ³ç ñó÷àñíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ ä³ÿëü-
íîñò³ öåíòðàëüíèõ áàíê³â, à òàêîæ íåîáõ³äíîñò³ âèêîíàííÿ ñâîº¿ îñíîâíî¿ ôóíêö³¿
Íàöáàíê ìîæå âèçíà÷èòè ãîëîâíîþ ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íà-
ö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ íà îñíîâ³ ï³äòðèìêè ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ñòàá³ëüíî-
ñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà çàãàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè óðÿäó.

²íäèêàòîð Ïîðîãîâå  
çíà÷åííÿ 2005 ð. 2008 ð. 2009 ð. 

²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í ó ð³÷íîìó âèì³ð³ (ãðóäåíü 
äî ãðóäíÿ), % íå á³ëüøå 10 110,30 122,30 112,30 

Â³äíîøåííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó äî ÂÂÏ, % íå á³ëüøå 40 13,36 15,07 21,51 

Â³äíîøåííÿ ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó 
ïëàò³æíîãî áàëàíñó äî ÂÂÏ, % íå á³ëüøå 10 3,10 7,10 1,50 

Ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ äîëàðèçàö³¿, % íå á³ëüøå 35 35,64 49,60 53,52 

Â³äíîøåííÿ íåä³þ÷èõ êðåäèò³â äî ñóêóïíèõ 
âàëîâèõ êðåäèò³â, % íå á³ëüøå 15 — 3,88 13,70 

Òåìïè ïðèðîñòó (+), âèëó÷åííÿ (–) äåïîçèò³â ³ç 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, % 

íå á³ëüøå 5  
çà ì³ñÿöü  
³ 15 çà ð³ê 

+62,18 +25,85 –7,80 

Òàáëèöÿ 4. ²íäèêàòîðè íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè òà ïîòåíö³éíèõ äæåðåë 
íåáåçïåêè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ñôåð³ Óêðà¿íè ó 2005—2009 ðîêàõ

Äæåðåëî: îô³ö³éíà ³íôîðìàö³ÿ ÍÁÓ (http://www.bank.gov.ua). 
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Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Îñíîâíèìè íàïðÿìàìè äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ç ïèòàíü íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè ³
ñòàá³ëüíîãî ðîçâèòêó ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ñôåðè ïîâèíí³ áóòè òàê³:

— â³äíîâëåííÿ äîâ³ðè äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ ¿¿ ñòà-
á³ëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ;

— ñòðèìóâàííÿ ³íôëÿö³¿ òà çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî çðî-
ñòàííÿ é ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè; 

— çàõèñò ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â ³ êðåäèòîð³â;
— ïðîâåäåííÿ âèâàæåíî¿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè, çáàëàíñóâàííÿ îáñÿã³â òà ñòðóê-

òóðè âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü;
— çáàëàíñóâàííÿ ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ïëàò³æíîãî áàëàíñó;
— çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè;
— çìåíøåííÿ îáñÿã³â ³ ÷àñòêè íåä³þ÷èõ êðåäèò³â;
— óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ, êîíòðîëþ é õåäæóâàííÿ

âàëþòíèõ ðèçèê³â;
— óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ãîò³âêîâîãî ãðîøîâîãî îá³ãó òà ðîçøèðåííÿ ñôå-

ðè áåçãîò³âêîâèõ ðîçðàõóíê³â ³ ïëàòåæ³â.


