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Äîñë³äæåíî ñó÷àñíèé ñòàí ðîçâèòêó ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ äèñïðîïîð-
ö³éí³ñòþ, ÿêà ïðîÿâëÿºòüñÿ â ïîðóøåíí³ îá’ºêòèâíî íåîáõ³äíèõ çâ’ÿçê³â ³ ñï³ââ³äíîøåíü. Âèçíà-
÷åíî îñíîâí³ åêîíîì³÷í³ äèñïðîïîðö³¿, ùî ñòàëè ïðè÷èíîþ êðèçîâèõ ÿâèù ó ñâ³òîâîìó ãîñïîäàð-
ñòâ³, òà ìîæëèâ³ øëÿõè ¿õ óñóíåííÿ. 

The author investigates the modern development of world economy which is characterized by dispro-
portion which shows up in violation of objectively necessary relations and correlations; and indicates
the basic economic disproportions which became the reason of crisis phenomena in world economy and
suggests possible ways of their elimination. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: åêîíîì³÷í³ ïðîïîðö³¿, ìåðåæåâà åêîíîì³êà, ô³íàíñ³àðèçàö³ÿ, ñåê’þðèòèçàö³ÿ,
³ºðàðõ³÷í³ ñòðóêòóðè.

Ñó÷àñíèé ñòàí åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ñâ³òó õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïîñèëåííÿì íåð³â-
íîâàãè é íåñò³éêîñò³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó çà ñèñòåìíî¿ íåâèçíà÷åíîñ-
ò³ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â. Êðèçîâ³ ïîä³¿, ÿê³ ðîçïî÷àëèñÿ ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ç
2007-ãî ðîêó, ïîñòàâèëè ï³ä ñóìí³â åôåêòèâí³ñòü ³ñíóþ÷î¿ ìîäåë³ ¿¿ ðåãóëþâàííÿ â
óìîâàõ ãëîáàëüíîãî ðèíêó. 

Íàäçâè÷àéí³ çàõîäè ç ðåãóëþâàííÿ ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè (ïîñè-
ëåííÿ ðîë³ äåðæàâè òà ³íñòèòóö³éíèõ ðåãóëþþ÷èõ îðãàí³â, ïîñëàáëåííÿ ðîë³ õåäæ-
ôîíä³â, ï³äâèùåííÿ çíà÷åííÿ ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè òîùî) çàáåçïå÷óþòü ëèøå
òèì÷àñîâó ñòàá³ë³çàö³þ, àäæå ïåðåñòàþòü â³äïîâ³äàòè íèí³øíüîìó ð³âíþ ðîçâèò-
êó é ³íòåãðàö³¿ ðèíê³â ³ íå ñòâîðþþòü ïåðåäóìîâ äëÿ ïåðåòâîðåííÿ ôóíäàìåí-
òàëüíèõ ïðè÷èí êðèçè íà íåñóòòºâ³ ôàêòîðè. Ó ñâ³ò³ ôîðìóþòüñÿ íîâ³ óìîâè
³ñíóâàííÿ åêîíîì³êè ó ãëîáàëüíîìó ñåðåäîâèù³, ÿê³ ³ñòîòíî â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä
òèõ, ùî ïðèòàìàíí³ ³íäóñòð³àëüí³é åêîíîì³ö³, îòæå, çì³íþºòüñÿ ìåõàí³çì ãîñïî-
äàðþâàííÿ. 

Äîñë³äæåííþ ñó÷àñíèõ îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñò-
âà ïðèñâÿ÷åíî  áàãàòî ïðàöü ÿê ³íîçåìíèõ, òàê ³ óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ — Ä. Áàðëîó, 
Â. Íåðñåñÿíöà, À. Áàðäà, Â. Ãåéöÿ, À. Ãðèöåíêà, Â. ²íîçåìöåâà, Þ. Ïàõîìîâà, 
Ì. Õàç³íà, À. ×óõíà, Ñ. Íàóìåíêîâî¿ òà ³í. Îäíàê ïîïðè òå, ùî ñåðåä äîñë³äíèê³â â³ä-
ñóòíÿ ºäí³ñòü ó âèçíà÷åíí³ íîâèõ óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ (³íôîðìàö³éíå ñóñï³ëüñòâî1,

1
Äðîææèíîâ Â., Øèðîêîâ Ô. Åâðîïåéñêèé ïóòü ïîñòðîåíèÿ èíôîðìàöèîííîãî îáùåñòâà:
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“òðåòÿ õâèëÿ”2, íåéðîíîì³êà, ìåðåæåâà åêîíîì³êà3 òîùî), ôàêò ôîðìóâàííÿ íîâî¿
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè º áåçïåðå÷íèì. 

Òàêèì ÷èíîì, åêîíîì³÷íà ñèñòåìà ïîñòóïîâî çì³íþºòüñÿ, à çàõîäè ðåãóëþ-
âàííÿ çàëèøàþòüñÿ ñòàðèìè, ùî ñïðèÿº ïîãëèáëåííþ êðèçîâèõ ÿâèù. Ó öüîìó
ðàç³ çàâäÿêè çâîðîòí³ì çâ’ÿçêàì ìîæëèâå âèíèêíåííÿ íåãàòèâíèõ öèêë³â, ÿê³ ñòâî-
ðþâàòèìóòü äëÿ åêîíîì³êè çàìêíåíå êîëî êðèçîâèõ ÿâèù, ÿê³ ïîñò³éíî ïîâòîðþ-
âàòèìóòüñÿ. Íà íàø ïîãëÿä, îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ íèí³øíüî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè
ñòàëà íåâ³äïîâ³äí³ñòü ìîäåë³ ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè íîâèì
óìîâàì ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî âèÿâèëîñÿ ó âèíèêíåíí³ çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ äèñïðî-
ïîðö³é åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º âèÿâëåííÿ îñíîâíèõ äèñïðîïîðö³é ðîçâèòêó ñâ³òîâîãî
ãîñïîäàðñòâà é ìîæëèâèõ øëÿõ³â ¿õ ïîäîëàííÿ.

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ õàðàêòåðíîþ ðèñîþ âñ³õ ñôåð ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ º äèñïðî-
ïîðö³éí³ñòü. Åêîíîì³÷í³ äèñïðîïîðö³¿ — öå ïîðóøåííÿ åêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é
(ê³ëüê³ñíèõ ñï³ââ³äíîøåíü ì³æ ãàëóçÿìè, ñòàä³ÿìè é åëåìåíòàìè âèðîáíèöòâà).
Îñê³ëüêè ìåõàí³çì ôîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é âèçíà÷àºòüñÿ åêîíîì³÷íè-
ìè çàêîíàìè, òî ¿õ ïîðóøåííÿ ïðèçâîäèòü äî ïîòðÿñ³íü ñóñï³ëüíî¿ ñèñòåìè çàãàëîì,
ÿê³ âïëèâàþòü íà æèòòÿ êîæíî¿ ëþäèíè. Íàïðÿì ³ ð³âåíü çì³íè ñóêóïíèõ ïîêàçíè-
ê³â õàðàêòåðèçóþòü ñòàí åêîíîì³êè — ð³âíîâàæíèé àáî íåð³âíîâàæíèé. Â åêîíîì³÷-
í³é ë³òåðàòóð³ ðîçð³çíÿþòü ÷àñòêîâ³ é çàãàëüí³ äèñïðîïîðö³¿. Ïåðø³ ìàþòü ëîêàëüíèé
³ êîðîòêîñòðîêîâèé õàðàêòåð òà ´ðóíòóþòüñÿ íà ñóñï³ëüíîìó ïîä³ë³ ïðàö³, äðóã³
ïîâ’ÿçàí³ ç ïîòðÿñ³ííÿìè åêîíîì³êè, ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ â ö³ëîìó é îõîïëþþòü óñþ
ñâ³òîâó ñèñòåìó ãîñïîäàðþâàííÿ, äî òîãî æ, òðèâàë³ø³ é ìàþòü öèêë³÷íèé õàðàêòåð.

Îäí³ºþ ç ïðè÷èí ñó÷àñíî¿ äèñïðîïîðö³éíîñò³ ðîçâèòêó ñòàëè áåçïðåöåäåíòí³
òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ îêðåìèõ ñêëàäîâèõ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè,
ÿê³ ñïðèÿëè çá³ëüøåííþ íà ÷âåðòü ñâ³òîâîãî ÂÂÏ çà îñòàíí³ ï’ÿòü ðîê³â. Ó õîä³
òàêîãî ï³äéîìó íåìèíó÷å íàêîïè÷óþòüñÿ ñèñòåìí³ ñóïåðå÷íîñò³, ïîâ’ÿçàí³ ç âèðîá-
íèöòâîì ³ ñïîæèâàííÿì. Âèñîê³ òåìïè ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè â îñíîâíîìó
âèçíà÷àþòü ïðîìèñëîâî ðîçâèíóò³ êðà¿íè Âåëèêî¿ ñ³ìêè ³ êðà¿íè Àç³¿ (Êèòàé,
²íä³ÿ). Çà äàíèìè çâ³òó Âñåñâ³òíüîãî åêîíîì³÷íîãî ôîðóìó (WEF)4 ó 2009 ðîö³ íàé-
ñòàá³ëüí³øèìè êðà¿íàìè áóëî âèçíàíî Íîðâåã³þ, Øâåéöàð³þ, Ãîíêîíã, ×èë³, Ñ³í-
ãàïóð, Ñàóä³âñüêó Àðàâ³þ, Êàíàäó, Êóâåéò, Àâñòð³þ, Í³ìå÷÷èíó, à âíàñë³äîê ñâ³òî-
âî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ë³äåðàìè ðåéòèíãó ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ öåíòð³â, çàì³ñòü
ÑØÀ, ñòàëè Âåëèêîáðèòàí³ÿ é Àâñòðàë³ÿ. 

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ðåéòèíã î÷îëþþòü ðîçâèíåí³ êðà¿íè, ñâ³òîâèìè ô³íàí-
ñîâèìè öåíòðàìè òåïåð ñòàþòü êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. ²íòåíñèâíèé ðîçâèòîê

2
Ëàéîí Ä. ²íôîðìàö³éíå ñóñï³ëüñòâî: ïðîáëåìè òà ³ëþç³¿ / Ïåð. ç àíãë. Â. Ëÿõà // Ñó÷àñ-

íà çàðóá³æíà ñîö³àëüíà ô³ëîñîô³ÿ. Õðåñòîìàò³ÿ: Íàâ÷. ïîñ³á. / Óïîð. Â. Ëÿõ. — Ê.: Ëèá³äü, 1996. —
Ñ. 362—380.

3 
Ïàðèíîâ Ñ.È., ßêîâëåâà Ò.È. Ýêîíîìèêà 21 âåêà íà áàçå èíòåðíåò-òåõíîëîãèé: [Åëåêòð.

ðåñóðñ]. — http://econom.nsc.ru/ieie/main.htm.
4 
http://www.weforum.org/en/index.htm.



60 “Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 7’2010

Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

íîâèõ ³íäóñòð³àëüíèõ äåðæàâ (Êèòàé, ²íä³ÿ, Áðàçèë³ÿ) ñïðè÷èíèâ ïåðåðîçïîä³ë
ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â: ÿêùî 100 ðîê³â òîìó êàï³òàë ðóõàâñÿ ç öåíòðó (ðîçâèíåíèõ
êðà¿í) íà ïåðèôåð³þ, òî íèí³ ðèíêè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ñòàëè öåíòðàìè çàîùàä-
æåííÿ êàï³òàëó, à ÑØÀ é ³íø³ ðîçâèíåí³ êðà¿íè — ïåðåâàæíî ñïîæèâà÷àìè.

Ñåðåä ïðè÷èí åêîíîì³÷íîãî óñï³õó ñõ³äíèõ êðà¿í — ¿õ âèõ³ä ³ç âèðîáíè÷îãî
ñåêòîðó àìåðèêàíñüêèõ ô³ðì. Âèðîáíè÷èé áóì â³äáóâàâñÿ ó êðà¿íàõ “òðåòüîãî ñâ³-
òó” îäíî÷àñíî ç ïåðâèííîþ ïðîëåòàðèçàö³ºþ ñîòåíü ì³ëüéîí³â ñåëÿí, ÿê³, â³ä³ðâàâ-
øèñü â³ä íàòóðàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà, ïåðåòâîðèëèñÿ íà íàéìàíèõ ðîá³òíèê³â ³ ñïî-
æèâà÷³â (ïåðåâàæíî äóæå á³äíèõ). Âèðîáíèöòâî äåäàë³ á³ëüøå êîíöåíòðóâàëîñÿ ó
“êðà¿íàõ Ï³âäíÿ”, òîä³ ÿê ãîëîâí³ ðèíêè çáóòó çàëèøàëèñÿ â “çîí³ Ï³âíî÷³”. Ó ðå-
çóëüòàò³ ÑØÀ, âèðîáëÿþ÷è ëèøå 20 % ñâ³òîâîãî ÂÂÏ, ñïîæèâàþòü áëèçüêî 40 %,
à êðà¿íè ªÑ ñïîæèâàþòü íà 5 % á³ëüøå, í³æ âèðîáëÿþòü. Òîìó ïàä³ííÿ ïîïèòó â
ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàí³¿, ªÑ òà ³íøèõ êðà¿íàõ íå ìîãëî áóòè êîìïåíñîâàíî çà ðàõó-
íîê ñïîæèâàííÿ ñåðåäí³õ ïðîøàðê³â ãëîáàëüíî¿ ïåðèôåð³¿.

Óíàñë³äîê öüîãî ñôîðìóâàâñÿ ãëîáàëüíèé äèñáàëàíñ, ùî òðèâàëèé ÷àñ ðîçãëÿ-
äàëè ÿê îñíîâó ñò³éêîñò³ ñâ³òîâîãî çðîñòàííÿ. Öåé ôåíîìåí îòðèìàâ íàçâó Ê³ìåð³-
êà (Chimerica) — ïîõ³äíà â³ä íàçâ êðà¿í Êèòàé (China) ³ Àìåðèêà (America)5. Íåçâà-
æàþ÷è íà òå, ùî ïîïðè êðèçó åêîíîì³êà Êèòàþ çðîñòàº (ïîíàä 8 % çà 2009 ð³ê),
÷àñòêà ÂÂÏ ñòàíîâèòü áëèçüêî 12—14 % ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà, êðà¿íà çàëèøàºòü-
ñÿ äóæå íåð³âíîì³ðíî ðîçâèíåíîþ, à âåëèêà ÷àñòèíà íàñåëåííÿ çàéíÿòà ó íàï³âíà-
òóðàëüíîìó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³. Ñåðåäí³é êëàñ íàë³÷óº ëèøå áëèçüêî 100 ìëí
îñ³á (çà ÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ 1,3 ìëðä), ïðè öüîìó ð³âåíü éîãî äîõîä³â íàáàãàòî
íèæ÷èé, í³æ ó ñåðåäí³õ âåðñòâ íàñåëåííÿ ó “ñòàðèõ ³íäóñòð³àëüíèõ êðà¿íàõ”.

Äèñïðîïîðö³éí³ñòü ñâ³òîâîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ïîñèëèëà ³ òðàíñôîðìà-
ö³ÿ ö³ëüîâî¿ ôóíêö³¿ á³çíåñó â á³ê çðîñòàííÿ êàï³òàë³çàö³¿. Öåé ïîêàçíèê ñòàâ
îñíîâíèì, ùî ö³êàâèâ àêö³îíåð³â ³ ìåíåäæìåíò. Ì³æ òèì ïðàãíåííÿ äî ìàêñèì³-
çàö³¿ êàï³òàë³çàö³¿ âñòóïàº â ñóïåðå÷í³ñòü ³ç ðåàëüíèì ï³ä´ðóíòÿì ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷íîãî ïðîãðåñó — ï³äâèùåííÿì ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³. Çðîñòàííÿ êàï³òàë³çà-
ö³¿ ç íåþ, çâè÷àéíî, ïîâ’ÿçàíî, ïðîòå ëèøå îïîñåðåäêîâàíî. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó,
ïðèñêîðèëî â³äîêðåìëåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â³ä ðåàëüíîãî ñåêòîðó, ÷åðåç ùî
îáñÿã ô³êòèâíîãî êàï³òàëó, ùî îáåðòàºòüñÿ íà ôîíäîâèõ ðèíêàõ, ó ê³ëüêà ðàç³â
ïåðåâèùóº ÂÂÏ êðà¿í. Çà ïðîãíîçàìè ñóêóïíèé îáñÿã ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ àêòè-
â³â ó 2010 ðîö³ ìîæå çá³ëüøèòèñÿ äî 200 òðëí äîë. ÑØÀ6. Äàíèé ïðîöåñ ðîçïî-
÷àâñÿ ç 1970-õ ðîê³â çàâäÿêè óòâîðåííþ “ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ïðîñòîðó”, ÿêèé
º, ç îäíîãî áîêó, ³ºðàðõ³çîâàíèì, ç äðóãîãî — áåç ãëîáàëüíîãî êîíòðîëþ7.

5
Ferguson N. The Ascent of Money: A Financial History of the World. — L.: The Penguin Press, 2008.

6
Íàóìåíêîâà Ñ.Â., Ì³ùåíêî Ñ.Â. Ïðîáëåìè ïîäîëàííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó ãëîáàëüíèõ

äèñïðîïîðö³é òà ôîðìóâàííÿ íîâîãî ãåîô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2009. —
¹ 3. — Ñ. 29.

7
Ìåòàìîðôîçè ñâ³òó: Ñîö³îëîã³ÿ ãëîáàë³çàö³¿ / Ä. Ìàðíåò, Æ.-Ë. Ìåöæåð, Ô. Ï’ºð; ïåð. ç

ôðàíö. ª. Ìàð³÷åâà. — Ê.: ÂÄ “ÊÌ Àêàäåì³ÿ”, 2005. — Ñ. 55.
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Ïðîòÿãîì îñòàííüîãî äåñÿòèë³òòÿ êàï³òàë³çàö³ÿ ïåðåâèùóº ðîçì³ð ÂÂÏ íå
ëèøå íàéá³ëüøèõ ôîíäîâèõ ðèíê³â ñâ³òó (ÑØÀ é Âåëèêîáðèòàí³¿), à é êðà¿í, ùî
ðîçâèâàþòüñÿ. Òàê, çà 2006—2007 ðîêè â Êèòà¿ ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ôîí-
äîâîãî ðèíêó äî ÂÂÏ çðîñëî á³ëüøå í³æ ó ÷îòèðè ðàçè. Îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ öüî-
ãî º íàÿâí³ñòü ³íîçåìíîãî ñïåêóëÿòèâíî íàëàøòîâàíîãî ³íâåñòîðà, ùî ó 2008 ðîö³
ïðèçâåëî äî â³äïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó é ïîâåðíåííÿ ïîêàçíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó íà ð³âåíü 2005 ðîêó.

Çá³ëüøóº äèñïðîïîðö³éí³ñòü ðîçâèòêó ñâ³òîâîãî ðèíêó òàêîæ ñåê’þðèòèçàö³ÿ,
ùî äàº ìîæëèâ³ñòü ïðèõîâàòè é â³äêëàñòè ïðîÿâè ðèçèê³â ç äîïîìîãîþ ñó÷àñíèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â — äåðèâàòèâ³â (ôîðâàðäè, ô’þ÷åðñè, îïö³îíè, ñâîïè òîùî).
ßê ñâ³ä÷àòü äîñë³äæåííÿ, ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè ìîæóòü ñïðèÿòè ï³äâèùåííþ ìàêðî-
åêîíîì³÷íî¿ ñò³éêîñò³, àëå öå äîñÿãàºòüñÿ ö³íîþ çá³ëüøåííÿ âîëàòèëüíîñò³ êðåäèòíî¿
ñôåðè8. Íà ñó÷àñíîìó æ åòàï³ ñàìå ö³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ñïðèÿëè ðîçâèòêó êðè-
çè. Âîíè ³ñòîòíî òðàíñôîðìóâàëè ðÿä òîâàðíèõ ðèíê³â ³ ïåðåäóñ³ì íàéâàæëèâ³ø³ —
ñèðîâèíí³. Íàïðèêëàä, ñüîãîäí³ ö³íà íà íàôòó ìàéæå íå çàëåæèòü â³ä ïîâåä³íêè âè-
ðîáíèê³â ³ ñëàáî ðåàãóº íà çóñèëëÿ ÷ëåí³â ÎÏÅÊ òà ³íøèõ íàôòîâèäîáóâíèõ êðà¿í,
ôîðìóþ÷èñü íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ íà îñíîâ³ ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïîñòà÷àííÿìè íàôòè
ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ ïðàêòè÷íî íå ìàþòü ñòîñóíêó äî ðåàëüíîãî
ðóõó öüîãî òîâàðó. Àíàë³òèêè ñòâåðäæóþòü, ùî ñâ³ò ñòàº âñå á³ëüø â³ðòóàëüíèì,
îñê³ëüêè íàéâàæëèâ³ø³ åêîíîì³÷í³ ïðîïîðö³¿ ñêëàäàþòüñÿ íå ï³ä âïëèâîì ðåàëüíèõ
åêîíîì³÷íèõ ³íäèêàòîð³â, à íà ðèíêàõ ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â9.

Òàêèì ÷èíîì, âèêîðèñòàííÿ ïîõ³äíèõ ³íñòðóìåíò³â ôàêòè÷íî ïðèçâåëî äî
ìàñêóâàííÿ ðèçèê³â. Ñàìå çàâäÿêè íîâèì ô³íàíñîâèì ³íñòèòóö³ÿì ³ ñêëàäíèì
ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòàì ç’ÿâèëàñÿ ìîæëèâ³ñòü çíèæóâàòè ðèçèêè äî òàêèõ ìàñ-
øòàá³â, ùî íèìè ìîæíà áóëî íåõòóâàòè10. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ñòðóêòóðà ïîõ³äíèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â º òàêîþ ñêëàäíîþ é íåïðîçîðîþ, ùî îö³íèòè ðåàëüíó
âàðò³ñòü ïîðòôåë³â ö³ííèõ ïàïåð³â êîìïàí³é óíàñë³äîê íàÿâíîñò³ àñèìåòðè÷íîñò³
³íôîðìàö³¿ ìàéæå íåìîæëèâî. Óñóíåííÿ ðèçèêó íå ìîãëî íå ñïîòâîðèòè åêîíî-
ì³÷íó êîí’þíêòóðó ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè, ÿêà ñëóãóâàëà îñíîâîþ äëÿ ïðèéíÿòòÿ
íà÷åáòî ðàö³îíàëüíèõ òà åôåêòèâíèõ ð³øåíü ùîäî ðóõó ãëîáàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ
ïîòîê³â. Ìàñîâèé ðîçâèòîê ñêëàäíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ ð³çíèõ ìàòåìàòè÷-
íèõ ñòðàòåã³é äàâ çìîãó áàíêàì ³ êîìïàí³ÿì åôåêòèâíî ïåðåêëàäàòè ñâî¿ ðèçèêè
íà âñþ åêîíîì³÷íó ñèñòåìó, ïîñèëþþ÷è ¿¿ äèñïðîïîðö³éí³ñòü ³ âèâîäÿ÷è ç ð³âíî-
âàæíîãî ñòàíó, ùî ñïðèÿëî ïîÿâ³ “ïåðøî¿ êðèçè ñåê’þðèòèçàö³¿”11. 

8
Äåìåíòüåâ Â.Å. Äëèííûå âîëíû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ôèíàíñîâûå ïóçûðè. — Ì.:

ÖÝÌÈ ÐÀÍ, 2009. — Ñ. 56. (Ïðåïðèíò / WP/2009/252).
9 
Ìàó Â. Äðàìà 2008 ãîäà: îò ýêîíîìè÷åñêîãî ÷óäà ê ýêîíîìè÷åñêîìó êðèçèñó // Âîïðîñû

ýêîíîìèêè. — 2009. — ¹ 2. — Ñ. 5.
10

Ýíãäàëü Ó.Ô. Ôèíàíñîâûå öóíàìè: ñåêüþðèòèçàöèÿ àêòèâîâ — ïîñëåäíåå òàíãî: [Åëåêòð.
ðåñóðñ]. — http://www.warandpeace.ru/ru/exclusive/vprint/20778/

11
Ñìèðíîâ À. Êðåäèòíûé “ïóçûðü” è ïåðêîëàöèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà // Âîïðîñû ýêîíî-

ìèêè. — 2008. — ¹ 10. — Ñ. 4.
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Ïîñò³éíà ô³íàíñ³àðèçàö³ÿ ð³çíèõ êðà¿í ñóïðîâîäæóºòüñÿ äåäàë³ ñêëàäí³øèì
ïåðåïëåò³ííÿì âòîðèííèõ åôåêò³â, ÿê³ ïîâ’ÿçóþòü ðåàëüíó åêîíîì³êó ç ô³íàíñîâèì
ñåêòîðîì, ùî íå ëèøå âèêëèêàëî ãëîáàëüíó ô³íàíñîâó äèñïðîïîðö³éí³ñòü, à é
ïðèçâåëî äî êðàõó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè áàãàòüîõ êðà¿í. Âèíèêëà ñèòóàö³ÿ, çà ÿêî¿
ô³íàíñîâèé ðèíîê, áóäó÷è ïîõ³äíèì, âòîðèííèì ùîäî åêîíîì³êè, ñïðàâëÿº íà íå¿
âèð³øàëüíèé âïëèâ. Á³ëüøå òîãî, íà ñó÷àñíîìó åòàï³ â³í ÷àñòî á³ëüøå âïëèâàº íà
åêîíîì³êó, í³æ âîíà íà ô³íàíñîâèé ðèíîê.

Íà íàøó äóìêó, ìàþòü ðàö³þ íåîìàðêñèñòè, ÿê³ ââàæàþòü îäí³ºþ ç ãîëîâíèõ
ïðè÷èí êðèçè çàãîñòðåííÿ ñóïåðå÷íîñò³ ì³æ ñóñï³ëüíèì õàðàêòåðîì ñâ³òîâîãî ãîñ-
ïîäàðñòâà, ÿêå ãëîáàë³çóºòüñÿ íà îñíîâ³ óñóñï³ëüíåííÿ, ³ êîðïîðàòèâíî-êàï³òàë³ñ-
òè÷íèìè ôîðìàìè ïðèâëàñíåííÿ éîãî ðåçóëüòàò³â12. Íà äàíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ñâ³-
òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè öÿ ñóïåðå÷í³ñòü íå ìàº àäåêâàòíèõ ôîðì ðîçâ’ÿçàííÿ,
ùî çá³ëüøóº äèñïðîïîðö³éí³ñòü ³ ïîñèëþº êðèçîâ³ ÿâèùà.

Ïîãëèáëþº êðèçîâèé ñòàí ñâ³òîâà ³íñòèòóö³éíà ñèñòåìà, îñê³ëüêè óðÿäè êðà-
¿í íå êîíòðîëþþòü òå, ùî ïîâèíí³, ³ êîíòðîëþþòü òå, ùî íå ìóñÿòü; ³íñòèòóòè, ÿê³
ìàþòü îðãàí³çîâóâàòè ðèíîê, ïåðåðîäèëèñÿ ÷è ïðîñòî íå âèêîíóþòü ñâî¿ ôóíêö³¿,
àáî ¿õí³ ôóíêö³¿ çàáëîêîâàíî ó÷àñíèêàìè ðèíêó13. Åêîíîì³÷íå âòðó÷àííÿ äåðæàâè
âèÿâëÿºòüñÿ ùå á³ëüø íåäîñêîíàëèì çà ðèíîê, îñê³ëüêè çíà÷íà ÷àñòèíà äåðæàâíî-
ãî àïàðàòó áóäóºòüñÿ ç ïîðóøåííÿì äåìîêðàòè÷íèõ ïðèíöèï³â. Ó ñó÷àñíîìó ñâ³ò³
ñôîðìóâàëàñÿ ÷³òêî âèðàæåíà âëàäà ãðîøåé, êîëè íàéãîëîâí³øèì º îñîáèñòà â³ä-
äàí³ñòü, ïîë³òè÷íà ëîÿëüí³ñòü ³ êåðîâàí³ñòü. Ô³íàíñîâ³ ïðîãðàìè ïîãîäæóþòüñÿ ç
ÌÂÔ, òîìó ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî â³äáóëîñÿ ôîðìóâàííÿ îë³ãàðõ³÷íî¿ òð³àäè —
ñïëåòåííÿ ïîë³òè÷íî¿, êîðïîðàòèâíî¿ òà ô³íàíñîâî¿ âëàäè14. Äåðæàâí³ ÷èíîâíèêè,
ÿê³ º ñòàâëåíèêàìè ð³çíèõ êîíöåðí³â ³ îë³ãàðõ³÷íèõ êëàí³â, íå ìîæóòü ïðîâîäèòè
íåçààíãàæîâàíó åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó. Îòæå, âíàñë³äîê âèêîíàííÿ äåðæàâîþ íå
âëàñòèâèõ ¿é ôóíêö³é ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äåñÿòèë³òü â³äáóâàºòüñÿ çðîùåííÿ ó ñâ³òî-
â³é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ ïîë³òè÷íî¿ âëàäè ç á³çíåñîì (ÿê ó ïðîâ³äíèõ, òàê ³ ó êðà¿-
íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ó òîìó ÷èñë³ â Óêðà¿í³). Â ðåçóëüòàò³ ôîðìóºòüñÿ îë³ãàðõ³÷-
íèé êàï³òàë³çì, ÿêèé ìàº ñåðéîçí³ íàñë³äêè äëÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, àäæå ÷èì
ì³öí³øîþ º ïîçèö³ÿ îë³ãàðõ³¿, òèì ìåíøå ïðîñòîðó äëÿ ä³é ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó.

Òàêèì ÷èíîì, ³ñòîòí³ çì³íè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ùî ñòàëè íàñë³ä-
êîì ãëîáàë³çàö³¿ åêîíîì³êè, ñïðè÷èíèëè íå ëèøå äèñïðîïîðö³éí³ñòü ðîçâèòêó ñâ³-
òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, à é çóìîâèëè ôîðìóâàííÿ ÿê³ñíî ³íøî¿ ãåîïîë³òè÷íî¿
òà ãåîåêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, â ÿê³é äîì³íóº ìåðåæåâà ìîäåëü âçàºìîä³¿ åêîíîì³÷-
íèõ ñóá’ºêò³â. Öÿ ìîäåëü õàðàêòåðèçóº ñåðåäîâèùå, â ÿêîìó áóäü-ÿêà êîìïàí³ÿ àáî

12
Òàðàñåâè÷ Â.Ì. Ïðî öèâ³ë³çàö³éíå âèì³ðþâàííÿ ñâ³òîâî¿ êðèçè // Åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ. —

2009. — ¹ 2. — Ñ. 16—22.
13

Âàëüäìàí Ë. Äåëî ïðèíÿëî î÷åíü ñåðüåçíûé îáîðîò: [Åëåêòð. ðåñóðñ]. — http://polit.ru
/analytics/2009/03/19/valdman.html.

14 
Êîâàëèê Ò. Ó èñòîêîâ ñîâðåìåííîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà // Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷å-

ñêèé æóðíàë. — 2009. — ¹ 1. — Ñ. 8.
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³íäèâ³ä, ùî ïåðåáóâàþòü ó áóäü-ÿê³é òî÷ö³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ìîæóòü êîíòàê-
òóâàòè ëåãêî ³ ç ì³í³ìàëüíèìè âèòðàòàìè ç áóäü-ÿêîþ ³íøîþ êîìïàí³ºþ àáî ³íäè-
â³äîì ³ç ïðèâîäó ñï³ëüíî¿ ðîáîòè, òîðã³âë³, îáì³íó ³äåÿìè é íîó-õàó òîùî15.

Íàéâàæëèâ³øîþ óìîâîþ ñòàíîâëåííÿ ìåðåæåâî¿ åêîíîì³êè ñòàâ ðîçâèòîê
³íôîðìàö³éíî-êîìóí³êàòèâíèõ òåõíîëîã³é, ÿêèé íàäàº íîâ³ ³íñòðóìåíòè äëÿ ðåîðãà-
í³çàö³¿ ôîðì ñï³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ é çàïðîâàäæåííÿ ïðèíöèï³â ìåðåæåâî¿ îðãàí³çàö³¿,
ùî ñïðèÿº çìåíøåííþ ÷àñòêè ³ºðàðõ³÷íèõ ôîðì óïðàâë³ííÿ. Îñíîâíîþ â³äì³íí³ñ-
òþ ö³º¿ ìîäåë³, ÿê çàóâàæóº À.À. Ãðèöåíêî, º òå, ùî â ³ºðàðõ³÷í³é ñòðóêòóð³ åëåìåí-
òè ñèñòåìè ïåðåáóâàþòü íà ð³çíèõ ð³âíÿõ ³ ìàþòü ð³çíèé ñòàòóñ, à ó ìåðåæåâ³é âîíè
º ð³çíîð³âíåâèìè é ð³âíîïðàâíèìè16. ²ºðàðõ³÷í³ ñòðóêòóðè çàñíîâàíî íà â³äíîñèíàõ
ï³äïîðÿäêîâàíîñò³, à ìåðåæåâ³ — íà â³äíîñèíàõ ãîðèçîíòàëüíî¿ êîîðäèíàö³¿ åëåìåí-
ò³â ñèñòåìè. Ôîðìóâàííÿ é ðîçâèòîê ìåðåæåâî¿ åêîíîì³êè ñïðèÿþòü ãëîáàë³çàö³¿
ïàðàìåòð³â åêîíîì³êè ñóñï³ëüíîãî òèïó äî ìàñøòàá³â âåëèêèõ ì³æíàðîäíèõ êîðïî-
ðàö³é, íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê òîùî. Âðàõîâóþ÷è öå, ìåðåæåâó åêîíîì³êó íàçèâàþòü
òàêîæ “ãðîìàäñüêîþ åêîíîì³êîþ” ÷è “åêîíîì³êîþ ïðÿìèõ ð³âíîïðàâíèõ çâ’ÿçê³â”17.

Íåìèíó÷³ñòü ôîðìóâàííÿ ìåðåæåâî¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ç ãîðèçîíòàëüíèìè
âçàºìîçâ’ÿçêàìè ì³æ ¿¿ ó÷àñíèêàìè ïîòðåáóâàòèìå ôóíäàìåíòàëüíî¿ òðàíñôîðìà-
ö³¿ íå ëèøå âñ³õ ñôåð ñóñï³ëüñòâà, à é, ùî íàéãîëîâí³øå, “ïðàâèë ãðè”. Çà öèõ
óìîâ ïîòð³áíî â³äïîâ³ñòè íà çàïèòàííÿ: ÿêèìè ìàþòü ñòàòè îðãàí³çàö³¿, ï³äïðèºì-
ñòâà, çðåøòîþ, ñàì ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, àáè â³äïîâ³-
äàòè íîâèì ãëîáàëüíèì ðåàë³ÿì? 

Á³ëüø³ñòü íàóêîâö³â òà åêñïåðò³â-ïðàêòèê³â ââàæàþòü, ùî ³ñíóþ÷³ ïðàâèëà
ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ íå º àäåêâàòíèìè ñó÷àñíèì ðåàë³ÿì, òîìó ïðîòÿãîì
íàñòóïíèõ ðîê³â ìàþòü â³äáóòèñÿ ðåâîëþö³éí³ çì³íè â ìåòîäàõ òà ³íñòðóìåíòàõ
ïîäîëàííÿ äèñïðîïîðö³éíîñò³ ðîçâèòêó. Íà äóìêó Â.Ì. Òàðàñåâè÷à, íîâó ìîäåëü
õàðàêòåðèçóâàòèìå ìåðåæåâèé ³ óí³âåðñóìíèé õàðàêòåð, íàÿâí³ñòü ìåõàí³çì³â ïàðè-
òåòíîãî é óçãîäæåíîãî ðåãóëþâàííÿ ãëîáàëüíèõ óí³âåðñóìíèõ (åêîëîã³÷íèõ, åêîíî-
ì³÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, äóõîâíèõ ³ ïîë³òè÷íèõ) ïðîöåñ³â, ãàðìîí³çàö³ÿ ãëîáàëüíèõ, öè-
â³ë³çàö³éíèõ, ðåã³îíàëüíèõ ³ íàö³îíàëüíèõ àñïåêò³â ñòàëîãî ðîçâèòêó, çàáåçïå÷åííÿ
åêîëîã³÷íî¿ ³ìïåðàòèâíîñò³ é ãåíåðàö³éíî¿ åôåêòèâíîñò³ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè18.

Îòæå, âíàñë³äîê çì³íè óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ çàñòàð³ë³ ïðàâèëà ïåðåñòàþòü ä³-
ÿòè. Âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü íà îñíîâ³ ñàìîîðãàí³çàö³¿ âíóòð³øí³õ åëåìåíò³â ñèñòå-
ìè ñòâîðèòè íîâó àäåêâàòíó ìîäåëü ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, â³äïîâ³äíî
äî ÿêî¿ çì³íÿòüñÿ ðîëü ³ ôóíêö³¿ ïðîâ³äíèõ ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é òà ³íñòèòóò³â.

15
Recommendations to the European Council. Europe and the global information society: [Åëåêòð.

ðåñóðñ]. — http://www.ispo.cec.be/infosoc.
16

Ãðèöåíêî À.À. Èåðàðõè÷åñêèå è ñåòåâûå ñòðóêòóðû â èíñòèòóöèîíàëüíîé àðõèòåêòîíèêå
ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì // Íàó÷. òðóäû Äîíåöêîãî íàö. òåõíè÷åñêîãî óí-òà. — Ñåð.: ýêîíîìè÷å-
ñêàÿ. — Âûï. 317 (117). — 2007. — Ñ. 51.
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Ïàðèíîâ Ñ.È., ßêîâëåâà Ò.È. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Îñíîâíå çàâäàííÿ ôîðìóâàííÿ íîâî¿ ìîäåë³ ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿
ñèñòåìè ç ãîðèçîíòàëüíèìè âçàºìîçâ’ÿçêàìè ì³æ ¿¿ ó÷àñíèêàìè ïîëÿãàº â îïòèì³-
çàö³¿ ïðèíöèï³â ñàìîîðãàí³çàö³¿ òà îðãàí³çàö³¿ (ó ñâ³ò³ í³êîëè íå ³ñíóâàëî åêîíî-
ì³÷íî¿ ñèñòåìè íà ïðèíöèïàõ ñàìîîðãàí³çàö³¿ áåç ðîçóìíî¿ îðãàí³çàö³¿ òà íàâïà-
êè). Ïîñëàáëåííÿ âåðòèêàëüíî¿ ³ºðàðõ³÷íî¿ âçàºìîçàëåæíîñò³ åëåìåíò³â ñâ³òîâîãî
ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ â³äïîâ³äàëüíîñò³ âñ³õ åêîíîì³÷íèõ
ñóá’ºêò³â çà ñòàí ñïðàâ íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó. 

Ö³ çì³íè ñòîñóþòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ íàäáóäîâè —
ñôåðè óïðàâë³ííÿ é åêîíîì³÷íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ïåðåäóñ³ì ò³º¿, ùî îáñëóãîâóº
ñèñòåìó ñóñï³ëüíîãî ðîçïîä³ëó ïðàö³ é â³ä³ãðàº ðîëü ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ìåõà-
í³çì³â êîîðäèíàö³¿ òà ðåãóëþâàííÿ ó ñóñï³ëüñòâ³. Òàê³ åëåìåíòè ³íôðàñòðóêòóðè
âñòàíîâëþþòü çàãàëüí³ ìåæ³ é ôîðìè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ
ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ôóíäàìåíòàëüí³ îñíîâè íîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè íà çàñàäàõ ìåðåæåâî¿ åêî-
íîì³êè ìàþòü áóòè ñò³éê³øèìè äî ìàéáóòí³õ äèñïðîïîðö³é, îñê³ëüêè íîâà åêîíî-
ì³êà áóäóºòüñÿ íà íîâèõ ð³âíîïðàâíèõ óìîâàõ ïàðòíåðñòâà ³ ñï³âïðàö³. ² ÿêùî
áóäü-ÿêà êðà¿íà ìàòèìå íàì³ð çáåðåãòè ïåðåâàãè â³äêðèòî¿ ³íòåãðîâàíî¿ ñâ³òîâî¿
åêîíîì³êè, ãàðàíòóâàòè øèðîêå ñï³ëüíå âèêîðèñòàííÿ öèõ ïåðåâàã ³ îáìåæèòè
ðèçèê ìàéáóòí³õ äèñïðîïîðö³é ðîçâèòêó, ¿é òðåáà ïîñë³äîâí³øå äîòðèìóâàòèñÿ
ïðèíöèï³â áàãàòîñòîðîíí³õ â³äíîñèí19. Îñê³ëüêè íîâà ñèñòåìà âçàºìîâ³äíîñèí ïå-
ðåäáà÷àº ð³âíîïðàâíå ôîðìóâàííÿ êîíñåíñóñíèõ ³íòåãðàö³éíèõ ³íñòèòóò³â, òî ñüî-
ãîäí³ Óêðà¿íà ìàº óí³êàëüíèé ³ñòîðè÷íèé øàíñ ñòàòè îäíèì ³ç íîâèõ ð³âíîïðàâ-
íèõ ³íñòèòóö³éíèõ öåíòð³â íîâî¿ ìåðåæåâî¿ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî ñó÷àñíà êðèçà º êðèçîþ äèñïðîïîð-
ö³éíîñò³ ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ÿêà ïðîÿâëÿºòüñÿ â ïîðóøåíí³
îá’ºêòèâíî íåîáõ³äíèõ çâ’ÿçê³â ³ ñï³ââ³äíîøåíü, ùî íåìèíó÷å çíèæóº ¿õíþ åôåê-
òèâí³ñòü, ïîñëàáëþº ìîæëèâ³ñòü ³íäèâ³äóóì³â ïðèéìàòè ðàö³îíàëüí³ ð³øåííÿ ³
çä³éñíþâàòè ïðàâèëüíèé âèá³ð. Ãëîáàëüíà ïåðñïåêòèâà ô³íàíñîâîãî îáëàøòóâàí-
íÿ — öå çðîñòàþ÷à ñàìîîðãàí³çàö³ÿ, ñàìîäîñòàòí³ñòü êîæíîãî ñóá’ºêòà ñâ³òîâîãî
ïðîöåñó, îñê³ëüêè â óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ ïîñèëþºòüñÿ ðîëü ñàìîîðãàí³çàö³¿
âíóòð³øí³õ åëåìåíò³â ñèñòåìè. Íà çì³íó çàñòàð³ë³é îäíîïîëÿðí³é òà ³ºðàðõ³÷í³é
ñòðóêòóð³ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè éäå ìåðåæåâà åêîíîì³êà, ÿêà ´ðóíòóºòüñÿ íà ïðèí-
öèïîâî íîâ³é ñèñòåì³ îðãàí³çàö³¿. Ä³þ÷à ñâ³òîâà ô³íàíñîâà ñèñòåìà, ¿¿ ôóíêö³î-
íàëüíà ³íôðàñòðóêòóðà íå âñòèãëè àäàïòóâàòèñÿ äî ö³º¿ íîâàö³¿, ùî ³ ïðèçâåëî äî
ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿ êðèçè. Òîìó ïðîçàõ³äíà ³ºðàðõ³÷íà é åêîíîì³êî-öåíòðèñòñüêà
ìîäåëü ãëîáàëüíîãî óïðàâë³ííÿ é ðåãóëþâàííÿ, ÿêà äîâåëà ñâîþ íååôåêòèâí³ñòü,
ìàº ïîñòóïèòèñÿ ì³ñöåì ïðèíöèïîâî ³íø³é ìîäåë³ ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíî-
ì³÷íî¿ ñèñòåìè, ùî çàáåçïå÷èòü ¿¿ ð³âíîâàæíèé ñòàí ³ ñòàá³ëüíèé ðîçâèòîê.

19
Ëèïñêè Äæ. Â ïðåääâåðèè ïîñòêðèçèñíîãî ìèðà // Ôèíàíñû & ðàçâèòèå. — 2009. —
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