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ÐÈÇÈÊÈ Ä²ßËÜÍÎÑÒ² ÑÒÐÀÕÎÂÈÕ ÊÎÌÏÀÍ²É:
ÒÅÎÐÅÒÈ×ÍÈÉ ÀÑÏÅÊÒ

Óçàãàëüíåíî ï³äõîäè äî ïîíÿòòÿ “ðèçèê”, íàâåäåíî òèïîëîã³þ ðèçèê³â, âëàñòèâèõ ä³ÿëüíîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Ðîçêðèòî ñïåöèô³êó ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ñòðàõîâèêà, ó ñêëàä³ ÿêîãî âèä³-
ëåíî àíäåðàéòèíãîâó, êðåäèòíó é ë³êâ³äí³ñíó ñêëàäîâ³. Âèçíà÷åíî ñóòí³ñòü ðèçèêó ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ é âèÿâëåíî ðèçèêîóòâîðþþ÷³ ôàêòîðè â ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

In the article approaches to the “risk” concept and typology of risks what incident to activity of insur-
ance companies are generalized. The specifics of financial risk of insurer in composition of which
selected underwriting, credit and liquid constituents is revealed. The essence of risk of financial firm-
ness is defined and risk creation factors in the financial firmness of insurance companies risk mana-
gement system are exposed.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðèçèê, ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, òèïè ðèçèê³â, ðèçèêîóòâîðþ-
þ÷³ ôàêòîðè.

Åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíî¿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè áàãàòî â ÷îìó çà-
ëåæèòü â³ä òîãî, íàñê³ëüêè óñï³øíî óïðàâëÿþòü ðèçèêàìè åêîíîì³÷í³ àãåíòè —
ï³äïðèºìñòâà, íàñåëåííÿ, äåðæàâà é ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè. Ó ì³ðó ï³äâèùåííÿ çíà-
÷èìîñò³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó äëÿ åêîíîì³êè ðèçèêè, ùî ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ ÷å-
ðåç ô³íàíñîâó ñèñòåìó, ïî÷àëè ³ñòîòíî âïëèâàòè íà ìàêðîåêîíîì³÷íó ñòàá³ëüí³ñòü
êðà¿íè. Ó çâ’ÿçêó ç öèì çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòàëî îäíèì ³ç ãîëîâ-
íèõ çàâäàíü êîæíî¿ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè. Íå º âèíÿòêîì ³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. 

Çðîñòàþ÷à ðîëü ñòðàõóâàííÿ â óìîâàõ ðèíêó ïîòðåáóº ïîñèëåííÿ óâàãè äî
óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì ñòðàõîâèêà. Äî òîãî æ ì³æíàðîäí³ ðåéòèíãîâ³ àãåíòñòâà äåäà-
ë³ óâàæí³øå é ãëèáøå âèâ÷àþòü ñòðóêòóðó ðèçèê³â êîìïàí³¿, âèìàãàþ÷è â³ä ñòðà-
õîâèê³â, ÿêèõ âîíè îö³íþâàëè, äîäåðæóâàòèñÿ ¿õ ðåêîìåíäàö³é. Äëÿ òîãî ùîá
óïðàâëÿòè ðèçèêîì, ïîòð³áíî íàñàìïåðåä âèçíà÷èòè, ÿê³ ðèçèêè ïðèòàìàíí³ ä³-
ÿëüíîñò³ êîíêðåòíî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ òà ÿêà ¿õ ñóòí³ñòü; ÿê ìîæíà îö³íèòè é âè-
ì³ðÿòè ö³ ðèçèêè; ÿêèì ÷èíîì âîíè âïëèâàþòü íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿
êîìïàí³¿. Ï³ñëÿ öüîãî íåîáõ³äíî ñòâîðèòè â³äïîâ³äí³ ³íñòðóìåíòè äëÿ óïðàâë³ííÿ
ðèçèêàìè é çàïðîâàäèòè ¿õ ó ñèñòåìó ìåíåäæìåíòó ñòðàõîâèêà. 

Äîñë³äæåííÿì çàãàëüíèõ ïèòàíü ðèçèêó çàéìàëèñÿ òàê³ óêðà¿íñüê³ é çàðóá³æí³
â÷åí³-åêîíîì³ñòè, ÿê Î.Ñ. Áåëîêðèëîâà, Â.Â. Â³òë³íñüêèé, Ä.Á. Ãåðö, Ì.Â. Ãîëîâà-
íåíêî, Ì.Ï. Äåíèñåíêî, Â.Ì. Äîìðà÷åâ, À.Þ. Çîëê³í, À.Â. ²ãíàòåíêî, Â.Ã. Êàáàíîâ,
Í.Í. Ìàëàøèõ³íà, ².². Ñàõàðöåâà, Õ. Òîìàñ, Äæ. ×³êåí, Ê.À. ×èãèðèí, À.Â. Øåãäà,
Î.Â. Øëÿãà òà ³í. Ïèòàííÿ ðèçèêó â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ òà éîãî âïëèâó íà
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ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü êîìïàí³¿ âèâ÷àëè Ñ.Ñ. Îñàäåöü, Â.Â. Øàõîâ, Ð.Ò. Þëäàøåâ òà
³í. Îäíàê ó ïðàöÿõ çãàäàíèõ íàóêîâö³â ïðîáëåìè ðèçèêó é ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ðîç-
ãëÿäàþòüñÿ ðîçð³çíåíî. Îòæå, ³ñíóº ïîòðåáà â êîìïëåêñíîìó, ñèñòåìíîìó äîñë³äæåí-
í³ îêðåñëåíèõ ïèòàíü. Âîäíî÷àñ îãëÿä ñïåö³àëüíî¿ ë³òåðàòóðè ñâ³ä÷èòü, ùî öÿ ïðîá-
ëåìà äîñë³äæåíà ùå íåäîñòàòíüî.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ç’ÿñóâàííÿ ñóòíîñò³ é õàðàêòåðèñòèê ðèçèê³â, ÿê³ ñóïðîâîäæó-
þòü ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, âèçíà÷åííÿ ñïåöèô³êè ³ ñêëàäîâèõ ô³íàíñî-
âîãî ðèçèêó òà âèîêðåìëåííÿ ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â ó ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ
ðèçèêîì ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèêà. 

Ðèçèê ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ íå ìàº ºäèíîãî é ÷³òêîãî âèçíà÷åííÿ. Ë³òåðà-
òóðà ç öüîãî ïèòàííÿ õàðàêòåðèçóºòüñÿ íåîäíîçíà÷í³ñòþ òðàêòóâàííÿ ðèñ, âëàñòè-
âîñòåé òà åëåìåíò³â ðèçèêó, ñï³ââ³äíîøåííÿ îá’ºêòèâíèõ ³ ñóá’ºêòèâíèõ ñòîð³í.
Ðîçìà¿òòÿ äóìîê ïðî ñóòí³ñòü ðèçèêó îáóìîâëþºòüñÿ, çîêðåìà, áàãàòîàñïåêòí³ñòþ
öüîãî ÿâèùà, ïðàêòè÷íî ïîâíèì éîãî ³ãíîðóâàííÿì ó ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³, à
òàêîæ íåäîñòàòí³ì âèêîðèñòàííÿì ó åêîíîì³÷í³é ïðàêòèö³ é óïðàâë³íñüê³é ä³ÿëü-
íîñò³. Äî òîãî æ ðèçèê — öå ñêëàäíå ÿâèùå, ÿêå ìàº ìíîæèíó òàêèõ, ùî íå çá³-
ãàþòüñÿ, à ³íîä³ ³ ïðîòèëåæíèõ ðåàëüíèõ ï³äñòàâ. 

Ïîâí³ñòþ ïîãîäæóºìîñÿ ç À.Â. Øåãäîþ ³ Ì.Â. Ãîëîâàíåíêîì, ÿê³ ââàæàþòü,
ùî ðèçèê â åêîíîì³÷íîìó ðîçóì³íí³ “ïåðåäáà÷àº âòðàòè (çáèòêè), éìîâ³ðí³ñòü êîò-
ðèõ ïîâ’ÿçàíà ç íàÿâí³ñòþ íåâèçíà÷åíîñò³ (áðàêó àáî íåäîñòîâ³ðíîñò³ ³íôîðìàö³¿),
à òàêîæ çèñê ³ ïðèáóòîê, îòðèìàòè ÿê³ ìîæëèâî ëèøå çàâäÿêè ä³ÿì, ïîâ’ÿçàíèì ç
ðèçèêîì”1.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ó ôàõîâ³é ë³òåðàòóð³ òðàïëÿºòüñÿ äîñèòü áàãàòî âàð³àíò³â
âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ðèçèê”. Íàâåäåìî íàéâ³äîì³ø³ ç íèõ: 

— îá’ºêòèâíî-ñóá’ºêòèâíà êàòåãîð³ÿ, ïîâ’ÿçàíà ç ïîäîëàííÿì íåâèçíà÷åíî-
ñò³, âèïàäêîâîñò³ é êîíôë³êòíîñò³ â ñèòóàö³¿ íåìèíó÷îãî âèáîðó, ùî â³äîáðàæàº
ñòóï³íü äîñÿãíåííÿ î÷³êóâàíîãî ðåçóëüòàòó2; 

— ñèòóàö³éíà õàðàêòåðèñòèêà ä³ÿëüíîñò³ áóäü-ÿêî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè, ùî ñêëà-
äàºòüñÿ ç íåâèçíà÷åíîñò³ ¿¿ âèõîäó é ìîæëèâèõ íåñïðèÿòëèâèõ íàñë³äê³â ó ðàç³ íå-
óñï³õó3; 

— êàòåãîð³ÿ, ùî õàðàêòåðèçóº ïîâåä³íêó åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â â óìîâàõ íå-
âèçíà÷åíîñò³ ïðè âèáîð³ îïòèìàëüíîãî ð³øåííÿ ç ÷èñëà àëüòåðíàòèâíèõ íà îñíî-
â³ îö³íêè éìîâ³ðíîñò³ äîñÿãíåííÿ áàæàíîãî ðåçóëüòàòó ³ ñòóïåíÿ â³äõèëåííÿ â³ä
íüîãî (ïîçèòèâíîãî àáî íåãàòèâíîãî)4; 

1
Øåãäà À.Â., Ãîëîâàíåíêî Ì.Â. Ðèçèêè â ï³äïðèºìíèöòâ³: Íàâ÷. ïîñ³á. / Çà ðåä. À.Â. Øåãäè. —

Ê.: Çíàííÿ, 2008. — Ñ. 12.
2
Ðèçèêè åêîíîì³÷íî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâà: Íàâ÷. ïîñ³á. / ².². Ñàõàðöåâà, Î.Â. Øëÿãà; çà

ðåä. ².². Ñàõàðöåâî¿. — Ê.: Êîíäîð, 2008. — Ñ. 13.
3

Êðåäèòóâàííÿ òà ðèçèêè: Íàâ÷. ïîñ³á. / Ì.Ï. Äåíèñåíêî, Â.Ì. Äîìðà÷åâ, Â.Ã. Êàáàíîâ,
À.Â. ²ãíàòåíêî, Ê.À. ×èãèðèí. — Ê.: ÂÄ “Ïðîôåñ³îíàë”, 2008. — Ñ. 458.

4
Ìàëàøèõèíà Í.Í., Áåëîêðûëîâà Î.Ñ. Ðèñê-ìåíåäæìåíò: Ó÷åá. ïîñîá. — Ðîñòîâ í/Ä.: Ôåíèêñ,

2004. — Ñ. 16.
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— ïîòåíö³éíà ìîæëèâ³ñòü íåáàæàíîãî ÷è ìåíø áàæàíîãî ðåçóëüòàòó íèí³ é ó
ìàéáóòíüîìó5; 

— ìîæëèâ³ñòü íåãàòèâíîãî â³äõèëåííÿ ì³æ ïëàíîâèì ³ ôàêòè÷íèì ðåçóëüòà-
òîì, òîáòî íåáåçïåêà íåñïðèÿòëèâîãî çàâåðøåííÿ î÷³êóâàíîãî ÿâèùà6;

— éìîâ³ðí³ñòü çàçíàòè çáèòê³â àáî óïóñòèòè âèãîäó (ê³ëüê³ñíî âèì³ðþâàíà íå-
âïåâíåí³ñòü â îäåðæàíí³ â³äïîâ³äíîãî äîõîäó àáî çáèòê³â)7; 

— òàêà íåâèçíà÷åí³ñòü, ÿêó ìîæíà îö³íèòè ê³ëüê³ñíî8;
— â³ðîã³äí³ñòü (íåáåçïåêà) íàñòàííÿ íåãàòèâíèõ (ó ðÿä³ âèïàäê³â ³ ñïðèÿòëè-

âèõ) íàñë³äê³â9.
Ïðîàíàë³çóâàâøè âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ðèçèê” ùîäî éîãî çàñòîñóâàííÿ â åêî-

íîì³ö³, íàâåäåí³ ó â³ò÷èçíÿí³é ³ çàðóá³æí³é ë³òåðàòóð³, ìè âèÿâèëè, ùî âñ³ çàïðî-
ïîíîâàí³ ôîðìóëþâàííÿ ìîæíà îá’ºäíàòè ó òðè ãðóïè.

1. Ôîðìóëþâàííÿ, â ÿêèõ ðèçèê âèçíà÷àºòüñÿ ÷åðåç ïîâåä³íêó ñóá’ºêòà â óìî-
âàõ íåâèçíà÷åíîñò³ íà ï³äñòàâ³ âèáîðó àëüòåðíàòèâ çà ðàõóíîê îö³íþâàííÿ éìî-
â³ðíîñò³ äîñÿãíåííÿ çàïëàíîâàíîãî ðåçóëüòàòó, ñïðÿìîâàíîãî íà ïîäîëàííÿ ôàê-
òîð³â, ÿê³ çàâàæàþòü ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà. Íà íàøó äóìêó, òðàêòóâàííÿ ðèçèêó ÿê
ä³¿ àáî ä³ÿëüíîñò³ º íåêîðåêòíèì ³ç òî÷êè çîðó äîñë³äæåííÿ îïåðàö³é.

2. Ôîðìóëþâàííÿ, â ÿêèõ ðèçèê àñîö³þºòüñÿ ç ³ìîâ³ðí³ñòþ îäåðæàííÿ íåãà-
òèâíèõ ðåçóëüòàò³â â³ä ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Íåäîë³êîì öüîãî ï³äõîäó ââà-
æàºìî òå, ùî âðàõîâóþòüñÿ ëèøå íåãàòèâí³ ðåçóëüòàòè, àëå âíàñë³äîê ðåàë³çàö³¿
òàêèõ íåâ³ä’ºìíèõ ÷àñòèí ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ (ïîêëèêàíèõ çàáåçïå÷óâà-
òè ìàêñèì³çàö³þ ïðèáóòêó), ÿê ³í³ö³àòèâí³ñòü, ðèçèêîâ³ñòü, ñàìîñò³éí³ñòü ³ â³äïî-
â³äàëüí³ñòü, ö³ëêîì ìîæëèâå îäåðæàííÿ é ïîçèòèâíèõ ðåçóëüòàò³â. Ñàìå òîìó, íà
íàø ïîãëÿä, ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ ðèçèêó, çà ÿêîãî âðàõîâóºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü ïðî-
ÿâó ëèøå íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â, ìàº îäíîñòîðîíí³é õàðàêòåð, º íåäîñêîíàëèì ³ íå
ðîçêðèâàº ñóòíîñò³ ðèçèêó ÿê ÿâèùà.

3. Ôîðìóëþâàííÿ, â ÿêèõ ðèçèê âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ³ìîâ³ðí³ñòü â³äõèëåííÿ â³ä çà-
ïëàíîâàíèõ ðåçóëüòàò³â àáî ÿê ³ìîâ³ðí³ñòü ðîçõîäæåííÿ ì³æ çàïëàíîâàíèì ³ ôàê-
òè÷íèì ðåçóëüòàòàìè. Òàêå òðàêòóâàííÿ, íà íàøó äóìêó, º á³ëüø ïîâíèì ³ òî÷íèì. 

5
Â³òë³íñüêèé Â.Â., Íàêîíå÷íèé Ñ.²., Øàðàïîâ Î.Ä. Åêîíîì³÷íèé ðèçèê òà ìåòîäè éîãî âè-

ì³ðþâàííÿ. — Ê.: ÊÍÅÓ, 2000. — Ñ. 9; Òåîðèÿ è ïðàêòèêà ñòðàõîâàíèÿ: Ó÷åá. ïîñîá. / Ïîä
îáù. ðåä. ïðîô. Ê.Å. Òóðáèíîé. — Ì.: Àíêèë, 2003. — Ñ. 13; Chicken J.C., Posner T. The
Philosophy of Risk. — London: Thomas Telford Publishing, 1998.

6
Øàõîâ Â.Â. Ñòðàõîâàíèå: Ó÷åá. äëÿ âóçîâ. — Ì.: Ñòðàõîâîé ïîëèñ; ÞÍÈÒÈ, 1997. — Ñ. 215.

7
Þëäàøåâ Ð.Ò. Ñòðàõîâîé áèçíåñ: Ñëîâ.-ñïðàâî÷íèê. — Ì.: Àíêèë, 2005. — Ñ. 264; Hertz D.B.,

Thomas H. Practical Risk Analysis and Approach Through Case Histories. — John Wiley and Sons.
Chichester, UK, 1984.

8
Ñòðàõóâàííÿ: Ï³äðó÷. / Êåð. êîë. àâò. ³ íàóê. ðåä. Ñ.Ñ. Îñàäåöü. — 2-ãå âèä., ïåðåðîá. ³

äîï. — Ê.: ÊÍÅÓ, 2002. — Ñ. 62.
9

Çîëêèí À.Þ. Ìåòîäû ñòàòèñòè÷åñêîãî àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ áàíêà: Àâòîðåô. äèñ.
íà ñîèñêàíèå ñòåïåíè êàíä. ýêîí. íàóê: ñïåö. 08.00.12 / Ðîññèéñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ àêàäåìèÿ
èì. Ã.Â. Ïëåõàíîâà. — Ì., 2006. — Ñ. 9.
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Áàçóþ÷èñü íà âèâ÷åíí³ íàâåäåíèõ âèùå òî÷îê çîðó íà ðèçèê ÿê ÿâèùå, ìè ä³é-
øëè âèñíîâêó, ùî ðèçèê º âëàñòèâ³ñòþ, ïðèòàìàííîþ áóäü-ÿêèì âèäàì ä³ÿëüíî-
ñò³. Â³í ðåàë³çóºòüñÿ âíàñë³äîê áàãàòîìàí³òíîñò³ é íåâèçíà÷åíîñò³ âåêòîð³â âïëèâó
íà ïåâíèé îá’ºêò ó õîä³ ðåàë³çàö³¿ éîãî ö³ëüîâèõ ôóíêö³é òà óñòàíîâîê ³ ïðîÿâëÿ-
ºòüñÿ ó âèãëÿä³ òàêîãî ê³íöåâîãî ðåçóëüòàòó ä³ÿëüíîñò³, ÿêèé íà ñòàä³¿ ïëàíóâàííÿ
é ðåàë³çàö³¿ íå ìîæëèâî áóëî âðàõóâàòè ³/àáî ïåðåäáà÷èòè. Ïðè öüîìó ðèçèê âè-
çíà÷àºòüñÿ ÿê ñóá’ºêòèâíà îö³íêà îá’ºêòèâíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ íàñòàííÿ âèïàäêîâî¿
ïîä³¿, ùî ðåàë³çóâàëàñÿ âíàñë³äîê íåïåðåäáà÷óâàíèõ ³/àáî íå âðàõîâàíèõ çîâí³øí³õ
òà âíóòð³øí³õ ïðÿìèõ ³ îïîñåðåäêîâàíèõ âïëèâ³â.

Ð³çíîìàí³òí³ñòü ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ðèçèê” ñâ³ä÷èòü ïðî áàãàòî-
âèì³ðí³ñòü ðèçèêó ÿê ÿâèùà òà éîãî äâî¿ñòó ïðèðîäó. Àäæå ðèçèê ó ï³äïðèºìíèö-
òâ³, ÿê ìè çàçíà÷àëè âèùå, çäàòåí ïðèâåñòè ÿê äî ïîçèòèâíèõ, òàê ³ íåãàòèâíèõ
íàñë³äê³â. Ç îãëÿäó íà âèùåñêàçàíå ïîãîäæóºìîñÿ ç òâåðäæåííÿì óêðà¿íñüêèõ
íàóêîâö³â ïðî òå, ùî ðèçèê — öå “âñåïðîíèêàþ÷èé ôåíîìåí, âëàñòèâèé óñ³ì ðèí-
êîâèì ñóá’ºêòàì”10.

Çâè÷àéíî, íå º âèíÿòêîì ³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ÿêèì ðèçèê ïðèòàìàííèé òà-
êîæ. Òà ïðè öüîìó ðèçèê ó ñòðàõóâàíí³ ìàº ñïåöèô³÷í³ ðèñè. Ó ö³é ñôåð³ â³í º ùî-
íàéìåíøå äâîàñïåêòíèì, àäæå ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ çàçíàº âïëè-
âó äâîõ âåëèêèõ ãðóï ðèçèê³â, à ñàìå: ðèçèê³â, ùî íàäõîäÿòü â³ä ñòðàõóâàëüíèê³â,
³ ðèçèê³â ñòðàõîâèêà, ÿê áóäü-ÿêîãî ³íøîãî ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ. Îòæå, áàãàòî-
àñïåêòí³ñòü ðèçèêó ó ñòðàõóâàíí³ çóìîâëåíà ñïåöèô³êîþ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, ÿê³ çà ïëàòó ïðèéìàþòü íà ñåáå ðèçèêè òðåò³õ îñ³á.

Äåòàëüí³øå ïðîàíàë³çóºìî ñóêóïí³ñòü ðèçèê³â, âëàñòèâèõ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõî-
âèêà. Ðîçãëÿäàòèìåìî êàòåãîð³þ “ðèçèê”, íåõòóþ÷è ìîæëèâèìè ïîçèòèâíèìè íà-
ñë³äêàìè ðåàë³çàö³¿ ðèçèê³â.

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ ñïðîìîæí³ íàðàæàòèñÿ íà ð³çíîìàí³òí³
ðèçèêè. Â óçàãàëüíåíîìó âèãëÿä³ òèïîëîã³þ ³ ñòèñëó õàðàêòåðèñòèêó ðèçèê³â íà-
âåäåíî íà ðèñ. 1.

Ó ðåçóëüòàò³ åêñòðåìàëüíî¿ ðåàë³çàö³¿ áóäü-ÿêèé ³ç ðèçèê³â ìîæå ìàòè íèù³â-
í³ íàñë³äêè äëÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Íà íàøó äóìêó, îêðåìî¿ óâàãè çàñëóãîâóº ðîç-
ãëÿä ñïåöèô³êè ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, ÿêèé ñïðàâëÿº íàäçâè÷àéíî ïîòóæíèé âïëèâ
íà ¿¿ ä³ÿëüí³ñòü. Ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ââàæàºìî çà
äîö³ëüíå âèä³ëèòè ñïåöèô³÷í³ ñêëàäîâ³: àíäåðàéòèíãîâó, êðåäèòíó é ë³êâ³äí³ñíó.

Äëÿ á³ëüø ïîâíîãî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ñòðàõîâèõ êîìïà-
í³é ðîçãëÿíåìî äåòàëüí³øå êîæíó ç éîãî ñêëàäîâèõ.

Àíäåðàéòèíãîâà ñêëàäîâà ô³íàíñîâîãî ðèçèêó íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàíà ç³ ñïåöè-
ô³êîþ ñòðàõîâîãî á³çíåñó, à ñàìå ç ïîë³òèêîþ ïðîäàæó ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Àíäå-
ðàéòèíã, ÿê ïðîöåñ, ïðèçíà÷åíèé äëÿ çàáåçïå÷åííÿ â³äáîðó é îö³íêè ðèçèê³â ³ç

10
Ðèçèêè åêîíîì³÷íî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâà: Íàâ÷. ïîñ³á. / ².². Ñàõàðöåâà, Î.Â. Øëÿãà;

çà ðåä. ².². Ñàõàðöåâî¿. — Ê.: Êîíäîð, 2008. — Ñ. 12.
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òî÷êè çîðó ìîæëèâîñò³ ¿õ ñòðàõóâàííÿ. Ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç öèì ïðîöåñîì, îáóìîâ-
ëåí³ íåáåçïåêàìè, íà ÿê³ íàðàæàºòüñÿ îá’ºêò ñòðàõîâèõ â³äíîñèí. Ó ðèíêîâîìó ñåã-
ìåíò³ ñòðàõóâàííÿ âîíè çóìîâëþþòüñÿ ïðèðîäíèìè é àíòðîïîãåííèìè ëèõàìè,
íåùàñíèìè âèïàäêàìè ³ ðèçèêîì â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïåðåä òðåò³ìè îñîáàìè. Äîñë³ä-
æåííÿ ïåð³îäè÷íîñò³ âèíèêíåííÿ ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô, ì³ñöü ¿õ âèíèêíåííÿ é
ìàñøòàá³â äîïîìàãàº âèçíà÷èòè ïðèáëèçíó ÷àñòîòó íàñòàííÿ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â
ó ð³çíèõ âèäàõ ðèçèêîâîãî ñòðàõóâàííÿ.

Ó ñåãìåíò³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ àíäåðàéòèíãîâà ñêëàäîâà ô³íàíñîâîãî ðèçèêó
â³ä³ãðàº íå òàêó âåëèêó ðîëü, ÿê ó âèïàäêó ç ðèçèêîâèì ñòðàõóâàííÿì. Öå çóìîâëå-
íî òèì, ùî ð³âåíü ñìåðòíîñò³ (ÿêèé ñèñòåìàòè÷íî ïåðåãëÿäàºòüñÿ é ô³êñóºòüñÿ â
òàáëèöÿõ ñìåðòíîñò³) çàëèøàºòüñÿ ïðèáëèçíî îäíàêîâèì, ùî äàº çìîãó á³ëüø-ìåíø
òî÷íî âèçíà÷èòè ÷àñòîòó íàñòàííÿ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â ³ ñóìó íàëåæíèõ âèïëàò.

Ðèñ. 1. Òèïîëîã³ÿ ðèçèê³â, âëàñòèâèõ ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì

Стратегічний

Тип ризику

Ринковий

Фінансовий

Операційний

Інформаційний

Характеризується ймовірністю виникнення у страхової компанії
збитків через недоліки (помилки), котрих припустилися при прийнятті
рішень, які визначають стратегію її діяльності, і/або через неправильне
обґрунтування перспективних напрямів її діяльності відповідно 
до можливостей забезпечення страхової компанії вчасно і в потрібних
обсягах усіма видами необхідних для її діяльності ресурсів

Характеризується ймовірністю виникнення у страхової компанії
збитків через несприятливі зміни ринкової вартості і/або рівня
очікуваної дохідності від фінансових інвестицій (облігацій, акцій,
позик, вкладень у нерухомість тощо). Включає в себе фондову,
валютну і процентну складові 

Характеризується ймовірністю виникнення у страхової компанії
збитків через настання несприятливих фінансових наслідків у формі
втрати доходу і/або капіталу при провадженні нею неефективної
страхової і перестрахової діяльності 

Характеризується ймовірністю виникнення у страхової компанії
збитків через невідповідність характеру й масштабів її діяльності
вимогам законодавства і/або затвердженим внутрішнім процедурам
діяльності, їх порушення, з будь0яких причин, працівниками компанії
і/або третіми особами внаслідок дій або бездіяльності; недостатністю
функціональних можливостей інформаційних та інших технологій і
систем, якими користується страхова компанія, і/або їх відмовою,
і/або впливом зовнішніх подій

Характеризується ймовірністю виникнення у страхової компанії
збитків у результаті несанкціонованих змін (втрати) інформації через
збої у функціонуванні інформаційних систем, їх виходу з ладу і/або
внаслідок неправильної організації (зловмисного порушення)
інформаційних потоків, впливу персоналу компанії (третіх осіб) і/або
зовнішніх подій на інформаційні системи
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Âèõîäÿ÷è ç âèùåíàâåäåíîãî, ââàæàºìî, ùî àíäåðàéòèíãîâà ñêëàäîâà ô³íàí-
ñîâîãî ðèçèêó õàðàêòåðèçóºòüñÿ éìîâ³ðí³ñòþ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ïîíåñòè çáèòêè
àáî íå îòðèìàòè â³äïîâ³äíèé äîõ³ä ó çâ’ÿçêó ç íåêâàë³ô³êîâàíèì ³ íååôåêòèâíèì
ïðîâåäåííÿì ðîáîòè ç ïðèéîìó ðèçèê³â íà ñòðàõóâàííÿ ÷è ïåðåñòðàõóâàííÿ, çîê-
ðåìà, ç îö³íêè ðèçèê³â, âèçíà÷åííÿ ìîæëèâîñòåé ¿õ ñòðàõóâàííÿ ÷è ïåðåñòðàõó-
âàííÿ ³ âïëèâó íà çáàëàíñîâàí³ñòü ñòðàõîâîãî é ïåðåñòðàõîâîãî ïîðòôåë³â ³íøèõ
ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â (ïðî ÿê³ éòèìåòüñÿ äàë³).

Êðåäèòíà ñêëàäîâà ô³íàíñîâîãî ðèçèêó çóìîâëþºòüñÿ òèì, ùî êîíòðàãåíòè
(äåá³òîðè, ïîçè÷àëüíèêè, áðîêåðè, ñòðàõóâàëüíèêè òà ³í.) íå â çìîç³ âèêîíàòè ñâî¿
çîáîâ’ÿçàííÿ. Íàâ³òü ÿêùî êîíòðàãåíòó çðåøòîþ âäàñòüñÿ ïîêðèòè ñâîþ çàáîðãî-
âàí³ñòü, ð³âåíü êðåäèòíîãî ðèçèêó ìîæå çàëèøèòèñÿ âèñîêèì óíàñë³äîê çíèæåí-
íÿ éîãî ðåéòèíãó. 

Ó ðàç³ ÿêùî ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ êîðèñòóºòüñÿ ïîñëóãàìè ïåðåñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, ñïåöèô³êà êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ò³ñíî ïîâ’ÿçàíà ç ä³ÿëü-
í³ñòþ êîìïàí³é-ïåðåñòðàõîâèê³â. 

Çä³éñíþþ÷è óïðàâë³ííÿ êðåäèòíîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, ñòðàõîâ³
êîìïàí³¿ ïåðåäóñ³ì ïîâèíí³ óíèêàòè êîíöåíòðàö³¿ öüîãî ð³çíîâèäó ðèçèêó é íà-
ìàãàòèñÿ ìàêñèìàëüíî óð³çíîìàí³òíèòè ñâî¿ ³íâåñòèö³¿.

Îòæå, êðåäèòíà ñêëàäîâà ô³íàíñîâîãî ðèçèêó õàðàêòåðèçóºòüñÿ éìîâ³ðí³ñòþ
âèíèêíåííÿ ó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çáèòê³â óíàñë³äîê íåâèêîíàííÿ, íåâ÷àñíîãî àáî
íåïîâíîãî âèêîíàííÿ êîíòðàãåíòàìè ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ñòðàõîâîþ
êîìïàí³ºþ â³äïîâ³äíî äî óìîâ äîãîâîð³â ñòðàõóâàííÿ é ïåðåñòðàõóâàííÿ, äîãîâî-
ð³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ðîçì³ùåííÿì òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â, òà ³íøèõ äîãîâîð³â.

Ë³êâ³äí³ñíà ñêëàäîâà ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ïðîÿâëÿºòüñÿ ó íåìîæëèâîñò³ ñòðà-
õîâî¿ êîìïàí³¿ âèêîíàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ ÷åðåç íåñïðîìîæí³ñòü ðåàë³çàö³¿ àêòè-
â³â. Çäàòí³ñòü ïåðåòâîðþâàòè àêòèâè ó ãîò³âêó çàëåæèòü â³ä áàãàòüîõ ôàêòîð³â, ÿê³
âïëèâàþòü íà îáñÿã ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³. Îäíèì ³ç íèõ º, çîêðåìà, çàãàëüíèé ñòàí
ðèíêó, ÿêèé ïîòðåáóº ÿêîìîãà á³ëüøî¿ äèâåðñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é çà íåñïðèÿòëè-
âèõ óìîâ. Ç-ïîì³æ ³íøèõ ôàêòîð³â, ùî çóìîâëþþòü ðàïòîâå âèíèêíåííÿ ïèòàí-
íÿ ë³êâ³äíîñò³, ìîæå áóòè çíèæåííÿ ðåéòèíãó, íåãàòèâíèé ðîçãîëîñ (íåçàëåæíî
â³ä òîãî, îá’ºêòèâíèé â³í ÷è í³) àáî ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ïðîáëåì ³íøèõ êîìïàí³é,
ÿê³ ïðîâàäÿòü àíàëîã³÷íó ÷è ïîä³áíó ä³ÿëüí³ñòü. 

Òàêèì ÷èíîì, ë³êâ³äí³ñíà ñêëàäîâà ô³íàíñîâîãî ðèçèêó õàðàêòåðèçóºòüñÿ
éìîâ³ðí³ñòþ âèíèêíåííÿ çáèòê³â óíàñë³äîê íåñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿
çàáåçïå÷èòè âèêîíàííÿ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü ó ïîâíîìó îáñÿç³, ùî ïîâ’ÿçàíî ç íåìîæ-
ëèâ³ñòþ øâèäêî¿ êîíâåðñ³¿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ó ïëàò³æí³ çàñîáè áåç âòðàò. Öÿ
ñêëàäîâà âèíèêàº â ðåçóëüòàò³ íåçáàëàíñîâàíîñò³ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ³ ô³íàíñîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà (ó òîìó ÷èñë³ âíàñë³äîê íåâ÷àñíîãî âèêîíàííÿ ô³íàíñî-
âèõ çîáîâ’ÿçàíü îäíèì ÷è äåê³ëüêîìà êîíòðàãåíòàìè ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿) òà/àáî
âèíèêíåííÿ íåïåðåäáà÷åíî¿ íåîáõ³äíîñò³ øâèäêîãî é îäíî÷àñíîãî âèêîíàííÿ
ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ñâî¿õ ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü.
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Íàñë³äêîì ðåàë³çàö³¿ áóäü-ÿêîãî ç íàâåäåíèõ âèùå ðèçèê³â (ðèñ. 1) ìîæóòü áó-
òè ëîêàëüí³, à çà ïåâíèõ îáñòàâèí — ³ ñèñòåìí³ çáî¿ â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà. Âè-
êëèêàòè ¿õ ìîæóòü íå ëèøå íåäîë³êè ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³, à é ôóíäàìåíòàëüí³ ïðè÷è-
íè ìàêðîåêîíîì³÷íîãî õàðàêòåðó.

Âîäíî÷àñ, çâàæàþ÷è íà òå, ùî ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ìàº ïåâíó ñïå-
öèô³êó, ïðè ðîçãëÿä³ ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ îáîâ’ÿçêîâî ñë³ä óðàõîâóâàòè ùå îäèí òèï ðè-
çèêó — ðèçèê ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, íàÿâí³ñòü ³ ð³âåíü ÿêîãî çàëåæàòü â³ä óñ³õ ðîç-
ãëÿíóòèõ âèùå ðèçèê³â òà ¿õí³õ ñêëàäîâèõ.

Ðèçèêè ð³çíèõ òèï³â ïðîÿâëÿþòüñÿ øëÿõîì ðåàë³çàö³¿ îäíîãî àáî ìíîæèíè
îêðåìèõ ôàêòîð³â. ²íøèìè ñëîâàìè, ðèçèêîóòâîðþþ÷³ ôàêòîðè âèêëèêàþòü ïî-
ÿâó ïåâíèõ òèï³â ðèçèêó é âèçíà÷àþòü ¿õ õàðàêòåð. Ð³âåíü áóäü-ÿêîãî ðèçèêó çà-
ëåæèòü â³ä âïëèâó ìíîæèíè ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â, ÿê ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ä³ÿëü-
í³ñòþ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, òàê ³ íå çàëåæíèõ â³ä íå¿. Âïëèâ öèõ ôàêòîð³â çàëåæèòü
â³ä îñîáëèâîñòåé êîíêðåòíîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³ ³ ñïåöèô³÷íèõ ðèñ íåâèçíà÷åíîñò³,
â óìîâàõ ÿêî¿ ä³ÿëüí³ñòü ïðîâàäèòüñÿ. 

Äëÿ ïîáóäîâè ä³ºâî¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, ó òî-
ìó ÷èñë³ ðèçèêîì ¿¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, íàäçâè÷àéíî âàæëèâèì º âèçíà÷åííÿ
ÿêîìîãà ïîâí³øîãî ïåðåë³êó ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â, ñïðîìîæíèõ âïëèâàòè
íà ôîðìóâàííÿ êîíêðåòíèõ òèï³â ðèçèê³â. Íà ðèñ. 2 íàâåäåíî ïåðåë³ê ðèçèêî-
óòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà ôîðìóâàííÿ ðèçèê³â, õàðàêòåðíèõ äëÿ
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

Ï³äñóìîâóþ÷è âèêëàäåíå, äîõîäèìî âèñíîâêó, ùî ðèçèê ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ³ìîâ³ðí³ñòü çàãðîçè âòðàòè ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ñâî¿õ ðèíêîâèõ
ïîçèö³é ó çâ’ÿçêó ç ïðîÿâîì îäíîãî ÷è á³ëüøå ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â ñòðàòå-
ã³÷íîãî, ðèíêîâîãî, ô³íàíñîâîãî (éîãî àíäåðàéòèíãîâî¿, êðåäèòíî¿ òà ë³êâ³äí³ñíî¿
ñêëàäîâèõ), îïåðàö³éíîãî é ³íôîðìàö³éíîãî ðèçèê³â íà ð³âí³, ùî âèêëèêàº íåñïðî-
ìîæí³ñòü âèêîíàííÿ ñòðàõîâèêîì éîãî ðîë³ é ôóíêö³é â åêîíîì³ö³. Íàñë³äêîì öüîãî
ìîæå áóòè âòðàòà ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ÷àñòèíè ñâî¿õ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, íåäî-
îäåðæàííÿ äîõîä³â àáî, ó ã³ðøîìó ðàç³, áàíêðóòñòâî.

Ñüîãîäí³ êåð³âíèöòâî ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ïîâèííî ðåàãóâàòè íà âñ³ ðèçèêè,
âïëèâó ÿêèõ âîíà çàçíàº, âðàõîâóþ÷è ¿õ âçàºìîçâ’ÿçêè ³ âçàºìíèé âïëèâ. Ñàìå
òîìó àêòóàëüíîñò³ íàáóâàþòü äîñë³äæåííÿ ðèçèêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ÿêèé
ôàêòè÷íî º ³íòåãðîâàíèì ðèçèêîì. Âèâ÷åííÿ éîãî âïëèâó íà ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõî-
âèêà äàº ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷èòè êîíòðîëü, îö³íêó é óïðàâë³ííÿ âñ³ìà ðèçèêà-
ìè, ÿê³ âèíèêàþòü, à ñàìå: ñòðàòåã³÷íèì, ðèíêîâèì, ô³íàíñîâèì, îïåðàö³éíèì
òà ³íôîðìàö³éíèì. Ó çâ’ÿçêó ç öèì êîìïëåêñíå óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ íàäàº ñòðàõîâèêîâ³ çìîãó óïðàâëÿòè ñóêóïí³ñòþ ðèçèê³â, îäíî÷àñíî çà-
áåçïå÷óþ÷è ìîæëèâ³ñòü ðåòåëüíîãî ³ ãðàìîòíîãî ïëàíóâàííÿ, à îòæå, íàëåæíî-
ãî ñï³ââ³äíîøåííÿ éîãî àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, äîïîìàãàº ñòðàõî-
âèì êîìïàí³ÿì ïðèéìàòè çâàæåí³ ð³øåííÿ ùîäî ð³âíÿ ðèçèê³â, ÿê³ âèíèêàþòü
ó ¿õ ä³ÿëüíîñò³.
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Ðèñ. 2. Ðèçèêîóòâîðþþ÷³ ôàêòîðè, ÿê³ âïëèâàþòü íà ôîðìóâàííÿ ðèçèê³â,
âëàñòèâèõ ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì 

Ринковий

Андерайтингова

складова 

Кредитна
складова

Ліквіднісна
складова 

Фінансовий

Погіршення соціально0політичного становища 

Ризикоутворюючі фактори Тип ризику

Стратегічний

Операційний

Інформаційний

Зміна навколишнього середовища 

Поява принципово нових технологій та інновацій 

Зміни у законодавстві й нормативно0правовому регулюванні 

Помилки у звітності і втрата ділової репутації 

Неправильне або недостатньо обґрунтоване визначення
перспективних напрямів діяльності 

Зміни в перевагах клієнтів і поведінці конкурентів 

Коливання ринкової вартості інвестиційних активів 

Несприятлива зміна процентних ставок 
за інвестиційними інструментами 

Несприятлива зміна курсів світових валют 

Некваліфікована оцінка ризиків 

Помилки при виборі оптимального страхового покриття 

Недотримання високої якості страхового портфеля 

Відсутність розроблених принципів прийняття ризиків 
на страхування 

Недостатнє врахування основних і додаткових умов 
договору страхування 

Недостатній контроль тарифної політики 

Неправильна селекція ризиків 

Помилки при створенні страхового продукту 

Невиконання зобов’язань контрагентами 

Невиконання зобов’язань страхувальниками з виплати премії 

Невиконання перестраховиками своїх зобов’язань 

Некоректний розрахунок розміру страхових резервів 

Неефективна інвестиційна діяльність 

Недостатність власних коштів 

Неефективна перестрахова політика 

Помилки при реалізації ключових бізнес0проектів 

Наявність фактів шахрайства 

Збої в роботі програмного забезпечення 

Системні, аудиторські й управлінські помилки 

Просочування конфіденційної інформації 

Незаконне використання інтелектуальної власності 

Недостовірність даних при прийнятті управлінських рішень 

Несумісність стандартів ІТ0систем 
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Î÷åâèäíî, ùî áóäü-ÿêèé ðèçèê ðåàë³çóºòüñÿ çàâäÿêè ïðîÿâàì ðèçèêîóòâîðþþ-
÷èõ ôàêòîð³â. Ñòðàõîâèêè, ÿê³ ïðèä³ëÿþòü óâàãó âèçíà÷åííþ ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ
ôàêòîð³â ó ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ìàþòü ïåðåâàãè ïîð³â-
íÿíî ç³ ñòðàõîâèêàìè, ÿê³ íå ðîáëÿòü öüîãî. Àäæå ñòðàõîâèê, ùî êîíòðîëþº ðèçèêî-
óòâîðþþ÷³ ôàêòîðè, ìàº á³ëüøå ìîæëèâîñòåé äëÿ óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, ÿêå îçíà-
÷àº çìåíøåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó âèïàäêîâîñò³ íà éîãî ä³ÿëüí³ñòü. Ó ñâîþ ÷åðãó,
öå ïîçèòèâíî ïîçíà÷àòèìåòüñÿ íà ðåçóëüòàòàõ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà. 

Äàí³ ùîäî âïëèâó ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ ôàêòîð³â íà ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é ìàþòü ö³íí³ñòü ³ äëÿ óïîâíîâàæåíîãî îðãàíó äåðæàâíîãî íàãëÿäó çà ñòðàõî-
âîþ ä³ÿëüí³ñòþ ïåðåäóñ³ì òîìó, ùî ÷àñòèíà ç öèõ ôàêòîð³â ïîâèííà êîíòðîëþâà-
òèñÿ é óïðàâëÿòèñÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ (ÿêîñò³ êîíòðîëþ é óïðàâë³ííÿ ç áîêó
ñòðàõîâèêà îðãàí ñòðàõîâîãî íàãëÿäó ìàº ïðèä³ëÿòè îñîáëèâó óâàãó ïðè äèñòàí-
ö³éíîìó íàãëÿä³ àáî ïåðåâ³ðö³). Äî òîãî æ îðãàí íàãëÿäó ìîæå âñòàíîâëþâàòè ïðó-
äåíö³éí³ íîðìè é âèìîãè, ÿê³ îáìåæóâàòèìóòü âïëèâ ðèçèêîóòâîðþþ÷èõ ôàêòî-
ð³â íà ð³âåíü ðèçèêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Ñàìå òîìó ðîáîòà
îðãàíó ñòðàõîâîãî íàãëÿäó ç âèÿâëåííÿ é àíàë³çó âïëèâó íà ñòðàõîâèê³â ðèçèêîóòâî-
ðþþ÷èõ ôàêòîð³â ïîâèííà ìàòè ïîçèòèâí³ íàñë³äêè, ÿê³ ïðîÿâëÿòèìóòüñÿ ó çì³ö-
íåíí³ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà
ñòàä³¿ ³äåíòèô³êàö³¿ òà âèçíàííÿ ôàêòó ðèçèêó. Ó ñâîþ ÷åðãó, öå ïîçèòèâíî âïëè-
âàòèìå íå ëèøå íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü îêðåìîãî ñòðàõîâèêà, à é ñïðèÿòèìå ô³-
íàíñîâ³é ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ ãàëóç³ êðà¿íè.


