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ЕКОНОМІКИ 

Про ана лі зо ва но на слід ки фі нан со во-еко но міч ної кри зи та пос т к ри зо ве від нов лен ня сві то вої
еко но мі ки. Окрес ле но тен ден ції роз вит ку й на пря ми змі ни ар хі тек ту ри су час но го сві то во го
рин ку. Роз гля ну то основ ні ви кли ки за без пе чен ню ста бі лі за ції на ці о наль ної еко но мі ки та на да -
но про по зи ції що до їх по до лан ня.

The author analyzes the after-effects of financial-economic crisis, post-crisis renovation of world econ-
omy and outlines tendencies of development and directions of the change of architecture at the mod-
ern world market; also examines the main challenges to stabilization of the national economy and offers
propositions as to their overcoming.

Клю чо ві сло ва: де фі цит бюд же ту, дер жав ний борг, пос т к ри зо ве від нов лен ня еко но мі ки. 

Пос т к ри зо ве від нов лен ня сві то вої еко но мі ки від бу ва єть ся в умо вах на гро мад -
жен ня при хо ва них і від кла де них фі нан со вих ри зи ків. За оцін ка ми МВФ у роз ви -
ну тих кра ї нах G-20 су куп ний об сяг дер жав но го бор гу зрос те з до кри зо вих 77,8|%
ВВП у 2007 році до 115,4|% у 2015-му. Для кра їн G-7 це зро стан ня бу де ще знач -
ні шим – з 82,2 до 122,5|% ВВП від по від но. 

Дже ре лом розв’язан ня ство ре них фі нан со вою кри зою проб лем у ба га тьох краї -
 нах ста ли ком пен су ю чі і сти му лю ю чі ви дат ки дер жав но го бюд же ту. Одно час но ско -
ро чен ня бюд жет них ви дат ків на де які со ці аль ні про гра ми, фі нан со во-ор га ні за цій ні
за хо ди з оп ти мі за ції чи сель нос ті дер жав них служ бов ців, об ме жен ня об ся гів фі нан су -
ван ня дер жав них за ку пі вель то що зу мо ви ли зро стан ня со ці аль ної на пру ги на віть у
роз ви ну тих кра ї нах. Розв’язан ня проб лем бюд жет них де фі ци тів у ко рот ко стро ко во -
му пе рі о ді усклад ню єть ся че рез по віль не від нов лен ня еко но міч но го зро стан ня та
необ хід ність збіль шен ня со ці аль них ви плат і за без пе чен ня пен сій них ви дат ків.

Особ ли вос ті су час них тен ден цій у сві то вій еко но мі ці за свід чу ють за гос т рен -
ня гло баль них фі нан со вих, у т. ч. бюд жет них, проб лем.

1. Відзначаєть ся іс то рич ний (за пі сля во єн ний пе рі од) мак си мум рів нів дер жав но -
го бор гу й бюд жет но го де фі ци ту у про від них кра ї нах сві ту. При цьо му спостері гаєть -
ся істот не пе ре ви щен ня кри те рі їв без печ но го рів ня де фі ци ту бюд же ту та дер жав но го
бор гу (рис. 1, 2). 

Так, за оцін ка ми МВФ де фі цит бюд же ту у 2010 і 2011 ро ках у Фран ції сяг не
від по від но 7,7 і 6,0|% ВВП, що більш ніж удві чі пе ре ви щує три від сот ко вий гра -
нич ний нор ма тив, уста нов ле ний за ко но дав ст вом ЄС1. Де фі цит бюд же ту Ні меч чи -
ни у 2010 ро ці очі ку єть ся на рів ні 3,5|%, у Ве ли ко бри та нії – 10,3|%, а у 2011-му –

1
International Monetary Fund. Fiscal Monitor Update: Strengthening Fiscal Credibility, January 27, 2011.
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Дже ре ла: International Monetary Fund. Fiscal Monitor Update: Strengthening Fiscal
Credibility, January 27, 2011; IMF. Fiscal Monitor Fiscal Exit: From Strategy to Implementation,
November 2010.

Ри с. 1. Ди на мі ка по каз ни ків бюд жет но го де фі ци ту у кра ї нах сві ту про тя гом
2008–2011 років,|% ВВП
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Дже ре ла: International Monetary Fund. Fiscal Monitor Update: Strengthening Fiscal
Credibility, January 27, 2011; IMF. Fiscal Monitor Fiscal Exit: From Strategy to Implementation,
November 2010.

Ри с. 2. Ди на мі ка по каз ни ків дер жав но го бор гу у кра ї нах сві ту про тя гом 
2008–2011 років,|% ВВП
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8,1|% ВВП. При цьо му дер жав ний борг для цих кра їн у 2011 ро ці збіль шиться до
87,4, 77,1 та 82,1|% ВВП від по від но. 

На тлі зро стан ня дер жав но го бор гу й по віль них тем пів еко но міч но го від нов -
лен ня за гос т рю єть ся си ту а ція в та ких кра ї нах, як Гре ція, Ірлан дія, Іспа нія й Пор -
ту га лія. За під сум ка ми 2010 ро ку де фі цит бюд же тів у цих кра ї нах сяг не 7,9, 31,9,
9,3 і 7,3|% ВВП, а дер жав ний борг – 130,2, 99,4, 63,1 і 83,1|% ВВП від по від но. 

Ре ко мен до ва ний Ма ас т рихтсь ки ми кри те рі я ми рі вень де фі ци ту бюд же ту ще у
2008 ро ці пе ре ви щи ли, зок ре ма, Ірлан дія, Гре ція, Іспа нія, Фран ція й Лат вія, де з
пе ре бі гом фі нан со вої кри зи си ту а ція ли ше за гос т рю ва лась. У цьо му кон тек с ті іні -
ці а ти ву Ні меч чи ни на по чат ку 2011 ро ку сто сов но вне сен ня до кон с ти ту цій чле нів
ЄС змін, кот рі пе ред ба ча ють ме ха ніз ми об ме жен ня зро стан ня дер жав ної забор го ва -
нос ті, за кріп лен ня норм що до зба лан су ван ня бюд же ту як основ ної умо ви для
надан ня фі нан со вої до по мо ги, слід роз гля да ти як не об хід ні кро ки, спря мо ва ні на
змен шен ня фі нан со вих ри зи ків для кра їн Євро со ю зу. Де фі ци ти бюд же тів у роз ви -
ну тих кра ї нах знач но зрос ли внас лі док збіль шен ня ви дат ків, зу мов ле них упро вад -
жен ням ці льо вих па ке тів фіс каль но го сти му лю ван ня для за по бі ган ня ре це сії. Ком -
бі на ція пря мої до по мо ги окре мим ком па ні ям і бан кам та па ке тів фіс каль но го сти -
му лю ван ня при зве ла до різ ко го збіль шен ня дер жав но го бор гу від нос но ВВП.

Фіс каль на кон со лі да ція, на ці ле на на ско ро чен ня бюд жет них де фі ци тів та від -
нов лен ня еко но міч но го зро стан ня, стає ви рі шаль ним фак то ром фі нан со вої ста бі -
лі за ції. В се ред ньо- й дов го стро ко во му пе рі о дах основ ним ви кли ком фіс каль ній
по лі ти ці за ли ша єть ся проб ле ма фі нан су ван ня со ці аль них зо бов’язань дер жа ви за
не спри ят ли вої де мо гра фіч ної си ту а ції, пов’яза ної зі ста рін ням на се лен ня.

2. Окрес ли ла ся за галь но сві то ва тен ден ція зро стан ня дер жав них ви трат, що
зумов лює по си лен ня на ван та жен ня на бюд же ти (рис. 3). Це пов’яза но з:

– па дін ням рів ня ви роб ниц т ва і ВВП. Сві то ва кри за 2008–2009 ро ків ха рак те -
ри зу ва ла ся знач ним ско ро чен ням ви роб ниц т ва то ва рів і по слуг у про від них краї -
 нах сві ту (табл.), що усклад ни ло фор му ван ня до хо дів бюд же тів;

– не ста біль ніс тю на рин ку зай ня тос ті, зро стан ням без ро біт тя. Так, на по ча -
ток 2011 ро ку рі вень без ро біт тя у США ста но вив 9,4|%, у се ред ньо му по ЄС –
9,6|%, у Євро зо ні – 10,1|%;

– ви со кою час т кою бюд жет них ви трат на ре алі за цію ан ти кри зо вих за хо дів.
Біль шість кра їн сві ту розв’язу ва ла проб ле му бо роть би із кри зою за ра ху нок збіль -
шен ня де фі ци ту бюд же ту: за різ ни ми оцін ка ми у 2008–2010 ро ках дев’ять най -
біль ших еко но мік сві ту ви тра ти ли на до по мо гу ре аль но му сек то ру еко но мі ки 3,4|%
річ но го ВВП; 

– ви ко ри стан ням ін стру мен тів фіс каль но го сти му лю ван ня. В се ред ньо му обсяг
фіс каль них сти му лів кра їн G-20 у 2009 і 2010 ро ках ста но вив 2,1|% ВВП щоро ку.
Най біль ші об ся ги фіс каль но го сти му лю ван ня за цей пе рі од спо сте рі га ли ся в та -
ких кра ї нах, як Ки тай – 3,1 і 2,7|%, РФ – 4,5 і 5,3|%, Япо нія – 2,8 і 2,2|%, Ні -
меч чи на – 1,7 і 2,2|%, Пів ден на Ко рея – 3,6 і 1,1|%, Са у дівсь ка Ара вія – 5,4 і
4,2|% ВВП від по від но; 
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Рис. 3. Динаміка державних доходів і видатків окремих країн світу у 2008–2011 роках, % ВВП
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– фі нан со ви ми проб ле ма ми пен сій них фон дів. Дов го стро ко ве роз ба лан су ван ня
струк ту ри бюд же ту, пов’яза не зі ста рін ням на се лен ня, для біль шос ті роз ви ну тих
кра їн є кри тич ною мак ро еко но міч ною проб ле мою, яка по си лю єть ся фінан со ви -
ми не га раз да ми про від них пен сій них фон дів. 

Згід но з роз ра хун ка ми від ді лу на ро до на се лен ня ООН у роз ви ну тих кра ї нах
час т ка літ ніх лю дей до 2050 ро ку зрос та ти ме, а про цес ста рін ня на се лен ня на бу де
іс то рич них пре це ден тів, ко ли збіль шен ня чи сель нос ті лю дей у ві ці по над 65 ро ків
бу де суп ро вод жу ва ти ся зни жен ням їх кіль кос ті у ві ці до 15-ти ро ків. До 2050-го кіль -
кість лю дей по хи ло го ві ку у сві ті впер ше в іс то рії пе ре ви щить кіль кість мо ло дих
людей. Вод но час фі нан со ва кри за за вда ла се рйоз но го уда ру пен сій ним сис те мам
роз ви ну тих кра їн. За да ни ми “Towers Watson”2 у кри зо во му 2008 ро ці най біль ших
втрат у річ но му ви мі рі за зна ли пен сій ні фон ди Ве ли ко бри та нії – 26,5|%, США –
23,3|%, Ірлан дії – 26,7|% та Ав ст ра лії – 17,2|%. Від нов лен ня ак ти вів цих фон дів у
2009 ро ці на 13,6, 12,2, 12,2 і 8,5|% від по від но не ком пен су ва ло пов ною мі рою за вда -
ні кри зою збит ки. В ці ло му пен сій ні фон ди всіх кра їн сві ту у кри зо вий 2008 рік
втра ти ли 21,3|% ак ти вів, від но вив ши зро стан ня у 2009-му на 15,1|%. Незва жа ю чи
на це, пен сій ні ак ти ви до сі пе ре бу ва ють на най ниж чо му з 2007 ро ку рів ні, а від но -
шен ня ак ти вів пен сій них фон дів до ВВП зни зи ло ся до рів ня 2003-го. 

2
2010 Global Pension Asset Study, January 2010 / Towers Watson: [Електр. ре сурс]. –

http://www.towerswatson.com/assets/pdf/966/GPAS2010.pdf.

Êðà¿íà 2007 2008 2009 2010 2011* 2012* 2013* 2014* 2015* 

Ñâ³ò 5,3 2,8 –0,6 4,8 4,2 4,5 4,6 4,6 4,6 

ÑØÀ 1,9 0,0 –2,6 2,6 2,3 3,0 2,9 2,8 2,6 

Í³ìå÷÷èíà 2,7 1,0 –4,7 3,3 2,0 2,0 1,8 1,7 1,3 

ßïîí³ÿ 2,4 –1,2 –5,2 2,8 1,5 2,0 1,9 1,8 1,7 

Êèòàé 14,2 9,6 9,1 10,5 9,6 9,5 9,5 9,5 9,5 

Ôðàíö³ÿ 2,3 0,1 –2,5 1,6 1,6 1,8 2,0 2,1 2,1 

Ðîñ³ÿ 8,5 5,2 –7,9 4,0 4,3 4,4 4,2 4,1 4,0 

²íä³ÿ 9,9 6,4 5,7 9,7 8,4 8,0 8,2 8,1 8,1 

Í³äåðëàíäè 3,9 1,9 –3,9 1,8 1,7 1,7 1,8 1,9 1,9 

Ïîëüùà 6,8 5,0 1,7 3,4 3,7 3,9 4,2 4,3 4,3 

×åõ³ÿ 6,1 2,5 –4,1 2,0 2,2 3,5 3,5 3,5 3,5 

Óãîðùèíà 1,0 0,6 –6,3 0,6 2,0 3,0 3,0 3,0 3,0 

Åñòîí³ÿ 6,9 –5,1 –13,9 1,8 3,5 3,4 3,3 3,2 3,1 

Ðóìóí³ÿ 6,3 7,3 –7,1 –1,9 1,5 4,4 4,2 4,2 4,2 

Ãðåö³ÿ 4,5 2,0 –2,0 –4,0 –2,6 1,1 2,1 2,1 2,7 

²ñïàí³ÿ 3,6 0,9 –3,7 –0,3 0,7 1,8 2,1 2,1 2,0 

²ðëàíä³ÿ 5,6 –3,5 –7,6 –0,3 2,3 2,4 2,9 3,2 3,5 

Ïîðòóãàë³ÿ 2,4 0,0 –2,6 1,1 0,0 0,6 1,1 1,2 1,2 

Óêðà¿íà 7,9 2,1 –15,1 3,7 4,5 4,8 4,5 4,3 4,0 

Таб  ли  ця. Тем пи при рос ту ре аль но го ВВП у 2007–2015 ро ках,|%

* Про гноз ні да ні.
Дже ре ло: ста тис тич ні ба зи да них МВФ (http://www.imf.org).
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3. По си лю ють ся гло баль ні мак ро еко но міч ні дис ба лан си, зок ре ма між за ощад жен -
ня ми й ін вес ти ці я ми.

У кра ї нах із де фі ци том по точ но го ра хун ку ін вес ти ції є над мір ни ми по рів ня но із
за ощад жен ня ми, то ді як кра ї ни із про фі ци том ін вес ту ють не до стат ньо, зва жа ю чи на
об ся ги їх ніх за ощад жень. У ра зі над мір них ін вес ти цій та кі дис ба лан си ство рю ють
серйоз ну проб ле му, оскіль ки ви ма га ють по стій них за по зи чень, на слід ком яких є
нако пи чен ня бор гу та де фор ма ції об мін но го кур су на ці о наль ної гро шо вої оди ни ці.
Ці не зба лан со ва нос ті зу мов лю ють два ри зи ки: по-пер ше, на ко пи чен ня бор гу галь -
мує еко но міч не зро стан ня, оскіль ки від во лі кає кош ти на йо го об слу го ву ван ня, а фіс -
каль ний тиск по си лює ри зик су ве рен них де фол тів, що може сти му лю ва ти гло баль -
ну бан ківсь ку кри зу. По-дру ге, по си лю єть ся над мір не пере ті кан ня ка пі та лу на рин ки
кра їн, які роз ви ва ють ся, що сти му лює ство рен ня “буль ба шок” на рин ках ак ти вів. 

4. У кра ї нах, що роз ви ва ють ся, ви ни ка ють но ві фіс каль ні проб ле ми. 
На від мі ну від роз ви ну тих кра їн від но шен ня дер жав но го бор гу до ВВП у краї -

 нах, що роз ви ва ють ся, по рів ня но з до кри зо вою си ту а цією змі ни ло ся не іс тот но –
з 35,4|% ВВП у 2008 ро ці до 36,9|% у 2010-му. Втім, та кий усе ред не ний рі вень при -
хо вує важ ли ві від мін нос ті. Так, у окре мих кра ї нах рі вень дер жав но го бор гу від нос -
но ВВП на кі нець 2010 ро ку пе ре ви щив 60|%. На сам пе ред це сто су єть ся Бра зи лії
(66,8|%) та Індії (75,1|%), кот рі швид ко роз ви ва ють ся та де да лі біль ше впли ва ють
на стан сві то вої еко но мі ки. 

Фіс каль ні проб ле ми для кра їн, що роз ви ва ють ся, зу мов ле ні та ки ми чин ни -
ка ми:

– фі нан су ван ня фіс каль но го де фі ци ту ви ма гає біль шої орі єн та ції на за по зи -
чен ня в іно зем ній ва лю ті. Це про во кує ко ли ван ня кур су на ці о наль ної гро шо вої
оди ни ці під час ра зо вих ве ли ких за по зи чень. Да на проб ле ма є особ ли во ак ту аль -
ною для кра їн, де час т ка дер жав но го бор гу, но мі но ва но го в іно зем ній ва лю ті, пере -
ви щує 40|%. До та ких на ле жить, на прик лад, Індо не зія, де дер жав ний борг, номі -
но ва ний у іно зем ній ва лю ті, 2009 ро ку ста но вив 63|% ВВП. Вод но час для кра їн, які
фі нан су ють свої де фі ци ти пе ре важ но за ра ху нок внут ріш ніх за по зи чень (при мі ром,
Бра зи лії та Індії), за зна че на проб ле ма є не та кою гос т рою; 

– ба за опо дат ку ван ня, а от же й по дат ко ві над ход жен ня в за зна че них кра ї нах
ниж чі, ніж у роз ви ну тих, та не мо жуть бу ти швид ко роз ши ре ні. На прик лад, від -
но шен ня по дат ко вих над ход жень до ВВП у біль шос ті азійсь ких кра їн, що роз ви -
ва ють ся, ниж че за 25|%, то ді як се ред ній по каз ник по кра ї нах ОЕСР у 2008 ро ці
ста но вив 38|%; 

– та кі кра ї ни знач но враз ли ві ші до шо ків на між на род них тор го вих і фі нан -
со вих рин ках.

Одно час но фор му єть ся тен ден ція ви ко ри стан ня окре ми ми кра ї на ми гру пи
БРІК (при мі ром, Ки та єм і Ро сією) по гір шен ня фі нан со во го ста ну де яких про від -
них ТНК для от ри ман ня до сту пу до но вих тех но ло гій і рин ків збу ту у кра ї нах ЄС
та США. Це свід чить про на ма ган ня за зна че них кра їн ви ко рис та ти бор го ві ме ха -
ніз ми для пе ре роз по ді лу еко но міч но го впли ву. 
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Зва жа ю чи на швид ке зро стан ня бюд жет но го де фі ци ту й дер жав но го бор гу в
біль шос ті кра їн сві ту, а та кож за гро зи внас лі док цьо го, по тріб но вра ху ва ти від по -
від ні ри зи ки для Укра ї ни з ме тою за вчас но го об ґ рун ту ван ня оп ти маль них ан ти -
кри зо вих за хо дів, які по вин ні вжи ва ти ся не для по до лан ня на слід ків кри зи, а для
її по пе ред жен ня. В цьо му кон тек с ті вчас на іден ти фі ка ція та на леж на ре ак ція на
фі нан со ві ри зи ки ма ють ста ти клю чо ви ми прі о ри те та ми су час ної на ці о наль ної
еко но міч ної по лі ти ки, спря мо ва ної на при ско рен ня пос т к ри зо во го від нов лен ня
еко но мі ки Укра ї ни. 

Одним із ви кли ків мак ро еко но міч ній ста бі лі за ції в нашій кра ї ні є по ру шен ня
коор ди на ції та узгод же нос ті роз вит ку фі нан со во го й ре аль но го сек то рів еко но мі -
ки внас лі док не за до віль них тем пів ре фор му ван ня та низ ки про ра хун ків у еко но -
міч ній полі ти ці, пе ре ду сім роз ба лан со ва нос ті бюд же ту про тя гом остан ніх п’яти
років. Уряд Укра ї ни ін тен сив но пра цює над розв’язанням проблем, що галь му ють
роз ви ток ре аль но го сек то ру еко но мі ки. Це пе ред ба чає: 

– по даль шу оп ти мі за цію по дат ко во го на ван та жен ня та па ке та за хо дів мо не -
тар но го й фіс каль но го сти му лю ван ня ре аль но го сек то ру; 

– впро вад жен ня про зо рих ме ха ніз мів ко ри гу ван ня бюд жет ної по лі ти ки з ура -
ху ван ням особ ли вос тей еко но міч но го цик лу в се ред ньо стро ко во му пе рі о ді;

– вдос ко на лен ня дер жав но го кон т ро лю бор го вої ди на мі ки як у дер жав но му,
так і у при ват но-кор по ра тив но му сек то рах; 

– фор му ван ня сис те ми дер жав но го за мов лен ня, орі єн то ва но го на під трим ку
ін но ва цій но-пер с пек тив них і кон ку рен тос п ро мож них ви роб ництв, об ме жен ня не -
про дук тив них ви трат дер жав но го сек то ру;

– за про вад жен ня ефек тив них ін с ти ту цій них і фі нан со вих ме ха ніз мів дер -
жав но-при ват но го пар т нер ст ва, на сам пе ред у ре аль но му сек то рі еко но мі ки; 

– зба лан су ван ня со ці аль но-ком пен су ю чих та со ці аль но- й еко но міч но сти -
му лю ю чих на пря мів та об ся гів бюд жет них ви дат ків у ме жах се ред ньо стро ко во го
бюд жет но го пе рі о ду з ура ху ван ням низ ки на ці о наль них про ек тів;

– пе ре хід до якіс но но вої кон цеп ції й сис те ми управ лін ня дер жав ни ми
фінан са ми, яка вклю чає не тіль ки управ лін ня дер жав ним бюд же том та ін ши ми
скла до ви ми бюд жет ної сис те ми, дер жав ним бор гом, а й ско ор ди но ва не управ лін -
ня фінан са ми дер жав них ці льо вих фон дів (і не ли ше со ці аль них), фі нан са ми дер -
жав них не фі нан со вих і фі нан со вих кор по ра цій (ор га ні за цій).

Роз ба лан со ва ність фі нан сів дер жав них со ці аль них фон дів, дер жав них не фі -
нан со вих і фі нан со вих кор по ра цій ук рай не га тив но впли ває на мож ли вос ті ста бі -
лі за ції держ бюд же ту, є чин ни ком де ста бі лі за ції всієї сис те ми дер жав них фі нан сів.
То му стра те гіч ним за вдан ням є фор му ван ня ці ліс ної й ефек тив ної сис те ми управ -
лін ня фі нан са ми дер жав но го сек то ру еко но мі ки.  

У 2010 ро ці уря ду вда ло ся під ви щи ти ефек тив ність управ лін ня дер жав ни ми
фі нан са ми та їх зба лан со ва ність. Якщо у 2009 ро ці ре аль ний де фі цит дер жав но го
бюд же ту з ура ху ван ням ви трат на ре ка пі та лі за цію й не від шко до ва но го ПДВ ста -
но вив 103,8 млрд грн, або 11,4|% ВВП, то у 2010-му роз мір де фі ци ту бюд же ту було
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змен ше но до 81,0 млрд грн (7,5|% ВВП) із ура ху ван ням ви трат на ре ка пі та лі за цію
бан ків і дер жав них ком па ній та до 64,8 млрд грн (6,0|% ВВП) без ре ка пі та лі за ції.

При про ве ден ні бюд жет но-по дат ко вої по лі ти ки у 2010 ро ці уряд чіт ко усві -
дом лю вав, з од но го бо ку, не об хід ність по до лан ня дис ба лан сів, до пу ще них по пе -
ред ньою вла дою, а з дру го го – об’єк тив ну не мож ли вість різ ко го ско ро чен ня де -
фі ци ту бюд же ту. В умо вах кри зо во го ста ну бан ківсь кої сис те ми й не до ско на ло го
транс мі сій но го ме ха ніз му гро шо во-кре дит ної по лі ти ки по тен ці ал ви ко ри стан ня
мо не тар них ін стру мен тів із ме тою під трим ки внут ріш ньо го по пи ту був об ме же -
ним. То му го лов на роль у сти му лю ван ні на ці о наль ної еко но мі ки на ле жа ла бюд -
жет но-по дат ко вій по лі ти ці.

Пи тан ня стра те гії й так ти ки ан ти кри зо вих за хо дів із ви ко ри стан ням по дат -
ко во-бюд жет ної по лі ти ки ак тив но об го во рю єть ся в усьо му сві ті. Вва жа єть ся, що
при пе ре хо ді від сти му лю ю чої до ко ри гу ю чої бюд жет но-по дат ко вої по лі ти ки вар -
то вра хо ву ва ти та кі фак то ри: 

– тем пи від нов лен ня на ці о наль ної еко но мі ки; 
– об ся ги дер жав но го бор гу та мож ли вос ті утри ман ня бор го вої стій кос ті;
– об ся ги де фі ци ту бюд же ту та йо го вплив на бор го ву по лі ти ку дер жа ви. 
Екс пер ти МВФ вва жа ють, що згор тан ня сти му лю ю чих за хо дів бюд жет но-

подат ко вої по лі ти ки та ско ро чен ня де фі ци ту бюд же ту є до ціль ним за умо ви
досяг нен ня стій ко го по жвав лен ня еко но міч ної ак тив нос ті у при ват но му сек то рі
еко но мі ки. На їх ню дум ку, за вчас не про ве ден ня бюд жет но-по дат ко во го ко ри гу -
ван ня є об ґ рун то ва ним ли ше в ра зі іс ну ван ня за гроз для утри ман ня бор го вої стій -
кос ті3. 

Уря ди ба га тьох кра їн із роз ви ну тою еко но мі кою пе рей ш ли до про ве ден ня
жор ст кі шої бюд жет но-по дат ко вої по лі ти ки з ме тою при пи нен ня на ро щу ван ня
дер жав них бор гів, які на бу ли за гроз ли вих роз мі рів та в де яких ви пад ках при зве -
ли до де ста бі лі за ції фі нан со вих рин ків.

В Укра ї ні дер жав ний і га ран то ва ний дер жа вою борг не до сяг кри тич ної по -
знач ки для кра їн із рин ка ми, що фор му ють ся (він ста но вить 40|% ВВП), а то му
основ ний ак цент при про ве ден ні бюд жет но-по дат ко вої по лі ти ки в ми ну ло му році
ро бив ся на не об хід нос ті за сто су ван ня сти му лю ю чих за хо дів із ме тою від нов лен -
ня стій ко го еко но міч но го зро стан ня. Усві дом лю ю чи по тен цій ні за гро зи й мож -
ли ві не га тив ні на слід ки іс тот но го зро стан ня дер жав но го бор гу, уряд роз по чав у
2010 ро ці ре алі за цію за хо дів бюд жет но-по дат ко во го ко ри гу ван ня. За ко ном “Про
Дер жав ний бюд жет Укра ї ни на 2011 рік” роз мір де фі ци ту бюд же ту ви зна че но на
рів ні 38,8 млрд грн, або 3,1|% ВВП. 

У по точ но му ро ці пла ну єть ся про дов жен ня роз по ча тих та за про вад жен ня но -
вих струк тур них ре форм, що ма ють за без пе чи ти як під ви щен ня кон ку рен тос п ро -
мож нос ті на ці о наль ної еко но мі ки, так і оздо ров лен ня дер жав них фі нан сів у довго -
три ва лій пер с пек ти ві. 

3
Крис то фи дес Х. Не дав ний кри зис и стра те гии “вы хо да”: Лек ция на се ми на ре Объеди -

нен но го Вен ско го ин с ти ту та. – 22 ок тяб ря 2010 г.
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Пре зи ден том Укра ї ни й уря дом сфор му льо ва ні та кі за вдан ня на 2011 рік:
пере хід до якіс но но вої, ді євої сис те ми со ці аль но го за без пе чен ня гро ма дян, під -
ви щен ня якос ті дер жав но го управ лін ня, оп ти мі за ція чи сель нос ті дер ж с луж бов ців,
ком п лек с не ре фор му ван ня при род них та інф ра струк тур них мо но по лій, під ви щен -
ня ефек тив нос ті ро бо ти НАК “Наф то газ Укра ї ни”, ре фор му ван ня ву гіль ної про -
мис ло вос ті й жит ло во-ко му наль но го гос по дар ст ва.

Змен шен ня де фі ци ту бюд же ту пе ред ба ча єть ся до сяг ти на сам пе ред у хо ді про -
ве ден ня ад мі ніс т ра тив ної ре фор ми й ви ва же ної по лі ти ки ре гу лю ван ня фон ду
опла ти пра ці в бюд жет ній сфе рі, здій с нен ня пен сій ної ре фор ми, що на дасть мож -
ли вість ско ро ти ти де фі цит Пен сій но го фон ду, а та кож по ліп шен ня фі нан со во го
ста ну НАК “Наф то газ Укра ї ни” та змен шен ня йо го бюд жет ної під трим ки. Ско -
ро чен ня де фі ци ту дер жав но го бюд же ту ста не важ ли вим фак то ром зни жен ня тем -
пів ін ф ля ції, про цен т них ста вок та ак ти ві за ції при ват но го ін вес ту ван ня, змен шен -
ня де фі ци ту пла тіж но го ба лан су. 

Згід но з оцін ка ми МВФ ве ли чи на цик ліч но ско ри го ва но го пер вин но го де фі -
ци ту бюд же ту в Укра ї ні, для то го щоб ста бі лі зу ва ти рі вень дер жав но го бор гу, має
бу ти змен ше на до 2,2|% ВВП. Да ний по каз ник є ниж чим за се ред ній по каз ник
для кра їн із рин ка ми, що фор му ють ся (2,7|% ВВП), та май же в 4 ра зи мен шим від
се ред ньо го по каз ни ка для роз ви ну тих кра їн (8,7|% ВВП)4. 

Укра ї нський уряд пе ре ко на ний, що про ве ден ня гли бо ких струк тур них
реформ у сфе рах пен сій но го за без пе чен ня, дер жав но го управ лін ня й сек то рі при -
род них моно по лій за без пе чить ви ко нан ня ці льо вих по каз ни ків ско ро чен ня де фі -
ци ту бюд же ту та ви віль нить ре сур си, по тріб ні для фі нан су ван ня дер жав них ін вес -
ти цій. Остан ні по зи тив но впли ва ють на еко но міч ний роз ви ток, оскіль ки, по-пер ше,
є скла до вою су куп но го по пи ту, по-дру ге, че рез під ви щен ня ефек тив нос ті вироб -
ниц т ва від би ва ють ся на рів ні су куп ної про по зи ції. При ви зна чен ні цільо вої спря -
мо ва нос ті дер жав них ка пі таль них вкла день прі о ри тет на да ва ти меть ся ін вес ти ці ям
у інф ра струк ту ру, особ ли во у транс пор т ний сек тор, ме ре жі во до- й га зо пос та чан -
ня, теп ло за без пе чен ня, пе ре да чі й ви роб ниц т ва елек т ро енер гії. Поліп шен ня якос -
ті транс пор т ної інф ра струк ту ри та роз ши рен ня ме ре же вих га лу зей спри я ти ме
зни жен ню ви трат на ве ден ня під при єм ниць кої ді яль нос ті та під ви щен ню тем пів
зро стан ня на ці о наль ної еко но мі ки. 

Пре зи ден том Укра ї ни ви зна че но чо ти ри прі о ри тет них на пря ми спря му ван ня
дер жав них кош тів та на ла год жен ня спів ро біт ниц т ва між дер жа вою і при ват ним
сек то ром: “Но ва енер гія”, “Но ва якість жит тя”, “Но ва інф ра струк ту ра” та “Олім -
пійсь ка на дія – 2022”. За хо ди бюд жет но-по дат ко во го ко ри гу ван ня та про гра ми
інвес ту ван ня бюд жет них кош тів бу дуть ін тег ро ва ні в сис те му за хо дів мак ро еко но -
міч ної по лі ти ки дер жа ви, на ці ле них на до сяг нен ня ви со ких тем пів еко но міч но го
зро стан ня, зни жен ня тем пів ін ф ля ції й оздо ров лен ня пла тіж но го ба лан су.

4
IMF. Fiscal Affairs Department. From Stimulus to Consolidation: Revenue and Expenditure

Policies in Advanced and Emerging Economies. – January 2011.
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