
45“Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 9’2011

Ïåíñ³éíàðåôîðìà

ËîíäàðÑ.Ë.,
äîêòîðåêîíîì³÷íèõíàóê,ïðîôåñîð,
â³öå-ïðåçèäåíòÄÍÍÓ“Àêàäåì³ÿô³íàíñîâîãîóïðàâë³ííÿ”

ËîíäàðË.Ï.,
êàíäèäàòåêîíîì³÷íèõíàóê,
äîöåíòêàôåäðèïðèêëàäíî¿åêîíîì³êè
Óêðà¿íñüêîãîäåðæàâíîãîóí³âåðñèòåòó
ô³íàíñ³â³ì³æíàðîäíî¿òîðã³âë³

ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈÐÎÇÂÈÒÊÓÍÅÄÅÐÆÀÂÍÎÃÎ
ÏÅÍÑ²ÉÍÎÃÎÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍßÂÓÊÐÀ¯Í²

Äîñë³äæåíî÷èííèêè,ùîâèçíà÷àþòüóìîâèðîçâèòêóíåäåðæàâíîãîïåíñ³éíîãîçàáåçïå÷åííÿâ
Óêðà¿í³.Îá´ðóíòîâàíîïðîïîçèö³¿ùîäîçàõîä³âñòèìóëþâàííÿðîçâèòêóö³º¿ñôåðèøëÿõîì
óäîñêîíàëåííÿïðàâîâîãîïîëÿ,³íñòèòóö³éíî¿ñêëàäîâî¿,ô³íàíñîâèõ³íñòðóìåíò³â.

Factors,whichdetermineconditionsofnon-governmentpensionprovidingsysteminUkraine,areana-
lyzedinthearticle.Alsopropositionsaregroundedconcerningmeasureswhichwouldstimulatethissphere
byimprovingthelegalfield,institutionalcomponentandfinancialinstruments.

Êëþ÷îâ³ñëîâà:íå äåð æàâ íå ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ, íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè, êîì ïà í³¿ ç³
ñòðà õó âàí íÿ æèò òÿ, áàí êè, ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè.

Àíà ë³ç ô³ íàí ñî âèõ àñ ïåê ò³â ä³ ÿëü íîñ ò³ ïåí ñ³é íî¿ ñèñ òå ìè â Óêðà ¿ í³ ïî êà çóº,

ùî íà ñüî ãîä í³ âî íà ïðåä ñ òàâ ëå íà ôàê òè÷ íî îä íèì ïîâ íî ö³í íèì ð³â íåì — ñî ë³ -

äàð íîþ ñèñ òå ìîþ ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ, ÿêà îá ñëó ãî âó ºòü ñÿ Ïåí ñ³é íèì ôîí -

äîì Óêðà ¿ íè (ÏÔÓ). Îáñÿã âè äàò ê³â ÏÔÓ ó çâ’ÿç êó ç³ ñòà ð³í íÿì íà ñå ëåí íÿ êðà ¿ íè,

íåâ ðå ãó ëüî âà í³ñ òþ ïåí ñ³é íî ãî çà êî íî äàâ ñò âà, çíà÷ íèì îá ñÿ ãîì íå îô³ ö³é íî¿ çàé íÿ -

òîñ ò³, ³í øè ìè ÷èí íè êà ìè ³ñ òîò íî çðîñ òàº. Â³ä íîñ íà âå ëè ÷è íà âè äàò ê³â ÏÔÓ ùîäî

îá ñÿ ãó äî õî ä³â çà ãàëü íî ãî ôîí äó äåð æàâ íî ãî áþä æå òó Óêðà ¿ íè çá³ëü øó ºòü ñÿ: ÿê ùî

ó 2006 ð. âî íà ñòà íî âè ëà 59,6|%, òî ó 2009-ìó äî ñÿã ëà 84,5|%. Çíà÷ íî çðî ñ òà þòü

òðàíñ ôåð òè ç äåð æàâ íî ãî áþä æå òó äëÿ ï³ä òðè ìàí íÿ Ôîí äó. Öå ñâ³ä ÷èòü ïðî ìîæ -

ëè â³ñòü íà ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êðè çî âèõ ÿâèù óíàñ ë³ äîê íåâ ðå ãó ëüî âà íîñ ò³ ïåí ñ³é -

íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ó êðà ¿ í³ òà íà ãàëü í³ñòü çä³é ñ íåí íÿ ïåí ñ³é íî¿ ðå ôîð ìè. 

Ñóò í³ñòü çà õî ä³â ïåí ñ³é íî ãî ðå ôîð ìó âàí íÿ1 â îñíîâ íî ìó çâî äèòü ñÿ äî ï³ä âè -

ùåí íÿ ïåí ñ³é íî ãî â³ êó, çá³ëü øåí íÿ òåð ì³ íó òðó äî âî ãî ñòà æó òîùî. Öå òèì ÷à ñî âî

ïî íè çèòü òèñê íà ÏÔÓ, çìåí øèòü éî ãî äå ô³ öèò ³ íà äàñòü ìîæ ëè â³ñòü çà ïðî âà äè -

òè äðó ãèé ð³ âåíü ïåí ñ³é íî¿ ñèñ òå ìè — íà êî ïè ÷ó âàëü íèé. Ïðî òå íàêî ïè ÷ó âàëü íèé

ð³ âåíü çà ïðà öþº íå â³ä ðà çó ³ íå ïî ëåã øèòü ñòàí ñî ë³ äàð íî¿ ñèñ òå ìè, àä æå äëÿ

éîãî çà ïðî âàä æåí íÿ ïî òð³á íî áó äå âè òðà òè òè ÷è ìà ë³ êîø òè. Ó çâ’ÿç êó ç öèì âàð òî

ïî ñè ëè òè óâà ãó äî òðå òüî ãî ð³â íÿ ïåí ñ³é íî¿ ñèñòåìè — íåäåð æàâ íîãî ïåí ñ³é íîãî

çàáåçïå÷åííÿ, ÿêå â Óêðà ¿ í³ âæå ïðà öþº. 

1
Ïðî çà õî äè ùî äî çà êî íî äàâ ÷î ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ðå ôîð ìó âàí íÿ ïåí ñ³é íî¿ ñèñ òå ìè: Çà êî í
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Ó áà ãà òüîõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó íå äåð æàâ íå ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ äàº âíå ñîê ó ñêëàä

ïåí ñ³¿, ÿêó îò ðè ìóº ïðà ö³â íèê ïðè äî ñÿã íåí í³ ïåí ñ³é íî ãî â³ êó, áëèçü êî 30|%,

îòæå, öÿ ñêëà äî âà ïåí ñ³é íî¿ ñèñ òå ìè â³ ä³ ãðàº çíà÷ íó ðîëü ó ñî ö³ àëü íî ìó çà õèñ ò³

îñ³á ïî õè ëî ãî â³ êó. Çà ðà õó íîê àê òè â³â ñôå ðè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå -

÷åí íÿ ôîð ìó þòü ñÿ “äîâ ãîñ ò ðî êî â³” ³í âåñ òè ö³é í³ êîø òè, ÿêèõ òàê íå âè ñòà ÷àº â

Óêðà ¿ í³, äëÿ çä³é ñ íåí íÿ ñòðóê òóð íî¿ ïå ðå áó äî âè åêî íî ì³ êè. 

Ðà çîì ³ç òèì â³ äî ìî, ùî êîø òè â óê ðà ¿í ö³â º. Çà äà íè ìè Íà ö³ î íàëü íî ãî áàí -

êó Óêðà ¿ íè2, ãðî ìà äÿ íè òðè ìà þòü ï³ä “ïî äóø êîþ” 50—60 ìëðä äîë. ÑØÀ. Òîæ

÷î ìó íå äåð æàâ íå ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ íå äî ñÿ ãàº íå îá õ³ä íèõ ïà ðà ìåò ð³â ðîç -

âèò êó òà ùî ñë³ä ðî áè òè, ùîá öåé ð³ âåíü ïåí ñ³é íî¿ ñèñ òå ìè ïðà öþ âàâ ³ çìåí øó -

âàâ òèñê íà ñî ë³ äàð íó ïåí ñ³é íó ñèñòåìó?

Ð³ç í³ àñ ïåê òè ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ó ïðà öÿõ çà ðó á³æ íèõ ³

â³ò ÷èç íÿ íèõ åêî íî ì³ñ ò³â. Çíà÷ íèé âíå ñîê ó ôîð ìó âàí íÿ íà ö³ î íàëü íî¿ êîí öåï ö³¿

ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ òà éî ãî ñêëà äî âî¿ — íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí -

íÿ — çðî áè ëè Â. Áà çè ëå âè÷, Þ. Â³ò êà, Â. Ãîð ä³ ºí êî, Â. Ãðóø êî, Ì. Äåì’ÿíåí êî,

Í. Äå ðåâ’ÿí êî, Þ. Äðàá êè íà, Ì. Æèë êè íà, Á. Çàé ÷óê, Ä. Ëå î íîâ, Å. Ë³ áà íî âà,

Á. Íàä òî ÷³é, Ñ. Íà óìåí êî âà, Þ. Ïàë ê³í, Ì. Ïà ï³ ºâ, Ä. Ïî ëî çåí êî, ². Ñà õàíü,

Ñ. Ñè âàê, Ë. Òó ëóø, Á. Ñòàø ê³â, Í. Òè õî íåí êî, Ã. Òå ðå ùåí êî, Î. Õó äî ë³é òà ³íø³.

Âîä íî ÷àñ àíà ë³ç íà äáàíü â³ò ÷èç íÿ íî¿ íà óêè ³ ïðàê òè êè3 ñâ³ä ÷èòü ïðî â³ä ñóò -

í³ñòü íà ëåæ íî¿ ñèñ òåì íîñ ò³ â äî ñë³ä æåí íÿõ áà ãà òüîõ ïðîá ëåì íå äåð æàâ íî ãî ïåí -

ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ. ×è ìà ëî ñóä æåíü ïðî äåð æàâ íó ï³ä òðèì êó, îð ãà í³ çà ö³þ ³

ñïî ñî áè ä³ ÿëü íîñ ò³ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ ó ñèñ òå ì³ íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç -

ïå ÷åí íÿ, à òà êîæ øëÿ õè âäîñ êî íà ëåí íÿ â³ä ïî â³ä íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó íà

ñüî ãîä í³ º ñó ïå ðå÷ ëè âè ìè é äèñ êó ñ³é íè ìè. Çà çíà ÷å íå ñâ³ä ÷èòü ïðî íå îá õ³ä í³ñòü

êîì ï ëåê ñ íî ãî íà óêî âî ãî äî ñë³ä æåí íÿ é îá ́ ðóí òó âàí íÿ ìîæ ëè âîñ òåé ï³ä âè ùåí íÿ

åôåê òèâ íîñ ò³ ôóí ê ö³ î íó âàí íÿ íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ â Óêðà ¿ í³

é ï³ä òâåð ä æóº àê òó àëü í³ñòü íà óêî âèõ äî ñë³ä æåíü ó ö³é ñôå ð³.

Ñå ðåä ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ, ÿê³ íà äà þòü ïî ñëó ãè ç íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî

çà áåç ïå ÷åí íÿ â Óêðà ¿ í³, º îêðå ì³ áàí êè, êîì ïà í³¿ ç³ ñòðà õó âàí íÿ æèò òÿ, àëå ïå ðå -

âàæ íî öå íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè (ÍÏÔ). Áàí êè ïðàê òè÷ íî íå íà äà þòü ïðÿ -

ìèõ ïî ñëóã ³ç öüî ãî âè äó ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ. Âî íè ïðà öþ þòü íà äà íî ìó

ðèí êó çäå á³ëü øî ãî ÿê çáå ð³ ãà ÷³ ïðè ÍÏÔ, íà äà þòü áðî êåðñü ê³ ïî ñëó ãè, çä³é ñ íþ -

þòü ðîç ðà õóí êî âî-êà ñî â³ ïî ñëó ãè äëÿ ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é, à òà êîæ º çà ñíîâ íè êà -

ìè ðÿ äó íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â. Áåç ïî ñå ðåä íÿ ó÷àñòü áàí ê³âñü êèõ óñòà íîâ

ó íå äåð æàâ íî ìó ïåí ñ³é íî ìó çà áåç ïå ÷åí í³ çâî äèòü ñÿ ïå ðå âàæ íî äî â³ä êðèò òÿ ïåí -

ñ³é íèõ äå ïî çèò íèõ ðà õóí ê³â, âè ïëà òè ç ÿêèõ ïðî âî äÿòü ñÿ äî âè ÷åð ïàí íÿ ðà õóí êó4.

2
Îô³ ö³é íèé ñàéò Íà ö³ î íàëü íî ãî áàí êó Óêðà ¿ íè (http://www.bank.gov.ua).

3
Ñìîëÿð Þ.Î., Òåðåùåíêî Ã.Ì. Îñîá ëè âîñ ò³ ³í âåñ òè ö³é íî¿ ä³ ÿëü íîñ ò³ íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ

ôîí ä³â: çà ðó á³æ íèé äî ñâ³ä ³ â³ò ÷èç íÿ íà ïðàê òè êà // Ô³ íàí ñè Óêðà ¿ íè. — 2008. — ¹ 3. — Ñ. 43—51.
4

Ïðî áàí êè òà áàí ê³âñü êó ä³ ÿëü í³ñòü: Çà êîí Óêðà ¿ íè â³ä 07.12.2000 ¹ 2121-²²², ç³ çì³ íà ìè é
äî ïîâ íåí íÿ ìè // ÂÂÐ. — 2001. — ¹ 5—6. — Ñ. 30; Ôåäîðåíêî À.Â. Ä³ ÿëü í³ñòü áàí ê³â òà ñòðà õî âèõ
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Óìî âè, íà ÿêèõ óê ðà ¿íñü ê³ áàí êè ó 2010 ð. â³ä êðè âà ëè ïåí ñ³é íèé äå ïî çèò íèé

ðà õó íîê, ñõî æ³ äëÿ áà ãà òüîõ ³ç íèõ: ðà õó íîê â³ä êðè âà ºòü ñÿ äëÿ íà êî ïè ÷åí íÿ çàîùàä -

æåíü íà âè ïëà òó íå äåð æàâ íî¿ ïåí ñ³¿; ðà õó íîê â³ä êðè âà ºòü ñÿ íà òåð ì³í äî äîñÿã íåí -

íÿ âêëàä íè êîì ïåí ñ³é íî ãî â³ êó çà çà ãàëü íî îáîâ’ÿç êî âèì äåð æàâ íèì ïåí ñ³é íèì

ñòðà õó âàí íÿì (æ³í êè — 55 ðî ê³â, ÷î ëî â³ êè — 60 ðî ê³â). Ô³ çè÷ í³é îñî á³, ÿêà ìàº ïðà -

âî íà ïåí ñ³þ, òà ô³ çè÷ íèì îñî áàì, ÿêèì äî äî ñÿã íåí íÿ ïåí ñ³é íî ãî â³ êó çà ëè øè ëîñü

ìåí øå îä íî ãî ðî êó, ðà õó íîê â³ä êðè âà ºòü ñÿ íà òåð ì³í íå ìåí øå îäíî ãî ðî êó.

Ïðî öåí ò í³ ñòàâ êè, ÿê³ ïðî ïî íó âà ëè áàí êè ó 2010 ð.: îäèí ð³ê — 12|% ð³÷ íèõ;

â³ä 1 äî 5 ðî ê³â — 12,5|%; ïî íàä 5 ðî ê³â — 13|% ð³÷ íèõ. Ìàê ñè ìàëü íà ñó ìà êîø ò³â

íà ïåí ñ³é íî ìó äå ïî çèò íî ìó ðà õóí êó íå ïî âèí íà ïå ðå âè ùó âà òè ñó ìó, âè çíà ÷å íó äëÿ

â³ä øêî äó âàí íÿ âêëà ä³â Ôîí äîì ãà ðàí òó âàí íÿ âêëà ä³â ô³ çè÷ íèõ îñ³á (ç 31.10.2008 —

150 000 ãðí). Ïå ðåä áà ÷à þòü ñÿ ùî ð³÷ íà êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ ïðî öåí ò³â; ìîæ ëè â³ñòü ïî ïîâ -

íåí íÿ ðà õóí êó; ïðè äî ñòðî êî âî ìó âè ëó ÷åí í³ êîø ò³â ç ðà õóí êó â ðà ç³ íà ñòàí íÿ êðè -

òè÷ íî ãî ñòà íó çäî ðîâ’ÿ àáî ³í âà ë³ä íîñ ò³ âêëàä íè êà ÷è éî ãî âè ¿ç äó íà ïî ñò³é íå ïðî -

æè âàí íÿ çà êîð äîí ïå ðå ðà õó íîê ïðî öåí ò³â çà çíè æå íîþ ñòàâ êîþ íå çä³é ñ íþ ºòü ñÿ.

Â ³í øèõ âè ïàä êàõ ïðè äî ñòðî êî âî ìó âè ëó ÷åí í³ êîø ò³â ç ðà õóí êó ïðî öåí òè ïå ðå -

 ðàõî âó þòü ñÿ çà äè ôå ðåí ö³é î âà íîþ ïðî öåí ò íîþ ñòàâ êîþ çà ëåæ íî â³ä ôàê òè÷ íî ãî

òåð ì³ íó çáå ð³ ãàí íÿ âêëà äó. Â ðà ç³ íà áóò òÿ âêëàä íè êîì ïðà âà íà ïåí ñ³þ äî äî ñÿã íåí -

íÿ ïåí ñ³é íî ãî â³ êó âè ïëà òà áàí êîì íå äåð æàâ íî¿ ïåí ñ³¿ äî ïóñ êà ºòü ñÿ ðà í³ øå. Ïå ðå -

ðà õó íîê ïðî öåí ò³â çà çíè æå íîþ ñòàâ êîþ â öüî ìó ðà ç³ íå çä³é ñ íþ ºòü ñÿ. Ï³ ñëÿ

çàêðèò òÿ âêëàä íè êîì ïåí ñ³é íî ãî äå ïî çèò íî ãî ðà õóí êó êîø òè ïå ðå ðà õî âó þòü ñÿ íà

ðà õó íîê ïåí ñ³é íèõ âè ïëàò, ç ÿêî ãî áàíê âè ïëà ÷óº âêëàä íè êó íå äåð æàâ íó ïåí ñ³þ.

Ï³ ñëÿ çà êðèò òÿ ïåí ñ³é íî ãî äå ïî çèò íî ãî ðà õóí êó âêëàä íè êó â³ä êðè âà ºòü ñÿ

ðàõó íîê äëÿ ïðî âå äåí íÿ ïåí ñ³é íèõ âè ïëàò ó ðàì êàõ äî äàò êî âî¿ íå äåð æàâ íî¿ ïåí ñ³¿. 

Íà ñüî ãîä í³ ïåí ñ³é í³ äå ïî çèò í³ ðà õóí êè é ðà õóí êè ïåí ñ³é íèõ âè ïëàò íå îòðè -

ìà ëè çíà÷ íî ãî ïî øè ðåí íÿ, ¿õ ïðî ïî íó þòü ïå ðå âàæ íî äåð æàâ í³ áàí êè. Ïðè ÷è íîþ

öüî ãî ìî æóòü áó òè ïî òóæ í³ ³í ô ëÿ ö³é í³ ïðî öå ñè: ³í äåêñ ñïî æèâ ÷èõ ö³í ãðó äåíü äî

ãðóä íÿ ó 2008 ð. ñòà íî âèâ 22,3|%, ó 2009-ìó — 12,3|%, ó 2010 ð. — 9,7|%, ÷å ðåç ùî

íà ñå ëåí íÿ íà äàº ïå ðå âà ãó ³í øèì ô³ íàí ñî âèì ³í ñòðó ìåí òàì ùî äî çáå ð³ ãàí íÿ é

íàêî ïè ÷åí íÿ êîø ò³â. 

Óêðà ¿íñü ê³ áàí êè ïðî ïî íó þòü äëÿ ä³ þ÷èõ ïåí ñ³ î íå ð³â (çà íà ÿâ íîñ ò³ ïåí ñ³é -

íî ãî ïî ñâ³ä ÷åí íÿ) òà êîæ ï³ä âè ùå í³ ñòàâ êè äëÿ äå ïî çè ò³â, óìî âè ÿêèõ íà âå äå íî â

òàáë. 1.

ßê âèä íî ç òàáëèö³ 1, ëè øå â Îùàä áàí êó òà êà ð³ç íè öÿ áó ëà â³ä ÷óò íîþ ³ ñòà -

íî âè ëà 1,5|%, â ³í øèõ áàí êàõ — â³ä 0,25 äî 0,5|%.

Òà êèì ÷è íîì, ìîæ íà ñòâåð ä æó âà òè ïðî íå äî ñòàò íþ íà ñüî ãîä í³ åôåê òèâ í³ñòü

ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ùî ¿õ óê ðà ¿íñü ê³ áàí êè ïðî ïî íó þòü äëÿ ñôå ðè íå äåð -

æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ. Öå ³ñ òîò íî çíè æóº âïëè âî â³ñòü áàí ê³âñü êî¿

ñêëà äî âî¿ â ö³é ñôå ð³. 

îð ãà í³ çà ö³é ç íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ // Åêî íî ì³÷ íà òå î ð³ÿ. — 2009. — 
¹ 2. — Ñ. 61—72.
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²íøè ìè ô³ íàí ñî âè ìè óñòà íî âà ìè, ÿê³ ïðà öþ þòü íà ðèí êó ïî ñëóã ³ç íå äåð -

æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ, º ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿, ïå ðå äó ñ³ì ç³ ñòðà õó âàí íÿ

æèò òÿ, òà íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè5. Ïî ð³â íÿí íÿ óìîâ ¿õ ä³ ÿëü íîñ ò³, ÿê³ ðåã ëà -

ìåí òóº óê ðà ¿íñü êå çà êî íî äàâ ñò âî, íà âå äå íî â òàáë. 2.

Àíà ë³ç àê òè â³â êîì ïà í³é ç³ ñòðà õó âàí íÿ æèò òÿ äàâ çìî ãó îäåð æà òè òà ê³ äà í³6.

Çà ãà ëîì ñòà íîì íà ê³ íåöü 2010 ð. âî íè àêó ìó ëþ âà ëè âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ ïëà òå æ³â

(ïðå ì³¿, âíåñ êè) 906,5 ìëí ãðí, ùî íà 9,6|% á³ëü øå, í³æ ó 2009 ð. (827,3 ìëí ãðí).

Ñòðóê òó ðà âà ëî âèõ íàä õîä æåíü ñòðà õî âèõ ïëà òå æ³â (ïðå ì³é, âíåñ ê³â) çà 2010 ð. º

òà êîþ: 754,8 ìëí ãðí (83,3|%) íà ä³é ø ëè â³ä ô³ çè÷ íèõ îñ³á; 151,2 ìëí (16,7|%) —

â³ä þðè äè÷ íèõ îñ³á ³ 0,5 ìëí ãðí (0,1|%) — â³ä ïå ðå ñòðà õó âàëü íè ê³â. 

Ñòðóê òó ðà âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ ïðå ì³é ç³ ñòðà õó âàí íÿ æèò òÿ º òà êîþ: çà äî ãî âî -

ðà ìè ñòðà õó âàí íÿ äî â³÷ íî¿ ïåí ñ³¿, ñòðà õó âàí íÿ ðè çè êó íà ñòàí íÿ ³í âà ë³ä íîñ ò³ àáî

ñìåð ò³ ó÷àñ íè êà íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî ôîí äó íà ä³é ø ëî 2,1 ìëí ãðí (0,2|%); çà

äî ãî âî ðà ìè ñòðà õó âàí íÿ, ÿêè ìè ïå ðåä áà ÷å íî äî ñÿã íåí íÿ çà ñòðà õî âà íîþ îñî áîþ

âèçíà ÷å íî ãî äî ãî âî ðîì ïåí ñ³é íî ãî â³ êó, — 35,2 ìëí (3,9|%); çà äî ãî âî ðà ìè ñòðà õó -

âàí íÿ æèò òÿ ëè øå íà âè ïà äîê ñìåð ò³ — 20,7 ìëí (2,3|%); çà ³í øè ìè äî ãî âî ðà ìè íà -

êî ïè ÷ó âàëü íî ãî ñòðà õó âàí íÿ — 683,5 ìëí (75,4|%); çà ³í øè ìè äî ãî âî ðà ìè ñòðà õó -

âàí íÿ æèò òÿ — 165 ìëí ãðí (18,2|%). Ëè øå ïåð øèõ äâà ïðî äóê òè, ùî ¿õ ïðî ïî íó þòü

5
Áàõìà÷ À.Î. ÍÏÔ ³ ñòðà õî â³ îð ãà í³ çà ö³¿ ÿê ñóá’ºê òè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå -

÷åí íÿ // Ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè. — 2004. — ¹ 6. — Ñ. 75—87; Äåðåâ’ÿíêî Í. Îñîá ëè âîñ ò³ ñòðà õó âàí -
íÿ æèò òÿ òà íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ // Â³ñ íèê ÊÍÓ ³ì. Ò. Øåâ ÷åí êà. Ñåð.
“Åêî íî ì³ êà”. — 2006. — ¹ 81—82. — Ñ. 18.

6
Ñàéò Ë³ ãè ñòðà õî âèõ îð ãà í³ çà ö³é Óêðà ¿ íè (ËÑÎÓ) (http://www.uainsur.com); Çâ³ò ïðî ðî áî -

òó Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà 2010 ð.: [Åëåêòð. ðå ñóðñ]. —
http://www.dfp.gov.ua. 

Áàíê 

Òåðì³í ä³¿ 
äåïîçèòíîãî  
âêëàäó,  
ì³ñ. 

Ñòàâêà çà  
çâè÷àéíèì  
äåïîçèòîì,  

% 

Ñòàâêà  
çà äåïîçèòîì  

äëÿ ïåíñ³îíåð³â, 
 % 

Ð³çíèöÿ ñòàâîê  
çà ïåíñ³éíèì  
³ çâè÷àéíèì 
äåïîçèòàìè,  

% 

ÏðèâàòÁàíê 12 14,0 14,25 0,25 

Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü 12 10,0 10,0 — 

Îùàäáàíê 12 13,0 14,5 1,5 

Ïðîì³íâåñòáàíê 12 13,5 14,0 0,5 

ÓêðÑèááàíê 12  8,5 8,75 0,25 

Óêðñîöáàíê 12 11,0 11,0 — 

Ïðàâåêñ-Áàíê 12 12,0 12,5 0,5 

Ô³íàíñè òà êðåäèò 12 15,0 15,5 0,5 

Êðåäèòïðîìáàíê 12 15,5 16,0 0,5 

Ï³âäåííèé 12 13,0 13,3 0,3 

Òàá  ëè  öÿ 1. Äåïîçèòèäëÿïåíñ³îíåð³ââóêðà¿íñüêèõêîìåðö³éíèõáàíêàõ
ó2010ð.

Äæåðåëî: ñêëà äå íî çà äà íè ìè îô³ö³éíîãî ñàé òà Íà ö³ î íàëü íî ãî áàí êó Óêðà ¿ íè (http://www.
bank.gov.ua). 
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ñòðà õî âè êè, ìî æóòü áó òè â³ä íå ñå í³ äî ñôå ðè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí -

íÿ. ¯õ ñó ìàð íà ñòðóê òóð íà ÷àñ ò êà (4,1|%) ñâ³ä ÷èòü ïðî íå âè ñî êèé âíå ñîê êîì ïà í³é

ç³ ñòðà õó âàí íÿ æèò òÿ â ðîç âè òîê ö³º¿ ñôå ðè. Òà êà ñè òó à ö³ÿ âè êëè êàº çà ïè òàí íÿ ùîäî

åôåê òèâ íîñ ò³ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ÿê³ âè êî ðèñ òî âó þòü ñÿ â ñåê òî ð³ ñòðà õó âàí -

íÿ æèò òÿ. Âî íè, î÷å âèä íî, ïî òðå áó þòü óäîñ êî íà ëåí íÿ äëÿ ïîñè ëåí íÿ äî â³ ðè äî íèõ

³ç áî êó íà ñå ëåí íÿ é çà áåç ïå ÷åí íÿ á³ëü øèõ îá ñÿ ã³â çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â. 

Ôóí ê ö³ î íàëü íî íàé áëèæ ÷è ìè äî ñóò íîñ ò³ çà âäàíü ñôå ðè íå äåð æàâ íî ãî ïåí -

ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ º ÍÏÔ, ä³ ÿëü í³ñòü ÿêèõ ðå ãó ëþ ºòü ñÿ Çà êî íîì Óêðà ¿ íè “Ïðî

íå äåð æàâ íå ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ”7. 

7
Ïðî íå äåð æàâ íå ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ: Çà êîí Óêðà ¿ íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1058-²V, ç³ çì³ -

íà ìè // ÂÂÐ. — 2003. — ¹ 49—51. — Ñ. 376.

Îñíîâí³ óìîâè Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ÍÏÔ 

Îðãàí³çàö³éíî-
ïðàâîâà ôîðìà Ô³íàíñîâà óñòàíîâà, êîìåðö³éíà Ô³íàíñîâà óñòàíîâà, íåïðèáóòêîâà 

Ñòàòóòíèé êàï³òàë Íå ìåíøå í³æ 1,5 ìëí ºâðî 

Íå ìåíøå í³æ 0,5 ìëí ºâðî 
Àäì³í³ñòðàòîð ÍÏÔ — 300 òèñ. ºâðî, 
êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè (ÊÓÀ) — 
300 òèñ. ºâðî 

Ô³íàíñîâà 
ä³ÿëüí³ñòü Ñàìîñò³éíà Çà ó÷àñòþ ÊÓÀ, àäì³í³ñòðàòîðà ÍÏÔ  

³ çáåð³ãà÷à 

Âëàñíèê ïåíñ³éíèõ 
êîøò³â 

Ðîáîòîäàâåöü ìîæå âèð³øóâàòè 
ïðîöåäóðó ïåðåõîäó ïðàâ íà 
ñòðàõîâó ñóìó äî 
çàñòðàõîâàíîãî çàëåæíî â³ä 
ñòàæó ³ òðóäîâî¿ äèñöèïë³íè 

Ó÷àñíèê ç ìîìåíòó ïåðåðàõóâàííÿ êîøò³â 
äî ÍÏÔ 
Ðîáîòîäàâåöü âòðà÷àº âñ³ ïðàâà ³ âïëèâ 
íà âèïëàòè öèõ êîøò³â 

Âèòðàòè 
Äî 15 %, ïðî ùî çàçíà÷åíî  
ó ïðàâèëàõ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ  
é äîãîâîð³ çà çãîäîþ ñòîð³í 

10,7 %, ó ò. ÷.: çáåð³ãà÷ — 0,5 %, ÊÓÀ — 
4,2 %, àäì³í³ñòðàòîð ÍÏÔ — 5—6 %  
òà îäíîðàçîâ³ ïîñëóãè 

Âïëèâ ðîáîòîäàâ-
öÿ íà ³íâåñò-
ïðîãðàìè 

Âèñîêèé ç óðàõóâàííÿì âèìîã 
Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè äî 
ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â 

Íèçüêèé ç óðàõóâàííÿì âèìîã 
Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè äî ñòðóêòóðè 
àêòèâ³â 

Òèïè ïåíñ³éíèõ 
ïðîãðàì 

Íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíîãî 
êàï³òàëó 
Ðåíòà íà áóäü-ÿêèé òåðì³í 
Àíó¿òåòè äîâ³÷í³ àáî ç 
ãàðàíòîâàíèì òåðì³íîì âèïëàò 
(ó ò. ÷. âèãîäîíàáóâà÷àì) 
Ïåíñ³ÿ “íà äâîõ” 

Íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíîãî êàï³òàëó, ÿêùî 
ñóìà íå ïåðåâèùóº âñòàíîâëåíèé 
Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè ðîçì³ð 
Ïåíñ³ÿ íà âèçíà÷åíèé ïåð³îä  
(íå ìåíøå í³æ 10 ðîê³â) 

Äîäàòêîâ³ 
ïðîãðàìè 

Çàõèñò æèòòÿ, çäîðîâ’ÿ 
Ðèòóàëüí³ âèòðàòè 
Øèðîêèé ñïåêòð “ñóì³æíèõ” ³ç 
ïåíñ³éíèì ñòðàõîâèõ ïðîäóêò³â 

²ñíóº ëèøå ìîæëèâ³ñòü êóïóâàòè ïîë³ñè 
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ (íå á³ëüøå í³æ 1 % 
âíåñêó äî ÍÏÔ) 

²íâåñòèö³éíèé 
äîõ³ä 

Ãàðàíòîâàíî íå á³ëüøå í³æ 4 % 
Ðîçïîä³ë ì³æ êë³ºíòàìè íå 
ìåíøå í³æ 85 % äîõîäó  

Íå ãàðàíòóºòüñÿ 
Ðîçïîä³ë ì³æ êë³ºíòàìè íå ìåíøå  
í³æ 95,3 % äîõîäó  

Âàëþòà  
ñòðàõóâàííÿ 

Áóäü-ÿêà, ó ò. ÷. âàëþòíèé 
åêâ³âàëåíò Ãðèâíÿ 

Òàá  ëè  öÿ 2. Ïîð³âíÿëüí³óìîâèä³ÿëüíîñò³,âèçíà÷åí³çàêîíîäàâñòâîìÓêðà¿íè,

êîìïàí³éç³ñòðàõóâàííÿæèòòÿòàÍÏÔ

Äæåðåëî: ñêëà äå íî çà äà íè ìè: Ïðî íå äåð æàâ íå ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ: Çà êîí Óêðà ¿ íè â³ä
09.07.2003 ¹ 1058-²V, ç³ çì³ íà ìè // ÂÂÐ. — 2003. — ¹ 49—51. — Ñ. 376; Ïðî ñòðà õó âàí íÿ: 
Çà êîí Óêðà ¿ íè â³ä 07.03.1996 ¹ 85/96-ÂÐ, ç³ çì³ íà ìè // ÂÂÐ.— 1996. — ¹ 18. — Ñ. 78; Ñàéò Ë³ ãè
ñòðà õî âèõ îð ãà í³ çà ö³é Óêðà ¿ íè (ËÑÎÓ) (http://www.uainsur.com); Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³
ôîíäè” (http://www.pf.kinto.com).
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Äå ÿê³ ôà õ³â ö³8 ïðî ãíî çó þòü, ùî â ïî äàëü øî ìó ñà ìå ö³ ôîí äè íà áó äóòü çíà÷ -

íî ãî ïî øè ðåí íÿ, îñê³ëü êè ìà þòü ïåâ í³ ïå ðå âà ãè ïå ðåä ³í øè ìè ô³ íàí ñî âè ìè

óñòà íî âà ìè. Òà êèé ôîíä ìàé æå ïîâ í³ñ òþ ðîç ïî ä³ ëÿº ³í âåñ òè ö³é íèé äî õ³ä ì³æ

ó÷àñ íè êà ìè é ìàº ïî ð³â íÿ íî ìåí øå øàí ñ³â ñòà òè áàí ê ðó òîì, îñê³ëü êè çà êî íî äàâ -

ñò âî ïå ðåä áà ÷àº æîð ñò êèé íà ãëÿä ç áî êó äåð æà âè. Çî êðå ìà, ÍÏÔ çî áîâ’ÿçà íèé

ðîç ì³ ùó âà òè àê òè âè â ð³ç í³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè, ì³ í³ ì³ çó âà òè ðè çè êè ç äî ïî ìî -

ãîþ ðîç ïî ä³ ëó êîø ò³â ì³æ øè ðî êèì ñïåê ò ðîì ³í âåñ òè ö³é íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â. Öå

ïåâ íèì ÷è íîì ãà ðàí òóº îò ðè ìàí íÿ ïî ñò³é íî ãî ³íâåñ òè ö³é íî ãî äî õî äó é ï³ä âè ùóº

íà ä³é í³ñòü ìàé áóò í³õ ïåí ñ³é íèõ âè ïëàò. 

Äëÿ ÍÏÔ ïå ðåä áà ÷å íî îêðå ì³ ïî äàò êî â³ ï³ëü ãè. Íà â³ä ì³ íó â³ä áàí ê³â ôîí äè

íå âè ìà ãà þòü çíà÷ íî¿ ñó ìè äëÿ çä³é ñ íåí íÿ ïåð øî ãî âíåñ êó: âíåñ êè ìîæ íà çä³é -

 ñíþ âà òè íå âå ëè êè ìè ïå ð³ î äè÷ íè ìè ïëà òå æà ìè, çà äå ÿêèõ îá ñòà âèí äî ïóñ êà ºòü ñÿ

¿õ ïðè çó ïè íåí íÿ. Ùå îä í³ºþ âà ãî ìîþ ïå ðå âà ãîþ º òå, ùî ïðà âî âëàñ íîñ ò³ íà âêëà -

äå í³ êîø òè äëÿ ãðî ìà äÿí íàñ òàº ç ìî ìåí òó çà ðà õó âàí íÿ âíåñ êó íà ³í äè â³ äó àëü íèé

ïåí ñ³é íèé ðà õó íîê, ùî íå ïî òðå áóº âè êî íàí íÿ æîä íèõ äî äàò êî âèõ óìîâ.

Íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè çà îñòàí í³ äå ê³ëü êà ðî ê³â ñôîð ìó âà ëè àê òè âè â

ñó ì³ 1144,3 ìëí ãðí, ùî ñòà íî âèòü ìåí øå í³æ 1|% ð³÷ íèõ îá ñÿ ã³â áþä æå òó ÏÔÓ.

Ùîá ñòà òè âà ãî ìèì äî äàò êîì äî ñî ë³ äàð íî¿ ñèñ òå ìè, ö³ íà êî ïè ÷åí íÿ ïî âèí í³ áó -

òè çíà÷ íî á³ëü øè ìè9.

Ñòà íîì íà ê³ íåöü 2010 ð. çà ãàëü íå ÷èñ ëî îô³ ö³é íî çà ðå ºñ ò ðî âà íèõ ÍÏÔ çìåí -

øè ëî ñÿ, ïî ð³â íÿ íî ç 2009 ð., íà 8|% ³ ñòà íî âè ëî 10110. Ê³ëü ê³ñòü â³ä êðè òèõ ÍÏÔ ó

ñòðóê òó ð³ º íàé á³ëü øîþ ³ íà ê³ íåöü çà çíà ÷å íî ãî ïå ð³ î äó ñòà íî âè ëà 83, ùî ïî ÿñ íþ -

ºòü ñÿ á³ëü øîþ ¿õ äî ñòóï í³ñ òþ øè ðî êî ìó çà ãà ëó íà ñå ëåí íÿ. Ôóí ê ö³ î íó âà ëî 9 êîð -

ïî ðà òèâ íèõ ³ 9 ïðî ôå ñ³é íèõ ÍÏÔ, ó÷àñ íè êà ìè ÿêèõ ìî æóòü áó òè ëè øå ô³ çè÷ í³

îñî áè, ÿê³ ïîâ’ÿçà í³ çà ðî äîì ¿õíüî¿ ïðî ôå ñ³é íî¿ ä³ ÿëü íîñ ò³ àáî ïå ðå áó âà þòü ó òðó -

äî âèõ â³ä íî ñè íàõ ³ç ðî áî òî äàâ öÿ ìè-çà ñíîâ íè êà ìè.

Ç³ 101 çà ðå ºñ ò ðî âà íîãî ÍÏÔ óêëà ëè óãî äè íà îá ñëó ãî âó âàí íÿ ç àä ì³ í³ñ ò ðà òî -

ðà ìè òà ÊÓÀ ³ çáå ð³ ãà ÷à ìè ëè øå 94 ôîí äè, ùî ïî ÿñ íþ ºòü ñÿ ³ñ íó âàí íÿì ïåâ íî ãî

÷à ñó, ùî ìè íóâ â³ä ìî ìåí òó ðå ºñ ò ðà ö³¿ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â äî ïî ÷àò êó ¿õ ä³ ÿëü íî ñò³.

Ïðàê òè÷ íó ðî áî òó ç ôîð ìó âàí íÿ ïåí ñ³é íèõ àê òè â³â ïðî âà äÿòü 70 íå äåð æàâ íèõ

ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â, ê³ëü ê³ñòü ÿêèõ çà îñòàí í³é ð³ê çìåí øè ëà ñÿ íà 2,8|%. Ñïî ñòå ð³ -

ãà ºòü ñÿ òåí äåí ö³ÿ äî êîí öåí ò ðà ö³¿ ðèí êó ïî ñëóã ÍÏÔ, çîê ðå ìà âàð ò³ñòü àê òè â³â

8
Ñìîëÿð Þ.Î., Òåðåùåíêî Ã.Ì. Çà çíà÷. ïðà öÿ; Ëåîíîâ Ä. Íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè â Óêðà¿  í³:

ñòàí òà ïðîá ëå ìè ôîð ìó âàí íÿ àê òè â³â òà ðîç âèò êó ³í âåñ òè ö³é íî¿ ä³ ÿëü íîñ ò³ // Ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â
Óêðà ¿ íè. — 2007. — ¹ 1—2. — Ñ. 79—91; Íàóìåíêîâà Ñ.Â. Ôóí ê ö³ î íó âàí íÿ íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ
ôîí ä³â íà ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè // Ô³ íàí ñè Óêðà ¿ íè. — 2010. — ¹ 4. — Ñ. 3—16;
Ãðóøêî Â.². Âïëèâ ãëî áàëü íèõ òà ³í òåã ðà ö³é íèõ ïðî öå ñ³â íà ðîç âè òîê ³í ñ òè òó ò³â ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó
Óêðà ¿ íè // Åêî íî ì³÷ íèé â³ñ íèê Äîí áà ñó. — 2009. — ¹ 4 (18). — Ñ. 110—115.

9
Ëåîíîâ Ä. Çà çíà÷. ïðà öÿ.

10
Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf.kinto.com); Çâ³ò ïðî ðî áî òó Äåð æàâ -

íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà 2010 ð.: [Åëåêòð. ðå ñóðñ]. — http://www.
dfp.gov.ua.
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10 íàé á³ëü øèõ ôîí ä³â ñòà íî âèòü 817,65 ìëí ãðí, òîá òî ëå âî âó ÷àñ ò êó âàð òîñ ò³ àê -

òè â³â óñ³õ íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â.
Îñîá ëè â³ñ òþ ñòâî ðåí íÿ ÍÏÔ11 º íå ð³â íî ì³ð íå ¿õ ðîç ì³ ùåí íÿ çà òå ðè òî ð³ àëü -

íèì ïðèí öè ïîì: ó ì. Êè º â³ çî ñå ðåä æå íî 68|% óñ³õ ôîí ä³â, òî ä³ ÿê, çîê ðå ìà, ó Â³í -
íèöü ê³é, Âî ëèíñü ê³é, Çà êàð ïàòñü ê³é, Ê³ ðî âî ãðàäñü ê³é, Ëó ãàíñü ê³é, Ð³â íåíñü ê³é,
Òåð íî ï³ëü ñü ê³é, Õìåëü íèöüê³é, ×åð í³ âåöü ê³é òà ×åð í³ ã³âñü ê³é îá ëàñ òÿõ äî ñ³ íå
ñòâî ðå íî æîä íî ãî ôîí äó.

Äè íà ì³ êà ôîð ìó âàí íÿ çà áåç ïå ÷ó þ ÷î¿ ³íô ðà ñòðóê òó ðè ÍÏÔ12 íà ñüî ãîä í³
âèïå ðåä æàº â³ä ïî â³ä í³ ïî òðå áè. Çîê ðå ìà, ê³ëü ê³ñòü ÊÓÀ òà áàí ê³â-çáå ð³ ãà ÷³â, ÿê³
ìà þòü ë³ öåí ç³¿ íà îá ñëó ãî âó âàí íÿ íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â, çíà÷ íî ïå ðå âè -
ùóº ïîïèò íà ö³ ïî ñëó ãè, ùî äàº çìî ãó íà êîí êó ðåí ò íèõ çà ñà äàõ â³ä áè ðà òè íàé êðà -
ùèõ. Âîä íî ÷àñ çà ñíîâ íè êè ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â ïðî äîâ æó þòü ñòâî ðåí íÿ âëàñ íèõ
ÊÓÀ é àä ì³ í³ ñò ðà òî ð³â, íå çâà æà þ ÷è íà ³ñ íó âàí íÿ äî ñòàò íüî¿ ê³ëü êîñ ò³ ë³öåí çî âà -
íèõ ñóá’ºê ò³â ³íô ðà  ñòðóê òó ðè. Ïðè ÷è íîþ òà êî ãî ÿâè ùà ìî æå áó òè ðîç øè ðåí íÿ
âïëè âó ïîâ’ÿçà íèõ îñ³á, ³ äåð æàâ íî ìó ðå ãó ëÿ òî ðó (Äåð æ ô³í ïîñ ëóã Óêðà ¿ íè) íå îá -
õ³ä íî äå òàëü íî àíà ë³ çó âà òè ö³ òåí äåí ö³¿.

Ê³ëü ê³ñòü àä ì³ í³ñ ò ðà òî ð³â, ÿê³ ìà þòü ë³ öåí ç³þ ç àä ì³ í³ñ ò ðó âàí íÿ ÍÏÔ, ïðî -
òÿ ãîì 2009—2010 ðð. ñòà íî âè ëà 36 îñ³á, ³ç íèõ 13 îá ñëó ãî âó âà ëè á³ëü øå í³æ îäèí
íå äåð æàâ íèé ïåí ñ³é íèé ôîíä. 

Îñíîâ í³ ïî êàç íè êè ä³ ÿëü íîñ ò³ ÍÏÔ ³ òåì ïè ¿õ çì³ íè íà âå äå íî â òàáë. 3. 
Çà äà íè ìè Äåð æ ô³í ïîñ ëóã Óêðà ¿ íè13, ñòà íîì íà ê³ íåöü 2010 ð., àä ì³ í³ñ ò ðà òî -

ðè íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â óêëà ëè 69 741 ïåí ñ³é íèé êîí ò ðàêò ³ç 56 139
âêëàä íè êà ìè, ç-ïî ì³æ ÿêèõ 2385 âêëàä íè ê³â, àáî 4,2|%, — þðè äè÷ í³ îñî áè (íà
íèõ ïðè ïà äàº 884,6 ìëí ãðí ïåí ñ³é íèõ âíåñ ê³â), 53 754 âêëàä íè êè, àáî 95,8|%, —
ô³ çè÷ í³ îñî áè. Ñå ðåä âå ëè êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ º çàñíîâ íè êà ìè òà ó÷àñ íè êà ìè
ÍÏÔ, ìîæ íà íà çâà òè ÂÀÒ “Óêð òå ëå êîì”, ÂÀÒ “Ñòè ðîë”, äåð æàâ íå ï³ä ïðè ºì -
 ñòâî “Óêð ïîø òà”, ÂÀÒ “Çà ïî ð³çü êèé çà âîä âè ñî êî âîëü ò íî¿ àïà ðà òó ðè”, ñå ðåä
áàí ê³â — Íàö áàíê Óêðà ¿ íè, Óêðåê ñ³ì áàíê, ñå ðåä îá’ºä íàíü — Óêðà ¿íñü êà àâ òî -
ìî á³ëü íà êîð ïî ðà ö³ÿ, ñå ðåä ïðîô ñï³ ëîê — ïðîô ñï³ë êà ïðà ö³â íè ê³â åíåð ãå òè êè òà
åëåê ò ðî òåõ í³÷ íî¿ ïðî ìèñ ëî âîñ ò³, ã³ð íè ÷î-ìå òà ëóð ã³é íà, ïðî ôå ñ³é íà ñï³ë êà ïðà -
ö³â íè ê³â õ³ ì³÷ íèõ òà íàô òî õ³ ì³÷ íèõ ãà ëó çåé ïðî ìèñ ëî âîñ ò³ Óêðà ¿ íè. Çà óâà æè ìî,
ùî ïðî òÿ ãîì 2010 ð. íå áó ëî ñòâî ðå íî æîä íî ãî ïðî ôå ñ³é íî ãî ÷è êîð ïî ðà òèâ íî -
ãî ôîí äó.

11
Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf.kinto.com); Íàóìåíêîâà Ñ.Â. Çà çíà÷.

ïðà öÿ; Îô³ ö³é íèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè
(http://www.dfp.gov.ua).
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Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf.kinto.com); Ïðî Äåð æàâ íó êî ì³ ñ³þ ç ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè: Óêàç Ïðå çè äåí òà Óêðà ¿ íè â³ä 11.12.2002 ¹ 1153/2002:
[Åëåêòð. ðå ñóðñ]. — http://www.dfp.gov.ua; îô³ ö³é íèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèíê³â
ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè (http://www.dfp.gov.ua).

13
Çâ³ò ïðî ðî áî òó Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà 2010 ð.:

[Åëåêòð. ðå ñóðñ]. — http://www.dfp.gov.ua; îô³ ö³é íèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí -
ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè (http://www.dfp.gov.ua).
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Ñï³â â³ä íî øåí íÿ âêëàä íè ê³â ÍÏÔ — þðè äè÷ íèõ îñ³á òà çà ãàëü íî¿ ê³ëü êîñ ò³

ñóá’ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ç³ ñòà òó ñîì þðè äè÷ íî¿ îñî áè íà ñüî ãîä í³ ñòà íî âèòü ëèøå

0,2|%. Çà çíà ÷è ìî, ùî ïà ñèâ íó ïî çè ö³þ ùî äî ó÷àñ ò³ â íå äåð æàâ íî ìó ïåí ñ³é íî ìó

çà áåç ïå ÷åí í³ ïîñ³äàþòü ï³ä ïðè ºì ñò âà äåð æàâ íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè. Òàê, ³ç-ïî ì³æ

áëèçü êî 6000 äåð æàâ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ³ ï³ä ïðè ºìñòâ êîð ïî ðà òèâ íî ãî ñåê òî ðó, ÿê³

ïå ðå áó âà þòü ï³ä êîí ò ðî ëåì äåð æà âè, çà ñíîâ íè êà ìè ³ âêëàä íè êà ìè ÍÏÔ º ëèøå

áëèçü êî 20 òà êèõ îð ãà í³ çà ö³é. Àíà ëî ã³÷ íèé ñòàí ñïðàâ ç ó÷àñ òþ â ñèñ òå ì³ ÍÏÔ ³

ï³ä ïðè ºìñòâ êî ìó íàëü íî¿ ôîð ìè âëàñ íîñ ò³.

Íà ê³ íåöü 2010 ð. ÍÏÔ14 óêëà ëè êîí ò ðàê òè ç 569 230 îñî áà ìè, ïðî òÿ ãîì ðî -

êó öÿ ê³ëü ê³ñòü çðîñ ëà íà 72,1 òèñ. îñ³á (14,5|%). ßê ³ â ïî ïå ðåä í³ ðî êè, ñå ðåä ó÷àñ -

íè ê³â ÍÏÔ á³ëü ø³ñòü ñòà íî âè ëè îñî áè â³ êîì â³ä 40 äî 55 ðî ê³â, à ñà ìå 41,08|%

(2005 ð. — 44,2|%, 2006-é — 43,0|%, 2007-é — 41,9|%, 2008-é — 42,5|%, 2009 ð. —

41,4|%). Ñòðóê òó ðà ó÷àñ íè ê³â çà â³ êî âîþ îçíà êîþ â îñíîâ íî ìó â³ä îá ðà æàº ñòðóê -

òó ðó çà â³ êîì ïðà ö³â íè ê³â íà ï³ä ïðè ºì ñò âàõ, ÿê³ º çà ñíîâ íè êà ìè ³ âêëàä íè êà ìè

ÍÏÔ. Öå âè çíà ÷àº ñè òó à ö³þ, çà ÿêî¿ â³ê ïî ëî âè íè ó÷àñ íè ê³â ïå ðå âè ùóº 40 ðî ê³â,

ùî íå äàº ìîæ ëè âîñ ò³ ¿ì äî âè õî äó íà ïåí ñ³þ çà áåç ïå ÷è òè çíà÷ í³ ïåí ñ³é í³ íà êî -

ïè ÷åí íÿ.

14
Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf.kinto.com); Çâ³ò ïðî ðî áî òó Äåð æàâ -

íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà 2010 ð.: [Åëåêòð. ðå ñóðñ]. —
http://www.dfp.gov.ua; îô³ ö³é íèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî -
ñëóã Óêðà ¿ íè (http://www.dfp.gov.ua).

Ïîêàçíèê 2006 2007 2008 2009 2010 
Òåìïè  

ïðèðîñòó,  
%, 2010/2009 

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèõ ïåíñ³éíèõ 
êîíòðàêò³â, òèñ. øò. 41,5 55,9 62,3 62,5 69,7 11,5 

Ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â çà óêëàäåíèìè 
ïåíñ³éíèìè êîíòðàêòàìè, òèñ. îñ³á 193,3 278,7 482,5 497,1 569,2 14,5 

Çàãàëüí³ àêòèâè ÍÏÔ, ìëí ãðí 137,0 281,0 612,2 857,9 1 144,3 33,4 

Ïåíñ³éí³ âíåñêè, ìëí ãðí, ó ò. ÷.: 119,7 234,4 582,9 754,6 925,4 22,6 

—  ô³çè÷íèõ îñ³á 5,3 14,0 26,0 31,8 40,7 28,0 

—  þðèäè÷íèõ îñ³á 108,2 220,4 556,8 722,7 884,6 22,4 

— ô³çè÷íèõ îñ³á — ï³äïðèºìö³â 0,02 0,04 0,1 0,1 0,2 100,0 

Ïåíñ³éí³ âèïëàòè, ìëí ãðí 4,0 9,1 27,3 90,1 158,2 75,6 

Ê³ëüê³ñòü îñ³á, ÿê³ îòðèìàëè/îòðèìóþòü 
ïåíñ³éí³ âèïëàòè, òèñ. îñ³á 3,9 5,5 10,9 28,1 47,8 70,1 

Ñóìà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó, ìëí ãðí 23,4 68,1 86,8 236,7 433,0 82,9 

Ñóìà âèòðàò, ÿê³ â³äøêîäîâóþòüñÿ çà 
ðàõóíîê ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ìëí ãðí 6,1 16,6 31,6 47,1 64,6 37,2 

Òàá  ëè  öÿ 3. Äèíàì³êàîñíîâíèõïîêàçíèê³âä³ÿëüíîñò³óêðà¿íñüêèõÍÏÔ

Äæåðåëî: ñêëà äå íî çà äà íè ìè: Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf.kinto.
com); Çâ³ò ïðî ðî áî òó Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà 2010 ð.:
[Åëåêòð. ðåñóðc]. — http://www.dfp.gov.ua; îô³ö³éíèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ
ðèíê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè (http://www.dfp.gov.ua).
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Ïî â³ëü í³ òåì ïè ³ ïðîá ëåì í³ ïè òàí íÿ ïåí ñ³é íî¿ ðå ôîð ìè, â³ä ñóò í³ñòü ó íà ñå -
ëåí íÿ ³í ôîð ìà ö³¿ ùî äî ïðèí öè ï³â ³ ðå çóëü òà ò³â ðî áî òè ÍÏÔ, “æè âó ÷³ñòü” ñïî ä³ -
âàíü íà ñå ëåí íÿ íà ìîæ ëè âîñ ò³ äåð æà âè çà áåç ïå ÷è òè ã³ä í³ ïåí ñ³¿ íå ãà òèâ íî âïëè -
âà þòü íà ñòà íîâ ëåí íÿ íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ â Óêðà ¿ í³.

²ç ìå òîþ íà äàí íÿ á³ëüø â³ä êðè òî¿ ³í ôîð ìà ö³¿ ùî äî îö³í êè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà -
íó ÍÏÔ òà ¿¿ îïå ðà òèâ íî ãî îïðè ëþä íåí íÿ ðîç ïî ðÿä æåí íÿì Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç
ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè çà òâåð ä æå íî “Ïî ëî æåí íÿ ïðî
îïðè ëþä íåí íÿ ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî ä³ ÿëü í³ñòü íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî ôîí äó”15, ÿêå
íà áðà ëî ÷èí íîñ ò³ ç 1 ñ³÷ íÿ 2009 ð. Íà âè êî íàí íÿ öüî ãî ðîç ïî ðÿä æåí íÿ çà ïðî âàä -
æå íî åëåê ò ðîí íó ñèñ òå ìó îïðè ëþä íåí íÿ ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî ä³ ÿëü í³ñòü íå äåð æàâ íèõ
ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â íà âåá-ñàé ò³ Äåð æ ô³í ïîñ ëóã Óêðà ¿ íè16, ñèñ òå ìó îö³í êè ô³ íàí -
ñî âî ãî ñòà íó ÍÏÔ òà íàäàííÿ ðå çóëü òà ò³â òà êî¿ îö³í êè, ùî íà äàº ìîæ ëè â³ñòü
ïîòåí ö³é íèì ó÷àñ íè êàì çä³é ñ íþ âà òè ïî ð³â íÿí íÿ ïî êàç íè ê³â ä³ ÿëü íîñ ò³ ôîí ä³â,
ð³â íÿ äî õ³ä íîñ ò³ ïåí ñ³é íèõ àê òè â³â ³ íà ä³é íîñ ò³ ¿õ çáå ðå æåí íÿ. 

Àíà ë³ çó þ ÷è ñòðóê òó ðó ñïëà ÷å íèõ ïåí ñ³é íèõ âíåñ ê³â (ðèñ. 1), ÿê³ çà 2010 ð.
çá³ëü øè ëè ñÿ íà 22,6|% ³ íà 31.12.2010 ñòà íî âè ëè 925,4 ìëí ãðí, âàð òî çà çíà ÷è òè,
ùî íàé á³ëü øèé âïëèâ íà äè íà ì³ êó ïðè ðîñ òó ïåí ñ³é íèõ âíåñ ê³â çðî áè ëè Êîð ïî -
ðà òèâ íèé ÍÏÔ Íà ö³ î íàëü íî ãî áàí êó Óêðà ¿ íè òà Íå ï³ä ï ðè ºì íèöü êå òî âà ðèñ ò âî
Â³ä êðè òèé íå äåð æàâ íèé ïåí ñ³é íèé ôîíä “Ïåð øèé íà ö³ î íàëü íèé â³ä êðè òèé ïåí -
ñ³é íèé ôîíä” (îá ñÿã ñïëà ÷å íèõ ïåí ñ³é íèõ âíåñ ê³â äî öèõ ôîí ä³â ñòà íî âèòü 46,5|%
çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó ñïëà ÷å íèõ âíåñ ê³â äî ÍÏÔ òà 72,5|% çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó âíåñ ê³â,
ñïëà ÷å íèõ äî ÍÏÔ çà 2010 ð.).

15
Ïî ëî æåí íÿ ïðî îïðè ëþä íåí íÿ ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî ä³ ÿëü í³ñòü íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî ôîí -

äó, çàòâ. ðîç ïî ðÿä æåí íÿì Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè â³ä
16.12.2004 ¹ 3100: [Åëåêòð. ðå ñóðñ]. – http://zakon1.rada.gov.ua/cgi-bin/laws/main.cgi?nreg=z1672-04.

16 
Îô³ ö³é íèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè

(http://www.dfp.gov.ua).
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Ïåíñ³éí³ âíåñêè, 
ìëí ãðí, ó ò. ÷.:

Äæåðåëî: ñêëà äå íî çà äà íè ìè: Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf. kinto.com);
Çâ³ò ïðî ðî áî òó Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà 2010 ð.:  [Åëåêòð.
ðå ñóðñ]. — http://www.dfp.gov.ua; îô³ö³éíèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ -
íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè (http://www.dfp.gov.ua).

Ðè ñ. 1. Ñòðóêòóðàïåíñ³éíèõâíåñê³âóÍÏÔçàòèïàìèâêëàäíèê³â
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Çà ãà ëîì ó ñèñ òå ì³ ÍÏÇ ñå ðåä âêëàä íè ê³â ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ òåí äåí ö³ÿ äî ñêî ðî -

÷åí íÿ àáî òèì ÷à ñî âî ãî ïðè ïè íåí íÿ ñïëà òè âíåñ ê³â íà êî ðèñòü ñâî ¿õ ó÷àñ íè ê³â,

ùî ñïðè ÷è íå íî íå ñòà á³ëü íîþ åêî íî ì³÷ íîþ ñè òó à ö³ºþ ó êðà ¿ í³. Ñå ðåä í³é ñó êóï -

íèé ïåí ñ³é íèé âíå ñîê, ó ðîç ðà õóí êó íà îä íî ãî ó÷àñ íè êà ÍÏÔ, ó 2010 ð. ñòà íî -

âèâ 338,52 ãðí ³ çìåí øèâ ñÿ ïî ð³â íÿ íî ç 2009 ð. íà 5,79|%.

Ùî äî ïåí ñ³é íèõ âè ïëàò, òî é íà äà ë³ ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ òåí äåí ö³ÿ ï³ä òðè ìàí íÿ

âè ñî êî ãî ð³â íÿ îä íî ðà çî âèõ âè ïëàò, çó ìîâ ëå íà íà ñàì ïå ðåä íå äî ñòàò í³ì ð³â íåì

äîâ³ ðè íà ñå ëåí íÿ äî ô³ íàí ñî âèõ ³í ñ òè òó ò³â, à òà êîæ òèì, ùî îêðå ì³ ó÷àñ íè êè âè -

âî äÿòü âëàñ í³ êîø òè ç ôîí ä³â (ðèñ. 2).

Ïåí ñ³é í³ íà êî ïè ÷åí íÿ ðà çîì ç ³í âåñ òè ö³é íèì äî õî äîì, ó ðîç ðà õóí êó íà îä -

íî ãî ó÷àñ íè êà ÍÏÔ, íà ñå ðå äè íó 2010 ð. ñòà íî âè ëè 1789,76 ãðí (ïðî òè 1565,11 ãðí

íà ïî ÷à òîê ðî êó).

Âàæ ëè âèì ÷èí íè êîì, ÿêèé ìî æå ñâ³ä ÷è òè íà êî ðèñòü ïðè âàá ëè âîñ ò³ ÍÏÔ, º

ð³ âåíü îò ðè ìó âà íî ãî ³í âåñ òè ö³é íî ãî äî õî äó. Çà ïå ð³ îä ³ñ íó âàí íÿ ïåí ñ³é íèõ ôîí -

ä³â çà ãàëü íà ñó ìà ³í âåñ òè ö³é íî ãî äî õî äó ñòà íî âè ëà 433 ìëí ãðí, àáî 46,8|% ñó ìè

çà ëó ÷å íèõ âíåñ ê³â, çá³ëü øèâ øèñü ïðî òÿ ãîì 2010 ð. íà 196,3 ìëí ãðí, àáî íà

82,9|%. Íà æàëü, ñüî ãîä í³ ðîç ì³ð çà ëó ÷å íèõ ïåí ñ³é íèõ âíåñ ê³â º íå çíà÷ íèì äëÿ

çà áåç ïå ÷åí íÿ íå îá õ³ä íî¿ äè âåð ñè ô³ êà ö³¿ ïåí ñ³é íèõ àê òè â³â ó äî õ³ä í³ ô³ íàí ñî â³

³íñòðó ìåí òè17.

Óïðî äîâæ 2010 ð. âàð ò³ñòü ³í âåñ òî âà íèõ àê òè â³â çðîñ ëà íà 286,4 ìëí ãðí (33,4|%)

³ ñòà íî âè ëà 1144,3 ìëí ãðí. Òà êèé äî ñèòü âè ñî êèé òåìï ïðè ðîñ òó âè íèê íà ñàì ïå ðåä

17
Ëåîíîâ Ä. Îñîá ëè âîñ ò³ ³í âåñ òè ö³é íî¿ ä³ ÿëü íîñ ò³ íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â: ñâ³ òî âèé äî ñâ³ä

// Ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â Óêðà ¿ íè. — 2006. — ¹ 11—12. — Ñ. 57—66; Ãðóøêî Â.². Çà çíà÷. ïðà öÿ.
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Ïåíñ³éí³ âèïëàòè íà âèçíà÷åíèé òåðì³í

Îäíîðàçîâ³ ïåíñ³éí³ âèïëàòè

Äæåðåëî: ñêëà äå íî çà äà íè ìè: Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf.
kinto.com); Çâ³ò ïðî ðî áî òó Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà
2010 ð.: [Åëåêòð. ðå ñóðñ]. — http://www.dfp.gov.ua; îô³ö³éíèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ -
âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè (http://www.dfp.gov.ua).

Ðè ñ. 2. Ïåíñ³éí³âèïëàòèïðîòÿãîì2008—2010ðð.,ìëíãðí
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÷å ðåç íàä õîä æåí íÿ âíåñ ê³â äî ÊÍÏÔ Íà ö³ î íàëü íî ãî áàí êó Óêðà ¿ íè òà ÍÒ ÂÍÏÔ

“Ïåð øèé íà ö³ î íàëü íèé â³ä êðè òèé ïåí ñ³é íèé ôîíä”. Òî ìó äëÿ àíà ë³ çó âàð òî ðîç ãëÿ -

äà òè äè íà ì³ êó ïðè ðîñ òó ÷èñ òî¿ âàð òîñ ò³ àê òè â³â ³ç öè ìè ôîí äà ìè òà áåç íèõ.

Äè íà ì³ êà ïðè ðîñ òó ÷èñ òî¿ âàð òîñ ò³ àê òè â³â ñâ³ä ÷èòü, ùî ¿¿ òåì ïè çà ïå ð³ îä

2008—2010 ðð. çíà÷ íî óïî â³ëü íè ëè ñÿ. ßêùî ó 2006 ð. ïðè ð³ñò ñòà íî âèâ 197,6|%, 

ó 2007-ìó — 102,7|%, òî ó 2009-ìó — 40,2|%, ó 2010 ð. — 33,5|%.

Ñå ðåä íÿ äî õ³ä í³ñòü àê òè â³â ÍÏÔ â³ä ³í âåñ òó âàí íÿ ó çâ³ò íî ìó ïå ð³ î ä³ ïå ðå áó -

âà ëà íà ð³â í³ 17,2|% ð³÷ íèõ ïðè ³í ô ëÿ ö³¿ 9,7|% ð³÷ íèõ. Ñå ðåä 70 ÍÏÔ, ÿê³ âå äóòü

ïðàê òè÷ íó ä³ ÿëü í³ñòü, 52 ôîí äè çà áåç ïå ÷è ëè äî õ³ä í³ñòü âè ùó çà ð³ âåíü ³í ô ëÿ ö³¿,

14 — íèæ ÷ó çà ð³ âåíü ³í ô ëÿ ö³¿, ä³ ÿëü í³ñòü ÷î òè ðüîõ óñòà íîâ âè ÿâè ëà ñÿ çáèò êî âîþ.

Ñòðóê òó ðó êîí ñî ë³ äî âà íî ãî ïîð ò ôå ëÿ ÍÏÔ íà âå äå íî íà ðèñ. 3. 

ßê âèä íî ç ðèñ. 3, ó çà ãàëü í³é ñòðóê òó ð³ ³í âåñ òè ö³é íî ãî ïîð ò ôå ëÿ ÍÏÔ àê òè âè
ðîç ïî ä³ ëè ëè ñÿ òà êèì ÷è íîì: 

— ÷àñ ò êà êîð ïî ðà òèâ íèõ îá ë³ ãà ö³é ó êîí ñî ë³ äî âà íî ìó ïîð ò ôå ë³ â àá ñî ëþò íî -
ìó âè ðà ç³ çá³ëü øè ëà ñÿ ïî ð³â íÿ íî ç 2009 ð. ³ç 162,4 ìëí ãðí äî 175,7 ìëí ãðí (ó â³ä -
íîñ íî ìó âè ðà æåíí³ çìåí øè ëà ñÿ ç 18,9 äî 15,4|% â³ä ïî â³ä íî);

Àêòèâè, íå çàáîðîíåí³  
çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè, 

57,4 ìëí ãðí (5,0 %)

Áàíê³âñüê³ ìåòàëè, 
31,7 ìëí ãðí (2,8 %)

Îá'ºêòè íåðóõîìîñò³, 
64,6 ìëí ãðí  (5,6 %)

Àêö³¿ óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â, 
206,9 ìëí ãðí (18,1 %)

Ö³íí³ ïàïåðè, äîõ³ä çà ÿêèìè  
ãàðàíòîâàíî Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, 

 170,4 ìëí ãðí (14,9 %)

Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ, åì³òåíòàìè  
ÿêèõ º ðåçèäåíòè Óêðà¿íè, 

175,7 ìëí ãðí (15,4 %)

Ö³íí³ ïàïåðè, äîõ³ä çà ÿêèìè  

ãàðàíòîâàíî Ðàäîþ ì³í³ñòð³â ÀÐ Êðèì, 
     ì³ñöåâèìè ðàäàìè â³äïîâ³äíî 
               äî çàêîíîäàâñòâà,   

5,1 ìëí ãðí (0,4 %)

 Êîøòè, ðîçì³ùåí³  
íà âêëàäíèõ (äåïîçèòíèõ) ðàõóíêàõ, 
       396,8 ìëí ãðí (34,7 %)

 Êîøòè 
íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó, 
35,7 ìëí ãðí (3,1 %)

Çàãàëüíà ñóìà 
³íâåñòèö³é ÍÏÔ, 

1108,6 ìëí ãðí (96,9 %) 

Çàãàëüí³ àêòèâè ÍÏÔ — 1144,3 ìëí ãðí

Äæåðåëî: ñêëà äå íî çà äà íè ìè: Ñàéò “Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè” (http://www.pf.kinto.
com); Çâ³ò ïðî ðî áî òó Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà 2010 ð.: [Åëåêòð.
ðå ñóðñ]. — http://www.dfp.gov.ua; îô³ö³éíèé ñàéò Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ -
íàí ñî âèõ ïî ñëóã Óêðà ¿ íè (http://www.dfp.gov.ua).

Ðè ñ. 3. Ñòðóêòóðà³íâåñòîâàíèõïåíñ³éíèõàêòèâ³âñòàíîìíà31.12.2010
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— 34,7|%, àáî 396,8 ìëí ãðí, çà ãàëü íî¿ âàð òîñ ò³ àê òè â³â ÍÏÔ ðîç ì³ ùå íî íà

áàí ê³âñü êèõ äå ïî çè òàõ (ñòà íîì íà ê³ íåöü 2009 ð. — 40,0|%, àáî 343,0 ìëí ãðí â³ä -

ïî â³ä íî). Ïðè öüî ìó ì³ í³ ìàëü íà ñòàâ êà çà äå ïî çè òà ìè ñòà íî âèòü 6,0|%, ìàê ñè -

ìàëü íà — 28,0|%; 

— ó 2010 ð. ïî ð³â íÿ íî ç 2009-ì ó êîí ñî ë³ äî âà íî ìó ïîð ò ôå ë³ ÍÏÔ ÷àñ ò êà àêö³é

óê ðà ¿íñü êèõ åì³ òåí ò³â çðîñ ëà ç 8,8 äî 18,1|% (àáî ç 75,9 ìëí ãðí äî 206,9 ìëí ãðí

â³ä ïî â³ä íî);

— äå ùî çá³ëü øèâ ñÿ îá ñÿã äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ó êîí ñî ë³ äî âà íî ìó ïîðò -

 ôå ë³ ÍÏÔ: ç 141,0 ìëí ãðí ó 2009 ð. äî 170,4 ìëí ãðí ó 2010-ìó (ó â³ä íîñ íî ìó

âèðà æåíí³ çìåí øèâ ñÿ ç 16,4 äî 14,9|% â³ä ïî â³ä íî);

— îá ñÿã êîø ò³â íà ïî òî÷ íî ìó ðà õóí êó íà ê³ íåöü 2010 ð. ñòà íî âèâ 3,1|% (íà

ê³ íåöü 2009 ð. — 2,8|%).

Îòæå, ìîæ íà çà çíà ÷è òè òà êå. Íå äåð æàâ íå ïåí ñ³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ â Óêðà ¿ í³ íà

ñüî ãîä í³ ôàê òè÷ íî ëå æèòü íà ïëå ÷àõ äî ñòàò íüî åêî íî ì³÷ íî åôåê òèâ íèõ ï³ä ïðè -

ºìñòâ, îð ãà í³ çà ö³é òà óñòà íîâ, ÿê³ ïðàã íóòü çà áåç ïå ÷è òè äî äàò êî âó äî äåð æàâ íî¿

ïåí ñ³þ ñâî ¿ì ïðà ö³â íè êàì. Íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè, ÿê³ º ³í ñ òè òó ö³é íîþ îñíî -

âîþ íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ó êðà ¿ í³, çà ëè øà þòü ñÿ ïî êè ùî ìà ëî -

â³ äî ìè ìè äëÿ øè ðî êèõ âåðñòâ íà ñå ëåí íÿ. Òî ìó ïî âèí íà áó òè ïðî âå äå íà ìàñ ø òàá -

íà ³í ôîð ìà ö³é íà, êîí ñóëü òà ö³é íà, ðåê ëàì íà ðî áî òà ç ìå òîþ çà ëó ÷åí íÿ íà ñå ëåí íÿ

äî ñèñ òå ìè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ. Îñê³ëü êè ôàê òîð äî â³ð’ÿ ó ñôå -

ð³ ô³ íàí ñ³â â³ ä³ ãðàº êëþ ÷î âó ðîëü, ñà ìå äåð æà âà ïî âèí íà ñòâî ðè òè òà ê³ óìî âè, ùîá

ñèñ òå ìà íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ìà ëà äî äàò êî â³ ãà ðàí ò³¿ ô³ íàí ñî -

âî¿ áåç ïå êè. Öå ìî æå áó òè ðå àë³ çî âà íî ââå äåí íÿì ïðó äåí ö³é íî ãî íà ãëÿ äó, ôîð ìó -

âàí íÿì ñïðàâ ä³ êîí êó ðåí ò íî ãî ñå ðå äî âè ùà øëÿ õîì æîð ñò êî¿ áîðîòü áè ç ÿâè ùà ìè

ô³ íàí ñî âî ãî øàõ ðàé ñò âà ïîâ’ÿçà íèõ îñ³á, à òà êîæ ñòâî ðåí íÿì ôîí äó ãà ðàí òó âàí íÿ

ïåí ñ³é íèõ âíåñ ê³â äëÿ ô³ çè÷ íèõ îñ³á ³ç ìå òîþ â³ä øêî äó âàí íÿ âè çíà ÷å íèõ ì³ í³ ìàëü -

íèõ ñóì ó ðà ç³ ô³ íàí ñî âèõ êà òà êë³ç ì³â. Âîä íî ÷àñ ïî òð³á íî çà áåç ïå ÷è òè ðîç âè òîê

íî âèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ÿê³ á íà äà ëè ìîæ ëè â³ñòü í³ âå ëþ âà òè ³í ô ëÿ ö³é í³

ïðî öå ñè äëÿ ïåí ñ³é íèõ êîø ò³â.

Ï³ä ñó ìî âó þ ÷è âè êëà äå íå, äî õî äè ìî òà êèõ âè ñíîâ ê³â: 

1. Íà ñüî ãîä í³ â Óêðà ¿ í³ ïåí ñ³é íà ñèñ òå ìà ïðåä ñ òàâ ëå íà ôàê òè÷ íî îä íèì

ïîâíî  ö³í íèì ð³â íåì — ñî ë³ äàð íîþ ñèñ òå ìîþ ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ, ÿêà îá -

ñëó ãî âó ºòü ñÿ äåð æàâ íèì Ïåí ñ³é íèì ôîí äîì. Îáñÿã âè äàò ê³â Ôîí äó ìàº òåí äåí -

ö³þ äî ³ñòîò íî ãî çðî ñòàí íÿ ó çâ’ÿç êó ç³ ñòà ð³í íÿì íà ñå ëåí íÿ êðà ¿ íè, íåâ ðå ãó ëüî -

âà í³ñ òþ çà êî íî äàâ ñò âà é ³í øè ìè ÷èí íè êà ìè åêî íî ì³÷ íî ãî, äå ìî ãðà ô³÷ íî ãî,

ñî ö³ àëü íî-ïî ë³ òè÷ íî ãî õà ðàê òå ðó. Öå ñâ³ä ÷èòü ïðî íà ãàëü í³ñòü ðå ôîð ìó âàí íÿ ïåí -

ñ³é íî¿ ñèñ òå ìè, ÿêå áóëî çàïî÷àòêîâàíî Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî çà õî äè ùî äî çà -

êî íî äàâ ÷î ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ðå ôîð ìó âàí íÿ ïåí ñ³é íî¿ ñèñ òå ìè”. 

2. Êëà ñè÷ íîþ ñõå ìîþ ñòà á³ëü íî ãî ôóí ê ö³ î íó âàí íÿ ïå ðå âàæ íî¿ ÷àñ òè íè óñï³ø -

íèõ ïåí ñ³é íèõ ñèñ òåì º òðè ð³â íå âà ñèñ òå ìà ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ: ïåð øèé

ð³âåíü — ñî ë³ äàð íà ïåí ñ³é íà ñèñ òå ìà, ïî áó äî âà íà íà ïðèí öè ïàõ “ñî ö³ àëü íî ãî



57“Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 9’2011

Ïåíñ³éíàðåôîðìà

ñòðà õó âàí íÿ” é “ñî ë³ äàð íîñ ò³ ïî êî ë³íü”; äðó ãèé ð³ âåíü — îáîâ’ÿç êî âà íà êî ïè ÷ó -

âàëü íà ïåí ñ³é íà ñèñ òå ìà, ó ðàì êàõ ÿêî¿ êîø òè, ïå ðå âàæ íî â³ä ðî áî òî äàâ ö³â, àêó -

ìó ëþ þòü ñÿ â³ä ïî â³ä íî äî çà êî íî äàâ ñò âà, ³í âåñ òó þòü ñÿ çà ñïå ö³ àëü íè ìè ïðà âè ëà -

ìè äëÿ îòðè ìàí íÿ ³í âåñ òè ö³é íî ãî äî õî äó íà êî ðèñòü çà ñòðà õî âà íèõ îñ³á; òðå ò³é

ð³ âåíü — ñèñ òå ìà íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ, ùî ôîð ìó ºòü ñÿ çà ðà -

õó íîê îò ðè ìàí íÿ äîá ðî â³ëü íèõ ïåí ñ³é íèõ âíåñ ê³â. Ó ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ öÿ ñèñ -

òå ìà çà áåç ïå ÷óº áëèçü êî 30|% çà ãàëü íî ãî ðîç ì³ ðó ïåí ñ³¿ ïðà ö³â íè ê³â.

3. Òåí äåí ö³¿ ðîç âèò êó ñèñ òå ìè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ â

Óêðà¿  í³ ñâ³ä ÷àòü ïðî ïî ÷àò êî â³ ñòà ä³¿ éî ãî ðîç âèò êó, ïî ñè ëåí íÿ êîí êó ðåí ö³¿ íàñàì -

ïå ðåä ì³æ êîì ïà í³ ÿ ìè ç³ ñòðà õó âàí íÿ æèò òÿ é íå äåð æàâ íè ìè ïåí ñ³é íè ìè ôîí äà -

ìè. Áàí ê³âñü êèé ³ ñòðà õî âèé ñåã ìåí òè ñèñ òå ìè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå -

÷åí íÿ òàêîæ ïå ðå áó âà þòü íà ïî ÷àò êî âî ìó åòà ï³ ðîç âèò êó. Âè ÿâ ëå í³ îñîá ëè âî ñ ò³ ä³ -

ÿëü íîñ ò³ ô³ íàí ñî âèõ êîì ïà í³é íà ðèí êó íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ

ïî êà çó þòü, ùî ñôîð ìî âà íî ïåâ íèé ñïåêòð ïî ñëóã, ÿêèé íà äà íî ìó åòà ï³ ìî æå

çàäî âîëü íè òè ¿õ í³õ ñïî æè âà ÷³â. Âîä íî ÷àñ íå äî ñòàò íÿ âïåâ íå í³ñòü ñïî æè âà ÷³â ùî -

äî ðè çè ê³â ìîæ ëè âî ãî áàí ê ðóò ñò âà çãà äà íèõ ô³ íàí ñî âèõ êîì ïà í³é, â³ä ñóò í³ñòü

ïðî çî ðîñ ò³ ùî äî ¿õíüî¿ ä³ ÿëü íîñ ò³, íèçü êèé ð³ âåíü äî õî ä³â á³ëü øîñ ò³ íà ñå ëåí íÿ íå

ñïðè ÿþòü øâèä êî ìó ðîç âèò êó ö³º¿ ñôå ðè. 

4. Ï³ä âè ùåí íÿ åôåê òèâ íîñ ò³ â³ò ÷èç íÿ íî¿ ñèñ òå ìè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà -

áåç ïå ÷åí íÿ äó æå áà æà íå, îñê³ëü êè âî íî äà ëî á çìî ãó çìåí øè òè òèñê íà ñî ë³ äàð íó

ïåí ñ³é íó ñèñ òå ìó, ñïðè ÿ ëî á ðîç âèò êó ðèí êî âèõ ìå õà í³ç ì³â, äà ëî á ïîø òîâõ ñòðóê -

òóð í³é ïå ðå áó äî â³ åêî íî ì³ êè çà ðà õó íîê “äîâ ãîñ ò ðî êî âèõ” ³í âåñ òè ö³é íèõ êîø ò³â.

Öüî ãî ìîæ íà äî ñÿã òè çà ðà õó íîê ïî ë³ï øåí íÿ ôóí ê ö³ î íó âàí íÿ ñêëà äî âèõ íå äåð æàâ -

íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ — ô³ íàí ñî âî ãî ïðà âà, ³í ñ òè òó ö³ î íàëü íî¿ ñêëà äî âî¿,

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, ô³ íàí ñî âî ãî ìå õà í³ç ìó. Îòæå, âàæ ëè âè ìè çà âäàí íÿ ìè º óñó íåí -

íÿ íèç êè ñó ïå ðå÷ íîñ òåé íîð ìà òèâ íî-ïðà âî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ, ââå äåí íÿ ïðó äåí ö³é -

íî ãî íà ãëÿ äó, ïðî ïå ðå âà ãè ÿêî ãî ñâ³ä ÷àòü ïîñ ò ê ðè çî â³ òåí äåí ö³¿ ðîç âèò êó ñâ³ òî âèõ

ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â, çà ïðî âàä æåí íÿ ñêëà äî âèõ ô³ íàí ñî âî ãî ìåõà í³ç ìó, ÿê³ äî ïî ìîã -

ëè á äî êî ð³í íî çì³ íè òè ð³ âåíü äî â³ ðè íà ñå ëåí íÿ äî ä³ ÿëü íîñ ò³ â³ä ïî â³ä íèõ ô³ íàí ñî -

âèõ óñòà íîâ. ²ñíóº íå îá õ³ä í³ñòü ñòâî ðåí íÿ ºäè íî ãî îðãà íó äåð æàâ íî ãî íà ãëÿ äó, ÿêèé

ìî æå êîí ò ðî ëþ âà òè áàí ê³âñü êèé, ôîí äî âèé, ñòðà õî âèé ñåã ìåí òè ô³ íàí ñî âî ãî ðèí -

êó, â³ä ïî â³ä í³ ô³ íàí ñî â³ ðè çè êè, òåí äåí ö³¿ ¿õ ì³æ ñåã ìåí ò íî ãî ïå ðå ò³ êàí íÿ. 

5. Íå îá õ³ä íå âäîñ êî íà ëåí íÿ ä³ ÿëü íîñ ò³ ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é ³ ÍÏÔ çà ðà õó íîê

çíà÷ íî ãî çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ãó, ïî ë³ï øåí íÿ ÿêîñ ò³ é ï³ä âè ùåí íÿ îïå ðà òèâ íîñ ò³ ô³ íàí -

ñî âî¿ ³í ôîð ìà ö³¿, ÿêà íà äà ºòü ñÿ ¿õ í³ì êë³ ºí òàì, ñòâî ðåí íÿ åôåê òèâ íî¿ ñèñ òå ìè îïå -

ðà òèâ íî ãî ðîç ãëÿ äó ñêàðã ñòðà õó âàëü íè ê³â ³ äî ñó äî âî ãî ðîçâ’ÿçàí íÿ ñïî ð³â, ùî äàñòü

çìî ãó ï³ä âè ùè òè äî â³ ðó ïî òåí ö³é íèõ ó÷àñ íè ê³â ³ øâèä ê³ñòü íà ðî ùó âàí íÿ ô³ íàí ñî -

âèõ ðå ñóð ñ³â.

6. ²ñíóº äî ö³ëü í³ñòü ðîç øè ðåí íÿ ñïåê ò ðà ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â äëÿ ³í âåñ -

òó âàí íÿ àêó ìó ëüî âà íèõ ðå ñóð ñ³â ñèñ òå ìè íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ,

çîê ðå ìà øëÿ õîì çà ïðî âàä æåí íÿ äåð æàâ íèõ îá ë³ ãà ö³é, ³í äåê ñî âà íèõ íà ³í ô ëÿ ö³þ.
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Ââå äåí íÿ öèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â äå ìîí ñò ðó âà ëî á ñóá’ºê òàì ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ

íà ì³ ðè äåð æà âè, ÿê íàé á³ëü øî ãî ïî òóæ íî ãî ó÷àñ íè êà ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, ùî äî

ïðè áîð êàí íÿ ³í ô ëÿ ö³é íèõ ïðî öå ñ³â, â³ä ñóò íîñ ò³ ïëà í³â âè êî ðè ñòàí íÿ åì³ ñ³é íèõ

äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ äå ô³ öè òó áþä æå òó òî ùî. Íà ÿâ í³ñòü òà êèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó -

ìåí ò³â íà âíóò ð³ø íüî ìó ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó º âè ã³ä íîþ äëÿ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ ó

ñôå ð³ íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ: âî íè îò ðè ìó þòü çìî ãó ìà òè ãà ðàí -

òî âà íèé ³í âåñ òè ö³é íèé äî õ³ä ïî íàä ³í ô ëÿ ö³þ, ùî ï³ä âè ùóº ¿õ íþ ïðè âàá ëè â³ñòü,

íà äàº ìîæ ëè â³ñòü çà ëó ÷è òè äî äàò êî â³ çà îùàä æåí íÿ íà ñå ëåí íÿ.

7. Â³ò ÷èç íÿ í³ ô³ íàí ñî â³ óñòà íî âè ïðàê òè÷ íî íå âè êî ðèñ òî âó þòü ìîæ ëè âîñ ò³

äè âåð ñè ô³ êà ö³¿ ïåí ñ³é íèõ àê òè â³â øëÿ õîì ³í âåñ òó âàí íÿ â ³íî çåì í³ ö³í í³ ïà ïå ðè

(íîð ìà òèâ — äî 20|%), ùî ïî ÿñ íþ ºòü ñÿ â³ä ñóò í³ñ òþ â³ä ïî â³ä íèõ çà êî íî äàâ ÷èõ

àêò³â ³ ìå õà í³ç ì³â òà êî ãî ³í âåñ òó âàí íÿ, ÿê³ ïî òðå áó þòü ñïå ö³ àëü íî ãî äî çâî ëó Íàö -

áàí êó Óêðà ¿ íè íà çà êîð äîí í³ ³í âåñ òè ö³¿ â ö³í í³ ïà ïå ðè, à òà êîæ íå îá õ³ä í³ñ òþ âè -

êî íàí íÿ âè ìîã ùî äî ¿õ í³õ êðå äèò íèõ ðåé òèí ã³â. Äî äàò êî âè ìè ìî ìåí òà ìè ïî ë³ï -

øåí íÿ óïðàâ ë³í íÿ ³í âåñ òè ö³é íè ìè ïîð ò ôå ëÿ ìè â³ò ÷èç íÿ íèõ ô³ íàí ñî âèõ êîì ïà í³é

íà ðèí êó íå äåð æàâ íî ãî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ìî æóòü áó òè äî çâ³ë íà âêëà äàí -

íÿ êîø ò³â ó ö³ ëÿõ õåä æó âàí íÿ â äå ðè âà òè âè, çà ïðî âàä æåí íÿ â çà êî íî äàâ ñò â³ çàãàëü -

íèõ ïî ëî æåíü ïðî óïðàâ ë³í íÿ ðè çè êà ìè, íà êëà äåí íÿ îá ìå æåíü íà ÷àñ ò êè àê ö³ î -

íåð íî ãî êà ï³ òà ëó â àê òè âàõ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ.


