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Ïðîàíàë³çîâàíî ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Îêðåñëåíî ïð³î-
ðèòåòí³ íàïðÿìè é ³íñòèòóö³éíèé ìåõàí³çì ñòèìóëþâàííÿ éîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Financing of the real sector of economy enterprises’ is analyzed. Priority directions and institu-
tional mechanisms of stimulating the real sector development are outlined.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè, ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ, ³íñòèòóö³éíèé 
ìåõàí³çì.

Ó çâ’ÿçêó ç ïîã³ðøåííÿì åôåêòèâíîñò³ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, 
óïîâ³ëüíåííÿì ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè 
ïîñòàº ïîòðåáà â óäîñêîíàëåíí³ åêîíîì³êî-ïðàâîâîãî ñåðåäîâèùà ãîñïîäà-
ðþâàííÿ ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ áåçïåêè ñóá’ºêò³â îñíîâ íèõ 
âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà í³âåëþâàííÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â. 
Îñîáëèâî âàæëèâèì º çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â 
ðåàëüíîãî ñåêòîðó, ùî ñïðèÿº ï³äâèùåííþ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ, 
ôîðìóâàííþ íèìè ðåçåðâíèõ ³ ñòðàõîâèõ ôîíä³â, ðîçâèòêîâ³ ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíîãî ñåêòîðó. Íàëåæíèé ð³âåíü ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ñòðàòåã³÷íèõ 
ï³äïðèºìñòâ â³ä³ãðàº ïîì³òíó ðîëü ó ñèñòåì³ áåçïåêè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè: 
çàâäÿêè éîìó ìîæëèâå ðåàëüíå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ, çì³öíåííÿ ô³íàíñîâîãî 
ïîòåíö³àëó, íàïîâíåííÿ áþäæåò³â, ðîçâèòîê ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí íà ð³çíèõ 
ð³âíÿõ ñèñòåìíî¿ ³ºðàðõ³¿ óïðàâë³ííÿ, ï³äòðèìàííÿ íîðìàëüíî¿ æèòòºä³ÿëüíî-
ñò³ ñóñï³ëüñòâà.

Êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çì³â ô³íàíñîâîãî çàáåçïå-
÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ó êîíòåêñò³ áåçïåêè äåðæàâè çíàéøëè â³äîáðà-
æåííÿ â ïðàöÿõ Î. Áàðàíîâñüêîãî, Î. Âëàñþêà, Í. Äàö³é, Ì. Ìåëüíèê1 òà ³í.

Çîêðåìà, Î. Áàðàíîâñüêèé, äîñë³äæóþ÷è áàãàòîð³âíåâó ñèñòåìó ô³íàí-
ñ³â, â³äîáðàæàº ¿¿ ÷åðåç ñóêóïí³ñòü êðèòåð³¿â, ÿê³ âêàçóþòü íà çáàëàíñîâàí³ñòü 

1 Áàðàíîâñüêèé Î. ². Ô³íàíñîâà áåçïåêà : ìîíîãðàô³ÿ / Î. ². Áàðàíîâñüêèé ; ²í-ò åêîí. ïðî-
ãíîçóâàííÿ. — Ê. : Ôåí³êñ, 1999. — 338 ñ.; Âëàñþê Î. Ñ. Åêîíîì³÷íà áåçïåêà Óêðà¿íè â óìîâàõ 
ðèíêîâèõ òðàíñôîðìàö³é òà àíòèêðèçîâîãî ðåãóëþâàííÿ / Î. Ñ. Âëàñþê. — Ê. : ÄÍÍÓ “Àêàäåì³ÿ
ô³í. óïðàâë³ííÿ”, 2011. — 474 ñ.; Äàö³é Í. Â. Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà íà íàö³îíàëü-
íîìó òà ãàëóçåâîìó ð³âíÿõ: òåîð³ÿ, ìåòîäîëîã³ÿ, ïðàêòèêà : ìîíîãðàô³ÿ / Í. Â. Äàö³é. — Äîíåöüê : 
Þãî-Âîñòîê, 2010. — Ñ. 319—364; Ìåëüíèê Ì. ². ²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ðåã³îíó: òåîðåòè÷í³ òà 
ïðèêëàäí³ çàñàäè äîñë³äæåííÿ : ìîíîãðàô³ÿ / Ì. ². Ìåëüíèê. — Ë. : ²ÐÄ ÍÀÍ Óêðà¿íè, 2005. — 
Ñ. 172—236.
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ô³íàíñ³â; äîñòàòíþ ë³êâ³äí³ñòü àêòèâ³â; ð³âåíü çàõèùåíîñò³ ô³íàíñîâèõ ³íòåðå-
ñ³â; ñòàí ô³íàíñîâî¿, ãðîøîâî-êðåäèòíî¿, âàëþòíî¿, áàíê³âñüêî¿, áþäæåò íî¿, 
ïîäàòêîâî¿, ðîçðàõóíêîâî¿, ³íâåñòèö³éíî¿, ìèòíî-òàðèôíî¿ é ôîíäîâî¿ ñèñ-
òåì, à òàêîæ ñèñòåìè ö³íîóòâîðåííÿ, êîòðà õàðàêòåðèçóºòüñÿ çáàëàíñîâàí³ñòþ, 
ñò³éê³ñòþ äî âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ íåãàòèâíèõ âïëèâ³â, çäàòí³ñòþ çàáåçïå÷è-
òè ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü, åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ 
ñèñòåìè òà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ2.

Ó ïðàöÿõ Í. Äàö³é òà Ì. Ìåëüíèê3 îá´ðóíòîâóþòüñÿ çàõîäè äåðæàâíî¿, 
ó ò. ÷. ðåã³îíàëüíî¿, ïîë³òèêè ç ïîë³ïøåííÿ ô³íàíñîâîãî, çîêðåìà ³íâåñòèö³éíî-
ãî, çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ îñíîâíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. 
Â îêðåìèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåííÿõ  â³äîáðàæåíî âçàºìîçâ’ÿçîê ô³íàíñóâàííÿ 
ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè òà çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ 
áåçïåêè äåðæàâè, à òàêîæ âèçíà÷åíî ïåðåë³ê ìåòîä³â ³ çàñîá³â äåðæàâíî¿ ïîë³-
òèêè, ñïðÿìîâàíî¿ íà çá³ëüøåííÿ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé íà ãàëóçåâîìó ð³âí³.

Ïðîòå âíàñë³äîê óñêëàäíåííÿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ï³ä âïëèâîì ñâ³òîâî¿ 
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè ïîñòàº ïîòðåáà â ðîçðîáö³ é çàñòîñóâàíí³ ä³º-
âèõ çàõîä³â äëÿ ïîë³ïøåííÿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî 
ñåêòîðó, çîêðåìà ñèëàìè ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ñåêòîðó4.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç ñó÷àñíîãî ìåõàí³çìó ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ðîç-
âèòêó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè çà ðàõóíîê ³íñòèòóö³é ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíîãî ñåêòîðó òà âèçíà÷åííÿ øëÿõ³â óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíî¿ 
ïîë³òèêè â öüîìó íàïðÿì³.

Có÷àñíèé ïåð³îä ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè õàðàêòåðèçó-
ºòüñÿ ³ñòîòíèì çìåíøåííÿì ìîæëèâîñòåé ô³íàíñóâàííÿ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ 
çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî çóìîâëåíå ðÿäîì 
÷èííèê³â. Ïî-ïåðøå, îáìåæåí³ñòþ âëàñíîãî êàï³òàëó, ïðèáóòêó, ÿêèé çàëè-
øàºòüñÿ â ðîçïîðÿäæåíí³ ï³äïðèºìñòâ. Òàê, çà ï³äñóìêàìè ãîñïîäàðþâàííÿ 
ó 2011 ð. ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè â³ä çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
äî îïîäàòêóâàííÿ ñòàíîâèâ ó ïðîìèñëîâîñò³ 64,6 ìëðä ãðí, à â ñ³ëüñüêîìó 
ãîñïîäàðñòâ³ — 14,7 ìëðä ãðí. Â³äïîâ³äíî, ÷àñòêà ï³äïðèºìñòâ, êîòð³ çàçíà-
ëè çáèòê³â, ó ¿õí³é çàãàëüí³é ê³ëüêîñò³ äîð³âíþâàëà â ïðîìèñëîâîñò³ 40,8 %, ó 
ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ — 14,9 %5.

Ñâ³ä÷åííÿì îáìåæåíîñò³ âëàñíèõ ðóñóðñ³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, 
ùî ìîãëè á ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà ðîçâèòîê, º òàêîæ íèçüêà ðåíòàáåëüí³ñòü 
ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Ðåíòàáåëüí³ñòü îïåðàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 2011 ð. ñòàíîâèëà 
5,8 % (äàí³ íàâåäåíî áåç óðàõóâàííÿ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ³ áþäæåò-
íèõ óñòàíîâ òà çì³íè ï³äïðèºìñòâàìè îñíîâíîãî âèäó åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

2 Áàðàíîâñüêèé Î. ². Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 9.
3 Äàö³é Í. Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Ìåëüíèê Ì. ². Çàçíà÷. ïðàöÿ.
4 Âëàñþê Î. Ñ. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
5 Îô³ö³éíèé âåá-ñàéò Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — 

Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua/
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ó 2011 ð.), ó ò. ÷. ïðîìèñëîâîñò³ — 4,8 %, ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, ìèñëèâñòâà, 
ë³ñîâîãî ãîñïîäàðñòâà — 23,2 %6.

Íàéçáèòêîâ³øîþ ó 2011 ð. áóëà îïåðàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ïðîìèñëîâèõ 
ï³äïðèºìñòâ òàêèõ ãàëóçåé, ÿê äîáóâíà, âèðîáíèöòâî íåìåòàëåâî¿ ïðîìèñ-
ëîâî¿ ïðîäóêö³¿, ìåòàëóðã³éíå âèðîáíèöòâî é âèãîòîâëåííÿ ãîòîâèõ ìåòà-
ëåâèõ âèðîá³â, îáðîáëåííÿ äåðåâèíè òà âèãîòîâëåííÿ âèðîá³â ³ç äåðåâèíè, 
êð³ì ìåáë³â. Î÷åâèäíî, ùî çà íèçüêî¿ åôåêòèâíîñò³ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè íàâðÿä ÷è ñïðîìîæí³ 
íå ëèøå çàáåçïå÷èòè ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ, à é çáåðåãòè êîíêóðåíòí³ ïîçè-
ö³¿ íà ðèíêó.

Îáìåæåíèìè º ìîæëèâîñò³ ô³íàíñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ çà ðàõó-
íîê àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü, îñê³ëüêè äëÿ á³ëüøî¿ ÷àñòèíè îñíîâíèõ çàñî-
á³â ï³äïðèºìñòâ, ùî áóëè ïðèäáàí³ äî 1 ñ³÷íÿ 2004 ð., çàñòîñîâóþòüñÿ íèæ÷³ 
íîðìè àìîðòèçàö³¿, äî òîãî æ ³íñòèòóò àìîðòèçàö³¿ ÷àñòî âèêîðèñòîâóºòüñÿ 
ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ò³ëüêè äëÿ íàðàõóâàííÿ, à íå ðåàëüíîãî ô³íàí-
ñóâàííÿ âèòðàò íà îíîâëåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â. ² öå ïðè òîìó, ùî ð³âåíü ¿õ 
çíîøåíîñò³ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ ñòàíîâèòü 41,1 %; ó ïðîìèñëîâîñò³ — 
53,3 %; ó áóä³âåëüí³é ãàëóç³ — 41,8 %; ó ñôåð³ òðàíñïîðòó òà çâ’ÿçêó — 51,4 %, 
à ñåðåäíüîð³÷í³ êîåô³ö³ºíòè ¿õ îíîâëåííÿ — ëèøå 5—6, 3—4, 7—9 òà 1—2 % 
â³äïîâ³äíî7.

Ïî-äðóãå, ³ñòîòíå çìåíøåííÿ ìîæëèâîñòåé ô³íàíñóâàííÿ ðîçâèòêó ï³ä-
ïðèºìñòâ çà ðàõóíîê âëàñíîãî êàï³òàëó çóìîâëåíå ¿õ íåäîñòàòíüîþ ô³íàíñî-
âîþ ñò³éê³ñòþ é ë³êâ³äí³ñòþ. Îòæå, òàêå ô³íàíñóâàííÿ ïðèçâåäå äî ïîäàëüøî-
ãî ïîã³ðøåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó, çíèæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ òà 
ñïðîìîæíîñò³ çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèò-
íèõ ³íñòèòóö³é. Òàê, ñòàíîì íà 01.07.2011 ñåðåäí³é óìîâíèé êîåô³ö³ºíò àâòî-
íîì³¿ (ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³) â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ ñòàíîâèâ 0,41, ó 
ïðîìèñëîâîñò³ — 0,3, òîä³ ÿê, íà äóìêó åêñïåðò³â, îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ öüîãî 
êîåô³ö³ºíòà äëÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ìàº ïåðåâèùóâàòè 0,5.

Ïîòð³áíî òàêîæ çàçíà÷èòè, ùî âíàñë³äîê íåäîñòàòíüîãî ô³íàíñóâàííÿ 
ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â çìåí-
øóþòüñÿ îáñÿãè ³íâåñòèö³é ó îñíîâíèé êàï³òàë, âèäàòê³â íà ìîäåðí³çàö³þ 
òåõí³êî-òåõíîëîã³÷íî¿ áàçè ï³äïðèºìñòâ, ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ãîñïîäà-
ðþâàííÿ é ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ — ãîëîâíîãî ÷èííèêà êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ òà ¿õíüî¿ ïðîäóêö³¿. ×àñòêà ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ, 
ùî âïðîâàäæóþòü ³ííîâàö³¿, ñêîðîòèëàñÿ ó 2011 ð. ïîð³âíÿíî ç 2010 ð. íà 
0,6 â. ï., à ê³ëüê³ñòü íàéìåíóâàíü îñíîâíî¿ äëÿ âèðîáíèöòâà ³ííîâàö³éíî¿ 
ïðîäóêö³¿ — íà 23 %; ÷àñòêà ï³äïðèºìñòâ, êîòð³ âïðîâàäæóþòü íîâ³ òåõíî-
ëîã³÷í³ ïðîöåñè, ó 2011 ð. ñòàíîâèëà ìåíøå í³æ 2 %; ÷àñòêà ðåàë³çîâàíî¿ 

6 Îô³ö³éíèé âåá-ñàéò Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua/

7 Òàì ñàìî.
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³ííîâàö³éíî¿ ïðîäóêö³¿ â îáñÿç³ ïðîìèñëîâî¿ çíèçèëàñÿ íà 1,9 â. ï. òà äîð³â-
íþâàëà ëèøå 1,6 %8.

Ïî-òðåòº, çìåíøåííÿ ìîæëèâîñòåé ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ çà ðàõó-
íîê âëàñíîãî êàï³òàëó ñïðè÷èíåíå ¿õ çíà÷íîþ êðåäèòîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ ñòþ. 
Òàê, íà 1 ëèïíÿ 2011 ð. ÷àñòêà êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ â çàãàëüí³é ñóì³ 
àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà äîð³âíþâàëà 18,0 %, ïðîìèñëî-
âîñò³ — 38,0 %, áóä³âíèöòâà — 34,2 %, òðàíñïîðòó òà çâ’ÿçêó — 42,2 %9. 

Ïî-÷åòâåðòå, âèñîêîþ ðåã³îíàëüíîþ êîíöåíòðàö³ºþ ðèíê³â çáóòó ïðîäóê-
ö³¿ ï³äïðèºìñòâ îñíîâíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî ³ñòîòíî îáìåæóº 
ìîæëèâîñò³ ïîäàëüøîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à îòæå, 
óíåìîæëèâëþº ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñïðîìîæíîñò³.

Íåäîñêîíàëîþ çàëèøàºòüñÿ â Óêðà¿í³ é ïðàêòèêà ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðè-
ºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè êîìåðö³éíèìè ô³íàíñîâî-êðåäèòíèìè 
³íñòèòóö³ÿìè (áàíêàìè, ³íâåñòèö³éíèìè, ë³çèíãîâèìè ³ òðàñòîâèìè êîìïàí³ÿ-
ìè, ôîíäàìè), à ñàìå:

1. Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïîã³ðøåííÿ äîñòóïó ï³äïðèºìñòâ äî çîâí³øí³õ äæåðåë 
ô³íàíñóâàííÿ. Ãîëîâíèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é ó îñíîâíèé êàï³-
òàë ï³äïðèºìñòâ ïðîìèñëîâîñò³ é ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà çàëèøàþòüñÿ âëàñí³ 
êîøòè, çà ðàõóíîê ÿêèõ îñâîþºòüñÿ ïîíàä 60 % êàï³òàëîâêëàäåíü. ×àñòêà êðå-
äèò³â áàíê³â òà ³íøèõ ïîçèê ó çàãàëüíèõ îáñÿãàõ ³íâåñòèö³é ñòàíîâèòü ëèøå 
áëèçüêî 15 %.

Îáñÿã ³íâåñòèö³é ó îñíîâíèé êàï³òàë çà 2011 ð. ñòàíîâèòü 238,175 ìëðä 
ãðí, ïðè öüîìó ÷àñòêà ³íâåñòèö³é ó ðîçâèòîê ï³äïðèºìñòâ ïðîìèñëîâîñò³ â ¿õ 
çàãàëüíîìó îáñÿç³ äîð³âíþº 36,2 %, à ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, ìèñëèâñòâà òà 
ë³ñîâîãî ãîñïîäàðñòâà — ò³ëüêè 7,7 %. Ó âîñüìè îáëàñòÿõ ÷àñòêà ³íâåñòèö³é 
ó îñíîâíèé êàï³òàë ï³äïðèºìñòâ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ïåðåâèùóº ñåðåäíº 
çíà÷åííÿ ïî Óêðà¿í³ òà ëèøå â òðüîõ äîð³âíþº á³ëüøå í³æ 25 % (ó Õåðñîíñüê³é, 
Ê³ðîâîãðàäñüê³é ³ ×åðêàñüê³é îáëàñòÿõ — 32,6, 31,4 ³ 27,5 % â³äïîâ³äíî)10. 
Ïîð³âíÿíî ç 2010 ð. îáñÿã ³íâåñòèö³é ó îñíîâíèé êàï³òàë çá³ëüøèâñÿ íà 
22,4 % — çàâäÿêè ï³äãîòîâö³ äî ªâðî-2012. Ä³ÿëüí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é 
íå çîð³ºíòîâàíà íà ïð³îðèòåòíå ô³íàíñóâàííÿ ðîçâèò êó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî 
ñåêòîðó íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà. Ëèøå â 12-òè ðåã³îíàõ ðîçì³ð ³íâåñòèö³é 
ó îñíîâíèé êàï³òàë ï³äïðèºìñòâ ïðîìèñëîâîñò³ º á³ëüøèì, í³æ ó ñåðåäíüîìó 
ïî êðà¿í³.

2. Íåäîñêîíàëèì ó êîíòåêñò³ íàëåæíîãî ô³íàíñóâàííÿ ðîçâèòêó ï³äïðè-
ºìñòâ îñíîâíèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàëèøàºòüñÿ ìåõàí³çì êîìåðö³é-
íîãî áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ â ìàëèõ îáñÿãàõ íàäàíèõ 
êðåäèò³â òà íàÿâíîñò³ ïðîñòðî÷åíèõ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â; âèñîêèõ ïðîöåíò-
íèõ ñòàâêàõ çà êðåäèòàìè, óïîâ³ëüíåíí³ òåìï³â çðîñòàííÿ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ 

8 Îô³ö³éíèé âåá-ñàéò Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua/

9 Òàì ñàìî.
10 Òàì ñàìî.
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ï³äïðèºìñòâ, íå äîñèòü ðàö³îíàëüí³é ñòðîêîâ³é ³ âàëþòí³é ñòðóêòóðàõ êðåäè-
ò³â. Òàê, çà ïîâ³äîìëåííÿì Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè, ñåðåäíÿ ïðîöåíòíà 
ñòàâêà çà êîðèñòóâàííÿ êðåäèòàìè äëÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ çà äàíèìè 
ñòàòèñòè÷íî¿ çâ³òíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â (áåç óðàõóâàííÿ îâåðäðàôòó) çà 
2011 ð. ñòàíîâèëà 23,5 %, ó ò. ÷. äî îäíîãî ðîêó — 22,9 %; â³ä îäíîãî äî ï’ÿòè 
ðîê³â — 26,1 %; ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â — 17,7 % ó ãðèâí³ òà â³äïîâ³äíî 11,9, 12,6, 
13,8, 10,1 % â ³íîçåìí³é âàëþò³11.

Çàãàëüíèé îáñÿã êðåäèò³â, íàäàíèõ ï³äïðèºìñòâàì ðåàëüíîãî ñåêòî-
ðó åêîíîì³êè (ñòàòòÿ “êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é”), ó ãðóäí³ 
2011 ð. ñòàíîâèâ 575,545 ìëðä ãðí, çîêðåìà: êðåäèòè íà ïîòî÷íó ä³ÿëüí³ñòü — 
484,243 ìëðä ãðí, íà ïðèäáàííÿ, áóä³âíèöòâî é ðåêîíñòðóêö³þ íåðóõîìîñò³ — 
10,318 ìëðä ãðí, ³íø³ êðåäèòè íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü — 80,985 ìëðä ãðí. 
Ïðè öüîìó ÷àñòêà îòðèìàíèõ êðåäèò³â íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü äîð³âíþ-
âàëà ëèøå 14,1 %.

Ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ íàéá³ëüøèìè ñóìè íàäàíèõ êðåäèò³â áóëè â 
ï’ÿòè ðåã³îíàõ Óêðà¿íè, çîêðåìà â Êè¿âñüê³é îáëàñò³ òà ì. Êèºâ³ (17,021 ìëðä 
ãðí), Äí³ïðîïåòðîâñüê³é (4,589 ìëðä ãðí), Õìåëüíèöüê³é (1,561 ìëðä ãðí), 
Ìèêîëà¿âñüê³é (1,390 ìëðä ãðí), Õàðê³âñüê³é (1,172 ìëðä ãðí) îáëàñòÿõ, ùî â 
ñóêóïíîñò³ ñòàíîâèòü ïîíàä 76 % çàãàëüíîãî îáñÿãó íàäàíèõ ïî Óêðà¿í³ êðåäè-
ò³â çà â³äïîâ³äíîþ åêîíîì³÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ; ïðè öüîìó ñóìè êðåäèò³â ³íøèì 
ðåã³îíàì íå ïåðåâèùóâàëè 1 ìëí ãðí. Çàãàëîì ó ïðîìèñëîâîñò³ ñóìà íàäàíèõ 
êðåäèò³â ó ÷îòèðüîõ ðåã³îíàõ ïåðåâèùèëà ñåðåäí³é ïîêàçíèê ïî Óêðà¿í³ — 
â Êè¿âñüê³é îáëàñò³ òà ì. Êèºâ³ (245,791 ìëðä ãðí), Äîíåöüê³é (33,409 ìëðä 
ãðí) ³ Äí³ïðîïåòðîâñüê³é (31,309 ìëðä ãðí) îáëàñòÿõ.

Ñòàíîì íà 1 ãðóäíÿ 2011 ð. ñóìà ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â ó ñåðåäíüîìó 
ïî ðåã³îíàõ Óêðà¿íè äîð³âíþâàëà 2,255 ìëðä ãðí, ó ò. ÷. ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïî-
äàðñòâ³ — 105,0 ìëí ãðí; ó äîáóâí³é ïðîìèñëîâîñò³ — 31,7 ìëí ãðí, ïåðå-
ðîáí³é — 599,4 ìëí ãðí, ó âèðîáíèöòâ³ é ðîçïîä³ëåíí³ åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó òà 
âîäè — 11,7 ìëí ãðí.

Ó ÷îòèðüîõ ðåã³îíàõ (Êè¿âñüê³é îáëàñò³ òà ì. Êèºâ³, Äí³ïðîïåòðîâñüê³é ³ 
Îäåñüê³é îáëàñòÿõ) îáñÿã ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â ïåðåâèùóº ñåðåäí³é ïîêàç-
íèê ïî ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâó òà â ñóì³ ñòàíîâèòü 69 % çàãàëüíî¿ ñóìè ïðî-
ñòðî÷åíèõ êðåäèò³â; çàãàëîì ïî ïðîìèñëîâîñò³ ñóìà ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â ó 
øåñòè ðåã³îíàõ ïåðåâèùèëà 500 ìëí ãðí, à ó ï’ÿòüîõ ³ç íèõ (Êè¿âñüê³é îáëàñò³ 
òà ì. Êèºâ³, Äí³ïðîïåòðîâñüê³é, ×åðí³âåöüê³é, Äîíåöüê³é îáëàñòÿõ) — ñåðåä-
í³é ïîêàçíèê ïî Óêðà¿í³12.

Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü êðåäèò³â, ùî íàäàþòüñÿ â³ò÷èçíÿíèìè áàíê³âñüêèìè 
óñòàíîâàìè ï³äïðèºìñòâàì, º êîðîòêîñòðîêîâèìè (41,9 % ó ïðîìèñëîâîñò³ òà 

11 Çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: 
http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/category?cat_id=57898.

12 Òàì ñàìî.
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39,2 % ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³). Òàêèì ÷èíîì, êîøòè áàíê³â ñïðÿìîâóþòüñÿ 
çäåá³ëüøîãî íà ïîïîâíåííÿ îáîðîòíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâ, à íå íà ³íâåñòèö³¿ 
â ïåðñïåêòèâíèé ðîçâèòîê: ÷àñòêà êðåäèò³â òåðì³íîì ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â ñòàíî-
âèòü ëèøå 13,9 % ó ïðîìèñëîâîñò³ òà 6,9 % ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³. Êðåäèòí³ 
ïðîãðàìè áàíê³â ³ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè ï³äòðèìóþòü çäåá³ëüøîãî ³ìïîðò-
í³ îïåðàö³¿ çàì³ñòü òîãî, ùîá íàäàâàòè ô³íàíñîâå ñïðèÿííÿ â³ò÷èçíÿíîìó 
âèðîáíèêó. Ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíèõ çàõîä³â çä³éñíþºòüñÿ çà 
ðàõóíîê äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â, ÷àñòêà ÿêèõ ó ñòðóêòóð³ êðåäèòóâàííÿ çàëè-
øàºòüñÿ íèçüêîþ, õî÷à çà îñòàíí³õ òðè ðîêè äèíàì³÷íî çðîñòàº (òàáëèöÿ).

×àñòêà êðåäèò³â, íàäàíèõ ï³äïðèºìñòâàì ïðîìèñëîâîñò³ ó íàö³îíàëüí³é 
âàëþò³, ñòàíîâèòü ëèøå 48,9 % (à òåðì³íîì ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â — 4,9 %); ñ³ëü-
ñüêîãî ãîñïîäàðñòâà — 68,5 % (2,5 %), îòæå, çíà÷íà ÷àñòêà ï³äïðèºìñòâ, ùî 
îòðèìóþòü êðåäèòè, çàëåæèòü â³ä êîëèâàíü êóðñó ³íîçåìíî¿ âàëþòè òà çàçíàº 
äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç âàëþòîîáì³ííèìè îïåðàö³ÿìè13.

3. Íå ïîâíîþ ì³ðîþ çàñòîñîâóþòüñÿ àëüòåðíàòèâí³ ìåõàí³çìè ô³íàíñóâàí-
íÿ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Çîêðåìà, íå íàáóëè 
ïîøèðåííÿ ë³çèíãîâ³, ôîíäîâ³ êîìïàí³¿, ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ.

Ïðîòÿãîì 2011 ð. ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèõ äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó çá³ëü-
øèëàñÿ ïîð³âíÿíî ç 2010 ð. íà 18 %, óò³ì, ÷àñòêà òàêèõ óãîä ó ïðîìèñëîâîñò³ 

13 Äîäàòîê äî Ñòàòèñòè÷íîãî áþëåòåíÿ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/category?cat_id=57898.

Òàáëèöÿ .  Êðåäèòè, íàäàí³ ï³äïðèºìñòâàì ïðîìèñëîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè, 
çà òåðì³íàìè ïîãàøåííÿ

Ð³ê Òåðì³í ïîãàøåííÿ

Äîáóâíà 
ïðîìèñëîâ³ñòü

Ïåðåðîáíà 
ïðîìèñëîâ³ñòü

Âèðîáíèöòâî 
é ðîçïîä³ëåííÿ 
åëåêòðîåíåðã³¿, 

ãàçó òà âîäè

ìëí ãðí % ìëí ãðí % ìëí ãðí %

2009 Óñüîãî 9 607 100 104 951 100 9 273 100

Ó ò. ÷. äî îäíîãî ðîêó 6 278 65,3 39 585 37,7 5 949 64,1

â³ä îäíîãî äî ï’ÿòè ðîê³â 2 599 27,0 48 933 46,6 3 133 33,8

ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â 730 7,6 16 433 15,6 191 2,0

2010 Óñüîãî 12 883 100 121 526 100 12 702 100

Ó ò. ÷. äî îäíîãî ðîêó 8 422 65,3 45 598 37,5 9 632 75,8

â³ä îäíîãî äî ï’ÿòè ðîê³â 3 591 27,8 56 996 46,9 2 780 21,9

ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â 870 6,7 18 932 15,5 291 2,3

2011 Óñüîãî 13 286 100 125 092 100 20 963 100

Ó ò. ÷. äî îäíîãî ðîêó 9 269 69,7 44 231 35,4 10 667 50,9

â³ä îäíîãî äî ï’ÿòè ðîê³â 2 306 17,3 61 142 48,8 5 315 25,3

ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â 1 712 12,8 19 719 15,7 4 981 23,7

Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè Áþëåòåíÿ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè çà 2009—2011 ðð. 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/category/
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çàëèøàºòüñÿ íåçíà÷íîþ. Ñåðåä äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó ó 2011 ð., ÿê ³ 
ðàí³øå, ïåðåâàæàëè óãîäè ó ñôåð³ òðàíñïîðòó (57,40 %), ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàð-
ñòâà (14,23 %), áóä³âíèöòâà (6,71 %) òà ïîñëóã (6,16 %) (ðèñ. 1).

Íàéá³ëüøèì ïîïèòîì ñåðåä ïðåäìåò³â ë³çèíãó êîðèñòóâàâñÿ òðàíñïîðò 
(52,40 %), à òàêîæ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêà (14,54 %) é êîìï’þòåðíà (5,87 %) òåõ-
í³êà. Îñíîâíèìè äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é ó 2011 ð. áóëè 
ïîçèêîâ³ êîøòè, ó ò. ÷. áàíê³âñüê³ êðåäèòè (80,82 %), ïðè öüîìó ¿õíÿ ÷àñòêà 
çá³ëüøèëàñÿ íà 8,15 % ïîð³âíÿíî ç ìèíóëèì ðîêîì, â³äïîâ³äíî, ÷àñòêà âëàñíèõ 
êîøò³â ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é çìåíøèëàñÿ ïðîòè 2010 ð. íà 8,29 % ³ ñòàíîâèòü 
18,93 % (ðèñ. 2).

Ó çâ³òíîìó ïåð³îä³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çá³ëüøåííÿ íà 2,58 % ïîð³âíÿíî ç 
2010 ð. ÷àñòêè êîðîòêîñòðîêîâèõ (äî äâîõ ðîê³â) äîãîâîð³â; çìåíøåííÿ íà 
0,66 % ÷àñòêè äîãîâîð³â òåðì³íîì â³ä äâîõ äî ï’ÿòè ðîê³â; çá³ëüøåííÿ íà 3,0 % 
÷àñòêè äîãîâîð³â òåðì³íîì â³ä ï’ÿòè äî äåñÿòè ðîê³â òà çìåíøåííÿ äîâãîñòðî-
êîâèõ (ïîíàä 10 ðîê³â) íà 4,0 %14.

Äëÿ åôåêòèâí³øîãî âèêîðèñòàííÿ êîøò³â, ïåðåäáà÷åíèõ ó äåðæàâíîìó 
áþäæåò³ íà ô³íàíñîâó ï³äòðèìêó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ àãðîïðîìèñëîâîãî 

14 Ï³äñóìêè ä³ÿëüíîñò³ ë³çèíãîäàâö³â çà 2011 ð. / Óêðà¿íñüêå îá’ºäíàííÿ ë³çèíãîäàâö³â 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.leasing.org.ua/files/documents /3q_2011_ukr.pdf.

Äæåðåëî: Ï³äñóìêè ä³ÿëüíîñò³ ë³çèíãîäàâö³â çà 2011 ð. / Óêðà¿íñüêå îá’ºäíàííÿ ë³çèíãîäàâö³â 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.leasing.org.ua/files/documents/3q_2011_ukr.pdf.

Ðèñ. 1. Âàðò³ñíèé ðîçïîä³ë äîãîâîð³â ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó çà ãàëóçÿìè 
ïðîòÿãîì 2010—2011 ðð., %
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êîìïëåêñó ÷åðåç ìåõàí³çì çäåøåâëåííÿ êðåäèò³â òà êîìïåíñàö³¿ ë³çèíãî-
âèõ ïëàòåæ³â, ãîòóþòüñÿ çì³íè äî Ïîðÿäêó âèêîðèñòàííÿ ó 2010 ðîö³ êîøò³â 
Ñòàá³ë³çàö³éíîãî ôîíäó äëÿ çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ï³äïðèºìñòâ àãðî-
ïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó ÷åðåç ìåõàí³çì çäåøåâëåííÿ êðåäèò³â, çàòâåðäæåíîãî 
ïîñòàíîâîþ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 11.08.2010 ¹ 79415. Ö³ çì³íè íàäà-
äóòü ñ³ëüãîñïâèðîáíèêó ìîæëèâ³ñòü ïðèäáàâàòè ïëåì³ííó õóäîáó òà îñíîâ-
í³ çàñîáè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ â³ò÷èçíÿíîãî é ³íîçåìíîãî 
âèðîáíèöòâà, àíàëîãè ÿêèõ íå âèðîáëÿþòüñÿ â Óêðà¿í³, îáëàäíàííÿ äëÿ ïåðå-
ðîáêè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ â³äõîä³â ³ ñèðîâèíè, â³äõîä³â çàãîò³âë³ äåðåâèíè 
ë³ñó, â ò. ÷. ó á³îïàëèâî òà ³íø³ àëüòåðíàòèâí³ âèäè åíåðã³¿, çã³äíî ç ïåðåë³êîì, 
çàòâåðäæåíèì Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, íà óìîâàõ ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó.

4. Åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ìåðåæ³ ôîíä³â ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ï³äòðèì-
êè ï³äïðèºìñòâ ïðîìèñëîâîñò³ é ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà â ð³çíèõ ðåã³î-
íàõ Óêðà¿íè º íåîäíàêîâîþ. Íàïðèêëàä, ó Ëüâ³âñüê³é îáëàñò³ çàðåºñòðîâàíî 
15 ôîí ä³â ï³äòðèìêè ï³äïðèºìíèöòâà (ó ñêëàä³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â), ïðîòå 
ôàêòè÷íî âîíè ùå íå ïðîâîäèëè æîäíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ñòâîðåíèé ó 2006 ð. 
Ðåã³îíàëüíèé ôîíä ï³äòðèìêè ï³äïðèºìíèöòâà ó Ëüâ³âñüê³é îáëàñò³, ðîçïî-
÷àâøè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, íå îòðèìàâ êîøò³â í³ ç ðåã³îíàëüíîãî, í³ ç ì³ñöåâèõ 
áþäæåò³â (íàâ³òü çàäåêëàðîâàíèõ ÿê âíåñîê ó ñòàòóòíèé êàï³òàë îðãàí³çàö³¿). 
Ó ðåã³îí³ ôóíêö³îíóº 4 á³çíåñ-³íêóáàòîðè, 12 ë³çèíãîâèõ öåíòð³â, 39 êðåäèòíèõ 

15 Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó âèêîðèñòàííÿ ó 2010 ðîö³ êîøò³â Ñòàá³ë³çàö³éíîãî ôîíäó äëÿ 
çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ï³äïðèºìñòâ àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó ÷åðåç ìåõàí³çì çäå-
øåâëåííÿ êðåäèò³â : ïîñòàíîâà Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 11.08.2010 ¹ 794 [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/794-2010-%D0%BF.

Äæåðåëî: Ï³äñóìêè ä³ÿëüíîñò³ ë³çèíãîäàâö³â çà 2011 ð. / Óêðà¿íñüêå îá’ºäíàííÿ ë³çèíãîäàâö³â 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.leasing.org.ua/files/documents/3q_2011_ukr.pdf.

Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é 
ó 2010 ³ 2011 ðð., %
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ñï³ëîê òà óñòàíîâ âçàºìíîãî êðåäèòóâàííÿ, ïðîòå ³íôîðìàö³ÿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü 
á³ëüøîñò³ ç íèõ â³äñóòíÿ16.

Çâàæàþ÷è íà òåïåð³øí³é ñòàí ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàí-
íÿ é ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ³ñíóº 
îá’ºêòèâíà ïîòðåáà â óäîñêîíàëåíí³ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî çá³ëüøåííÿ 
ìîæëèâîñòåé ô³íàíñóâàííÿ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ çà ðàõóíîê ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â ³íñòèòóö³é ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ñåêòîðó øëÿõîì:

— ïîë³ïøåííÿ ñòðóêòóðè êðåäèò³â, ùî íàäàþòüñÿ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè 
ï³äïðèºìñòâàì, ÷åðåç çàïðîâàäæåííÿ ï³ëüãîâèõ óìîâ äëÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â, 
ÿê³ êðåäèòóþòü ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó åêîíîì³êè;

— ï³äâèùåííÿ äîñòóïíîñò³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ï³äïðèºìñòâ ðåã³îíó 
çàâäÿêè âèêîðèñòàííþ àëüòåðíàòèâíèõ ñõåì ô³íàíñóâàííÿ (ë³çèíãó, ôàêòî-
ðèíãó é ôîðôåéòèíãó). Äëÿ öüîãî ïîòð³áíî âäîñêîíàëèòè çàêîíîäàâñòâî, ùî 
ðåãóëþº ë³çèíãîâ³ é ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿, ïåðåäóñ³ì äëÿ òîãî, ùîá ñòèìóëþ-
âàòè áàíêè âêëàäàòè êîøòè â ñòàòóòí³ ôîíäè ë³çèíãîâèõ ³ ôàêòîðèíãîâèõ êîì-
ïàí³é øëÿõîì çâ³ëüíåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó, êîòðà ñïðÿ-
ìîâóºòüñÿ íà ïðèäáàííÿ àêö³é öèõ êîìïàí³é; ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ï³ëüãîâîãî 
äîâãîñòðîêîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè áàíê³âñüêèõ 
óñòàíîâ, ÿê³ àêòèâíî çàéìàþòüñÿ äîâãîñòðîêîâèìè ë³çèíãîâèìè îïåðàö³ÿìè;

— ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ òåðèòîð³é ðåã³îíó ÷åðåç ðîç-
ðîáêó ðåã³îíàëüíèõ ñòðàòåã³é çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ìåæàõ ïðîãðàì ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ïðè öüîìó âàæëèâå ì³ñöå ìàº â³äâîäèòèñü àêòèâ³çàö³¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ðåã³îíàëüíî¿ é ì³ñöåâî¿ âëàäè â íàïðÿì³ ðîçðîáêè ³íâåñòèö³éíèõ 
êàðò, óäîñêîíàëåííÿ ³íñòèòóö³éíîãî ñåðåäîâèùà àêóìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³é ³ 
êîîðäèíàö³¿ ïðîöåñ³â ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ïðîìèñëîâîñò³ ðàçîì ç³ ñòâîðåí-
íÿì ³íâåñòèö³éíèõ òà ³íäóñòð³àëüíèõ ïàðê³â;

— àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì ñïðÿìóâàííÿ ðåñóðñ³â äåð-
æàâè íà ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè ðîçâèòêó åêîíîì³êè ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ íîâèõ 
ðîáî÷èõ ì³ñöü ³ ï³äíåñåííÿ ðåã³îí³â.

Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ï³äãîòóâàâ çàêîíîïðîåêò “Ïðî ñòèìóëþâàííÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè ç ìåòîþ ñòâîðåí-
íÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü”, ìåòîþ ÿêîãî º çàïðîâàäæåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ 
äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ïð³îðèòåòí³ ãàëóç³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè äëÿ ñòâî-
ðåííÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü, ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè äåïðåñèâíèõ òåðèòî-
ð³é, çá³ëüøåííÿ âèðîáíèöòâà êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ â³ò÷èçíÿíî¿ ïðîäóêö³¿, 
ñòèìóëþâàííÿ àêòèâíî¿ ðåã³îíàëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè òà ï³äâèùåííÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ Óêðà¿íè. Àâòîðîì áóëî íàäàíî ïðîïîçèö³¿ ùîäî 
âèçíà÷åííÿ êðèòåð³¿â ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ó ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³-
êè. Òàêèé ïðîåêò ïîâèíåí, ïî-ïåðøå, ïåðåäáà÷àòè ðîçì³ð ñåðåäíüî¿ çàðîá³òíî¿ 

16 Ï³äñóìêè ä³ÿëüíîñò³ ë³çèíãîäàâö³â çà 2011 ð. / Óêðà¿íñüêå îá’ºäíàííÿ ë³çèíãîäàâö³â 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.leasing.org.ua/files/documents /3q_2011_ukr.pdf.
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ïëàòè ïðàö³âíèê³â ùîíàéìåíøå ó 2,5 ðàçà á³ëüøèé çà ðîçì³ð ì³í³ìàëüíî¿ 
çàðîá³òíî¿ ïëàòè, âñòàíîâëåíî¿ çàêîíîì íà 1 ñ³÷íÿ çâ³òíîãî ðîêó; ïî-äðóãå, 
â³äïîâ³äàòè âèìîãàì çà çàãàëüíîþ êîøòîðèñíîþ âàðò³ñòþ çàëåæíî â³ä ðîçì³ðó 
ñóá’ºêòà ï³äïðèºìíèöòâà (âåëèêèé, ñåðåäí³é, ìàëèé); ïî-òðåòº, ïåðåäáà÷àòè 
â³äïîâ³äíó ê³ëüê³ñòü ñòâîðåíèõ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü äëÿ ïðàö³âíèê³â, ùî áåç-
ïîñåðåäíüî çàä³ÿí³ íà âèðîáíèöòâ³.

 Çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çàëèøàºòüñÿ àêòóàëüíèì 
çàâäàííÿì. Íà ïåðøîìó åòàï³ ïð³îðèòåòîì ìàº ñòàòè âðåãóëþâàííÿ ðèçè-
ê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç íàðîñòàííÿì íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ áîðæíèê³â, à îòæå é 
÷àñòêè ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â. Î÷³êóþòüñÿ òàê³ ðåçóëüòàòè: â³äíîâëåííÿ äîâ³-
ðè âêëàäíèê³â äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà ðîçáëîêóâàííÿ áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ; âïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè çàõîä³â ùîäî ðåñòðóêòóðèçàö³¿ ïðîáëåìíî¿ 
çàáîðãîâàíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, êîòðà ìàº ïåðåä-
áà÷àòè îáîâ’ÿçêîâó êîìïåíñàö³þ âòðàò êîìåðö³éíèõ áàíê³â ÷åðåç äîòóâàííÿ 
áîðæíèê³â àáî çàïî÷àòêóâàííÿ ïðàêòèêè ñóáñèä³þâàííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê 
çà êðåäèòàìè, ùî íàäàþòüñÿ íà çàêóï³âëþ ïðîäóêö³¿ âíóòð³øíüîðåã³îíàëüíîãî 
âèðîáíèöòâà.

Îñê³ëüêè ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ñó÷àñíîãî ìåõàí³çìó ô³íàíñîâîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè çà ðàõóíîê ³íñòè-
òóö³é ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ñåêòîðó âêàçóþòü íà íåîáõ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ 
øëÿõ³â óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè â öüîìó íàïðÿì³, áóëî çàïðîïîíî-
âàíî íèçêó çàõîä³â ùîäî ïîë³ïøåííÿ ³íñòèòóö³éíèõ, ïðàâîâèõ ³ îðãàí³çàö³éíèõ 
çàñàä ôóíêö³îíóâàííÿ ïðîçîðî¿ ñèñòåìè äåðæàâíî¿ äîïîìîãè, çàáåçïå÷åííÿ 
ðîçøèðåííÿ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó íàö³î-
íàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà, ÿê³ äîö³ëüíî â³äîáðàçèòè â ïðîåêò³ Çàêîíó Óêðà¿íè 
“Ïðî äåðæàâíó äîïîìîãó ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ”. 


