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ÒÐÈÂÀËÎÑÒ² ÆÈÒÒß

Ðîçãëÿíóòî ïèòàííÿ âäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ÷å-
ðåç íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä øëÿõîì óð³çíîìàí³òíåííÿ âàð³àíò³â âèïëàòè ïåíñ³¿ 
íà âèçíà÷åíèé ñòðîê. Çàïðîïîíîâàíî íîâèé ïîðÿäîê îá÷èñëåííÿ ñóìè ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè 
íà òåðì³í î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ïåíñ³éíîãî ôîíäó. Îá´ðóíòîâàíî 
íåîáõ³äí³ñòü íîðìàòèâíîãî çàêð³ïëåííÿ çàïðîïîíîâàíîãî ìåõàí³çìó â çàêîíîäàâñòâ³ ç 
íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

The issues of improving private pensions through the private pension fund by diversifying the 
choices of pension payments for defined period are analyzed. The new procedure for calculation 
the sum of pension payments during the period of life expectancy of pension fund participant 
is proposed. The conclusions on the necessity of legislative regulation of these mechanisms in 
pay-as-you-go system legislation are drawn.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äîâ³÷íà ïåíñ³ÿ, íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä, î÷³êóâàíà òðèâàë³ñòü 
æèòòÿ, ïåíñ³éíà âèïëàòà, ïåíñ³ÿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê.

Ïåíñ³éíà ðåôîðìà — ³ ÿê çàâäàííÿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè1, ³ ÿê ñïîñ³á óäî-
ñêîíàëåííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè â ïðîöåñ³ ¿¿ ðîçâèòêó — â ÷àñòèí³, ùî ñòîñó-
ºòüñÿ íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ, âèìàãàº âèð³øåííÿ 
âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ïðàêòè÷íèõ ïèòàíü, çîêðåìà çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ 
ïåíñ³éíîãî ðåôîðìóâàííÿ, ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ³íôðàñòðóê-
òóðè, ðîçðîáêè ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ïîøóêó äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, 
âèçíà÷åííÿ êîëà çàñòðàõîâàíèõ îñ³á òà åòàï³â ¿õ çàëó÷åííÿ äî íàêîïè÷óâàëü-
íî¿ ñèñòåìè. Âàæëèâå ì³ñöå ñåðåä öèõ ïèòàíü ïîñ³äàº åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ 
ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè, çáåðåæåííÿ é ïðèìíîæåííÿ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü, 
ïðè÷îìó íå ëèøå íà åòàï³ ñïëàòè ñòðàõîâèõ âíåñê³â, à é ïðîòÿãîì óñüîãî 
òåðì³íó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò. Âèð³øåííþ çàçíà÷åíîãî ïèòàííÿ ìîæå 
ñïðèÿòè ðîçøèðåííÿ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà â ö³é ñôåð³ øëÿõîì çàëó-
÷åííÿ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (äàë³ — ÍÏÔ) äî îáñëóãîâóâàííÿ ó÷àñ-
íèê³â íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ (äðóãèé ð³âåíü ïåí-
ñ³éíî¿ ñèñòåìè) íà åòàï³ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, ùî íà ñüîãîäí³ çàêîíîäàâñòâîì 

1 Çàìîæíå ñóñï³ëüñòâî, êîíêóðåíòîñïðîìîæíà åêîíîì³êà, åôåêòèâíà äåðæàâà : ïðîãðàìà 
åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì íà 2010—2014 ðîêè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.
president.gov.ua/docs/Programa_reform_FINAL_2.pdf.
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íå ïåðåäáà÷åíî2. Âîäíî÷àñ, ÿê ïîêàçóþòü ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ é ðîçðàõóí-
êè, ÍÏÔ, çàâäÿêè îêðåìèì ïðèòàìàííèì ¿ì îá’ºêòèâíèì ïåðåâàãàì ïåðåä 
ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè (íåïðèáóòêîâèé ñòàòóñ, ïîâíèé ðîçïîä³ë ÷èñòîãî 
³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó ì³æ ó÷àñíèêàìè ôîíäó, â³äñóòí³ñòü íèçêè ðèçèê³â, 
ùî ñóïðîâîäæóþòü ñòðàõîâó ä³ÿëüí³ñòü òîùî), ìîæóòü çàïðîïîíóâàòè ìàéáóò-
í³ì ïåíñ³îíåðàì âèã³äí³ø³ åêîíîì³÷í³ óìîâè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, í³æ 
äîâ³÷í³ àíó¿òåòè, çà îäíî÷àñíîãî äîòðèìàííÿ ìàêñèìàëüíèõ ñòðîê³â çä³éñíåí-
íÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò.

Äîñë³äæåííÿì ïðîáëåì ñòàíîâëåííÿ é ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ çàéìàëèñü ³íîçåìí³ åêñïåðòè 
Ì. Â³íåð, Ã. ÌàêÒàããàðò, Ã. Õåíäð³êñ3 òà ³í. Îêðåì³ ï³äõîäè äî çä³éñíåí-
íÿ àêòóàðíèõ ðîçðàõóíê³â òà ðîçðàõóíêó âèïëàò ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê 
âèñâ³òëþâàëèñÿ â ðîçðîáêàõ ïðîåêò³â òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè USAID, ïðèñâÿ÷å-
íèõ óïðîâàäæåííþ íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ, êîòð³ é íàäàë³ ï³äòðèìóþòü ïåíñ³éíó ðåôîðìó â Óêðà¿í³4.

Ð³çí³ àñïåêòè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çíàéøëè â³äîáðàæåí-
íÿ â ïóáë³êàö³ÿõ óêðà¿íñüêèõ åêîíîì³ñò³â ³ þðèñò³â Â. Àëüîøèíà, À. Áàõìà÷à, 
Ñ. Âàðôîëîìººâà, Î. Âàñèëü÷åíêî, Í. Ãîðþê, ª. Ãðèãîðåíêà, Ä. Ëåîíîâà, 
Å. Ë³áàíîâî¿, Î. Êèðèëåíêî, Í. Êîâàëüîâî¿, Â. Ìåëüíè÷óêà, À. Íå÷àé, Ì. Ñîêî-
ëèê, Î. Òêà÷à, Ë. Òêà÷åíêî5 òà ³í.

2 Îáñëóãîâóâàííÿ çàñòðàõîâàíèõ îñ³á íà åòàï³ çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò â³äíåñåíî äî 
âèêëþ÷íèõ ïîâíîâàæåíü êîìïàí³é ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ øëÿõîì óêëàäàííÿ äîãîâîð³â âèïëàòè 
äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿.

3 Õåíäðèêñ Ã. Íàäëåæàùåå ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè ÍÏÔ / Ã. Õåíäðèêñ ; ïðî-
åêò USAID “Ðàçâèòèå ðûíêîâ êàïèòàëà” // Ôèíàíñîâûå óñëóãè. — 2007. — ¹ 6. — Ñ. 8—11; Â³íåð Ì. 
Ô³íàíñîâèé ñòàí ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè ó 1991–1998 ðîêàõ / Ì. Â³íåð // Óêðà¿íà: àñïåêòè 
ïðàö³. — 2000. — ¹ 1. — Ñ. 32—43; ÌàêÒà  ããàðò Ã. Çàîùàäèòè ³ ïðèìíîæèòè. Íàêîïè÷óâàëüí³ 
ïåíñ³éí³ ôîíäè â Óêðà¿í³ / Ã. ÌàêÒàããàðò ; ïðîåêò ÀÌÐ ÑØÀ / ÐÀDÊÎ “Âïðîâàäæåííÿ ïåíñ³éíî¿ 
ðåôîðìè â Óêðà¿í³”. — Ê. : ÐÀDÊÎ, 2004; ÌàêÒàããàðò Ã. Íàãðóçêó íà ðàáîòîäàòåëÿ íåîáõîäèìî 
ñíèæàòü / Ã. ÌàêÒàããàðò // Á³çíåñ. — 2010. — ¹ 32. — Ñ. 24—26.

4 Ïåíñ³éíà ðåôîðìà â Óêðà¿í³ [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.pension.
kiev.ua/

5 Áàõìà÷ À. ×èñòàÿ ñòîèìîñòü åäèíèöû ïåíñèîííûõ âçíîñîâ êàê èíäèêàòîð ýôôåêòèâíîñòè 
ðàáîòû ÍÏÔ è îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå ó÷àñòèÿ ÍÏÔ â ñèñòåìå II óðîâíÿ / À. Áàõ ìà÷ 
// Ôèíàíñîâûå óñëóãè. — 2008. — ¹ 1—2. — Ñ. 33—45; Âàñèëü÷åíêî Î. Ïåíñ³¿: ùî íàñ î÷³êóº 
ó 2010—2014 ðîêàõ, êîëè âñå çáóäåòüñÿ / Î. Âàñèëü÷åíêî // Ãëàâíîå. — 2010. — ¹ 34; Ãîðþê Í. 
Íàêîïè÷óâàëüíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà: ïåðñïåêòèâè çàïðîâàäæåííÿ / Í. Ãîðþê // Ïåíñ³éíèé 
êóð’ºð. — 2012. — ¹ 41; Ãðèãîðåíêî ª. ßê ó íàñ ðîçâèâàþòüñÿ íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè 
/ ª. Ãðèãîðåíêî // Óêðà¿íà Business. — 2008. — ¹ 12—13. — Ñ. 3—5; Ïåíñ³éíà ðåôîðìà â Óêðà¿í³: 
íàïðÿìè ðåàë³çàö³¿ : êîë. ìîíîãð. / çà ðåä. Å. Ì. Ë³áàíîâî¿ ; ²í-ò äåìîãðàô³¿ òà ñîö. äîñë³äæåíü 
³ì. Ì. Â. Ïòóõè ÍÀÍ Óêðà¿íè. — Ê., 2010. — 270 ñ.; Êèðèëåíêî Î. Çàõèñò ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü 
ó êîíòåêñò³ ³íâåñòèö³é íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â / Î. Êèðèëåíêî, Ã. Êîçàê 
// Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2012. — ¹ 2. — Ñ. 38—49; Ôåäîðåíêî À. ²íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â: ïðî-
áëåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ / À. Ôåäîðåíêî, Ä. Ëåîíîâ, Í. Êîâàëüîâà // Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â 
Óêðà¿íè. — 2002. — ¹ 11—12. — Ñ. 45—65; Ìåëüíè÷óê Â. Îñîáëèâèé ïåð³îä ó ìèðíèé ÷àñ: ÷îìó 
ïåíñ³éíà ðåôîðìà ñïðîâîêóâàëà ïðîòåñòè / Â. Ìåëüíè÷óê // Óêðà¿íñüêèé òèæäåíü. — 2011. — 
27 ãðóä.; Íå÷àé À. Àêòóàëüí³ ïèòàííÿ ô³íàíñîâîãî ïðàâà: ïðàâîâ³ îñíîâè ïóáë³÷íèõ íàêîïè÷óâàëüíèõ 
ôîíä³â : ìîíîãðàô³ÿ / À. Íå÷àé. — ×åðí³âö³ : Ðóòà, 2004. — 376 ñ.; Òêà÷ Î. Íàçóñòð³÷ ìàéáóòíüîìó: 
ïóò³âíèê ïî íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíäàõ / Î. Òêà÷. — Ê., 2011. — 234 ñ.; Òêà÷åíêî Ë. Ïåíñ³éíà 
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Íåçâàæàþ÷è íà çàêð³ïëåííÿ â çàêîíîäàâñòâ³ êîíöåïòóàëüíèõ çàñàä íàêî-
ïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ òà îáðàííÿ ç äâîõ îñíîâíèõ 
ñèñòåì éîãî çä³éñíåííÿ ÷åðåç ÍÏÔ (³ç óñòàíîâëåíèìè âèïëàòàìè ³ âíåñêà-
ìè) ñàìå ñèñòåìè ç óñòàíîâëåíèìè âíåñêàìè, é äîñ³ òðèâàþòü äèñêóñ³¿ ùîäî 
íàïðÿì³â ïîäàëüøîãî ïðîâåäåííÿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîðìè òà ðîáëÿòüñÿ ñïðîáè 
çä³éñíèòè ðåâ³ç³þ ³ñíóþ÷èõ âèä³â ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çà ó÷àñò³ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é6. Óò³ì, öå íåáåçïå÷íî, îñê³ëüêè çàêîíîäàâñòâî ç ïèòàíü ñòðàõóâàí-
íÿ äî îñòàííüîãî ÷àñó òàê ³ íå áóëî ïðèâåäåíå ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç Çàêîíîì 
Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ” â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV, 
ÿê öå ïåðåäáà÷àëîñÿ Ïðèê³íöåâèìè ïîëîæåííÿìè äàíîãî çàêîíó7. Ñòðàõîâèêè 
íà êîðèñòü ñâî¿õ ïåíñ³éíèõ ïðîäóêò³â íàâîäÿòü ð³çíîìàí³òí³ àðãóìåíòè, íàé-
âàæëèâ³øèì ³ç ÿêèõ º òàêèé: ó ðàç³ óêëàäåííÿ äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ 
ïåíñ³¿ çàñòðàõîâàíà îñîáà áóäå íàä³éíî çàáåçïå÷åíà ïåíñ³éíèìè âèïëàòàìè 
ïðîòÿãîì ñâîãî æèòòÿ, òîä³ ÿê âèïëàòà ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ï³ñëÿ éîãî 
çàê³í÷åííÿ ïîçáàâëÿº ó÷àñíèêà ÍÏÔ ïåíñ³éíî¿ ï³äòðèìêè.

ßê àëüòåðíàòèâà äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ ó ñòàòò³ ïðîïîíóºòüñÿ ìîäèô³êîâàíèé 
ïîðÿäîê îá÷èñëåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò âèõîäÿ÷è ç î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ 
ó÷àñíèêà ïåíñ³éíîãî ôîíäó. Öåé ï³äõ³ä ìàº äâ³ ïåðåâàãè: 1) çä³éñíåííÿ ïîâíî-
ö³ííîãî (áåç âèëó÷åíü) ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ó÷àñíèêà ÍÏÔ ïðîòÿãîì óñüî-
ãî ÷àñó éîãî ïåðåáóâàííÿ íà ïåíñ³¿; 2) íàáëèæåííÿ ïåð³îäó çä³éñíåííÿ ïåí-
ñ³éíèõ âèïëàò äî î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ïåíñ³îíåð³â â³äïîâ³äíî¿ ñòàò³ é 
â³êîâî¿ êàòåãîð³¿.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ ðîçðàõóíêó âèïëàòè ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé 
ñòðîê ³ç óðàõóâàííÿì ïîêàçíèêà î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ïåíñ³é-
íîãî ôîíäó äëÿ çàñòîñóâàííÿ â íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³ ïåíñ³éíîãî ñòðàõó-
âàííÿ ÿê àëüòåðíàòèâè âèïëàòàì äîâ³÷íèõ ïåíñ³é.

Ïðîáëåìà ïîëÿãàº â òîìó, ùîá çàïðîïîíóâàòè òàêèé ñïîñ³á ðîçðàõóíêó ðîç-
ì³ðó âèïëàò ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê, ÿêèé âèêîíóâàâ áè òðèºäèíå çàâäàííÿ:

1) ìàêñèìàëüíå íàáëèæåííÿ ïåð³îäó, ïðîòÿãîì ÿêîãî çä³éñíþþòüñÿ ïåí-
ñ³éí³ âèïëàòè, äî î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ îêðåìîãî ïåíñ³îíåðà;

2) îïòèìàëüíèé ðîçïîä³ë (ðîçñòðî÷åííÿ é âèð³âíþâàííÿ â ÷àñ³) çàãàëüíî¿ 
ñóìè ïåíñ³éíèõ âèïëàò ³ç óðàõóâàííÿì ïî÷àòêîâî¿ ñóìè ïåíñ³éíèõ íàêîïè-
÷åíü, ñóìè ðîçïîä³ëåíîãî íà êîðèñòü ïåíñ³îíåðà ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó/
çáèòêó íà åòàï³ ïåíñ³éíèõ âèïëàò òà î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ;

ðåôîðìà â Óêðà¿í³: êðîê óïåðåä, äâà êðîêè íàçàä / Ë. Òêà÷åíêî // Óêðà¿íà: àñïåêòè ïðàö³. — 2005. — 
¹ 8. — Ñ. 13—18.

6 Ñòðàõîâùèêè ðâóòñÿ ê ðóëþ // Ýêîíîìè÷åñêèå èçâåñòèÿ, 22.02.2011 [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrrudprom.ua/digest/Strahovshchiki_rvutsya_k_rulyu.html; 
Ñòðàõîâûå êîìïàíèè õîòÿò óïðàâëÿòü ïåíñèîííûìè àêòèâàìè // Ýêîíîìè÷åñêèå èçâåñòèÿ, 
23.02.2011 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://tristar.com.ua/1/art/strahovye_kompanii_
hotiat_upravliat_pensionnymi_aktivami_24181.html.

7 Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1057-15.
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3) ìàêñèì³çàö³ÿ çàãàëüíî¿ ñóìè, êîòðó îòðèìàº ïåíñ³îíåð ïðîòÿãîì óñüîãî 
÷àñó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, âèõîäÿ÷è ³ç ñóìè ïåíñ³éíèõ âíåñê³â òà ðîç-
ïîä³ëåíîãî íà éîãî êîðèñòü ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó/çáèòêó.

Çàâäàííÿ çðåøòîþ çâîäèòüñÿ äî çàáåçïå÷åííÿ çàñòðàõîâàí³é îñîá³ á³ëüøî¿ 
ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè ïðîòÿãîì òðèâàë³øîãî ÷àñó çà ðàõóíîê ïîºäíàííÿ ïåðåâàã 
êîæíîãî ñïîñîáó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò (ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê òà 
äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿) â êîìá³íîâàíîìó âàð³àíò³.

²ñíóþ÷³ âàð³àíòè çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò
Çàêîíîäàâñòâî ç ïèòàíü íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïåðåäáà-

÷àº äåê³ëüêà âàð³àíò³â çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, òàêèõ ÿê âèïëàòà ïåíñ³¿ 
íà âèçíà÷åíèé ñòðîê, âèïëàòà äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿, îäíîðàçîâà ïåíñ³éíà âèïëàòà8. 
Çàêîíîäàâñòâî ç ïèòàíü çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõó-
âàííÿ ðîçøèðþº é êîíêðåòèçóº âèäè âèïëàò äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿, êîòð³ îáîâ’ÿçêîâî 
ïîâèíí³ ïðîïîíóâàòèñü ó÷àñíèêàì ö³º¿ ñèñòåìè: äîâ³÷íà ïåíñ³ÿ ç óñòàíîâëå-
íèì ïåð³îäîì, äîâ³÷íà îáóìîâëåíà ïåíñ³ÿ òà äîâ³÷íà ïåíñ³ÿ ïîäðóææÿ9.

Äæåðåëàìè ïåíñ³éíèõ âèïëàò º êîøòè íàêîïè÷óâàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòå-
ìè: 1) äîáðîâ³ëüíîãî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ (òðåò³é ð³âåíü) 
òà 2) îáîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ (äðóãèé ð³âåíü)10. Íà 
åòàï³ çä³éñíåííÿ âèïëàò ¿õí³ âèäè â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ðîçïîä³ëåí³ ì³æ 
ÍÏÔ, ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè (ÑÊ) ³ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè (ÊÁ) (òàáë. 1).

Òàáëèöÿ  1. Ðîçïîä³ë ïåíñ³éíèõ âèïëàò çà âèäàìè ì³æ ñóá’ºêòàìè 
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ

Âèä ïåíñ³éíèõ âèïëàò Äðóãèé ð³âåíü Òðåò³é ð³âåíü

Âèïëàòà ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ÑÊ ÍÏÔ

Âèïëàòà äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ ÑÊ ÑÊ

Îäíîðàçîâà ïåíñ³éíà âèïëàòà ÑÊ ÍÏÔ, ÑÊ, ÊÁ

Äæåðåëî: ñêëàäåíî íà îñíîâ³ çàêîíîäàâñòâà ç ïèòàíü ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Ïðè öüîìó ïåíñ³éí³ âèïëàòè íà âèçíà÷åíèé ñòðîê â³äïîâ³äíî äî çàêîíî-
äàâñòâà çä³éñíþþòüñÿ âèêëþ÷íî ÍÏÔ, äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ — âèêëþ÷íî ñòðàõîâîþ 
îðãàí³çàö³ºþ, îäíîðàçîâ³ ïåíñ³éí³ âèïëàòè — ÍÏÔ, ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ, à 
òàêîæ, ó âèçíà÷åíèõ çàêîíîì âèïàäêàõ, êîìåðö³éíèì áàíêîì11.

8 Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1057-15.

9 Ïðî çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâå äåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 
¹ 1058-IV. — Ñò. 9, ÷. 2, ï. 1—3 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.
ua/laws/show/1058-15.

10 Äðóãèé ð³âåíü ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ïëàíóºòüñÿ çàïðîâàäèòè ç 1 ñ³÷íÿ 2014 ð.
11 Îäíîðàçîâ³ âèïëàòè ç íàêîïè÷óâàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè çä³éñíþþòüñÿ îñîáàì ï³ñ-

ëÿ äîñÿãíåííÿ â³êó, ùî íàäàº ïðàâî íà îòðèìàííÿ ïåíñ³¿ çã³äíî ç ïåíñ³éíèì çàêîíîäàâñòâîì, 
àáî ¿õí³ì ñïàäêîºìöÿì. “Àäì³í³ñòðàòîð, ñòðàõîâà îðãàí³çàö³ÿ àáî áàíê³âñüêà óñòàíîâà çä³éñíþº 
îäíîðàçîâó ïåíñ³éíó âèïëàòó ñïàäêîºìöÿì ó ñòðîêè, âèçíà÷åí³ öèì Çàêîíîì, ÿêùî ïðîòÿãîì 
öüîãî ñòðîêó íå áóëî íàêëàäåíî çàáîðîíó íà çä³éñíåííÿ âèïëàòè çã³äíî ³ç çàêîíîì” (äèâ.: Ïðî 
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Ùî ñòîñóºòüñÿ îäíîðàçîâî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè, òî öå øâèäøå âèíÿòîê, 
àí³æ ïðàâèëî: îêðåìèé âèïàäîê “îäíîðàçîâîãî” ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ äëÿ 
öüîãî äîñë³äæåííÿ ïðàêòè÷íîãî ³íòåðåñó íå ñòàíîâèòü. Äâà ³íøèõ âèäè (ïåí-
ñ³ÿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ³ äîâ³÷íà ïåíñ³ÿ) çàñëóãîâóþòü íà îñîáëèâó óâàãó, 
îñê³ëüêè º ïåâíèìè àíòèïîäàìè òà àëüòåðíàòèâîþ ï³ä ÷àñ âèáîðó, ùî ïîñòàº 
ïåðåä êîæíèì ìàéáóòí³ì ïåíñ³îíåðîì — ó÷àñíèêîì ÍÏÔ ó ÷àñòèí³ äîáðî-
â³ëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ñòîñîâíî êîøò³â íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè 
ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè ìîæëèâîñò³ 
òàêîãî âèáîðó íåìàº, à ¿¿ âàðòî áóëî á ïåðåäáà÷èòè.

Äëÿ ïðèéíÿòòÿ îá´ðóíòîâàíîãî ð³øåííÿ ùîäî ñïîñîáó çä³éñíåííÿ ïåí-
ñ³éíèõ âèïëàò ìàéáóòíüîìó ïåíñ³îíåðîâ³ òðåáà ÷³òêî óñâ³äîìèòè ïåðåâàãè é 
íåäîë³êè êîæíîãî ç öèõ ñïîñîá³â. Ó çàãàëüíîìó âèãëÿä³, ÿêùî àáñòðàãóâàòè-
ñÿ â³ä íèçêè ñóá’ºêòèâíèõ îáñòàâèí, ïëþñè é ì³íóñè äàíèõ âèä³â ïåíñ³éíèõ 
âèïëàò ïîëÿãàþòü ó òàêîìó: ïåíñ³îíåð îòðèìóº ìåíøó ùîì³ñÿ÷íó âèïëàòó, àëå 
ïðîòÿãîì óñüîãî æèòòÿ (äîâ³÷íà ïåíñ³ÿ); ïåíñ³îíåð îäåðæóº á³ëüøó ùîì³ñÿ÷íó 
âèïëàòó, ïðîòå âïðîäîâæ îáìåæåíîãî ïðîì³æêó ÷àñó (ùîíàéìåíøå 10 ðîê³â), 
âñòàíîâëåíîãî ñàìèì ó÷àñíèêîì ôîíäó (ïåíñ³ÿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê).

Ïîðÿäîê îá÷èñëåííÿ ñóìè âèïëàò ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê
Â³äïîâ³äíî äî ÷. 4 ñò. 64 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå 

çàáåçïå÷åííÿ”, ðîçì³ð ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê îá÷èñëþºòüñÿ çà ìåòîäè-
êîþ, âèêëàäåíîþ â Ïîëîæåíí³ ïðî ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç àäì³í³ñòðóâàííÿ 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó, çàòâåðäæåíîìó Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãó-
ëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè (äàë³ — Ïîëîæåííÿ)12.

Çã³äí  î ç Ïîëîæåííÿì, ó ðàç³ îáðàííÿ ó÷àñíèêîì ôîíäó ïåíñ³¿ íà âèçíà-
÷åíèé ñòðîê àäì³í³ñòðàòîð ìîæå çðîáèòè ïðîãíîçíèé ðîçðàõóíîê ðîçì³ðó ïåí-
ñ³éíî¿ âèïëàòè, ùî ñïëà÷óâàòèìåòüñÿ ïåð³îäè÷íî ïðîòÿãîì âèçíà÷åíîãî ñòðî-
êó, à òàêîæ íàâå    ñòè ïðèê ëàä ðîçðàõóíêó ñóìè ïåð³îäè÷íî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè 
íà âèçíà÷åíèé ñòðîê, çä³éñíåíîãî çà ìåòîäèêîþ, âèêëàäåíîþ â ï. 4.4.4.4 öüîãî 
Ïîëîæåííÿ, íà ï³äñòàâ³ äàíèõ, ùî çàçíà÷àþòüñÿ â äîãîâîð³.

Ðîçì  ³  ð ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ðîçðàõîâóºòüñÿ àäì³í³ñòðàòîðîì âèõî-
äÿ÷è ³ç ñóìè ïåíñ³éíèõ êîøò³â, îáë³êîâàíèõ íà ³íäèâ³äóàëüíîìó ïåíñ³éíîìó 
ðàõóíêó ó÷àñíèêà ôîíäó (äàë³ — ²ÏÐ) íà äåíü íàñòàííÿ ïåíñ³éíîãî â³êó, âñòà-
íîâëåíîãî ó÷àñíèêîì13, òðèâàëîñò³ é ïåð³îäè÷íîñò³ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, âèçíà-
÷åíèõ ó÷àñíèêîì çà ôîðìóëîþ:

íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV. — Ñò. 66, ÷. 4 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1057-15).

12 Ïîëîæåííÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç àäì³í³ñòðóâàííÿ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó : 
çàòâåðäæ. ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè â³ä 
20.07.2004 ¹ 1660 ; çàðåºñòð. ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 06.08.2004 çà ¹ 990/9589 [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/z0990-04/print1320829463210277.

13 Ó÷àñíèê ÍÏÔ ñàìîñò³éíî âèçíà÷àº äàòó ïî÷àòêó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò ³ç ÍÏÔ 
ïî÷èíàþ÷è ç â³êó, ùî íà 10 ðîê³â ìåíøèé â³ä îô³ö³éíîãî â³êó âèõîäó íà ïåíñ³þ.
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äå B  — ð îçì ³ð ÷åðãîâî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè, ùî íàðàõîâàíà ó÷àñíèêîâ³ ôîíäó;
n — ê³ëüê ³ñòü ïåíñ³éíèõ âèïëàò, ÿê³ çàëèøèëèñÿ äî çàê³í÷åííÿ çàãàëüíîãî 

òåðì³íó âèïëàòè ïåíñ³¿;
Sr — âàðò ³ñòü ïåíñ³éíèõ êîøò³â, êîòð³ îáë³êîâóþòüñÿ íà ³íäèâ³äóàëüíîìó 

ðàõóíêó ó÷àñíèêà íà äàòó ðîçðàõóíêó ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè.
Íà ñüîãîäí³  ðîçðàõóíîê ðîçì³ðó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ó áóäü-ÿêèé 

³íøèé ñïîñ³á, í³æ âèçíà÷åíî Ïîëîæåííÿì, çàáîðîíÿºòüñÿ.
Ðîçãëÿíåìî ó  ìîâíèé ïðèêëàä ðîçðàõóíêó ñóìè ùîì³ñÿ÷íî¿ ïåíñ³éíî¿ 

âèïëàòè íà âèçíà÷åíèé ñòðîê. Âèõ³äí³ óìîâè:
ñóìà ïåíñ³éíèõ êîøò³â, ùî îáë³êîâóþòüñÿ íà ³íäèâ³äóàëüíîìó ðàõóíêó 

ó÷àñíèêà íà äàòó ðîçðàõóíêó, — 120 òèñ. ãðí;
âèçíà÷åíèé ñòðîê çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò — 10 ðîê³â;
ê³ëüê³ñòü ìàéáóòí³õ ïåíñ³éíèõ (ùîì³ñÿ÷íèõ) âèïëàò, ÿê³ çàëèøèëèñÿ äî 

çàê³í÷åííÿ çàãàëüíîãî òåðì³íó âèïëàòè ïåíñ³¿, — 120.
Çà òàêèõ óìîâ ðîçì³ð ïåðøî¿ íàðàõîâàíî¿ ó÷àñíèêîâ³ ôîíäó ñóìè ïåíñ³é-

íî¿ âèïëàòè ñòàíîâèòèìå 1000 ãðí (120 000 ãðí / 120 ì³ñ.).
Äëÿ âèçíà÷åííÿ ñóìè êîæíî¿ íàñòóïíî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè ïîòð³áíî âèõ³ä-

í³ ïîêàçíèêè ñêîðèãóâàòè íà: 1) ñóìó çä³éñíåíî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè; 2) ñóìó 
³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó/çáèòêó, ðîçïîä³ëåíîãî íà êîðèñòü ó÷àñíèêà ôîíäó 
çà ï³äñóìêàìè çâ³òíîãî ì³ñÿöÿ; 3) ê³ëüê³ñòü ìàéáóòí³õ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, ùî 
çàëèøèëèñÿ äî çàê³í÷åííÿ çàãàëüíîãî òåðì³íó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò.

Äëÿ çðó÷íîñò³ ðîçðàõóíêó â³çüìåìî ïîêàçíèê äîõ³äíîñò³ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â 
íà ð³âí³ 12 % ð³÷íèõ, àáî 1 % íà ì³ñÿöü14. Ïðèïóñòèìî òàêîæ, ùî ïåíñ³éíà 
âèïëàòà çä³éñíþºòüñÿ â ïåðøèé ðîáî÷èé äåíü ì³ñÿöÿ, íàñòóïíîãî çà çâ³òíèì, 
òîáòî âñÿ ñóìà ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü ñòàíîì íà ê³íåöü çâ³òíîãî ì³ñÿöÿ áåðå 
ó÷àñòü ó ðîçïîä³ë³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó/çáèòêó, îòðèìàíîãî ôîíäîì ïðî-
òÿãîì çâ³òíîãî ì³ñÿöÿ.

Â³äïîâ³äíî ñóìà, ÿêà îáë³êîâóâàòèìåòüñÿ íà ²ÏÐ ó÷àñíèêà íà ïî÷àòîê 
íàñòóïíîãî ì³ñÿöÿ, ñòàíîâèòèìå 120 200 ãðí (120 000 ãðí — 1000 ãðí ) + 
+ (120 000 ãðí • 1 %)/100).

Ðîçì³ð äðóãî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè äîð³âíþâàòèìå 1010 ãðí (120 200 ãðí / 
119 ì³ñ.).

Òàêèì ÷èíîì, çà óìîâè òðèâàëîãî òåðì³íó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò 
³ âèñîêîãî ð³âíÿ íîì³íàëüíî¿ äîõ³äíîñò³ ÍÏÔ (áåç êîðèãóâàííÿ íà ïîêàçíèê 

14 ²äåòüñÿ ïðî íîì³íàëüíó ÷èñòó äîõ³äí³ñòü (³ç âèðàõóâàííÿì óñ³õ âèòðàò) ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â 
ÍÏÔ, äîñÿãíåííÿ ÿêî¿ â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ â óìîâàõ ³ñíóþ÷îãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ º ö³ëêîì 
ðåàëüíèì äëÿ á³ëüøîñò³ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â Óêðà¿íè. Íàïðèêëàä, ³ç 63 ÍÏÔ, êîòð³ çä³éñíþâàëè 
ä³ÿëüí³ñòü ó 2010 ð., 17 îòðèìàëè äîõîäè íà ð³âí³, ùî ïåðåâèùóº 20 % ð³÷íèõ, à 35 — âèù³ çà 12 % 
çà ³íôëÿö³¿ ó 2010 ð. 9,1 %.
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³íôëÿö³¿) àáñîëþòíèé ðîçì³ð ñóìè ùîì³ñÿ÷íî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè çðîñòàòèìå â 
÷àñ³ ïðè îäíî÷àñíîìó çá³ëüøåíí³ çàãàëüíî¿ ñóìè ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü.

Íèæ÷å íàâåäåíî ðîçðàõóíîê ñåðåäíüîì³ñÿ÷íèõ âèïëàò çà 10 ðîê³â ä³¿ äîãî-
âîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê çã³äíî ç ³ñíóþ÷èì ïîðÿäêîì ³ç 
óðàõóâàííÿì ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á (ÏÄÔÎ) — 15 % â³ä 60 % ñóìè 
ùîì³ñÿ÷íî¿ âèïëàòè (òàáë. 2).

Òàáëèöÿ  2. Äèíàì³êà ñåðåäíüîì³ñÿ÷íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò ³ç ÍÏÔ çà 10 ðîê³â 
(³ç óðàõóâàííÿì ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó òà ÏÄÔÎ), ãðí*

Ð³ê 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Ðàçîì

Ñåðåäíüî-
ì³ñÿ÷í³ ïåíñ³éí³ 
âèïëàòè 1 045 1 171 1 313 1 473 1 652 1 854 2 081 2 338 2 632 2 986 õ

Ïåíñ³éí³ 
âèïëàòè çà ð³ê 12 542 14 051 15 756 17 670 19 822 22 243 24 971 28 057 31 580 35 827 222 519

²íâåñòèö³éíèé 
äîõ³ä çà ð³ê 12 475 13 651 13 513 13 143 12 486 11 478 10 043 8 089 5 508 2 163 102 549

* Äëÿ ñêîðî÷åííÿ îáñÿãó òàáëèö³ ïåíñ³éí³ âèïëàòè â ìåæàõ 10-ð³÷íîãî òåðì³íó ïðèâåäåí³ äî 
ñåðåäíüîì³ñÿ÷íîãî ð³âíÿ â ìåæàõ êîæíîãî ðîêó áåç âèä³ëåííÿ ¿õ ó ì³ñÿ÷íîìó ðîçð³ç³.

Äæåðåëî: ðîçðàõóíêè êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ÏðÀÒ “Ê²ÍÒÎ” (http://www.kinto.com).

Ó ãðàô³÷íîìó âàð³àíò³ äèíàì³êà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó òà ïåíñ³éíèõ 
âèïëàò ìàº òàêèé âèãëÿä (ðèñóíîê).

Äæåðåëî: ðîçðàõóíêè êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ÏðÀÒ “Ê²ÍÒÎ” (http://www.kinto.com).

Ðèñóíîê .  Äèíàì³êà ñåðåäíüîì³ñÿ÷íèõ âèïëàò ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê 
(³ç óðàõóâàííÿì ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó)
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Ðèñóíîê äåìîíñòðóº, ïî-ïåðøå, âèñõ³äíå çðîñòàííÿ ñóì ùîì³ñÿ÷íèõ ïåí-
ñ³éíèõ âèïëàò ó ì³ðó íàáëèæåííÿ ñòðîêó ä³¿ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ 
äî çàê³í÷åííÿ (ç 1045 ãðí íà ì³ñÿöü ó ïåðøîìó ðîö³ äî 2986 ãðí íà ì³ñÿöü 
ó äåñÿòîìó ðîö³), ùî â óìîâàõ ³íôëÿö³¿ äàº çìîãó êîìïåíñóâàòè çíèæåí-
íÿ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ (â íàøîìó ïðèêëàä³ — 
â ìåæàõ 11—12 % ð³÷íèõ); ïî-äðóãå, ñêîðî÷åííÿ àáñîëþòíîãî ðîçì³ðó íàðàõî-
âàíîãî (ðîçïîä³ëåíîãî) ùîð³÷íîãî ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó âíàñë³äîê çìåíøåí-
íÿ çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â ó ì³ðó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò 
(ç 12 475 ãðí íà ð³ê äî 2163 ãðí íà ð³ê); ïî-òðåòº, çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ³íâåñòè-
ö³éíîãî äîõîäó, íàêîïè÷åíîãî íà åòàï³ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, ó çàãàëüíèõ îáñÿãàõ 
ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü (ó íàâåäåíîìó ïðèêëàä³ — ç 10,4 äî 46,1 %).

Äî íåäîë³ê³â çàçíà÷åíîãî ìåõàí³çìó ðîçðàõóíêó ùîì³ñÿ÷íî¿ ñóìè ïåíñ³é-
íî¿ âèïëàòè ñë³ä â³äíåñòè:

— ïîâíå âè÷åðïàííÿ ðåñóðñó ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü ï³ñëÿ çä³éñíåííÿ 
îñòàííüî¿ ïåíñ³éíî¿ âèïëàòè òà ïðèïèíåííÿ äîäàòêîâîãî ïåíñ³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ ó÷àñíèêà ôîíäó çà ìåæàìè 10-ð³÷íîãî ïåð³îäó;

— íåìîæëèâ³ñòü äëÿ êîíêðåòíî¿ îñîáè â ìîìåíò óêëàäàííÿ äîãîâîðó çàçäà-
ëåã³äü âèçíà÷èòè îïòèìàëüíèé òåðì³í éîãî ä³¿ (10, 15, 20 ÷è á³ëüøå ðîê³â), 
ìàêñèìàëüíî óçãîäæåíèé ³ç î÷³êóâàíîþ òðèâàë³ñòþ æèòòÿ ó÷àñíèêà ôîíäó;

— âèñîê³ ðèçèêè íåäîîòðèìàííÿ ñóì ïåíñ³éíèõ âèïëàò ó÷àñíèêîì ôîí-
äó â ðàç³ ñìåðò³ äî çàê³í÷åííÿ ñòðîêó ä³¿ äîãîâîðó ïðè éîãî óêëàäåíí³ íà 
òðèâàëèé òåðì³í (15 ³ á³ëüøå ðîê³â — äëÿ ÷îëîâ³ê³â, 25 ³ á³ëüøå ðîê³â — äëÿ 
æ³íîê).

×àñòèíè öèõ ïðîáëåì ìîæíà óíèêíóòè øëÿõîì óêëàäàííÿ ç³ ñòðàõî-
âîþ êîìïàí³ºþ äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ (ïðèäáàííÿ äîâ³÷íî-
ãî àíó¿òåòó). Îäíàê ïðè öüîìó âèíèêàº íèçêà ³íøèõ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â. 
Ïî-ïåðøå, àêòóàðí³ ðîçðàõóíêè ñóì ïåíñ³éíèõ âèïëàò â óìîâàõ íåñò³éêîãî 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó, âèñîêîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿, íåäîñêîíàëî¿ äåìîãðàô³÷íî¿ 
ñòàòèñòèêè òà ïð³îðèòåò êîìåðö³éíèõ ³íòåðåñ³â ñòðàõîâèê³â ïåðåä ñîö³àëü-
íèìè ³íòåðåñàìè çàñòðàõîâàíèõ îñ³á ïðèçâîäÿòü äî òîãî, ùî â òàê³ ðîçðàõóí-
êè çàêëàäàþòüñÿ âèñîê³ ð³âí³ ô³íàíñîâèõ ³ äåìîãðàô³÷íèõ ðèçèê³â ³ç ìåòîþ, 
çîêðåìà, ïîïåðå äæåííÿ ìîæëèâèõ âòðàò ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â ó ðàç³ ³íôëÿö³é-
íîãî àáî ðèíêîâîãî çíåö³íåííÿ âàðòîñò³ àêòèâ³â òà “ïîäîëàííÿ” çàñòðàõî-
âàíîþ îñîáîþ òåðì³íó î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ. Íà ïðàêòèö³ öå ïðî-
ÿâëÿºòüñÿ â çàíèæåíí³ ùîì³ñÿ÷íèõ ñóì ïåíñ³éíèõ âèïëàò, çà ðàõóíîê ÷îãî 
äîñÿãàºòüñÿ âíóòð³øíº ñàìîñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â îòðèìàííÿ ñòðàõîâîþ îðãà-
í³çàö³ºþ ô³íàíñîâèõ çáèòê³â.

Ïî-äðóãå, ³íâåñòèö³éíèé ïðèáóòîê â³ä ðîçì³ùåííÿ ïåíñ³éíèõ ðåçåðâ³â ó 
öüîìó âèïàäêó ÿêùî é êîðèãóº ìàéáóòí³ ñóìè ïåíñ³éíèõ âèïëàò ó íàïðÿì-
êó çá³ëüøåííÿ, òî ì³í³ìàëüíîþ ì³ðîþ, îñê³ëüêè íàðàõîâóºòüñÿ çàñòðàõî-
âàí³é îñîá³ íå ïîâí³ñòþ. Ïðè öüîìó ñòðàõîâà îðãàí³çàö³ÿ ìîæå ãàðàíòóâàòè 
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çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó çà äîãîâîðîì ñòðàõóâàííÿ íà ð³âí³, ùî íå 
ïåðåâèùóº 4 % ð³÷íèõ15.

Ïî-òðåòº, ó ðàç³ ïåðåä÷àñíî¿ ñìåðò³ çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè óñïàäêóâàí-
íÿ ñóìè ïåíñ³éíèõ êîøò³â, ñïëà÷åíî¿ çà äîãîâîðîì ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ 
ïåíñ³¿, çä³éñíþºòüñÿ ç ïåâíèìè çàñòåðåæåííÿìè é îáìåæåííÿìè, òîáòî íå 
ïîâí³ñòþ.

Ïî-÷åòâåðòå, çàêîíîäàâñòâî ç ïèòàíü ñòðàõóâàííÿ äî îñòàííüîãî ÷àñó íå 
ïðèâåäåíå ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå 
çàáåçïå÷åííÿ”16, ó çâ’ÿçêó ç ÷èì ñïîñîáè çä³éñíåííÿ ðåãóëÿðíèõ ïîñë³äîâíèõ 
ñòðàõîâèõ âèïëàò ó âèãëÿä³ àíó¿òåòó, ïåðåäáà÷åí³ Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî ñòðà-
õóâàííÿ” â³ä 04.10.2001 ¹ 2745-²²², ïîãàíî óçãîäæóþòüñÿ ç âèìîãàìè çàêîíî-
äàâñòâà ç ïèòàíü ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Ïî-ï’ÿòå, ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿ íåñóòü ó ñîá³ âëàñí³ âèñîê³ ðèçèêè íåïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³, ùî çàñâ³ä÷èëà ïðàêòèêà ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ 
êðèçè: ÷àñòèíà ç íèõ íåäáàëî âèêîíóâàëà ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ çà ñòðàõîâèìè 
ïîë³ñàìè, ïðî ùî áóëà ïîïåðåäæåíà Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ ðèí-
ê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè17.

ßê ïðèêëàä, ðîçãëÿíåìî âàð³àíò ðîçðàõóíêó ïåíñ³éíèõ âèïëàò, êîòðèé 
ïðîïîíóº îäíà ç³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é18:

ñóìà ùîì³ñÿ÷íîãî ñòðàõîâîãî âíåñêó — 28,32 äîë. ÑØÀ;
ñóìà ùîð³÷íèõ ñòðàõîâèõ âíåñê³â — 320,64 äîë.;
òåðì³í çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â — 27 ðîê³â;
çàãàëüíà ñóìà ñòðàõîâèõ âíåñê³â — 8657 äîë.;
ñóìà ùîì³ñÿ÷íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò — 100 äîë.;
òåðì³í çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèõ âèïëàò — 15 ðîê³â;
çàãàëüíà ñóìà ïåíñ³éíèõ âèïëàò — 18 000 äîë.;
ñòðàõîâà âèïëàòà â ðàç³ ñìåðò³ çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè ï³ä ÷àñ ïåð³îäó íàêî-

ïè÷åííÿ — ñóìà ôàêòè÷íî âíåñåíèõ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â áåç íàðàõîâàíîãî íà 
ïåíñ³éí³ àêòèâè ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó.

Àíàë³ç óìîâ ïðîãðàìè ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ äàº ï³äñòàâè äëÿ òàêèõ 
âèñíîâê³â:

15  Ïðî ñòðàõóâàííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä  04.10.2001 ¹ 2745-III. — Ñò. 9 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — 
Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/85/96-%D0%B2%D1%80/print1343299235272066.

16 Ï. 2 ÷. 5 Ïðèê³íöåâèõ ïîëîæåíü Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åí-
íÿ” â³ä Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè âèìàãàëîñÿ “ó øåñòèì³ñÿ÷íèé ñòðîê ç äíÿ íàáðàííÿ ÷èííîñò³ 
öèì Çàêîíîì ïîäàòè äî Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè ïðîïîçèö³¿ ïðî âíåñåííÿ çì³í äî çàêîí³â Óêðà¿íè 
“Ïðî ñòðàõóâàííÿ”, “Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü” òà ³íøèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â ç ìåòîþ 
ïðèâåäåííÿ ¿õ ó â³äïîâ³äí³ñòü ç öèì Çàêîíîì…”, ùî äî îñòàííüîãî ÷àñó íå çðîáëåíå.

17 Ó÷àñíèêàì ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã : çâåðíåííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèí-
ê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè â³ä 16.04.2009 ¹ 259 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: 
http://www.dfp.gov.ua/217.html?&tx_ttnews[tt_news]=10231&tx_ttnews[backPid]=792&cHash=
9595b81593.

18 Ïåíñèîííûå ïðîãðàììû ñòðàõîâàíèÿ æèçíè / ÑÊ “ÀÑÊÀ Æèçíü” (Óêðàèíà) [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.aska-life.com.ua/services/pension.html.
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1) ñóìà ùîì³ñÿ÷íîãî ñòðàõîâîãî âíåñêó, ÿêèé çàðàõîâóºòüñÿ äî ð³÷íî¿ 
ñóìè ñòðàõîâèõ íàêîïè÷åíü, çìåíøóºòüñÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ç 28,32 äî 
26,72 äîë. ÑØÀ (320,64 äîë. / 12 ì³ñ.), òîáòî âèðàõóâàííÿ ñòàíîâëÿòü 19,2 äîë. 
íà ð³ê (çàãàëîì — 518,4 äîë.) ³ç êîæíî¿ çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè, àáî áëèçüêî 6 % 
çàãàëüíî¿ ñóìè âíåñê³â;

2) íà ôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè (18 000 äîë.) 
ïðîòÿãîì óñüîãî ïåð³îäó ñïëàòè ñòðàõîâèõ âíåñê³â (27 ðîê³â) ñïðÿìîâóºòüñÿ áëèçü-
êî 5 % ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó, îòðèìàíîãî â³ä ðîçì³ùåííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â;

3) ïðîòÿãîì ïåð³îäó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò (ó íàøîìó ïðèêëàä³ — 
15 ðîê³â) ³íâåñòèö³éíèé äîõ³ä, îòðèìàíèé íà ðîçì³ùåí³ ïåíñ³éí³ êîøòè, íå 
ðîçïîä³ëÿºòüñÿ íà êîðèñòü çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè òà íå âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê äæå-
ðåëî ïåíñ³éíèõ âèïëàò;

4) çà óìîâè íàðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó íà ðîçì³ùåí³ ïåíñ³éí³ 
êîøòè â ðîçì³ð³ ëèøå 5 % ð³÷íèõ (ðåàëüíî çíà÷íî á³ëüøå) ñòðàõîâèê ïðîòÿãîì 
ïåð³îäó âèïëàò îòðèìàº íà ñâîþ êîðèñòü äîõ³ä ó ñóì³ áëèçüêî 6,7 òèñ. äîë. ÑØÀ.

Çà òàêîãî ï³äõîäó ïåíñ³éí³ íàêîïè÷åííÿ ó÷àñíèêà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ ï³ääàþòüñÿ ïîòð³éíîìó çìåíøåííþ â ÷àñòèí³ ³íâåñòèö³éíî-
ãî ïðèáóòêó íà: 1) ñóìó ïðèáóòêó, íàðàõîâàíîãî íà ïåíñ³éí³ àêòèâè ïðîòÿãîì 
ïåð³îäó íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíèõ ðåçåðâ³â ó ÷àñòèí³, ùî ïåðåâèùóº 5 % ð³÷íèõ; 
2) âñþ ñóìó ïðèáóòêó, íàðàõîâàíîãî íà ïåíñ³éí³ àêòèâè ïðîòÿãîì 15-ð³÷íîãî 
ïåð³îäó ïåíñ³éíèõ âèïëàò; 3) ñóìó ïðèáóòêó, íàðàõîâàíîãî íà ïåíñ³éí³ àêòèâè 
ïðîòÿãîì òåðì³íó ñïëàòè ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ó ðàç³ ñìåðò³ çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè 
äî ïî÷àòêó çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèõ âèïëàò (íà åòàï³ íàêîïè÷åííÿ).

Çà óìîâè óêëàäåííÿ äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ ñóìà ùîì³ñÿ÷-
íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò äëÿ öüîãî âèïàäêó áóäå ùå ìåíøîþ, îñê³ëüêè â àêòóàð-
íèõ ðîçðàõóíêàõ ñòðàõîâèêîâ³ ïîòð³áíî âðàõóâàòè ðèçèêè “ïåðåæèòòÿ” çàñòðà-
õîâàíîþ îñîáîþ ñåðåäíüî¿ î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ.

Óñ³õ öèõ íåäîë³ê³â ìîæíà óíèêíóòè â ðàç³ çàñòîñóâàííÿ ðîçðàõóíêó ñóìè 
âèïëàòè ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê, ÿêà, ç îäíîãî áîêó, ´ðóíòóºòüñÿ íà çàñà-
äàõ íàêîïè÷óâàëüíîãî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ïðèòàìàííèõ 
ÍÏÔ, à ç äðóãîãî — âêëþ÷àº åëåìåíòè ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ, ùî çàáåçïå÷ó-
þòüñÿ ïîñòóïîâèì ïîåòàïíèì â³äñòðî÷åííÿì òåðì³íó çàê³í÷åííÿ ä³¿ äîãîâîðó 
ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê òà â³äïîâ³äíèì çá³ëüøåííÿì ê³ëüêîñò³ 
ìàéáóòí³õ ïåíñ³éíèõ òðàíø³â ó çâ’ÿçêó ç³ çðîñòàííÿì î÷³êóâàíî¿ (ñòàòèñòè÷-
íî¿) òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ïåíñ³éíîãî ôîíäó. Ðîáî÷à íàçâà ïåíñ³éíî¿ 
âèïëàòè äëÿ ö³ëåé öüîãî äîñë³äæåííÿ — “âèïëàòà ïåíñ³¿ íà òåðì³í î÷³êóâàíî¿ 
òðèâàëîñò³ æèòòÿ”.

Îïèñ ìîäåë³ ðîçðàõóíêó âèïëàòè ïåíñ³¿ íà òåðì³í î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ
Îñîáà — ó÷àñíèê ÍÏÔ, ÿêà áàæàº ïåðåéòè íà çàñòîñóâàííÿ ìîäåë³ 

çä³éñíåííÿ âèïëàòè ïåíñ³¿ íà òåðì³í î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ, óêëàäàº 
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ñòàíäàðòíèé äîãîâ³ð ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ³ç óìîâîþ ïåð³-
îäè÷íîãî (àëå íå ÷àñò³øå í³æ ðàç íà ð³ê) ïåðåãëÿäó òåðì³íó ä³¿ äîãîâîðó â á³ê 
éîãî çá³ëüøåííÿ ç ìåòîþ ïðèâåäåííÿ òðèâàëîñò³ ïåð³îäó çä³éñíåííÿ ìàéáóòí³õ 
ïåíñ³éíèõ âèïëàò ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç ñåðåäíüîþ î÷³êóâàíîþ òðèâàë³ñòþ æèòòÿ 
îñ³á ïåâíî¿ â³êîâî¿ ãðóïè ³ ñòàò³ (òàáë. 3).

Òàáëèöÿ  3. Ñåðåäíÿ î÷³êóâàíà òðèâàë³ñòü æèòòÿ çà ï’ÿòèð³÷íèìè â³êîâèìè 
ãðóïàìè. Ì³ñüê³ ïîñåëåííÿ é ñ³ëüñüêà ì³ñöåâ³ñòü. ×îëîâ³êè 
(2006—2007 ðð.)

Â³ê (â³êîâà 
ãðóïà), ðîê³â 

(x)

×èñëî îñ³á, 
ÿê³ äîæèâàþòü äî ïî÷àòêó 

â³êîâîãî ³íòåðâàëó
 (lx)

Êîåô³ö³ºíò äîæèòòÿ 
äî íàñòóïíîãî 

â³êîâîãî ³íòåðâàëó
 (Px)

Ñåðåäíÿ î÷³êóâàíà 
òðèâàë³ñòü æèòòÿ 

(å
õ
0)

60—64 60 698  0,82270 14,45

65—69 50 211  0,77076 11,93

70—74 39 010  0,69970  9,63

75—79 27 603  0,59820  7,59

80—84 16 807  0,48388  5,88

85—90  8 315  0,69285  4,48

Äæåðåëî: äàí³ ²íñòèòóòó äåìîãðàô³¿ òà ñîö³àëüíèõ äîñë³äæåíü ³ìåí³ Ì. Â. Ïòóõè ÍÀÍ 
Óêðà¿íè (http://www.idss.org.ua).

Òàêèé ïåð³îäè÷íèé ïåðåãëÿä óìîâ äîãîâîðó íå ñóïåðå÷èòü ÷èííîìó çàêî-
íîäàâñòâó ç íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, êîòðèì ïåðåäáà÷åíà ìîæ-
ëèâ³ñòü çì³íè ïåð³îäè÷íîñò³ é òðèâàëîñò³ âèïëàò ï³ä ÷àñ éîãî ä³¿. Öå òàêîæ 
â³äïîâ³äàº âèìîãàì ïï. 4.4.3.3 ³ 4.4.3.4 Ïîëîæåííÿ, çã³äíî ç ÿêèìè òðèâàë³ñòü 
³ ïåð³îäè÷í³ñòü ïåíñ³éíèõ âèïëàò âèçíà÷àþòüñÿ â äîãîâîð³ ñàìèì ó÷àñíèêîì. 
Ïðè öüîìó íå çì³íþºòüñÿ ôîðìóëà ðîçðàõóíêó ñóì ïåíñ³éíèõ âèïëàò òà â³ä-
ïàäàº ïîòðåáà ó âíåñåíí³ çì³í äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà ç íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Ïîðÿäîê ïåðåãëÿäó ñòðîêó ä³¿ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà òåðì³í î÷³-
êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ðîçãëÿíåìî íà ïðèêëàä³ “ñåðåäíüîñòàòèñòè÷íîãî” 
÷îëîâ³êà-óêðà¿íöÿ, êîòðèé ïðèéíÿâ ð³øåííÿ ïðî îòðèìàííÿ ïåíñ³¿ íà âèçíà-
÷åíèé ñòðîê ïî÷èíàþ÷è ç 60-ð³÷íîãî â³êó. Äëÿ çðó÷íîñò³ ðîçðàõóíêó (îñê³ëüêè 
òàáëèöÿ ïîáóäîâàíà íà îñíîâ³ ï’ÿòèð³÷íèõ â³êîâèõ ³íòåðâàë³â) òà çìåíøåííÿ 
îáñÿãó ï³äñóìêîâî¿ òàáëèö³ (ùî äëÿ ÷îëîâ³ê³â ìîæå âêëþ÷àòè ïîíàä 40 ãðàô, à 
äëÿ æ³íîê — á³ëüø í³æ 50) ïðèéìåìî çà ÷àñòîòó ïåðåãëÿäó ñòðîêó ä³¿ äîãîâîðó 
ï’ÿòèð³÷íèé ïåð³îä.

Çã³äíî ç òàáë. 3, ñåðåäíÿ î÷³êóâàíà òðèâàë³ñòü æèòòÿ ÷îëîâ³ê³â, ÿê³ äîñÿãëè 
60-ð³÷íîãî â³êó, ñòàíîâèòü 14 ðîê³â, òîáòî òàêèé ó÷àñíèê ôîíäó ìîæå äîæèòè äî 
74 ðîê³â. Îòæå, ïåðøèé òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé 
ñòðîê ìàº áóòè îáìåæåíèé ïåð³îäîì ó 14 ðîê³â. Â³äïîâ³äíî, ðîçðàõóíîê ñóì 
ùîì³ñÿ÷íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò çä³éñíþºòüñÿ âèõîäÿ÷è ç ìàéáóòí³õ 168 ïåð³îä³â 
ïåíñ³éíèõ âèïëàò (12 ì³ñÿö³â · 14 ðîê³â).
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Ó ðàç³ äîæèòòÿ ó÷àñíèêà ôîíäó äî 65 ðîê³â î÷³êóâàíà òðèâàë³ñòü éîãî 
æèòòÿ ñòàíîâèòèìå 12 ðîê³â, òîáòî çá³ëüøèòüñÿ ³ç 74 äî 77 ðîê³â. Â³äïîâ³äíî, 
çàãàëüíèé òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó ìàº áóòè ïåðåãëÿíóòèé ó á³ê éîãî ïîäîâæåííÿ 
ùå íà òðè ðîêè — äî 17 ðîê³â (çàãàëîì 204 âèïëàòè), à ê³ëüê³ñòü ìàéáóòí³õ 
ïåíñ³éíèõ âèïëàò çðîñòå íà 36 òðàíø³â (12 ì³ñÿö³â · 3 ðîêè) òà äîð³âíþâàòèìå 
144 âèïëàòè (12 ì³ñÿö³â · 12 ðîê³â).

ßêùî ÷îëîâ³ê äîæèâàº äî 70 ðîê³â, â³í ìîæå ïðîæèòè ùå 10 ðîê³â — äî 
80-òè. Îòæå, çàãàëüíèé òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó ìàº áóòè ïîäîâæåíèé ùå íà òðè 
ðîêè — äî 20 ðîê³â (çàãàëîì 240 òðàíø³â), à ê³ëüê³ñòü íåñïëà÷åíèõ ïåíñ³éíèõ 
âèïëàò ñÿãíå 120 (12 ì³ñÿö³â · 10 ðîê³â).

Êîëè ó÷àñíèêîâ³ ôîíäó âèïîâíèòüñÿ 75 ðîê³â, î÷³êóâàíà òðèâàë³ñòü éîãî 
æèòòÿ çðîñòå äî 82 ðîê³â, à çàãàëüíèé òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó ìàº áóòè çá³ëüøåíèé 
äî 22 ðîê³â (óñüîãî 264 âèïëàòè). Ïðè öüîìó ê³ëüê³ñòü ìàéáóòí³õ âèïëàò ñòà-
íîâèòèìå 84 (12 ì³ñÿö³â · 7 ðîê³â).

Ó ðàç³ äîæèòòÿ äî 80 ðîê³â ó÷àñíèê ôîíäó ìàòèìå øàíñ ïðîæèòè ùå ø³ñòü 
ðîê³â — äî 86 ðîê³â, à òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó ìàº áóòè ïîäîâæåíèé äî 26 ðîê³â 
(312 âèïëàò). Îòæå, ê³ëüê³ñòü ìàéáóòí³õ ïåíñ³éíèõ âèïëàò ñÿãíå 72 (12 ì³ñÿö³â  
6 ðîê³â).

ßêùî ó÷àñíèê ôîíäó äîæèâå äî 85 ðîê³â, î÷³êóâàíà òðèâàë³ñòü éîãî æèòòÿ 
ñòàíîâèòèìå 90 ðîê³â, òîáòî çðîñòå íà 5 ðîê³â. Îòæå, òåðì³í ä³¿ äîãîâîðó ìàº 
áóòè çá³ëüøåíèé äî 30 ðîê³â (360 òðàíø³â), à ê³ëüê³ñòü ìàéáóòí³õ ïåíñ³éíèõ 
âèïëàò ñòàíîâèòèìå 60 (12 ì³ñÿö³â · 5 ðîê³â)19.

Íèæ÷å íàâåäåíî ïðèêëàä ðîçðàõóíêó ñóì ùîì³ñÿ÷íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò 
³ç óðàõóâàííÿì î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ôîíäó — ÷îëîâ³êà, ÿêèé 
ñïëà÷óâàâ âíåñêè ïî÷èíàþ÷è ³ç ñîðîêàð³÷íîãî â³êó äî äîñÿãíåííÿ 60 ðîê³â 
çà ñòàâêîþ 7 % ñóìè ñåðåäíüî¿ ïî Óêðà¿í³ çàðîá³òíî¿ ïëàòè. Ñóìà ïåíñ³éíèõ 
íàêîïè÷åíü, ðîçðàõîâàíà íà âèùåíàâåäåíèõ óìîâàõ, ó ðàç³ çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîãî äîõîäó íà ð³âí³ 12 % ð³÷íèõ, íà ìîìåíò äîñÿãíåííÿ ïåíñ³éíîãî â³êó 
ñòàíîâèòèìå 168 000 ãðí (òàáë. 4).

Òàáëèöÿ  4. Ðîçðàõóíîê ñóìè âèïëàòè ïåíñ³¿ íà òåðì³í î÷³êóâàíî¿ 
òðèâàëîñò³ æèòòÿ çà ð³÷íî¿ äîõ³äíîñò³ 12 %, ãðí*

Ð³ê 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Ñóìà âèïëàò çà ð³ê 14 045 15 743 17 647 18 795 9 553 10 704 11 994 13 441 14 555

²íâåñòèö³éíèé äîõ³ä çà ð³ê 20 042 20 672 21 163 21 472 22 333 23 806 25 310 26 832 28 353

* Ó çâ’ÿçêó ç âåëèêèìè îáñÿãàìè ö³º¿ òàáëèö³ íàâåäåíî ò³ëüêè ïåðøèõ äåâ’ÿòü ðîê³â çä³éñíåí-
íÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò.

Äæåðåëî: ðîçðàõóíêè êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ÏðÀÒ “Ê²ÍÒÎ” (http://www.kinto.com).

Ç àïðîïîíîâàíèé ñïîñ³á ðîçðàõóíêó ñóìè ùîì³ñÿ÷íî¿ âèïëàòè ïåíñ³¿ 
íà òåðì³í î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ÍÏÔ â³äïîâ³äíî¿ â³êîâî¿ 

19 Äëÿ òî÷í³øîãî ðîçðàõóíêó ïåðåãëÿä óìîâ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê 
ìîæíà ðîáèòè ùîð³÷íî.
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êàòåãîð³¿ ³ ñòàò³ ìàº ³ñòîòí³ ïåðåâàãè ÿê ïåðåä ³ñíóþ÷èì ñïîñîáîì ðîçðàõóíêó 
ñóìè âèïëàò ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê, òàê ³ ïåðåä ïåð³îäè÷íèìè ðåãóëÿðíè-
ìè âèïëàòàìè äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ ó âèãëÿä³ àíó¿òåòó. Ïåðåä ³ñíóþ÷èì ðîçðàõóíêîì 
çàïðîïîíîâàíèé âàð³àíò ìàº òàê³ ïåðåâàãè:

Ïî-ïåðøå, ìåòîäîì ïåð³îäè÷íîãî ïåðåðàõóíêó ê³ëüêîñò³ ùîì³ñÿ÷íèõ ïåí-
ñ³éíèõ âèïëàò, ùî çàëèøèëèñÿ äî çàê³í÷åííÿ çàãàëüíîãî òåðì³íó âèïëàòè 
ïåíñ³¿, äîñÿãàºòüñÿ ïîñòóïîâå íàáëèæåííÿ (îïòèì³çàö³ÿ) òåðì³íó ä³¿ äîãîâî-
ðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê äî ñåðåäíüîñòàòèñòè÷íî¿ î÷³êó-
âàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ÍÏÔ â³äïîâ³äíî¿ â³êîâî¿ ãðóïè ³ ñòàò³. Öèì 
çàáåçïå÷óºòüñÿ ìàêñèìàëüíèé ð³âåíü ùîì³ñÿ÷íîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ 
òàêîãî ó÷àñíèêà ç óðàõóâàííÿì óñ³õ êîìïîíåíò³â, ÿê³ íà íüîãî âïëèâàþòü, à 
ñàìå: ïî÷àòêîâîãî ðîçì³ðó ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü, ùî íàëåæàòü ó÷àñíèêîâ³ 
íà ïî÷àòîê çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíêó; âåëè÷èíè ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó/çáèò-
êó, êîòðèé ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ïðîòÿãîì òåðì³íó ä³¿ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ 
íà âèçíà÷åíèé ñòðîê; òðèâàëîñò³ çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, âèçíà÷åíî¿ íà 
îñíîâ³ òàáëèöü î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ.

Ïî-äðóãå, óíàñë³äîê íàáëèæåííÿ òåðì³íó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò äî 
î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ôîíäó ì³í³ì³çóþòüñÿ ðèçèêè ÿê çàê³í÷åí-
íÿ ä³¿ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê çàäîâãî äî íàñòàííÿ 
ñìåðò³ ó÷àñíèêà ôîíäó (íàïðèêëàä, ó ðàç³ îáðàííÿ ó÷àñíèêîì ì³í³ìàëüíî äîçâî-
ëåíîãî çàêîíîäàâñòâîì 10-ð³÷íîãî ñòðîêó òàêèõ âèïëàò)20, òàê ³ âèõîäó òåðì³íó 
ä³¿ öüîãî äîãîâîðó äàëåêî çà ìåæ³ ôàêòè÷íî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ôîí-
äó òà íåäîîäåðæàííÿ òàêèì ïåíñ³îíåðîì çíà÷íèõ ñóì ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü 
ó âèïàäêó éîãî ïåðåä÷àñíî¿ ñìåðò³. Ó ðåçóëüòàò³ çàñòîñóâàííÿ çàïðîïîíîâàíî¿ 
ìîäåë³ ðîçðàõóíêó ïåíñ³éíèõ âèïëàò ÷èñëî âèïàäê³â, êîëè ó÷àñíèê ôîíäó âòðà-
÷àº äîäàòêîâó ïåíñ³þ çàäîâãî äî íàñòàííÿ ñìåðò³, à òàêîæ êîëè íà äàòó ñìåðò³ 
çíà÷íà ÷àñòèíà ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü íèì òàê ³ íå áóëà îòðèìàíà, çìåíøèòüñÿ.

Ïî-òðåòº, â³äáóâàºòüñÿ çãëàäæóâàííÿ êðèâî¿ çá³ëüøåííÿ ñóì ïåíñ³éíèõ 
âèïëàò çàâäÿêè ðîçïîä³ëó ¿õ ó ÷àñ³ íà äåäàë³ á³ëüøó ê³ëüê³ñòü ïåð³îä³â, ùî äàº 
çìîãó ï³äâèùèòè “êîåô³ö³ºíò êîðèñíî¿ ä³¿ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü” ñàìå äëÿ 
ó÷àñíèêà ôîíäó ïðîòÿãîì óñüîãî òåðì³íó éîãî ïåðåáóâàííÿ íà ïåíñ³¿. Îñòàííº 
îñîáëèâî âàæëèâî äëÿ îñ³á, êîòð³ íå ìàþòü ñïàäêîºìö³â òà õîò³ëè á “âèáðàòè” 
âñþ ñóìó ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü äî íóëÿ, ðîçïîä³ëèâøè ñâî¿ äîõîäè ó âèãëÿä³ 
äîäàòêîâî¿ ïåíñ³¿ ïðîòÿãîì óñüîãî æèòòÿ, ç îäíî÷àñíèì äîòðèìàííÿì êðèòå-
ð³þ ìàêñèì³çàö³¿ ñóì ùîì³ñÿ÷íèõ âèïëàò.

Ïîð³âíÿíî ç âèïëàòîþ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ (äîâ³÷íèì àíó¿òåòîì) çàïðîïîíîâà-
íèé ìåòîä ìàº òàê³ ïåðåâàãè:

20 Íà ñüîãîäí³ öå îñîáëèâî àêòóàëüíî äëÿ óêðà¿íñüêèõ æ³íîê, ÿê³ ïîêè ùî âèõîäÿòü íà 
ïåíñ³þ íà äåê³ëüêà ðîê³â ðàí³øå çà ÷îëîâ³ê³â, à æèâóòü ó ñåðåäíüîìó íà 12 ðîê³â äîâøå â³ä íèõ. 
Òàêèì ÷èíîì, æ³íêè ìàþòü ñåðåäíüîñòàòèñòè÷íó ìîæëèâ³ñòü ïåðåáóâàòè íà ïåíñ³¿ òà îòðèìóâàòè 
ïåíñ³éí³ âèïëàòè ç ÍÏÔ ïðîòÿãîì 25 ðîê³â, à ç óðàõóâàííÿì ïðàâà ñàìîñò³éíî âèçíà÷àòè äàòó 
ïî÷àòêó îòðèìàííÿ òàêèõ âèïëàò ³ç 45-ð³÷íîãî â³êó — ïðîòÿãîì 35 ðîê³â.
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— çíà÷íî á³ëüøà ñóìà ñåðåäíüîì³ñÿ÷íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, îñê³ëüêè 
äî ðîçðàõóíêó ïî÷àòêîâî íå çàêëàäàþòüñÿ ðèçèêè “äîâãîæèòåëüñòâà”, òîáòî 
äîæèòòÿ çàñòðàõîâàíîþ îñîáîþ äî â³êó, ùî ïåðåâèùóº ñåðåäíüîñòàòèñòè÷í³ 
ïîêàçíèêè òðèâàëîñò³ æèòòÿ â³äïîâ³äíèõ â³êîâèõ êàòåãîð³é. Ïðè÷îìó, ÿêùî íà 
åòàï³ ïåðøèõ âèïëàò öÿ ð³çíèöÿ âèì³ðþºòüñÿ äåñÿòêàìè â³äñîòê³â, òî â ì³ðó 
çðîñòàííÿ òåðì³íó ïåíñ³éíèõ âèïëàò âîíà çá³ëüøóºòüñÿ â ðàçè (2—3 ³ á³ëüøå);

— ïîñò³éíå çðîñòàííÿ ñóì ùîì³ñÿ÷íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò ïðîòÿãîì òåð-
ì³íó ¿õ çä³éñíåííÿ, ÿêå êîìïåíñóº ³íôëÿö³éíå çíåö³íåííÿ ïåíñ³éíèõ êîøò³â, 
òîä³ ÿê ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ çàçâè÷àé çä³éñíþþòü âèïëàòè ô³êñîâàíî¿ ñóìè;

— á³ëüøà çàãàëüíà ñóìà ñóêóïíèõ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü (ó âèãëÿä³ ñïëà÷å-
íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò ³ íåñïëà÷åíî¿ ñóìè, êîòðà óñïàäêîâóºòüñÿ ñïàäêîºìöÿìè 
çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè), ùî â 3—5 ðàç³â ïåðåâèùóº â³äïîâ³äí³ ïîêàçíèêè ñòðàõîâè-
êà, îñê³ëüêè ïåíñ³éí³ íàêîïè÷åííÿ ó ÍÏÔ ïðèìíîæóþòüñÿ ïðîòÿãîì óñüîãî òåð-
ì³íó ä³¿ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê íà ñóìó ðîçïîä³ëåíîãî 
íà êîðèñòü ó÷àñíèêà ôîíäó ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó áåç áóäü-ÿêèõ âèëó÷åíü;

— ðîçðàõóíîê ïåíñ³éíèõ âèïëàò ìàº ðåàëüíå ô³íàíñîâå ï³ä´ðóíòÿ (ïî÷àò-
êîâî íàêîïè÷åíó ñóìó ïåíñ³éíèõ êîøò³â ³ ðîçïîä³ëåíèé íà êîðèñòü ó÷àñíè-
êà ïðîòÿãîì òåðì³íó ä³¿ äîãîâîðó ³íâåñòèö³éíèé äîõ³ä) òà íå ì³ñòèòü ðèçèêó 
“äîâãîæèòåëüñòâà” ó÷àñíèê³â àáî ðèçèê³â áàíêðóòñòâà, ÿê ó ðàç³ ïðèäáàííÿ 
àíó¿òåòó ó ñòðàõîâèêà;

— ïðîçîð³ñòü ðîçðàõóíêó é ïðîãíîçîâàí³ñòü ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó ïåðåä ó÷àñíèêîì ó ÷àñòèí³ âèçíà÷åííÿ ÿê ñóìè ïîòî÷íèõ ïåí-
ñ³éíèõ âèïëàò, êîòð³ ðîçðàõîâóþòüñÿ ùîì³ñÿöÿ, òàê ³ çàëèøêó ïåíñ³éíèõ íàêî-
ïè÷åíü íà áóäü-ÿêó äàòó ïðîòÿãîì óñüîãî òåðì³íó ä³¿ äîãîâîðó;

— çáåðåæåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ ó÷àñíèêà íà âñþ ñóìó ïåíñ³éíèõ êîøò³â — 
³ ïî÷àòêîâî íàêîïè÷åíèõ äî ìîìåíòó óêëàäàííÿ äîãîâîðó ïðî âèïëàòó ïåíñ³¿ 
íà âèçíà÷åíèé ñòðîê, ³ íà ñóìó ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó, ùî ï³äëÿãàº ðîçïîä³ëó 
íà êîðèñòü ó÷àñíèêà ïðîòÿãîì óñüîãî òåðì³íó ä³¿ öüîãî äîãîâîðó;

— ïîâíèé ðîçïîä³ë îòðèìàíîãî ïåíñ³éíèì ôîíäîì ³íâåñòèö³éíîãî ïðè-
áóòêó ì³æ ó÷àñíèêàìè ÍÏÔ — ÿê òèìè, ùî ïåðåáóâàþòü íà ñòàä³¿ ñïëàòè 
ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, òàê ³ òèìè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü íà ñòàä³¿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò;

— óñïàäêóâàííÿ âñ³º¿ íåñïëà÷åíî¿ ñóìè ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü áåç áóäü-
ÿêèõ âèëó÷åíü ÷è îáòÿæåíü â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà.

Ï³äñóìîâóþ÷è âèêëàäåíå, äîõîäèìî òàêèõ âèñíîâê³â:
1. Çàïðîïîíîâàíèé âàð³àíò ðîçðàõóíêó ñóìè âèïëàòè ïåíñ³¿ íà òåðì³í î÷³-

êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ôîíäó â³äïîâ³äíî¿ â³êîâî¿ ãðóïè é ñòàò³ º 
ìîäèô³êîâàíèì âàð³àíòîì âèïëàòè ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê, à îòæå, ïðàâî-
ì³ðíèì ³ äîö³ëüíèì äëÿ çàñòîñóâàííÿ â ïðàêòèö³ ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ ïîðÿä ³ç 
âèêîðèñòîâóâàíèì ìåòîäîì ðîçðàõóíêó ñóìè ùîì³ñÿ÷íî¿ âèïëàòè ïåíñ³¿ íà 
âèçíà÷åíèé ñòðîê (10, 15, 20 àáî á³ëüøå ðîê³â).

2. Ó ðàç³ íàäàííÿ ÍÏÔ ïðàâà íà ðîáîòó ç³ ñòðàõîâèìè âíåñêàìè íàêîïè÷ó-
âàëüíî¿ ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ ñë³ä ïåðåäáà÷èòè äëÿ ¿õí³õ ó÷àñíèê³â 
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ìîæëèâ³ñòü âèáîðó ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ øëÿõîì âèïëàòè ïåíñ³¿ íà òåðì³í 
î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè ÿê àëüòåðíàòèâè äîâ³÷ íîìó 
àíó¿òåòó21.

3. Ïðîâåäåíèé ðîçðàõóíîê ñóì ïåíñ³éíèõ âèïëàò òàêîæ ïîêàçóº, ùî òåð-
ì³í íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíèõ êîøò³â íå îáìåæóºòüñÿ ïåð³îäîì ñïëàòè ïåíñ³é-
íèõ âíåñê³â, à òðèâàº ïðîòÿãîì óñüîãî ÷àñó çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, ÿêèé 
ìîæå ñÿãàòè 30 ³ á³ëüøå ðîê³â äëÿ ÷îëîâ³ê³â òà 40 ³ á³ëüøå ðîê³â äëÿ æ³íîê. 
Îòæå, íåìàº ï³äñòàâ äëÿ âèñíîâêó, ùî â ðàç³ íå äîñèòü òðèâàëîãî ïåð³îäó çä³é-
ñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â (15—20 ðîê³â) ó÷àñíèê ôîíäó íå ìàòèìå äîñòàòí³õ 
íàêîïè÷åíü äëÿ îäåðæàííÿ ïðèñòîéíî¿ ïåíñ³¿.

4. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â òà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó â çàãàëüí³é 
ñóì³ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü çì³íþºòüñÿ íà êîðèñòü äîõîäó íà åòàï³ íàêîïè÷åíü 
òà ñêîðî÷óºòüñÿ íà åòàï³ âèïëàò. Ïðè÷îìó ùî äîâøèì º ïåð³îä íàêîïè÷åííÿ, 
òî á³ëüøîþ áóäå ÷àñòêà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó â çàãàëüí³é ñóì³ íàêîïè÷åíü.

²ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ âàð³àíò³â ³ ñïîñîá³â çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò 
ïðîïîíóºòüñÿ âíåñòè â³äïîâ³äí³ çì³íè äî çàêîíîäàâñòâà, çîêðåìà:

— äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâå äåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðà-
õóâàííÿ” â³ä 09.07.2003 ¹ 1058-IV, ÿêèìè ïåðåäáà÷èòè ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ 
âèïëàò ³ç íàêîïè÷óâàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè íåäåðæàâíèì ïåíñ³éíèì ôîí-
äîì ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ³ç óðàõóâàííÿì î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ 
ó÷àñíèêà ôîíäó â³äïîâ³äíî¿ â³êîâî¿ ãðóïè é ñòàò³;

— äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ” â³ä 
09.07.2003 ¹ 1057-IV ùîäî âêëþ÷åííÿ â³äïîâ³äíîãî ïîëîæåííÿ ïðî ìîæëè-
â³ñòü âèïëàòè çàñòðàõîâàíèì îñîáàì — ó÷àñíèêàì íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè 
ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ ïåíñ³¿ íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ³ç óðàõóâàííÿì î÷³êóâàíî¿ 
òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ôîíäó â³äïîâ³äíî¿ â³êîâî¿ ãðóïè é ñòàò³;

— äî Ïîëîæåííÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç àäì³í³ñòðóâàííÿ íåäåðæàâ-
íîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó, çàòâåðäæåíîãî ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç 
ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè â³ä 20.07.2004 ¹ 1660 (ç³ çì³íà-
ìè), ÿêèìè ïåðåäáà÷èòè ïîðÿä ³ç âèêîðèñòîâóâàíèì ðîçðàõóíêîì ðîçì³ðó ïåíñ³¿ 
íà âèçíà÷åíèé ñòðîê ðîçðàõóíîê ñóìè ùîì³ñÿ÷íèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò âèõîäÿ÷è 
ç î÷³êóâàíî¿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ ó÷àñíèêà ôîíäó â³äïîâ³äíî¿ â³êîâî¿ ãðóïè é ñòàò³.

Ó ðàç³ âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ çì³í äî ïåíñ³éíîãî çàêîíîäàâñòâà ó÷àñíè-
êè ÍÏÔ çàãàëîì ³ çàñòðàõîâàí³ îñîáè — ó÷àñíèêè íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè 
ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ çîêðåìà ìàòèìóòü á³ëüøèé âèá³ð ñïîñîá³â ³ äæåðåë 
çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò.

21 Öå òèì á³ëüø àêòóàëüíî ç îãëÿäó íà òå, ùî çàêîíîäàâñòâî ç íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ íàäàº ìîæëèâ³ñòü ó÷àñíèêó ÍÏÔ â³äìîâèòèñÿ â³ä óêëàäàííÿ ç³ ñòðàõîâîþ îðãàí³-
çàö³ºþ äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿, ïðàâî íà óêëàäàííÿ êîòðîãî ïåðåäáà÷åíå óìîâàìè 
ïåíñ³éíîãî êîíòðàêòó, ÿêùî ïðèäáàííÿ äîâ³÷íîãî àíó¿òåòó ìîæå íåãàòèâíî âïëèíóòè íà ðîçì³ð 
ïåíñ³éíèõ âèïëàò, òà íà âèìîãó òàêîãî ó÷àñíèêà ôîíäó îáðàòè âèïëàòó ç ÍÏÔ ïåíñ³¿ íà âèçíà-
÷åíèé ñòðîê (ï. 2 ÷. 1 ñò. 63 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ”).


