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Ðîçãëÿäàþòüñÿ ïèòàííÿ ôîðìóâàííÿ îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ, àíàë³çóþòüñÿ ¿¿ îñíîâí³ ñêëàäîâ³, ïåðåâàãè é íåäîë³êè äà-
íî¿ ñôåðè. Àêöåíò çðîáëåíî íà âèâ÷åíí³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ì³æ ñóá’ºêòàìè öüîãî ð³âíÿ 
â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, îðãàí³çàö³¿ äåðæàâíîãî íàãëÿäó é êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ ñòþ 
íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, ïîñèëåíí³ çàõèñòó ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â â³ä ³íôëÿö³éíèõ òà 
³íøèõ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â.

The issues of organizational structure of creating state pension system in current conditions are 
discussed. Key components, advantages and disadvantages of this sphere are analyzed. Special 
attention is paid to financial relations between the entities of the national pension system, orga-
nization of state oversight and control of the private pension funds, strengthening the protection 
of pension assets from inflation and other financial risks.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, â³ò÷èç-
íÿíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà, êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ñóá’ºêòè íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ñòðàõîâ³ ïåíñ³éí³ âíåñêè, ïåíñ³éí³ âèïëàòè.

Â³ò÷èçíÿíå ïåíñ³éíå çàêîíîäàâñòâî ïåðåäáà÷àº ôîðìóâàííÿ â Óêðà¿í³ 
òðèð³âíåâî¿ ïåíñ³éíî¿ ìîäåë³. Òðåò³ì ¿¿ ð³âíåì º íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå-
÷åííÿ. Çàçíà÷åíà ñôåðà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ñèñ-
òåìè íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ. Âîíà ´ðóíòóºòüñÿ íà çàñàäàõ 
äîáðîâ³ëüíî¿ ó÷àñò³ ãðîìàäÿí, ðîáîòîäàâö³â òà ¿õ îá’ºäíàíü ó ôîðìóâàíí³ ïåí-
ñ³éíèõ íàêîïè÷åíü ³ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ äî çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî 
äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò çà ðàõóíîê â³äðàõóâàíü 
òà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó, íàðàõîâàíîãî íà íèõ.

Ñó÷àñíèé ñòàí òðåòüîãî ð³âíÿ â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè íå çàäîâîëü-
íÿº çðîñòàþ÷³ ïîòðåáè ñôåðè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â äîäàòêîâèõ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñàõ. Îáîâ’ÿçêîâ³é ñîë³äàðí³é ïåíñ³éí³é ñèñòåì³ ïîòð³áíà ³ñòîòíà 
ô³íàíñîâà äîïîìîãà â³ä íàêîïè÷óâàëüíèõ ïåíñ³éíèõ ïðîãðàì. Îñê³ëüêè â 
Óêðà¿í³ îáîâ’ÿçêîâà íàêîïè÷óâàëüíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà ùå íå çàïðîâàäæåíà, 
ñüîãîäí³øí³ ñïîä³âàííÿ íà äîäàòêîâ³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ïîâ’ÿçàí³ ç íåäåðæàâ-
íèì ïåíñ³éíèì çàáåçïå÷åííÿì.

Ï³ä ÷àñ ñòàíîâëåííÿ é ðîçâèòêó äîáðîâ³ëüíî¿ íàêîïè÷óâàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè áóëè âèÿâëåí³ ïåâí³ ïðîáëåìè òà ñóïåðå÷íîñò³, îñîáëèâî â 
¿¿ îðãàí³çàö³éí³é ñòðóêòóð³. Öå ñïîíóêàëî â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñèñò³â äî ïîøóêó 
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íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ øëÿõ³â óäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ äàíî¿ ñôåðè 
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â âèñâ³òëåííþ ïèòàíü ôîðìóâàííÿ é ôóíêö³îíóâàííÿ 
â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ïðèñâÿ÷óºòüñÿ äåäàë³ á³ëüøå íàóêîâèõ ïóáë³êàö³é. 
Äëÿ ñòâîðåííÿ íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ìîäåë³ â Óêðà¿í³ ðîçðîáëåíà òà ðåàë³çóºòüñÿ 
ïåíñ³éíà ðåôîðìà. Âàæëèâå ì³ñöå ó ôîðìóâàíí³ îïòèìàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè 
íàëåæèòü íåäåðæàâíîìó ïåíñ³éíîìó çàáåçïå÷åííþ. Âàãîìèé âíåñîê ó âèð³øåí-
íÿ ïèòàíü ôîðìóâàííÿ ö³º¿ ñôåðè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çðîáèëè Ì. Â³íåð, 
Í. Âíóêîâà, Ð. Âîí, Á. Çàé÷óê, Å. Ë³áàíîâà, Ñ. Ëîíäàð, Á. Íàäòî÷³é, À. Ïóò³íöåâ, 
Â. ßöåíêî1. Àíàë³ç ä³ÿëüíîñò³ é ðîçâèòêó íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ïðî-
âîäèëè Ä. Ëåîíîâ, Ñ. Íàóìåíêîâà, Þ. Ñìîëÿð, Ã. Òåðåùåíêî, Ë. Òêà÷åíêî, 
À. Ôåäî ðåíêî, Î. Õóäîë³é2 òà ³í.

Ï³äâèùåíà óâàãà äî òðåòüîãî ð³âíÿ íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ç áîêó 
äåðæàâè, ðîáîòîäàâö³â, ãðîìàäÿí âêàçóº íà íåîáõ³äí³ñòü éîãî ïîäàëüøîãî ðîç-
âèòêó. Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ, äîñë³äæåííÿ ¿¿ îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ òà îêðåñëåííÿ íàïðÿ-
ì³â óäîñêîíàëåííÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ.

1 Â³íåð Ì. Äèñêóñ³¿ íàâêîëî ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³ / Ì. Â³íåð, Ð. Âîí, Â. ßöåíêî 
// Óêðà¿íà: àñïåêòè ïðàö³. — 2000. — ¹ 2. — Ñ. 4; Âíóêîâà Í. Ì. Ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ: êðå-
äèòíî-ìîäóëüíèé êóðñ : íàâ÷. ïîñ³á. / Í. Ì. Âíóêîâà, Í. Â. Êóçüìèí÷óê. — Ê. : ÖÓË, 2009. — 
412 ñ.; Çàé÷óê Á. Î. Ñèñòåìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ: ñüîãîäí³ ³ çàâòðà / Á. Î. Çàé÷óê. — Ê. : 
Ôîðìàò, 2004. — 346 ñ.; Ëîíäàð Ñ. Ë. Ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå-
÷åííÿ â Óêðà¿í³ / Ñ. Ë. Ëîíäàð, Ë. Ï. Ëîíäàð // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2011. — ¹ 9. — Ñ. 45—58; 
Íàäòî÷³é Á. Ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ ó êîíòåêñò³ ³ñòîð³¿ / Á. Íàäòî÷³é // Ñîö³àëüíèé çàõèñò. — 
2003. — ¹ 2, ëþò. — Ñ. 2; Íàäòî÷³é Á. Ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³: ³ñòîðè÷íèé àñïåêò 
/ Á. Íàäòî÷³é, Â. ßöåíêî // Óêðà¿íà: àñïåêòè ïðàö³. — 2000. — ¹ 1. — Ñ. 8; Ïåíñ³éíà ðåôîðìà â 
Óêðà¿í³: íàïðÿìêè ðåàë³çàö³¿ : êîë. ìîíîãð. / çà ðåä. Å. Ì. Ë³áàíîâî¿ ; ²í-ò äåìîãðàô³¿ òà ñîö. äîñë³äæåíü
³ì. Ì. Â. Ïòóõè ÍÀÍ Óêðà¿íè. — Ê., 2010. — 270 ñ.; Ïóò³íöåâ À. Íàêîïè÷óâàëüíó ñèñòåìó íåîá-
õ³äíî âïðîâàäæóâàòè ÿêíàéøâèäøå / À. Ïóò³íöåâ // Â³ñíèê Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè. — 2009. — 
¹ 3. — Ñ. 12, 13; ßöåíêî Â. ßê ñòâîðèòè òðèð³âíåâó ïåíñ³éíó ñèñòåìó â Óêðà¿í³ / Â. ßöåíêî, 
Ì. Â³íåð // Óêðà¿íà: àñïåêòè ïðàö³. — 2003. — ¹ 2. — Ñ. 20.

2 Ëåîíîâ Ä. Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè â Óêðà¿í³: ñòàí òà ïðîáëåìè ôîðìóâàííÿ àêòèâ³â òà ðîç-
âèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ / Ä. Ëåîíîâ // Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè. — 2007. — ¹ 1—2. — 
Ñ. 79—91; Íàóìåíêîâà Ñ. Â. Íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ / Ñ. Â. Íàóìåíêîâà. — Ê. : 
Çíàííÿ, 2010. — Ñ. 16. — (Á-êà ò-âà “Çíàííÿ”. Ñåð. : åêîíîì³÷íà. — 2010. — ¹ 5—6); Íàóìåí-
êîâà Ñ. Â. Ôóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã / Ñ. Â. Íàó-
ìåí êîâà // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2010. — ¹ 4. — Ñ. 3—16; Ñìîëÿð Þ. Î. Îñîáëèâîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â: çàðóá³æíèé äîñâ³ä ³ â³ò÷èçíÿíà ïðàêòèêà / Þ. Î. Ñìîëÿð, 
Ã. Ì. Òåðåùåíêî // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2008. — ¹ 3. — Ñ. 43—51; Òêà÷åíêî Ë. Âïëèâ äåìîãðàô³÷íèõ 
ïðîöåñ³â íà ðîçâèòîê ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ / Ë. Òêà÷åíêî // Â³ñíèê Ïåíñ³éíîãî 
ôîíäó Óêðà¿íè. — 2008. — ¹ 4. — Ñ. 24—27; Òêà÷åíêî Ë. Øëÿõè ïîäàëüøîãî ðåôîðìóâàííÿ ïåí-
ñ³éíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè / Ë. Òêà÷åíêî // Â³ñíèê Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè. — 2008. — ¹ 8—9. — 
Ñ. 24—26; Ôåäîðåíêî À. Ìåõàí³çì çàïðîâàäæåííÿ íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî 
äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ (êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè) / À. Ôåäîðåíêî // Ô³íàíñîâèé ðèíîê 
Óêðà¿íè. — 2009. — ¹ 9. — Ñ. 13—19; Ôåäîðåíêî À. Ì³ôè ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè / À. Ôåäîðåíêî 
// Åêîíîì³÷íà ïðàâäà [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.epravda.com.ua/pubkicati
ons/2011/03/22/278401/; Õóäîë³é Î. Â. Íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ òà ïåðñïåêòèâè éîãî çàïðî-
âàäæåííÿ â àãðàðíîìó ñåêòîð³ : äèñ. ... êàíä. åêîí. íàóê : 08.00.08 / Î. Â. Õóäîë³é ; Íàö. íàóê. öåíòð 
“²í-ò àãðàð. åêîíîì³êè” ÓÀÀÍ. — Ê., 2009. — Ñ. 18.
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Íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ ñòâîðåíî äëÿ ôîðìóâàííÿ äîäàòêî-
âèõ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü çà ðàõóíîê äîáðîâ³ëüíèõ âíåñê³â ô³çè÷íèõ îñ³á ³ 
ðîáîòîäàâö³â. Íà äóìêó ïðîâ³äíèõ â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñèñò³â, º äåê³ëüêà ïðè-
÷èí çàïðîâàäæåííÿ òàêîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ÿê³ ñï³ëüí³ äëÿ áàãàòüîõ 
êðà¿í. Çîêðåìà, öå íåñïðîìîæí³ñòü çàáåçïå÷èòè ã³äíó ïåíñ³þ áþäæåòíèìè 
ñîë³äàðíèìè ïåíñ³éíèìè ñèñòåìàìè, äåô³öèò äîâãèõ ³íâåñòèö³é ó åêîíîì³ö³, 
ïîòðåáà â çàïðîâàäæåíí³ àíòèêðèçîâèõ åëåìåíò³â3.

Íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ ïîáóäîâàíå íà ïðèíöèïàõ äîáðîâ³ëü-
íî¿ ó÷àñò³ ãðîìàäÿí ó ñèñòåì³ ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ òà ïîâèííå ñïðèÿòè 
ðîçâ’ÿçàííþ òàêî¿ ãîñòðî¿ ñîö³àëüíî¿ ïðîáëåìè, ÿê çàáåçïå÷åííÿ îñòàíí³õ ã³äíè-
ìè ïåíñ³ÿìè. Ç ö³ºþ ìåòîþ ïåðåäáà÷àºòüñÿ ñòâîðèòè íàêîïè÷óâàëüíå ïåðñîí³-
ô³êîâàíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ òà âèêîðèñòîâóâàòè ïåíñ³éí³ àêòèâè ó÷àñíèê³â 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â ð³çíîìàí³òíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêòàõ.

Äîñë³äæóþ÷è îðãàí³çàö³éí³ çàñàäè ôóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíî-
ãî çàáåçïå÷åííÿ, âàðòî çâåðíóòè óâàãó íà éîãî ñóá’ºêò³â, îñîáëèâîñò³ ñïëàòè ïåí-
ñ³éíèõ âíåñê³â òà çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, óïðàâë³ííÿ öèì ð³âíåì â³ò÷èç-
íÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ìîäåë³, äåðæàâíèé íàãëÿä çà íèì òà êîíòðîëü, ôîðìóâàííÿ â³ä-
íîñèí ì³æ îñíîâíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè, ùî ôóíêö³îíóþòü íà íüîìó.

Â³ò÷èçíÿíå ïåíñ³éíå çàêîíîäàâñòâî ç íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå-
÷åííÿ ïåðåäáà÷àº âåëèêå ð³çíîìàí³òòÿ éîãî ñóá’ºêò³â (ðèñ. 1). Çà ôóíêö³îíàëü-
íèì ïðèçíà÷åííÿì ¿õ ìîæíà îá’ºäíàòè â äåê³ëüêà ãðóï (òàáë. 1). Ñóá’ºêòè, ÿê³ 
âõîäÿòü äî ïåðøî¿ ãðóïè, ñïëà÷óþòü ñòðàõîâ³ ïåíñ³éí³ âíåñêè, º âêëàäíèêàìè 
ïåíñ³éíèõ êîøò³â, óêëàäàþòü ïåíñ³éí³ êîíòðàêòè òà îäåðæóâàòèìóòü ïåíñ³éí³ 
âèïëàòè. Òîæ íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ ñïðÿìîâàíå íà ÿê³ñíå îáñëó-
ãîâóâàííÿ öèõ ñóá’ºêò³â, çàõèñò ¿õí³õ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â â³ä ð³çíîìàí³òíèõ 
ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, çàáåçïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³ é îïåðàòèâíîñò³ ³íôîðìàö³¿ ïðî 
çì³íó ¿õíüî¿ âàðòîñò³, ï³äâèùåííÿ ¿õíüî¿ äîâ³ðè äî ä³ÿëüíîñò³ îñíîâíèõ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóò³â òðåòüîãî ð³âíÿ â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè.

Îñíîâí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ùî ôóíêö³îíóþòü íà òðåòüîìó ð³âí³ â³äïî-
â³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà — öå íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè (ÍÏÔ), 
ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿ òà áàíê³âñüê³ óñòàíîâè. Ñàìå âîíè º îñíîâíèìè ñóá’ºêòàìè 
äðóãî¿ ãðóïè. Äî òðåòüî¿ ãðóïè âõîäÿòü ñóá’ºêòè, ÿê³ ïîâèíí³ êîíòðîëþâàòè 
ä³ÿëüí³ñòü â³äïîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ.

Çàëåæíî â³ä âèáîðó ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè é âàð³àíòà ó÷àñò³ â íåäåðæàâíîìó 
ïåíñ³éíîìó çàáåçïå÷åíí³ ãðîìàäÿíè Óêðà¿íè ôîðìóþòü ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè 
ç ³íøèìè ñóá’ºêòàìè òðåòüîãî ð³âíÿ â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè. ×èííå 
çàêîíîäàâñòâî ïåðåäáà÷àº ó÷àñòü íà öüîìó ð³âí³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, áàíê³â-
ñüêèõ óñòàíîâ, à òàêîæ ÍÏÔ. Ñàìå ¿ì â³äâîäèòüñÿ ÷³ëüíå ì³ñöå ïðè íàäàíí³ 

3 Óëüÿíîâ Â. ÍÏÇ: ìîäåëü äëÿ çá³ðêè / Â. Óëüÿíîâ // Â³ñíèê Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè. — 
2009. — ¹ 8. — Ñ. 18.
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ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ãðîìàäÿíàì, êîòð³ ñòàþòü ó÷àñíèêàìè ïåíñ³éíèõ ïðîãðàì 
ó ö³é ñôåð³. Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü êëþ÷îâó ðîëü ó íåäåðæàâíîìó ïåíñ³éíîìó 
çàáåçïå÷åíí³ â³ä³ãðàþòü ÍÏÔ, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ ôóíêö³îíàëüíî º íàéáëèæ÷îþ 
äî ñóòíîñò³ çàâäàíü òàêîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Ó 2010 ð. â Óêðà¿í³ ôóíêö³îíóâàëî 104 îô³ö³éíî çàðåºñòðîâàíèõ ÍÏÔ. Äëÿ 
ïîð³âíÿííÿ: ó 2006 ð. ¿õ áóëî ìàéæå âäâ³÷³ ìåíøå — 58. Çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ 
ÍÏÔ ñóïðîâîäæóâàëîñÿ çá³ëüøåííÿì ÷èñëà ¿õí³õ âêëàäíèê³â. Ïî÷èíàþ÷è ç 
2005 ð. ê³ëüê³ñòü âêëàäíèê³â çðîñòàº. Òîãî ðîêó âîíà äîð³âíþâàëà 21,163 òèñ. 
îñ³á, ó 2007 ð. çá³ëüøèëàñÿ ìàéæå ó äâà ðàçè, à â ñåðåäèí³ 2010 ð. ñÿãíóëà 
52,311 òèñ. îñ³á4.

Ñåðåä âêëàäíèê³â ÍÏÔ þðèäè÷í³ îñîáè ñòàíîâëÿòü ëèøå 4,46 % ¿õíüî¿ 
çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ (2331 âêëàäíèê), à ô³çè÷í³ îñîáè — 95,54 % (49,980 òèñ. 
âêëàäíèê³â). Ïðè öüîìó íà þðèäè÷íèõ îñ³á ïðèïàäàº îñíîâíà ÷àñòêà ïåíñ³é-
íèõ âíåñê³â — 93,2 % ó 2010 ð., àáî 803,1 ìëí ãðí5.

Ó â³ò÷èçíÿíå ïåíñ³éíå çàêîíîäàâñòâî ïîñò³éíî âíîñÿòüñÿ çì³íè, ùî ðåãëà-
ìåíòóþòü ä³ÿëüí³ñòü ÍÏÔ â³äïîâ³äíî äî ñó÷àñíèõ âèìîã. Òàê, ó 2011 ð. ïðèé-
íÿòî Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå 
ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ” â³ä 22.12.2011 ¹ 4225-VI, ñïðÿìîâàíèé íà âäîñêîíà-
ëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ, ÿêèé íàáèðàº ÷èííîñò³ ç 18.07.20126.

ßê ïîêàçóº äîñâ³ä ôóíêö³îíóâàííÿ ÍÏÔ, º ùå áàãàòî íåóçãîäæåíèõ 
ïèòàíü, êîòð³ ñòîñóþòüñÿ ïîðÿäêó ¿õ ñòâîðåííÿ, ðåºñòðàö³¿, ðåîðãàí³çàö³¿ é ë³ê-
â³äàö³¿, à òàêîæ çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³. ² çì³íè â çàêîíîäàâñòâ³ îõîïëþþòü 
ñàìå ö³ ïèòàííÿ. Êð³ì òîãî, çíà÷íà óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ ïîøóêó îïòèìàëüíî-
ãî ìåõàí³çìó ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ùî â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 
ìîæå áóòè ïîâ’ÿçàíå ç ð³çíîìàí³òíèìè ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè. Òàêîæ ó çãà-
äàíîìó çàêîí³ óòî÷íåíî ïîíÿòòÿ ó÷àñíèêà ÍÏÔ, ÿêèì ìîæå áóòè òàêîæ îñî-
áà, êîòðà îòðèìóº ïåíñ³éí³ âèïëàòè ç ôîíäó. Ïðè öüîìó ó÷àñíèê â³äêðèòîãî 
÷è ïðîôåñ³éíîãî ÍÏÔ ìîæå çàëèøàòèñÿ íèì ó ðàç³ ïðèïèíåííÿ çä³éñíåííÿ 
ïåíñ³éíèõ âíåñê³â íà êîðèñòü ôîíäó. Êð³ì òîãî, äî ïåðåë³êó âêëàäíèê³â ÍÏÔ 
âêëþ÷åíî ³íøèõ ðîäè÷³â ó÷àñíèêà ôîíäó7.

Â îðãàí³çàö³éíîìó ïëàí³ íàäçâè÷àéíî âàæëèâèìè äëÿ ñóá’ºêò³â íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ùî º âêëàäíèêàìè â³äïîâ³äíèõ ôîíä³â, º 
ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç³ ñïëàòîþ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â òà çä³éñíåííÿì ïåíñ³éíèõ 
âèïëàò, à òàêîæ ¿õ çàõèñòîì. Ïðè íàäàíí³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÍÏÔ ïåíñ³éí³ 

4 Çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâå äåðæàâíå ñîö³àëüíå òà ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ ó öèôðàõ òà ôàêòàõ / Ì-âî 
ñîö. ïîë³òèêè Óêðà¿íè ; Ïåíñ³éíèé ôîíä Óêðà¿íè. — 2010. — Ñ. 59 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì 
äîñòóïó: http//www.misp.gov.ua/

5 Òàì ñàìî.
6 Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ” : çàêîí 

Óêðà¿íè â³ä 22.12.2011 ¹ 4225-VI [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.
ua/laws/show/4225-17.

7 Òàì ñàìî.
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âíåñêè ñïëà÷óþòüñÿ âêëàäíèêàìè â ðîçì³ðàõ òà ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíèõ ïåí-
ñ³éíèì êîíòðàêòîì. Ïðè öüîìó äàíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè ïðîïîíó-
þòüñÿ ð³çí³ ïåíñ³éí³ ñõåìè, êîòð³ òàêîæ âïëèâàþòü íà ðîçì³ðè ïåíñ³éíèõ 
âíåñê³â.

Ãðîìàäÿíè, ÿê³ º ó÷àñíèêàìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, â³ä-
ïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ìàþòü ïðàâî â³ëüíî âèáèðàòè ïåíñ³éí³ ïðîãðàìè, à 
òàêîæ çì³íþâàòè ¿õí³ óìîâè, àëå íå ÷àñò³øå í³æ ðàç íà ø³ñòü ì³ñÿö³â. Ïåíñ³éí³ 
êîíòðàêòè íàáóâàþòü ÷èííîñò³ ç ìîìåíòó ¿õ ï³äïèñàííÿ âêëàäíèêàìè ÍÏÔ ³ 
àäì³í³ñòðàòîðîì.

Õàðàêòåðíèì äëÿ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º â³äêðèòòÿ äëÿ 
êîæíîãî ó÷àñíèêà ïåíñ³éíîãî ôîíäó ³íäèâ³äóàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ðàõóíêó ïðî-
òÿãîì òðüîõ ðîáî÷èõ äí³â ï³ñëÿ óêëàäåííÿ ïåíñ³éíîãî êîíòðàêòó. Òàêèé ðàõó-
íîê ìàº ñâî¿ ñóáðàõóíêè, ùî â³äêðèâàþòüñÿ äëÿ îáë³êó ïåíñ³éíèõ âíåñê³â íà 
êîðèñòü ó÷àñíèêà ôîíäó, îáë³êó ðîçïîä³ëåíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó ôîí-
äó, à òàêîæ çä³éñíåíèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò.

Ï³äâèùåííþ äîâ³ðè äî ÍÏÔ ³ç áîêó âêëàäíèê³â ñïðèÿòèìå íàäàííÿ ¿ì 
îïåðàòèâíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî çì³íó âàðòîñò³ ¿õí³õ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ïðî îäåð-
æàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó â³ä ¿õí³õ âêëàäåíü ó â³äïîâ³äí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðî-
äóêòè. Öÿ ³íôîðìàö³ÿ ïîâèííà áóòè ïðîçîðîþ, äîñòîâ³ðíîþ é ëåãêîäîñòóïíîþ 
äëÿ íèõ. Äî ðå÷³, íîâå ïåíñ³éíå çàêîíîäàâñòâî çîáîâ’ÿçóº ÍÏÔ íàäàâàòè òàêó 
³íôîðìàö³þ âêëàäíèêàì8.

Äîñë³äæóþ÷è ìåõàí³çì ïåíñ³éíèõ âèïëàò â³äïîâ³äíî äî ïåíñ³éíîãî çàêî-
íîäàâñòâà, â³ò÷èçíÿí³ ô³íàíñèñòè çàçíà÷àþòü, ùî ðîçì³ðè öèõ âèïëàò çàëå-
æàòü â³ä ñóì ïåíñ³éíèõ êîøò³â, ÿê³ íàêîïè÷èëèñÿ íà ³íäèâ³äóàëüíèõ ïåíñ³é-
íèõ ðàõóíêàõ âêëàäíèê³â ÍÏÔ, òðèâàëîñò³ âèïëàòè òà ðîçì³ðó ïåíñ³¿9. Öåé 
ìåõàí³çì ìàº ìîòèâóâàòè âêëàäíèê³â çàëåæíî â³ä ñâî¿õ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâî-
ñòåé çá³ëüøóâàòè ðîçì³ðè ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, ùî ïðèâåäå äî çðîñòàííÿ âåëè-
÷èíè ïåíñ³¿.

Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ïðîáëåì åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíî-
ãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º çàõèñò ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â éîãî ó÷àñíèê³â â³ä 
³íôëÿö³¿ òà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â. Êëþ÷îâó ðîëü ó ¿¿ ðîçâ’ÿçàíí³ ïîâèííà 
â³ä³ãðàòè äåðæàâà. Íà äàíîìó åòàï³ ðîçâèòêó öüîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè 
äåðæàâí³ ñòðóêòóðè ìàþòü ñòâîðèòè òàê³ óìîâè, çà ÿêèõ ó÷àñíèêàì íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ãàðàíòóâàòèìåòüñÿ çàõèñò ¿õí³õ ïåíñ³éíèõ 
àêòèâ³â â³ä ð³çíîìàí³òíèõ ðèçèê³â. Òîáòî ïîâèííà áóòè ñôîðìîâàíà åôåê-
òèâíà ñèñòåìà äåðæàâíîãî íàãëÿäó ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ.

8 Ïðî çàõîäè ùîäî çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè : çàêîí 
Óêðà¿íè â³ä 08.07.2011 ¹ 3668 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/
laws/show/3668-17.

9 Íàóìåíêîâà Ñ. Â. Íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ / Ñ. Â. Íàóìåíêîâà. — Ê. : 
Çíàííÿ, 2010. — Ñ. 16, 46. — (Á-êà ò-âà “Çíàííÿ”. Ñåð.: Åêîíîì³÷íà, ¹ 5—6, 2010).
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Âàæëèâó ðîëü äåðæàâè â ðîçâèòêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ ï³äêðåñëþâàëè áàãàòî óêðà¿íñüêèõ ô³íàíñèñò³â. Íà áàç³ ¿õí³õ äîñë³äæåíü ó 
åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ñôîðìóâàëèñÿ äâà êîíöåïòóàëüíèõ ï³äõîäè ùîäî âòðó-
÷àííÿ äåðæàâè ó ôîðìóâàííÿ é ðîçâèòîê ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ10.

Ïðèõèëüíèêè ïåðøîãî ï³äõîäó ââàæàþòü çà äîö³ëüíå ì³í³ìàëüíå âòðó÷àí-
íÿ, îñê³ëüêè ðîçãëÿäàþòü íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ ÿê ï³äñèñòåìó 
ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, çäàòíó äî ñàìîðåãóëþâàííÿ. Íàïðèêëàä, À. Ôåäîðåíêî 
çàçíà÷àº, ùî ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â ÍÏÔ çðîñòàº äîñèòü âèñîêèìè òåìïàìè, 
êîëè ïåíñ³éí³ êîøòè, ùî êîíöåíòðóþòüñÿ â òàêèõ ôîíäàõ, ïðèíîñÿòü ³íâåñ-
òèö³éíèé äîõ³ä ³ç ì³í³ìàëüíèì ðèçèêîì òà íå îäðàçó âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ 
âèïëàòè ïåíñ³é11. ßê ïîêàçóº çàðóá³æíèé äîñâ³ä, òàê³ ïåíñ³éí³ ïðîãðàìè çàáåç-
ïå÷óþòü ï³äòðèìêó äîõîä³â ïåíñ³îíåð³â, äàþòü çìîãó ï³äïðèºìñòâàì ñòâîðþ-
âàòè åôåêòèâí³ ïðîåêòè óïðàâë³ííÿ ëþäñüêèìè ðåñóðñàìè, ïðè öüîìó îñíîâ-
íèì çàâäàííÿì óðÿä³â º ñòâîðåííÿ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ áàçè ðåãóëþâàííÿ äàíèõ 
ïðîãðàì.

Ñóòí³ñòü äðóãîãî êîíöåïòóàëüíîãî ï³äõîäó ïîëÿãàº â ãàðàíòóâàíí³ äåð-
æàâîþ åôåêòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ, çàõèñòó ¿õ â³ä ìîæëèâèõ ðèçèê³â òà óíå-
ìîæëèâëåíí³ âòðàòè êîøò³â ¿õí³ìè âêëàäíèêàìè. Ïðèéíÿò³ îñòàíí³ì ÷àñîì 
çàêîíîäàâ÷³ àêòè ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ñâ³ä÷àòü ïðî 
òå, ùî íàøà äåðæàâà îáðàëà ñàìå öåé øëÿõ.

Îäíèì ³ç îñíîâíèõ çàâäàíü, ÿê³ ñòîÿòü ïåðåä äåðæàâíèìè ñòðóêòóðàìè 
ùîäî ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç âèêîðèñòàííÿì ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, 
º ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî íàãëÿäó ó ñôåð³ íåäåðæàâíî-
ãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Óêðà¿íñüêå ïåíñ³éíå çàêîíîäàâñòâî ïåðåäáà÷àº 
çàõèñò ìàéíîâèõ ïðàâ, çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â òàêîãî çàáåçïå÷åííÿ øëÿ-
õîì çä³éñíåííÿ íàãëÿäó é êîíòðîëþ â³äïîâ³äíèìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè12.

Äåðæàâíèé íàãëÿä çà ä³ÿëüí³ñòþ ÍÏÔ, ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ³ áàíê³â-
ñüêèõ óñòàíîâ òà êîíòðîëü çä³éñíþº Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè. Ä³ÿëüí³ñòü ÊÓÀ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà áàíê³âñüêèõ 
óñòàíîâ, ùî ¿õ çáåð³ãàþòü, êîíòðîëþº Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
ôîíäîâîãî ðèíêó. Ïðè öüîìó äåðæàâíèé íàãëÿä çà öèìè ñóá’ºêòàìè âîíà 
çä³éñíþº ï³ñëÿ óêëàäàííÿ íèìè êîíòðàêò³â ïðî ñï³âðîá³òíèöòâî ç ÍÏÔ. 
Â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà, êîíòðîëþâàòè ä³ÿëüí³ñòü çáåð³ãà÷³â ìàº ïðà-
âî Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ÿê ãîëîâíèé ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò â³ò÷èçíÿ-
íî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ùå îäèí äåðæàâíèé ³íñòèòóò — Àíòèìîíîïîëüíèé 

10 Ãóöàëîâà Þ. Ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ó 
Äí³ïðîïåòðîâñüê³é îáëàñò³ / Þ. Ãóöàëîâà // Óêðà¿íà: àñïåêòè ïðàö³. — 2012. — ¹ 1. — Ñ. 9.

11 Ôåäîðåíêî À. Ì³ôè ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè / À. Ôåäîðåíêî // Åêîíîì³÷íà ïðàâäà [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.epravda.com.ua/pubkications/2011/03/22/278401/

12 Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/1057-15.
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êîì³òåò Óêðà¿íè — çä³éñíþº êîíòðîëü äîòðèìàííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî çàõèñò 
åêîíîì³÷íî¿ êîíêóðåíö³¿ ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ 
(ðèñ. 2). Ó éîãî ôóíêö³¿ âõîäèòü òàêîæ êîíòðîëü ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â òðåòüîãî 
ð³âíÿ, êîòð³ îáñëóãîâóþòü ïåíñ³éí³ àêòèâè éîãî âêëàäíèê³â13.

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåíü ïîêàçàëè, ùî ãîëîâíîþ ìåòîþ äåðæàâíîãî íàãëÿ-
äó, ÿêèé çä³éñíþþòü ñïåö³àë³çîâàí³ äåðæàâí³ ô³íàíñîâ³ ñòðóêòóðè, ó ñôåð³ 
íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º ï³äòðèìàííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ çàõèñ-
òó ïåíñ³éíèõ çàîùàäæåíü ãðîìàäÿí. Óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè â³ä-
áóâàºòüñÿ ñàìå ÷åðåç ï³äâèùåííÿ âèìîã äî â³äáîðó îñíîâíèõ ñóá’ºêò³â, ùî 
îáñëóãîâóþòü ³ çáåð³ãàþòü ïåíñ³éí³ àêòèâè òà çä³éñíþþòü áàãàòîñòóï³í÷àñòèé 
êîíòðîëü ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî â íîâîìó ïåíñ³éíîìó çàêîíîäàâñòâ³ ïîñèëþþòüñÿ 
âèìîãè òàêîæ äî ñóá’ºêòà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ — çáåð³ãà-
÷à (òàáë. 2). Â³í ïîâèíåí ìàòè ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë ó ðîçì³ð³ ùîíàéìåíøå 
500 ìëí ãðí14. Öÿ âèìîãà ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî âëàñí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè áàí-
ê³âñüêèõ óñòàíîâ, êîòð³ õî÷óòü âèêîíóâàòè ôóíêö³¿ çáåð³ãà÷à íà òðåòüîìó ð³âí³ 
ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, ìàþòü áóòè äîñèòü âåëèêèìè.

Íîâ³ çàêîíîäàâ÷³ äîêóìåíòè ðîçøèðþþòü ïîâíîâàæåííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ 
ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè íà òðåòüîìó ð³âí³ íàö³î íàëüíî¿ 

13 Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV [Åëåê òðîí-
íèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/1057-15.

14 Ïðî çàõîäè ùîäî çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè : çàêîí 
Óêðà¿íè â³ä 08.07.2011 ¹ 3668 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/
laws/show/3668-17; Ìîí³òîðèíã ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó FINREP. 10 æîâòíÿ 2011 ð. [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.Finrep.Kiev.ua.
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Äæåðåëî: Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/1057-15; âëàñí³ ðîç-
ðîáêè àâòîðà.

Ðèñ. 2. Ñèñòåìà äåðæàâíîãî íàãëÿäó ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ
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ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè. Âîíà ïîâèííà ùîêâàðòàëó ðîçðàõîâóâàòè ñåðåäíüî çâàæåíèé 
ïîêàçíèê çì³íè ÷èñòî¿ âàðòîñò³ îäèíèö³ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â òà îïðèëþäíþâàòè 
öþ ³íôîðìàö³þ, ìîæå ïîðóøóâàòè ó âñòàíîâëåíèõ âèïàäêàõ ïèòàííÿ ùîäî 
çàì³íè ÊÓÀ. Êð³ì òîãî, äàíà äåðæàâíà ô³íàíñîâà óñòàíîâà ìîæå çàáîðîíÿòè 
ÍÏÔ óêëàäàòè íîâ³ êîíòðàêòè ç ó÷àñíèêàìè òðåòüîãî ð³âíÿ â ðàç³ ïîðóøåííÿ 
òàêèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè âñòàíîâëåíèõ âèìîã15.

Îòæå, óêðà¿íñüêà ìîäåëü íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ôîðìó-
ºòüñÿ íà ãàðàíò³¿ áåçóìîâíîãî ïð³îðèòåòó ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â — ìàéáóòí³õ ïåí-
ñ³îíåð³â òà ñïðÿìîâàíà íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ äîõîä³â äàíî¿ êàòåãîð³¿ ãðîìàäÿí 
÷åðåç îäåðæàííÿ äîäàòêîâî¿ ïåíñ³¿.

Íåòðèâàëèé ïðàêòè÷íèé äîñâ³ä ôóíêö³îíóâàííÿ òðåòüîãî ð³âíÿ â³ò÷èçíÿ-
íî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè çàñâ³ä÷óº íåîáõ³äí³ñòü éîãî ðîçâèòêó, óäîñêîíàëåííÿ 
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ì³æ éîãî ñóá’ºêòàìè, éîãî îðãàí³çàö³éíî¿ é ³íñòèòóö³éíî¿ 
ñòðóêòóð, ðîçðîáêè íîâîãî ïåíñ³éíîãî çàêîíîäàâñòâà â ö³é ñôåð³.

Óò³ì, ìîæëèâîñò³ òðåòüîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè äîñèòü âåëè-
ê³. Äëÿ òîãî ùîá ðåàë³çóâàòè ¿õ ïîâíîþ ì³ðîþ, ïîòð³áí³ ñï³ëüí³ çóñèëëÿ äåðæà-
âè, ðîáîòîäàâö³â ³ íàñåëåííÿ îäíî÷àñíî â ê³ëüêîõ íàïðÿìàõ. 

Îäíèì ³ç íèõ º ïîñò³éíå ïðîâåäåííÿ äåðæàâîþ ñèñòåìíèõ çàõîä³â ³ç 
ðîç’ÿñíåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ó÷àñò³ ãðîìàäÿí ³ ðîáîòîäàâö³â ó íåäåðæàâíîìó 
ïåíñ³éíîìó çàáåçïå÷åíí³. Ç ö³ºþ ìåòîþ ïîâèíí³ áóòè çàä³ÿí³ çàñîáè ìàñîâî¿ 
³íôîðìàö³¿, ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, êîòð³ ôóíêö³îíóþòü ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî 
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, íàâ÷àëüí³ é íàóêîâ³ çàêëàäè, ÿê³ ãîòóâàòèìóòü â³ä-
ïîâ³äíó ³íôîðìàö³þ ïðî òðåò³é ð³âåíü â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè òà éîãî 
ïåðåâàãè.

15 Ïðî çàõîäè ùîäî çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè : çàêîí 
Óêðà¿íè â³ä 08.07.2011 ¹ 3668 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/
laws/show/3668-17.

Ò àáëèöÿ  2. Âèìîãè äî ä³ÿëüíîñò³ çáåð³ãà÷à (áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè) 
ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äíî 
äî â³ò÷èçíÿíîãî ïåíñ³éíîãî çàêîíîäàâñòâà

Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå 
ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ”

Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî çàõîäè ùîäî 
çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ 

ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè”

Ì³í³ìàëüí³ ðîçì³ðè ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
çáåð³ãà÷à íå âêàçàíî

Çàçíà÷åíî, ùî ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë çáåð³ãà÷à 
ïîâèíåí ñòàíîâèòè íå ìåíø ÿê 500 ìëí ãðí 

Ïðàâèëüí³ñòü ï³äðàõóíêó ÷èñòî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â 
ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà ÷èñòî¿ âàðòîñò³ îäèíèö³ 
ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, çä³éñíåíîãî àäì³í³ñòðàòîðîì 
³ ÊÓÀ, ìàº ïåðåâ³ðÿòè óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè 
ïåíñ³éíîãî ôîíäó

Ïðàâèëüí³ñòü îáðàõóíêó ÷èñòî¿ âàðòîñò³ 
ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â òà ÷èñòî¿ âàðòîñò³ îäèíèö³ 
ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, çä³éñíåíîãî àäì³í³ñòðàòîðîì 
ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà ÊÓÀ, çîáîâ’ÿçàíèé 
ïåðåâ³ðÿòè çáåð³ãà÷

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³: Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí 
Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 ¹ 1057-IV [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.
gov.ua/laws/show/1057-15; Ïðî çàõîäè ùîäî çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³é-
íî¿ ñèñòåìè : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 08.07.2011 ¹ 3668-VI [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: 
http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/3668-17.
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Ùå îäíèì íàïðÿìîì ðîçâèòêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ º 
ðîçðîáêà ìåõàí³çìó îïåðàòèâíîãî ³íôîðìóâàííÿ ó÷àñíèê³â òðåòüîãî ð³âíÿ ïðî 
¿õí³ ³íâåñòèö³éí³ äîõîäè òà âàðò³ñòü ¿õí³õ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â. Äëÿ öüîãî ÊÓÀ 
é àäì³í³ñòðàòîðè ÍÏÔ ó îáîâ’ÿçêîâîìó ïîðÿäêó ïîâèíí³ ùîäåííî âèçíà÷àòè 
âàðò³ñòü ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ùî ïåðåáóâàþòü ó ¿õíüîìó óïðàâë³íí³, òà íàäàâàòè 
öþ ³íôîðìàö³þ íà çàïèò ãðîìàäÿí. Öå äàñòü îñòàíí³ì çìîãó âèâ÷àòè äèíàì³êó 
âàðòîñò³ ¿õí³õ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â òà ï³äâèùèòü ¿õíþ äîâ³ðó äî ÍÏÔ. Âàæëèâó 
ðîëü ó ïðàêòè÷í³é ðåàë³çàö³¿ äàíîãî íàïðÿìó ìàº â³ä³ãðàòè Äåðæàâíà êîì³-
ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè, ïîâíîâàæåííÿ êîòðî¿ 
ùîäî îïðèëþäíåííÿ îïåðàòèâíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî âàðò³ñòü ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â 
ó÷àñíèê³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, çã³äíî ç íîâèì ïåíñ³éíèì 
çàêîíîäàâñòâîì, ðîçøèðåí³.

Êð³ì òîãî, äîâ³ðà íàñåëåííÿ äî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ 
çðîñòàòèìå â ì³ðó ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî íàãëÿäó é êîíòðîëþ 
çà ä³ÿëüí³ñòþ ÍÏÔ, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ çáåð³ãà÷³â, ÿê³ îáñëóãîâóþòü ïåí-
ñ³éí³ àêòèâè ó÷àñíèê³â öüîãî ð³âíÿ. Òîìó âàæëèâèì íàïðÿìîì ðîçâèòêó ñôå-
ðè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ùî ñïðèÿòèìå ïîë³ïøåííþ éîãî 
îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè, º ñòâîðåííÿ â³äïîâ³äíîãî ìåõàí³çìó.

Ìè ïîãîäæóºìîñÿ ç á³ëüø³ñòþ â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñèñò³â, íà äóìêó ÿêèõ, 
ðîçâèòêîâ³ òðåòüîãî ð³âíÿ íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ìàº ïîñïðèÿòè 
á³ëüøå çàëó÷åííÿ äî ñôåðè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íøèõ 
äâîõ òèï³â ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â — ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ 
(íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ¿õíÿ ÷àñòêà ïîð³âíÿíî ç ÷àñòêîþ ÍÏÔ, çàä³ÿíèõ ó ö³é 
ñôåð³, º íåçíà÷íîþ). Êîíêóðåíö³ÿ ì³æ çàçíà÷åíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè 
äàñòü çìîãó ï³äâèùèòè ÿê³ñòü îáñëóãîâóâàííÿ ó÷àñíèê³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ.


