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Îá´ðóíòîâàíî ìåòîäîëîã³÷í³ ïðèíöèïè êîíöåïòóàë³çàö³¿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ñèñòå-
ìà” òà ðîçêðèòî ñó÷àñí³ òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ¿¿ ñóòíîñò³. Âèîêðåìëåíî 
òà ïðîàíàë³çîâàíî ðåñóðñíó é ³íñòèòóö³éíó êîíöåïö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Âèÿâëåíî 
ñï³ëüí³ ðèñè òà â³äì³ííîñò³ íåîêëàñè÷íîãî é ³íñòèòóö³îíàë³ñòñüêîãî òåîðåòè÷íèõ ï³ä-
õîä³â äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Methodological principles of conceptualizing the category “financial system” are substantiated 
and modern theoretical approaches to its essence are explored. Resource and institutional 
concepts of the financial system are singled out and analyzed. Similarities and differences 
between neoclassical and institutionalist theoretical approaches to the nature of the financial 
system are investigated.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñè, ô³íàíñîâà ñèñòåìà, ô³íàíñîâèé ñåêòîð, ô³íàíñîâà ñòðóêòóðà òà 
îðãàí³çàö³ÿ, ô³íàíñîâ³ âçàºìîçâ’ÿçêè, òåîðåòè÷í³ ìîäåë³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ìåòîäî-
ëîã³÷í³ ïðèíöèïè, ³íñòèòóò, ñèñòåìíèé ï³äõ³ä.

Õàðàêòåðíîþ ðèñîþ îñòàíí³õ äåñÿòèë³òü º çðîñòàííÿ ô³íàíñîºìíîñò³ åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Äëÿ ïîçíà÷åííÿ öüîãî ïðîöåñó åêîíîì³ñòè âèêîðèñòîâóþòü 
ð³çí³ òåðì³íè, òàê³ ÿê “ô³íàíñîíîì³êà”, “ô³íàíñèçì”, “ô³íàíñèçàö³ÿ” ñâ³òîâî¿ 
åêîíîì³êè. Â³í â³äîáðàæàºòüñÿ ÿê â óñêëàäíåíí³ òà ðîçøèðåíí³ ñó÷àñíèõ ô³íàí-
ñîâèõ ñèñòåì, äèôåðåíö³àö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, òàê ³ â ïîñèëåíí³ çàëåæíîñò³ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðó â³ä ñòàíó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà çá³ëüøåíí³ âíåñêó îñòàí-
íüî¿ â åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Öå ñóïðîâîäæóºòüñÿ ï³äâèùåííÿì íåñòàá³ëüíîñò³ 
ô³íàíñîâîãî ðîçâèòêó òà ðîçãîðòàííÿì ô³íàíñîâèõ êðèç ãëîáàëüíîãî õàðàêòåðó, 
çóìîâëþþ÷è çì³íó ³äåîëîã³¿ é àðõ³òåêòóðè ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Çà òàêèõ óìîâ ïåðåä áóäü-ÿêîþ êðà¿íîþ ïîñòàº äâ³ îñíîâí³ ïðîáëåìè: 
³äåíòèô³êàö³¿ é çàáåçïå÷åííÿ õàðàêòåðèñòèê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ÿê³ â³äïî-
â³äàþòü ïîòðåáàì åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, òà ôîðìóëþâàííÿ ñòðàòåã³¿ ô³íàí-
ñîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ñêåðîâàíî¿ íà óïðàâë³ííÿ ñò³éê³ñòþ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì, 
³ ôîðìóâàííÿ íà ö³é îñíîâ³ ³íñòèòóö³éíîãî ìåõàí³çìó îáìåæåííÿ íåãàòèâíèõ 
åêñòåðíàë³é ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³. Äëÿ ðîçâ’ÿçàííÿ öèõ ïðîáëåì ïîòð³áíî 
÷³òêî ðîçóì³òè ñòðóêòóðí³ âëàñòèâîñò³ òà ìåõàí³çìè ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè. Ïðîòå ö³ë³ñíî¿ òåîðåòè÷íî¿ êîíöåïö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè 
íåìàº, à åï³ñòåìîëîã³ÿ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ñèñòåìà” çàëèøàºòüñÿ íåðîçâè-
íóòîþ. Îá’ºêòèâíîþ ïðè÷èíîþ öüîãî º ð³çíîìàí³òí³ñòü ³ñòîðè÷íîãî äîñâ³äó 
ðîçâèòêó íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì, â³äì³ííîñò³ â ¿õí³õ îðãàí³çàö³éíèõ 
ñòðóêòóðàõ ³ ìîäåëÿõ âçàºìîçâ’ÿçêó ç ðåàëüíîþ åêîíîì³êîþ. Ô³íàíñîâ³ ñèñ-
òåìè êðà¿í â³äð³çíÿþòüñÿ çà ãåíåçèñîì ³ ìàñøòàáàìè, ìåòîäàìè òà ñòóïåíåì 
âïëèâó íà åêîíîì³êó, ôîðìàìè é õàðàêòåðîì êîðïîðàòèâíîãî ô³íàíñóâàííÿ 
òîùî. Âàæëèâèìè ÷èííèêàìè ôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ñèñòåì º 
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îô³ö³éí³ é íåîô³ö³éí³ ôîðìè âçàºìîä³¿ åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â òà ðåãóëþâàííÿ 
¿õí³õ âçàºìîâ³äíîñèí, îðãàí³çàö³ÿ ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Áàãàòîàñïåêòí³, ôóíäàìåíòàëüí³ çà ïîñòàíîâêîþ, òåîðåòè÷í³ é ïðàêòè÷í³ 
ïðîáëåìè ðîçâèòêó ñó÷àñíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì âèñâ³òëåí³ â ïðàöÿõ áàãàòüîõ 
çàðóá³æíèõ ³ â³ò÷èçíÿíèõ äîñë³äíèê³â. Ãîëîâí³ íàïðÿìè äîñë³äæåíü ó çàðóá³æ-
í³é ë³òåðàòóð³ îõîïëþþòü ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ô³íàíñîâèõ ñèñòåì (Ô. Àëëåí, 
². Áåð´ëîô, Ë. Áîêðîø, Ï. Áîëòîí, Ä. Ãåéë, À. Ãåëáàðä, Ë. Ç³íãàëåñ, Ñ. Ëåéò, 
Ð. Ðàäæàí, Ì. Ò³ðåëü, Ð. Øì³äò); õàðàêòåð ô³íàíñîâî¿ ñòðóêòóðè (Äæ. Áàðí³, 
Ò. Áåê, Äæ. Áîéä, Å. Äåâ³ñ, Ð. Ëåâ³í, Á. Ðóáöîâ, Á. Ñì³ò, À. Äåì³ðãþ÷-Êóíò); 
âïëèâ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ (Ï. Àã³îí, Ò. Áåê, Ï. Ãîâ³ò, 
Ä. Êð³ñòîïóëîñ, Ì. Êõàí, ². Ëàâ, Ð. Ëåâ³í, Ä. Ìàéºð-Ôîóëêñ, À. Ìîðð³ñ, Ô. Ñàí, 
Î. Ñàñìàí, À. Ñåíõàäæ³, Å. Ö³îíàñ, Äæ. Øàí); çì³íó ôóíêö³îíàëüíèõ õàðàêòåðèñ-
òèê ñó÷àñíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì (Ò. Ãëåññíåð, Ë. Ç³íãàëåñ, Ñ. Êëàññåíñ, Ä. Êë³í-
ãåá³ëü, Ð. Ðàäæàí, Ñ. Øìóêëåð); çì³íè ó ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ñåðåäîâèù³ 
(Ê. Á³ë òîôò, Õ. Áëîìñòåøòàéí, Ð. O’Áð³éºí, ². Äîðîí³í, Ì. Ëàóôåð, Ä. Ìèõàéëîâ, 
Äæ.-Ê. Òð³÷åò, Þ. Øèøêîâ); ïðîáëåìè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ (Ê. Áîð³î, 
Ã. Âåã, Å. Äåâ³ñ, Î. ²ññ³í´, Ã. Êàì³íñê³, Ã. Êàïð³, Ä. Êë³íãåá³ëü, Ô. Ìèøê³í, 
Ê. Ðåéí õàðä, Ð. Ôåð´þñîí, Ã. Øèíàç³, Ó. Óàéò). Ðîçðîáêà òåîð³¿ ô³íàíñ³â, ïåðå-
îñìèñëåííÿ òåîð³¿ é ïðàêòèêè ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì òðàíñôîðìà-
ö³éíèõ åêîíîì³ê â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ — îñíîâí³ íàïðÿìè äîñë³äæåíü â³ò÷èç-
íÿíèõ íàóêîâö³â (Ì. Àëåêñàíäðîâà, Î. Áàðàíîâñüêèé, Ñ. Á³ðþê, Î. Âàñèëèê, 
Î. Ãåðà ñèìåíêî, À. Äàíèëåíêî, Î. Äçþáëþê, Ò. ªôèìåíêî, Â. Çèìîâåöü, 
Ñ. Çóáèê, Á. ²âàñ³â, Á. Êàðï³íñüêèé, Í. Êîñò³íà, Â. Ëàãóò³í, Ï. Ëåîíåíêî, 
Ä. Ëóê’ÿíåíêî, ². Ëþòèé, Ñ. Ìàñëîâà, Î. Ìîçãîâèé, À. Ìîðîç, Ñ. Ìî÷åðíèé, 
Â. Îïàð³í, Â. Îñêîëüñüêèé, Ì. Ñàâëóê, Î. Ñîõàöüêà, Â. Ôåäîñîâ, Î. Øàðîâ, 
Ñ. Øêëÿðóê, Ñ. Þð³é, Ï. Þõèìåíêî òà ³í.). Îäíàê ó ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é òåî-
ð³¿ íåìàº ñï³ëüíîãî ï³äõîäó ùîäî çàãàëüíèõ çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó ô³íàíñî-
âèõ ñèñòåì, ïîÿâè ³ ñòàíîâëåííÿ ð³çíèõ ô³íàíñîâèõ ñòðóêòóð, íå çàâæäè îäíî-
çíà÷íî âèêîðèñòîâóþòüñÿ òåðì³íè òà ¿õ òëóìà÷åííÿ, íåîáõ³äí³ äëÿ òåîðåòè÷íîãî 
äîñë³äæåííÿ é ïðàêòè÷íîãî ðîçâ’ÿçàííÿ íàÿâíèõ ïðîáëåì, à áàçîâ³ êîíöåïö³¿ 
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â³äì³íí³ çà ìåòîäîëîã³÷íèìè çàñàäàìè òà ³ñòîòíî â³äð³çíÿ-
þòüñÿ çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º êîìïëåêñíå äîñë³äæåííÿ ñó÷àñíèõ òåîðåòè÷íèõ ï³äõîä³â 
äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîäîëîã³÷íèõ 
ïðèíöèï³â êîíöåïòóàë³çàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Ó òåîðåòè÷íîìó ïëàí³ åêëåêòèçì ï³äõîä³â äî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè ïîÿñíþºòüñÿ â³äì³ííîñòÿìè ì³æ åêîíîì³÷íèìè øêîëàìè òà 
îíòîëîã³÷íèìè ïðîáëåìàìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç àäåêâàòíîþ ³íòåðïðåòàö³ºþ â³äïî-
â³äíî¿ êàòåãîð³¿.

Êîíöåïö³ÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ïîøèðåíà ó â³ò÷èçíÿí³é íàóêîâ³é ë³òå-
ðàòóð³ òà êðà¿í ÑÍÄ, áàçóºòüñÿ íà òîìó, ùî ô³íàíñè — öå åêîíîì³÷íèé 
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³íñòðóìåíò ðîçïîä³ëó é ïåðåðîçïîä³ëó íàö³îíàëüíîãî äîõîäó àáî ñóêóïíîãî ñóñ-
ï³ëüíîãî ïðîäóêòó, çàñ³á êîíòðîëþ ñòâîðåííÿ é âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â ô³íàí-
ñîâèõ êîøò³â. Á³ëüø³ñòü åêîíîì³ñò³â, ÿê³ ïîä³ëÿþòü öþ êîíöåïö³þ, âèõîäÿòü ³ç 
òîãî, ùî ÿê ñóêóïí³ñòü ïåâíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ô³íàíñè çíàõîäÿòü ñâîº 
êîíêðåòíå âèðàæåííÿ ó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ, ôîðìîþ ðóõó êîòðèõ º ôîíäè. 
Â³äïîâ³äíî äî öüîãî ô³íàíñè òðàêòóþòü ÿê åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ïîâ’ÿçàí³ ç 
ôîðìóâàííÿì, ðîçïîä³ëîì ³ âèêîðèñòàííÿì öåíòðàë³çîâàíèõ òà äåöåíòðàë³çî-
âàíèõ ôîíä³â ô³íàíñîâèõ (ãðîøîâèõ) êîøò³â ³ç ìåòîþ âèêîíàííÿ ôóíêö³é ³ 
çàâäàíü äåðæàâè/ï³äïðèºìñòâà òà çàáåçïå÷åííÿ óìîâ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ1.

Â³äïîâ³äíî äî äåòàëüí³øîãî âèçíà÷åííÿ, ô³íàíñè º ñóêóïí³ñòþ ãðîøîâèõ 
â³äíîñèí ³ç ïðèâîäó ðîçïîä³ëó âàðòîñò³ ÂÂÏ, äîõîä³â â³ä çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ òà ÷àñòèíè íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà, ó ðåçóëüòàò³ ÿêîãî ôîðìóþòüñÿ 
ãðîøîâ³ äîõîäè, íàäõîäæåííÿ é íàêîïè÷åííÿ â îêðåìèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, äåðæàâè, ùî íàäàë³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ðîçâ’ÿçàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³ 
ñîö³àëüíèõ çàâäàíü2. ²ç óðàõóâàííÿì öüîãî é ô³íàíñîâà ñèñòåìà ðîçãëÿäàºòüñÿ 
ç ïîçèö³¿ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, êîòð³ ñêëàäàþòüñÿ â ñóñï³ëüñòâ³, òà ïåðåâàæíî 
òðàêòóºòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü ð³çíîìàí³òíèõ ñôåð ³ ëàíîê ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, 
ó ïðîöåñ³ ÿêèõ óòâîðþþòüñÿ òà âèêîðèñòîâóþòüñÿ öåíòðàë³çîâàí³ é äåöåíòðà-
ë³çîâàí³ ôîíäè ô³íàíñîâèõ (ãðîøîâèõ) ðåñóðñ³â. Ñôåðè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè 
õàðàêòåðèçóþòü óçàãàëüíåíó çà ïåâíîþ îçíàêîþ ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ â³äíî-
ñèí, ëàíêè — ¿õíþ â³äîêðåìëåíó ÷àñòèíó. Êîæíà ç³ ñôåð ³ ëàíîê õàðàêòåðèçó-
ºòüñÿ îñîáëèâîñòÿìè ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ òàêèõ ôîíä³â, ð³çíîþ ðîëëþ 
â ñóñï³ëüíîìó âèðîáíèöòâ³3. Îñê³ëüêè öåé ï³äõ³ä ðîáèòü àêöåíò íà â³äíîñèíàõ 
³ç ïðèâîäó ñòâîðåííÿ é âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, éîãî ìîæ-
íà âèîêðåìèòè ÿê ðåñóðñíó êîíöåïö³þ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Îñîáëèâ³ñòþ äàíî¿ êîíöåïö³¿ º åâîëþö³éíèé õàðàêòåð. Âîíà áåðå ïî÷à-
òîê â³ä ðàäÿíñüêî¿ íàóêîâî¿ òðàäèö³¿, çà ÿêîþ ñôåðà ä³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí 
îáìåæóâàëàñÿ ðîëëþ äåðæàâíèõ ôîíä³â ãðîøîâèõ êîøò³â ó ïðîöåñ³ ðîçøè-
ðåíîãî â³äòâîðåííÿ. Òàêå òðàêòóâàííÿ áóëî çóìîâëåíå âèçíà÷àëüíîþ ðîëëþ 

1 Äèâ., çîêðåìà: Áîíäàðåíêî Â. Ë. Âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â ³ç òî÷êè çîðó ô³ëîëîã³¿ òà 
³ñòîð³¿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè / Â. Ë. Áîíäàðåíêî // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 1999. — ¹ 11. — Ñ. 126; 
Âàñèëèê Î. Ä. Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â / Î. Ä. Âàñèëèê. — Ê. : Í²ÎÑ, 2000. — Ñ. 22; Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â : 
ï³äðó÷íèê / çà ðåä. Ñ. ². Þð³ÿ, Â. Ì. Ôåäîñîâà. — 2-ãå âèä. — Ê. : Çíàííÿ, 2012. — Ñ. 16, 17; 
Ôèíàíñû, äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò : ó÷åáíèê / ïîä ðåä. Â. Ê. Ñåí÷àãîâà, À. È. Àðõèïîâà. — 
Ì. : Ïðîñïåêò, 1999. — Ñ. 27.

2 Ôèíàíñû / ïîä ðåä. À. Ã. Ãðÿçíîâîé, Å. Â. Ìàðêèíîé. — Ì. : Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 
2004. — Ñ. 13.

3 Äèâ., çîêðåìà: Êàðï³íñüêèé Á. À. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà : íàâ÷. ïîñ³á. / Á. À. Êàðï³íñüêèé, 
Î. Â. Ãåðà ñè ìåíêî. — Ê. : ÖÍË, 2003. — Ñ. 11, 12, 21; Êîëîìîéöåâ Â. Ý. Óíèâåðñàëüíûé ñëîâàðü 
ýêîíîìè÷åñêèõ òåðìèíîâ : ó÷åá. ïîñîá. — Ê. : Ìîëîäü, 2000. — Ñ. 301; Îïàð³í Â. Ì. Ô³íàíñè (çàãàëüíà 
òåîð³ÿ) : íàâ÷. ïîñ³á. / Â. Ì. Îïàð³í. — Ê. : ÊÍÅÓ, 2004. — Ñ. 24; Ôèíàíñû / ïîä ðåä. À. Ã. Ãðÿçíîâîé, 
Å. Â. Ìàðêèíîé. — Ì. : Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2004. — Ñ. 35; Ëåîíåíêî Ï. Ì. Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â : 
íàâ÷. ïîñ³á. / Ï. Ì. Ëåîíåíêî, Ï. ². Þõèìåíêî, À. À. ²ëüºíêî ; çà çàã. ðåä. Î. Ä. Âàñèëèêà. — Ê. : 
ÖÓË, 2005. — Ñ. 128; Ôèíàíñû, äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò : ó÷åáíèê / ïîä ðåä. Â. Ê. Ñåí ÷à-
ãîâà, À. È. Àðõèïîâà. — Ì. : Ïðîñïåêò, 1999. — Ñ. 30. 
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äåðæàâíîãî áþäæåòó òà äîïîì³æíèì õàðàêòåðîì íåäåðæàâíèõ ô³íàíñ³â â óìî-
âàõ íåðèíêîâî¿ êîîðäèíàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â ³ îáìåæåíîñò³ 
ñôåðè òîâàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí.

Ïåðåõ³ä â³ä àäì³í³ñòðàòèâíî-öåíòðàë³çîâàíî¿ åêîíîì³êè äî ðèíêîâî¿, íîâà 
ðîëü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â åêîíîì³ö³ çóìîâèëè çì³íó ï³äõîä³â äî ðîçóì³ííÿ 
îñòàííüî¿, ðîçøèðåííÿ ¿¿ çì³ñòó é êîìïîíåíòíîãî ñêëàäó, íàñàìïåðåä çà ðàõó-
íîê âêëþ÷åííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó, êîòðèé òðàêòóºòüñÿ ÿê ñôåðà ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè, ùî îõîïëþº êðóãîîá³ã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÿê ñïåöèô³÷íîãî òîâà-
ðó òà çàáåçïå÷óº ôóíêö³îíóâàííÿ ³íøèõ ñôåð ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè4. Çà òàêîãî 
ï³äõîäó ãîëîâíîþ îçíàêîþ, êîòðà âèçíà÷àº ñóòí³ñòü ³ ôîðìó ôóíêö³îíóâàííÿ 
ô³íàíñ³â, âèçíàºòüñÿ ðóõ ãðîøîâèõ ïîòîê³â, ÿê³ â³äîáðàæàþòü ðóõ âàðòîñò³. 
Íîâèé ï³äõ³ä ìîäèô³êóº ðîçóì³ííÿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Âîíè ïîçíà÷àþòüñÿ 
ÿê òàê³, ùî õàðàêòåðèçóþòü îáì³íí³, ðîçïîä³ëüí³ é ïåðåðîçïîä³ëüí³ ïðîöåñè òà 
ïðîÿâëÿþòüñÿ â ãðîøîâèõ ïîòîêàõ; íàÿâí³ñòü ôîíä³â ãðîøîâèõ êîøò³â ïåðå-
ñòàº ââàæàòèñÿ êëþ÷îâîþ îçíàêîþ ô³íàíñ³â5. Ç îãëÿäó íà öå äåùî çì³íþºòü-
ñÿ é ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, îñê³ëüêè ñóêóïí³ñòü ïîð³âíÿíî 
â³äîêðåìëåíèõ, âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ ñôåð ³ ëàíîê, ÿê³ â³äîáðàæàþòü ñïåöèô³÷í³ 
ôîðìè é ìåòîäè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, óòâîðþº çì³ñòîâíó ñòðóêòóðó ô³íàíñî-
âî¿ ñèñòåìè, à ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ´ðóíòóºòüñÿ íà êðóãîîá³ãó 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â6.

Ïîïðè ôîðìóâàííÿ â ìåæàõ ðåñóðñíî¿ êîíöåïö³¿ àíàë³òè÷íî øèðøîãî 
ï³äõîäó äî äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, çðîáèòè âèñíîâîê ïðî ºäèíó, 
÷³òêó òåíäåíö³þ ¿¿ ðîçâèòêó ñêëàäíî. Òàêà êîíöåïö³ÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè 
íå º ö³ë³ñíîþ çà ñâî¿ì õàðàêòåðîì, à ïîñòàº ÿê íèçêà êîíöåïö³é, ùî óîñîá-
ëþþòü ïåâíèì ÷èíîì ñèñòåìàòèçîâàíèé, àëå ãíîñåîëîã³÷íî ñóïåðå÷ëèâèé 
ï³äõ³ä äî äîñë³äæåííÿ ñóòí³ñíèõ îçíàê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Êëþ÷îâ³ òåî-
ðåòè÷í³ ðîçá³æíîñò³ ñòîñóþòüñÿ, íà íàø ïîãëÿä, ê³ëüêîõ íàïðÿì³â. Ó ìåæàõ 
ðåñóðñíî¿ êîíöåïö³¿ ïðåäñòàâëåí³ â³äì³íí³ òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â ³ 
ñôåðè ¿õíüî¿ ä³¿.

Êîíöåïö³ÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ïðåäñòàâëåíà ó ì³æíàðîäí³é, ïåðåâàæ-
íî çàõ³äí³é, åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³, ðîçãëÿäàº ô³íàíñè ÿê ñóñï³ëüíèé ³íñòè-
òóò, ùî îðãàí³çîâóº âèçíà÷åí³ ñïîñîáè âçàºìîä³é ì³æ ³íäèâ³äàìè àáî ¿õí³ìè 
îêðåìèìè ãðóïàìè â ñóñï³ëüñòâ³7. Éîãî ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ — ì³í³ì³çàö³ÿ 
òðàíñàêö³éíèõ âèòðàò, êîòð³ âèíèêàþòü ïðè îáì³í³ îá³öÿíèõ âèìîã íà ðåàëü-
í³ ðåñóðñè â åêîíîì³ö³. Ó øèðîêîìó ñåíñ³ ô³íàíñè òðàêòóþòüñÿ ÿê ïðîöåñ, 
ùî ñêëàäàºòüñÿ ç ïðèâàòíèõ êîíòðàêò³â ³ ñóñï³ëüíèõ óãîä (çàêîíè, ³íñòèòóòè, 

4 Êàðï³íñüêèé Á. À. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 44, 45; Îïàð³í Â. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 25, 26.
5 Îïàð³í Â. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 5, 7, 8. 
6 Òàì ñàìî. — Ñ. 23, 24, 28. 
7 Bossone B. Circuit theory of finance and the role of incentives in financial sector reform / B. Bos-

sone // Working Paper Series. — 1998. — ¹ 2026. — Ð. 16, 17; Callier Ph. Financial Sector Adjustment 
and Management / Ph. Callier // Working Paper. — 1991. — ¹ 340/050. — Ð. 1.
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êîäåêñè ïîâåä³íêè, óïðàâë³ííÿ), ÿê³ ñòâîðþþòü òà îáì³íþþòü çàñîáè âàðòîñò³. 
Ô³íàíñè îõîïëþþòü ì³æ÷àñîâèé âèá³ð ³ ì³æ÷àñîâ³ âçàºìîâ³äíîñèíè (ùî òðàê-
òóþòüñÿ ÿê ô³íàíñîâ³), êîòð³ çà óìîâ íåâèçíà÷åíîñò³ äàþòü çìîãó åêîíîì³÷íèì 
àãåíòàì ðîçïîä³ëÿòè äîõ³ä ³ ñïîæèâàííÿ â³ä îäíîãî ïåð³îäó ÷àñó äî ³íøîãî8. 
Òîìó ô³íàíñè äîïîâíþþòü ñèñòåìó ö³í ó êîîðäèíàö³¿ äåöåíòðàë³çîâàíèõ àëü-
òåðíàòèâ ì³æ÷àñîâîãî ðîçì³ùåííÿ ðåñóðñ³â åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè9. Ó íàé-
á³ëüø çàãàëüíîìó òðàêòóâàíí³ ï³ä ô³íàíñîâîþ ñèñòåìîþ ðîçóì³ºòüñÿ ñóêóïí³ñòü 
çàñîá³â (ðèíê³â òà ³íøèõ ³íñòèòóò³â), ³ç äîïîìîãîþ ÿêèõ ôîðìóþòüñÿ é çä³é-
ñíþþòüñÿ ô³íàíñîâ³ (ì³æ÷àñîâ³) ð³øåííÿ òà ô³íàíñîâ³ (ì³æ÷àñîâ³) âçàºìîä³¿. 
À âëàñíå ô³íàíñîâà ñèñòåìà ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ñåðåäîâèùå é ìîíåòàðíî¿ ñèñòå-
ìè ç ¿¿ îô³ö³éíèìè óãîäàìè, äîãîâîðàìè, çâè÷àÿìè òà ³íñòèòóòàìè, é ïðîöåñ³â, 
³íñòèòóò³â ³ çâè÷à¿â ïðèâàòíî¿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³10.

Ó ìàêðîåêîíîì³÷í³é ïëîùèí³ ô³íàíñîâà ñèñòåìà òðàêòóºòüñÿ ç ïîçè-
ö³é ºäíîñò³ êàòåãîð³é “çàîùàäæåííÿ” òà “³íâåñòèö³¿”. Ï³ä ô³íàíñîâîþ ñèñ-
òåìîþ ðîçóì³þòüñÿ ³íñòèòóö³éí³ â³äíîñèíè, ùî çàáåçïå÷óþòü òðàíñôîðìàö³þ 
çà îùàäæåíü ó ³íâåñòèö³¿ òà ðîçïîä³ëÿþòü ðåñóðñè ñåðåä àëüòåðíàòèâíèõ íàïðÿ-
ì³â âèêîðèñòàííÿ11. Ðîçïîä³ë ðåñóðñ³â çä³éñíþþòü ³íñòèòóö³éíî îðãàí³çîâàí³ 
ô³íàíñîâ³ ðèíêè (ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, á³ðæîâ³ é ïîçàá³ðæîâ³ òîðãîâåëüí³ 
ñèñòåìè). Ì³êðîåêîíîì³÷í³ õàðàêòåðèñòèêè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè áàçóþòüñÿ íà 
òîìó, ùî ïðîöåñ ³íâåñòóâàííÿ ðîçøèðþº ÷àñîâ³ é ðèçèêîâ³ õàðàêòåðèñòèêè 
ñôåðè îáì³íó â åêîíîì³ö³. ²íâåñòóâàííÿ âèìàãàº â³ä åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â 
òîðãóâàòè ïîòî÷íèìè âèìîãàìè íà ðåàëüí³ ðåñóðñè â îáì³í íà áåçóìîâíå ÷è 
óìîâíå çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèéíÿòè ö³ âèìîãè â ìàéáóòíüîìó. Çà äåöåíòðàë³çîâà-
íèõ ð³øåíü, ÿê³ ïðèéìàþòüñÿ ìíîæèíîþ ð³çíîð³äíèõ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â, 
êîòð³ ä³þòü çà îáìåæåíî¿ ³íôîðìàö³¿ òà íåïîâíî¿ äîâ³ðè, — ï³äêðåñëþº Á. Áîñ-
ñîíå, — ñàìå ô³íàíñîâà ñèñòåìà çàáåçïå÷óº ñóêóïí³ñòü óñòàíîâ, êîíòðàêò³â, 
ïðàâèë, ìîí³òîðèíãîâèõ ³ ïðèìóñîâèõ ìåõàí³çì³â òà îáì³ííèõ ïðîöåäóð, ùî 
ðîáëÿòü óìîâè òàêèõ çîáîâ’ÿçàíü ïðèéíÿòíèìè, ïðèäàòíèìè é íàä³éíèìè äëÿ 
ó÷àñíèê³â12.   

Ìåòîäîëîã³÷íîþ îñíîâîþ òåîðåòè÷íèõ ïðèíöèï³â çàçíà÷åíî¿ êîíöåïö³¿ º 
íåî³íñòèòóö³îíàë³çì, ùî âèçíà÷àº â³äïîâ³äí³ ³íñòðóìåíòè àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ 

8 Äèâ.: Áîäè Ç. Ôèíàíñû / Ç. Áîäè, Ð. Ìåðòîí. — Ì. ; ÑÏá. ; Ê. : Âèëüÿìñ, 2000. — Ñ. 18, 38; 
Schinasi G. Safeguarding Financial Stability: Theory and Practice / G. Schinasi. — Washington : IMF, 2006. — 
Ð. 24, 31—35; Schmidt R. Financial Systems — Importance, Differences and Convergence / R. Schmidt, 
A. Hryckiewicz ; Institute for Monetary and Financial Stability // Working Paper Series. — 2006. — 
¹ 4. — Ð. 3, 4.

9 Bossone B. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 16.
10 Schinasi G. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 24; Schmidt R. Financial Systems — Importance, Differences 

and Convergence / R. Schmidt, A. Hryckiewicz ; Institute for Monetary and Financial Stability // Wor k ing 
Paper Series. — 2006. — ¹ 4 — Ð. 4. 

11 Òàêîãî ðîäó âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çàñòîñîâóº, ïðèì³ðîì, Äæ. Òîá³í. Öèò. çà: 
Ïîëèùóê À. È. Êðåäèòíàÿ ñèñòåìà: êðóã ïðîáëåì, ìíîãîîáðàçèå ìíåíèé / À. È. Ïîëèùóê // Âåñò-
íèê Ôèíàíñîâîé àêàäåìèè. — 2003. — ¹ 3 (27). 

12 Bossone B. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 17.
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ñèñòåìè: ³íñòèòóòè, çîáîâ’ÿçàííÿ, êîòð³ âèêëèêàþòü äîâ³ðó, òðàíñàêö³éí³ âèòðà-
òè, ïðàâà âëàñíîñò³. Öå äàº ï³äñòàâó âèîêðåìèòè ¿¿ ÿê ³íñòèòóö³éíó êîíöåï-
ö³þ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ñïåöèô³÷í³ õàðàêòåðèñòèêè îñòàííüî¿ çà îêðåñëåíèì 
ï³äõîäîì ìîæíà óçàãàëüíèòè òàêèì ÷èíîì. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà º ìåõàí³çìîì, 
ùî çàáåçïå÷óº ðóõ ³ ðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó åêîíîì³ö³ òà íàäàº ³íø³ 
ïîâ’ÿçàí³ ç ô³íàíñàìè ïîñëóãè. Ìåõàí³çì ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â 
ôóíêö³îíóº íà îñíîâ³ âèïóñêó é òîðã³âë³ ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè13. ²ç äîïîìîãîþ 
öüîãî ìåõàí³çìó äîìîãîñïîäàðñòâà, ô³ðìè é äåðæàâà ðåàë³çóþòü ñâî¿ ô³íàíñî-
â³ ð³øåííÿ òà óïðàâëÿþòü âèòðàòàìè é íàäõîäæåííÿìè äåô³öèòíèõ ãðîøîâèõ 
ðåñóðñ³â ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó ÷àñó. Îñîáëèâ³ñòþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º 
ñòâîðåííÿ ñòèìóë³â äî ãåíåðóâàííÿ é ïîøèðåííÿ ³íôîðìàö³¿. Ó ðàç³ äåöåíòðà-
ë³çàö³¿ ð³øåíü åôåêòèâíèé ðîçïîä³ë ³íôîðìàö³¿ óçãîäæóº âèá³ð ³ ð³øåííÿ ô³ðì, 
ÿê³ çä³éñíþþòü ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿, ç îäíîãî áîêó, òà âèá³ð ³ ð³øåííÿ âëàñíèê³â 
çàîùàäæåíü — ³ç äðóãîãî, é òàêèì ÷èíîì ïîñèëþº âçàºìîä³þ ì³æ ó÷àñíèêàìè 
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà çàáåçïå÷óº ñòàá³ëüí³ñòü ïðîöåñó êðóãîîá³ãó â åêîíîì³ö³14.

Ó òåðì³íàõ ïîïåðåäíüî¿, ðåñóðñíî¿, êîíöåïö³¿ ³íñòèòóö³éíà êîíöåïö³ÿ 
ôàêòè÷íî òðàêòóº ô³íàíñîâó ñèñòåìó ÿê ñèñòåìó åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ³ç 
íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ ïåðåðîçïîä³ëó ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà 
îñíîâ³ âçàºìîä³¿ ïîïèòó é ïðîïîçèö³¿, ïðè öüîìó ï³ä ô³íàíñîâèìè â³äíîñè-
íàìè ðîçóì³ºòüñÿ ñèñòåìà åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ðóõîì, ðîç-
ïîä³ëîì ³ âèêîðèñòàííÿì ðåàëüíèõ ãðîøåé ÿê ó ô³íàíñîâ³é, òàê ³ â êðåäèòí³é 
ñôåðàõ ó çàçíà÷åíîìó ðàí³øå ðîçóì³íí³.

Çâåðí³ìî óâàãó: çã³äíî ç ³íñòèòóö³éíîþ êîíöåïö³ºþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, 
ñèñòåìà äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â íå º ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè, à 
âèä³ëÿºòüñÿ â îêðåìèé, ñóñï³ëüíèé, ñåêòîð åêîíîì³êè. Â³äïîâ³äíî, ïîäàòêîâà 
é áþäæåòíà ñèñòåìè, ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà çàëèøàþòüñÿ ïîçà ìåæàìè àíàë³-
çó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà âèñòóïàþòü åêçîãåííèìè ÷èííèêàìè âïëèâó íà ¿¿ 
ðîçâèòîê. Òàêèé âèá³ðêîâèé ï³äõ³ä ìîæå áóòè ïîÿñíåíèé ñïåöèô³÷íîþ ðîë-
ëþ äåðæàâè â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³, îñíîâíèì ñóñï³ëüíèì ïðèçíà÷åííÿì ÿêî¿ º 
âñòàíîâëåííÿ é âò³ëåííÿ â æèòòÿ ïðàâèë åêîíîì³÷íî¿ ãðè, çàáåçïå÷åííÿ ñóñ-
ï³ëüíèìè áëàãàìè, óñóíåííÿ íåñïðîìîæíîñò³ ðèíêó. Çã³äíî ç öèì ï³äõîäîì, 
ñèñòåìà äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â íå ò³ëüêè çàáåçïå÷óº ïåðåðîçïîä³ë íàö³îíàëüíîãî 
äîõîäó ì³æ îêðåìèìè åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè, à é âèçíà÷àº éîãî ñòðóêòóðó, 
ðîçïîä³ë íà ðèíêîâ³ òà ñóñï³ëüí³ áëàãà, îñòàíí³ ç ÿêèõ íå âèðîáëÿþòüñÿ ðèí-
êîì, à íàäàþòüñÿ âèêëþ÷íî äåðæàâîþ.

Íàðàç³ åêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü óðÿäó, éîãî ð³øåííÿ ùîäî ïîäàòê³â ³ äåð-
æàâíèõ âèòðàò (òà êðèòåð³¿ öèõ ð³øåíü) êàðäèíàëüíèì ÷èíîì â³äð³çíÿþòüñÿ 

13 Äèâ.: Êèäóýëë Ä. Ñ. Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, ðûíêè è äåíüãè / Ä. Ñ. Êèäóýëë, Ð. Ñ. Ïåòåð-
ñîí, Ä. Ó. Áëýêóýëë. — ÑÏá. : Ïèòåð, 2000. — Ñ. 30, 41, 44; Allen F. Comparative Financial Systems: 
A Survey / F. Allen, D. Gale. — Philadelphia : Univtrsity of Pennsylvania Wharton School, 2001. — 
P. 1; Áîäè Ç. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 62.

14 Allen F. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 2; Bossone B. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 22.
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â³ä ô³íàíñîâèõ ð³øåíü ³íøèõ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â, à îñíîâí³ ïðàâèëà, ÿêèìè 
êåðóºòüñÿ ñóñï³ëüíèé ñåêòîð, â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä ïðàâèë ïðèâàòíîãî ñåêòîðó 
åêîíîì³êè. Òîæ ³ â³äíîñèíè, êîòð³ ñêëàäàþòüñÿ ïðè ôîðìóâàíí³ é âèêîðèñ-
òàíí³ ô³íàíñîâèõ (ãðîøîâèõ) ðåñóðñ³â äåðæàâè òà ñòîñóþòüñÿ ïåðåðîçïîä³-
ëó ðåñóðñ³â ñóñï³ëüñòâà ì³æ âèðîáíèöòâîì ðèíêîâèõ ³ íåðèíêîâèõ áëàã (òà 
çíà÷íî ìåíøîþ ì³ðîþ — ïåðåðîçïîä³ëó ðèíêîâèõ áëàã ì³æ åêîíîì³÷íèìè 
ñóá’ºêòàìè), ìàþòü ñïåöèô³÷íèé, íåðèíêîâèé õàðàêòåð. Ïðè÷îìó íàâ³òü ñàì 
òàêèé ïåðåðîçïîä³ë ìîæå ââàæàòèñÿ ñóñï³ëüíèì áëàãîì, ïðèì³ðîì çìåíøåííÿ 
íåð³âíîñò³ â äîõîäàõ ÷è óñóíåííÿ íåäîñêîíàëîñò³ ðèíêó ÷åðåç êîìïåíñàö³þ 
íåãàòèâíèõ ñîö³àëüíèõ åêñòåðíàë³é éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ.

Óò³ì, ñòîñîâíî ³íñòèòóö³éíî¿ êîíöåïö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ãîâîðèòè 
ïðî ºäí³ñòü ³íòåðïðåòàö³¿ òåæ íå ìîæíà. Ó ìåæàõ ö³º¿ êîíöåïö³¿ ïðåäñòàâëå-
íî äâà ãíîñåîëîã³÷íî â³äì³ííèõ ï³äõîäè — ñåêòîðíèé ³ ñèñòåìíèé. Çàëåæíî 
â³ä çàñòîñîâóâàíîãî ï³äõîäó çì³íþºòüñÿ é îö³íêà òîãî, ÿê³ ñêëàäîâ³ ôîðìóþòü 
ô³íàíñîâó ñèñòåìó, à âèçíà÷åííÿ îá’ºêòà àíàë³çó äåòåðì³íóº ìåòîäè îñòàí-
íüîãî. Ñåêòîðíèé ï³äõ³ä çîñåðåäæóºòüñÿ íà àíàë³ç³ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â òà 
ðåïðåçåíòóº âóçüêó ³íñòèòóö³éíó êîíöåïö³þ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè — êîíöåïö³þ 
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ìåæàõ öüîãî ï³äõîäó 
ìàº ïåðåâàæíî îïèñîâèé õàðàêòåð, à òåðì³í “ô³íàíñîâà ñèñòåìà” âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ äëÿ ïîçíà÷åííÿ ³íäóñòð³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ïðè öüîìó ï³ä ô³íàíñî-
âîþ ñèñòåìîþ ðîçóì³ºòüñÿ ïåâíà ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ô³íàíñî-
âèõ ðèíê³â ³ äîïîì³æíèõ ³íñòèòóò³â15.

Îòæå, îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ º ëèøå îäèí ³íñòèòóö³éíèé ñåêòîð åêîíî-
ì³êè, à ñàìå ô³íàíñîâèé. Öå îçíà÷àº, ùî ô³íàíñîâà ñèñòåìà, ïî-ïåðøå, çâî-
äèòüñÿ äî ñåêòîðó åêîíîì³êè, êîòðèé íàäàº âèçíà÷åí³ ïîñëóãè ³íøèì ñåêòîðàì 
åêîíîì³êè, òàêèì ÷èíîì, äàíèé ï³äõ³ä äàº çìîãó ðîçãëÿäàòè ëèøå îäèí àñïåêò 
ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè — ïðîïîçèö³þ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, àáñòðàãó-
þ÷èñü â³ä ïîïèòó íà ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè é ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ç áîêó ïåðâèííèõ 
ñåêòîð³â åêîíîì³êè; ïî-äðóãå, îòîòîæíþºòüñÿ ³ç ñóêóïí³ñòþ ñâî¿õ ñòðóêòóð-
íèõ êîìïîíåíò³â (êîìåðö³éí³ áàíêè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ é ³íâåñòè-
ö³éí³ ôîíäè), êîòð³ óòâîðþþòü òàêèé ñåêòîð åêîíîì³êè. Â³äïîâ³äíî, ñòðóêòóðà 
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ïîñòàº ÿê ñòðóêòóðà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ùî ïîðîäæóº 
ñóïåðå÷íîñò³ ïðè âèçíà÷åíí³ íå ò³ëüêè ñòðóêòóðè, à é ôóíêö³é ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè, íåïðàâîì³ðíî çàëèøàþ÷è ïîçà óâàãîþ áóäü-ÿê³ ô³íàíñîâ³ âçàºìîä³¿, 
ùî íå âêëþ÷àþòü óñòàíîâè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó.

Òàêèé ï³äõ³ä øèðîêî ïðåäñòàâëåíèé ÿê ó ï³äðó÷íèêàõ ³ íàóêîâèõ äîñë³-
äæåííÿõ, òàê ³ â äîñë³äæåííÿõ ÌÂÔ, Ñâ³òîâîãî áàíêó, öåíòðàëüíèõ áàíê³â 

15 Äèâ., íàïðèêëàä: Ãàááàðä Ð. Ã. Ãðîø³, ô³íàíñîâà ñèñòåìà òà åêîíîì³êà : ï³äðó÷íèê / Ãëåí 
Ð. Ãàááàðä ; íàóê. ðåä.: Ì. Ñàâëóê, Ä. Îëåñíåâè÷. — Ê. : ÊÍÅÓ, 2004. — Ñ. 34; Compilation Guide 
on Financial Soundness Indicators. — Washington : IMF, 2003. — Ð. 13; Johnston B. Assessing Financial 
System Vulnerabilities / B. Johnston, J. Chai, L. Schumacher // Working Paper. — 2000. — ¹ 76. — 
Ð. 4; Schinasi G. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 80, 81.
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äåÿêèõ êðà¿í, îêðåìèõ ïðàöÿõ, ïðèñâÿ÷åíèõ äîñë³äæåííþ íàö³îíàëüíèõ ô³íàí-
ñîâèõ ñèñòåì16. Îñîáëèâ³ñòþ ñåêòîðíîãî ï³äõîäó º øèðîêå çàñòîñóâàííÿ ì³êðî-
åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó, ÿêèé îõîïëþº ïðîáëåìàòèêó ôóíêö³îíóâàííÿ îêðåìèõ 
ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, â³äïîâ³äíèõ ðèíê³â, ñåãìåíò³â ³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó 
çàãàëîì, çîêðåìà îö³íêó êîíêóðåíö³¿ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³, â³äêðèò³ñòü äî ³íî-
çåìíî¿ êîíêóðåíö³¿, àíàë³ç êîíêóðåíö³¿ â ìåæàõ ïåâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â 
³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà ì³æ íèìè. Ïðåäìåòîì äîêëàäíîãî àíàë³çó º êîíêðåòí³ 
ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ òà ïîâ’ÿçàí³ ç íèìè ôóíêö³¿ â³äïîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ. Ïðîòå çà ñâî¿ì õàðàêòåðîì ñåêòîðíèé ï³äõ³ä íå º àíàë³òè÷íèì ó òîìó 
ñåíñ³, ùî, ÿê çàçíà÷àþòü Ð. Øì³äò ³ Ì. Ò³ðåëü17, íå áàçóºòüñÿ íà òåîðåòè÷íèõ 
ïîëîæåííÿõ ùîäî åêîíîì³÷íèõ ôóíêö³é ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, éîãî ³íñòèòóò³â 
òà ¿õíüî¿ ðîë³ â åêîíîì³ö³. Ó ðåçóëüòàò³ ïðèõèëüíèêè öüîãî ï³äõîäó íå ìîæóòü 
ïîÿñíèòè, ÿê ³ ÷îìó â³äáóâàºòüñÿ çì³íà ³íñòèòóö³éíî¿ ñòðóêòóðè ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè, ÿêèì ÷èíîì ôóíêö³îíóº äàíà ñèñòåìà, êîëè â åêîíîì³ö³ â³äñóòí³ òàê³ 
êëþ÷îâ³ ñåãìåíòè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, ÿê ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè é ô³íàíñîâ³ 
ðèíêè (íàïðèêëàä, â óìîâàõ àäì³í³ñòðàòèâíî-öåíòðàë³çîâàíî¿ åêîíîì³êè).

²íøà ïðîáëåìà, ùî ïîñòàº ïðè çàñòîñóâàíí³ ñåêòîðíîãî ï³äõîäó, ïîâ’ÿçàíà 
ç òèïîëîã³ºþ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â. Íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³ çäåá³ëüøîãî 
âèêîðèñòîâóþòüñÿ êëàñèô³êàö³¿, êîòð³ áàçóþòüñÿ íà ôîðìàëüíèõ êðèòåð³ÿõ, à 
ñàìå: þðèäè÷íîìó ñòàòóñ³, ñïåêòð³ çàêîíîäàâ÷î äîçâîëåíèõ ô³íàíñîâèõ îïå-
ðàö³é, ñïîñîá³ óïðàâë³ííÿ, ð³äøå — òèï³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ìåòîäîëîã³ÿ öèõ 
êëàñèô³êàö³é â³äîáðàæàº ì³æíàðîäí³ â³äì³ííîñò³ ó ôîðìóâàíí³ íàö³îíàëüíîãî 
³íñòèòóö³éíîãî ñåðåäîâèùà — ð³çíèöþ â áàíê³âñüêèõ òðàäèö³ÿõ, çàêîíîäàâñòâ³, 
ïðàêòèö³ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó. Ïðè çàñòîñóâàíí³ äî îêðåìèõ êðà¿í çì³ñòî-
âå íàïîâíåííÿ äàíîãî ï³äõîäó, ÿê ³ êîíêðåòí³ ôîðìè ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, 
ìîæóòü ³ñòîòíî ð³çíèòèñÿ. Óíàñë³äîê íàö³îíàëüíî¿ ñïåöèô³êè òèïîëîã³¿ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóò³â âèíèêàº ïðîáëåìà ç ïîð³âíÿëüíèì àíàë³çîì ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
òà ôóíêö³îíóâàííÿì íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì.

Øèðøà ³íñòèòóö³éíà êîíöåïö³ÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ïðåäñòàâëåíà â 
ìå æàõ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó. Çã³äíî ç íèì, ô³íàíñîâà ñèñòåìà ðîçãëÿäàºòüñÿ 
ï³ä êóòîì âçàºìîä³¿ ïðîïîçèö³¿ é ïîïèòó íà êàï³òàë òà ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ô³íàí-
ñàìè ïîñëóã18. Ïðè öüîìó äîñë³äæóþòüñÿ ïîïèò ³ ïðîïîçèö³ÿ íà ô³íàíñîâ³ 

16 Äèâ., íàïðèêëàä: Êèäóýëë Ä. Ñ. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Buckle M. The UK financial system. Theory 
and practice / M. Buckle, J. Thompson. — 3rd ed. — Manchester : Manchester University Press, 1998; 
Compilation Guide on Financial Soundness Indicators. — Washingtîn : IMF, 2003; Globalization and 
National Financial Systems / åd. by J. A. Hanson, P. Honohan, G. Majnoni. — Washington : The World 
Bank ; Oxford University Press, 2003; Financial Transition in Europe and Central Asia: Challenges of the 
New Decade. — Washington, DC : World Bank, 2001. 

17 Schmidt R. What Constitutes a Financial System in General and the German Financial System 
in Particular? / R. Schmidt, M. Tyrell // Working Paper Series. Finance & Accounting. — 2003. — 
¹ 111. — Ð. 6. 

18 Schmidt R. The Convergence of Financial Systems in Europe / R. Schmidt, A. Hackethal, 
M. Tyrell // Working Paper Series. Finance & Accounting. — 2001. — ¹ 75. — Ð. 3; Schmidt R. What 
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ðåñóðñè é ïîñëóãè, ùî çàáåçïå÷óþòüñÿ ÿê ³ç ó÷àñòþ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, òàê 
³ ÷åðåç áåçïîñåðåäíþ âçàºìîä³þ íåô³íàíñîâèõ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â, à òàêîæ 
ô³íàíñîâ³ àñïåêòè ôóíêö³îíóâàííÿ ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè. Íàéïîñë³äîâí³øå öåé 
ï³äõ³ä ðåàë³çóþòü Ð. Øì³äò, Ì. Ò³ðåëü, À. Õåê³òàëü, À. Ãðèêåâ³÷, äåùî ìåíøîþ 
ì³ðîþ — äîñë³äíèêè, êîòð³ àíàë³çóþòü ô³íàíñîâó ñòðóêòóðó, çîêðåìà Ô. Àëëåí, 
Ä. Ãåéë, À. Áóò, À. Òåéêîð.

Ñèñòåìíèé ï³äõ³ä ìàº òàê³ îñíîâí³ îñîáëèâîñò³. Ïî-ïåðøå, â³í ðîáèòü 
àêöåíò íà âçàºìîä³¿ ì³æ ïðîïîçèö³ºþ é ïîïèòîì íà ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè òà ïîñëó-
ãè, à îòæå, îõîïëþº ÿê óñòàíîâè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, òàê ³ ñóá’ºêò³â íåô³íàí-
ñîâèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè. Îòæå, êð³ì ñòîðîíè ïðîïîçèö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã 
(òîáòî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó), øèðîêå ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âêëþ÷àº 
ñòîðîíó ïîïèòó íà ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, à òàêîæ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â, êîòð³ 
ïðåä’ÿâëÿþòü ïîïèò íà ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè òà çàáåçïå÷óþòü ¿õ ïåðâèííó ïðîïî-
çèö³þ â åêîíîì³ö³. Ïî-äðóãå, ñèñòåìíèé ï³äõ³ä õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïîðòôåëüíèì 
àíàë³çîì äî äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, çîêðåìà ïðèéíÿòòÿ ô³íàíñîâèõ 
ð³øåíü åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè ùîäî àêóìóëÿö³¿ áàãàòñòâà òà éîãî ðîçïîä³-
ëó â ÷àñ³, óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ìîæëèâîñòåé. ßê 
íàñë³äîê, ô³íàíñîâà ñèñòåìà âêëþ÷àº íå ëèøå òèõ ñóá’ºêò³â íåô³íàíñîâèõ ñåê-
òîð³â åêîíîì³êè, êîòð³ âèêîðèñòîâóþòü ïîñëóãè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, à é òèõ, 
ÿê³ àáî íå ïðåä’ÿâëÿþòü ïîïèòó íà òàê³ ïîñëóãè, àáî íå ìàþòü ìîæëèâîñò³ ¿õ 
îäåðæàòè19. Òàêå ðîçøèðåíå òðàêòóâàííÿ âêëþ÷àº äî ñêëàäó àêòèâ³â ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè âñ³ àêòèâè, ùî àêóìóëþþòüñÿ åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè â ãðîøîâ³é ³ 
íåãðîøîâ³é ôîðìàõ, îñê³ëüêè õàðàêòåð ¿õ ðîçïîä³ëó º íàéâàæëèâ³øèì ñïîñîáîì 
óïðàâë³ííÿ äîõîäàìè âïðîäîâæ æèòòºâîãî öèêëó ³íäèâ³ä³â òà çàñîáîì, ³ç äîïî-
ìîãîþ ÿêîãî ô³ðìè ô³íàíñóþòü ñâîþ àêòèâí³ñòü. Íà êîíöåïòóàëüíîìó ð³âí³ öå 
ïåðåäáà÷àº ðîçøèðåííÿ êîìïîíåíòíîãî ñêëàäó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ïî-òðåòº, 
ñèñòåìíèé ï³äõ³ä âèõîäèòü ³ç òîãî, ùî ô³íàíñîâà ñèñòåìà ñïðàâä³ º ñèñòåìîþ, 
òà íàìàãàºòüñÿ ïîÿñíèòè, ÷îìó öå òàê. Â³í çîñåðåäæóº óâàãó íà ñèñòåìíèõ ðèñàõ 
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ñïîñîáàõ çâ’ÿçêó ¿¿ åëåìåíò³â òà ¿õíüî¿ âçàºìîä³¿20.

Îñíîâíèìè íàïðÿìàìè àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º ðîëü áàíê³â ó åêî-
íîì³ö³, ðîëü îðãàí³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ïðîòè ðîë³ ô³íàíñîâèõ ïîñå-
ðåäíèê³â, õàðàêòåðèñòèêè ô³íàíñóâàííÿ òà ñòðóêòóðà óïðàâë³ííÿ êîðïîðàö³é, 
ñòðóêòóðà ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, ð³âåíü êîìïëåìåíòàðíîñò³ åëåìåíò³â ô³íàíñî-
âî¿ ñèñòåìè. Îñê³ëüêè ïðàâèëîì ñó÷àñíîãî íàóêîâîãî àíàë³çó º äîñë³äæåííÿ 
îá’ºêò³â ³ ïðîöåñ³â ÿê ñèñòåì, à öåé ï³äõ³ä äàº çìîãó ðîçãëÿäàòè ô³íàíñîâó 

Constitutes a Financial System in General and the German Financial System in Particular? / R. Schmidt, 
M. Tyrell // Working Paper Series. Finance & Accounting. — 2003. — ¹ 111. — Ð. 3.

19 Schmidt R. The Convergence of Financial Systems in Europe / R. Schmidt, A. Hackethal, 
M. Tyrell // Working Paper Series. Finance & Accounting. — 2001. — ¹ 75. — P. 4. 

20 Schmidt R. What Constitutes a Financial System in General and the German Financial System 
in Particular? / R. Schmidt, M. Tyrell // Working Paper Series. Finance & Accounting. — 2003. — 
¹ 111. — Ð. 1.  
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ñèñòåìó ÿê ñèñòåìíó ö³ë³ñí³ñòü, òî ñàìå â³í âèñòóïàº á³ëüø íàóêîâî âèïðàâ-
äàíèì.

Íàÿâí³ñòü â³äì³ííèõ êîíöåïö³é ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè — ðåñóðñíî¿ òà ³íñòè-
òóö³éíî¿, ÿê ³ ð³çí³ ï³äõîäè â ¿õí³õ ìåæàõ, âêàçóþòü íà ³ñíóâàííÿ ìåòîäîëîã³÷-
íèõ ïðîáëåì ó âèçíà÷åíí³ êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà ñèñòåìà”. Ìîæëèâî, îñíîâíà 
ïðè÷èíà öüîãî ïîëÿãàº â òîìó, ùî ñó÷àñíà åêîíîì³êà º íå ëèøå ãðîøîâîþ 
åêîíîì³êîþ, êîëè ðóõ òîâàð³â îïîñåðåäêîâóºòüñÿ ãðîøèìà, à é ô³íàíñî-
âîþ — ó òîìó ñåíñ³, ùî âåñü ïðîöåñ åêîíîì³÷íîãî â³äòâîðåííÿ ïåðåäáà÷àº 
ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè òà îïîñåðåäêîâóºòüñÿ íèìè ç ïðèâîäó ÿê ôîðìóâàííÿ é 
âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ðóõó âàðòîñò³ ì³æ åêîíîì³÷íèìè 
ñóá’ºêòàìè, òàê ³ óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè ðåñóðñàìè øëÿõîì ïðèéíÿòòÿ â³ä-
ïîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ð³øåíü. Ëîã³÷íèì íàñë³äêîì çàçíà÷åíîãî º áàãàòîìàí³ò-
í³ñòü ³ äèñêóñ³éí³ñòü âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ³ 
òîãî, ÿê³ ñêëàäîâ³ ÷àñòèíè óòâîðþþòü ô³íàíñîâó ñèñòåìó òà äå ðîçòàøîâàíà ¿¿ 
ìåæà21. Öå ïîÿñíþº, ÷îìó ïðîáëåìàòèêà òåîð³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ¿¿ ö³ë³ñ-
íîñò³ âåëèêîþ ì³ðîþ ïåðåáóâàº ïîçà ìåæàìè ñó÷àñíèõ äîñë³äæåíü, íà â³äì³-
íó â³ä àíàë³çó ¿¿ îêðåìèõ àñïåêò³â ³ äîñë³äæåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ 
ñèñòåì îêðåìèõ êðà¿í, à òàêîæ òå, ÷îìó áàãàòî äîñë³äíèê³â óíèêàþòü äàâàòè 
âèçíà÷åííÿ ö³º¿ êàòåãîð³¿22.

ßêùî âèõîäèòè ç òîãî, ùî ïîíÿòòÿ “ñèñòåìà” ìàº â³äîáðàæàòè ìîðôî-
ëîã³÷íó, ôóíêö³îíàëüíó é ³íôîðìàö³éíó ºäí³ñòü äîñòóïíèõ äëÿ âèâ÷åííÿ 
îá’ºêò³â, ïðîöåñ³â, ÿâèù òà ºäí³ñòü çàêîí³â ¿õíüîãî ðóõó23, òî çàñòîñóâàííÿ öèõ 
ïðèíöèï³â äî äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íà îñíîâ³ íàçâàíèõ êîíöåï-
ö³é çîñåðåäæóâàòèìå óâàãó íà ð³çíèõ õàðàêòåðèñòèêàõ ¿¿ çàãàëüíîãî é îñîá ëè-
âîãî. Äâ³ êîíöåïö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ì³ñòÿòü ð³çíîð³äí³ çà çì³ñòîì ³ õàðàê-
òåðîì âçàºìîçâ’ÿçê³â ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè ç íåîäíàêîâèìè âëàñòèâîñòÿìè. 
Ðîçá³æíîñò³ ì³æ íèìè ñòîñóþòüñÿ: à) ìåòîäîëîã³÷íîãî ï³äõîäó äî âèîêðåì-
ëåííÿ ÿê³ñíèõ îçíàê, ùî âèçíà÷àþòü ñóòí³ñíó ïðèðîäó ³ ñòðóêòóðó ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè; á) ìåõàí³çìó ôîðìóâàííÿ é ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí; 
â) õàðàêòåðó ðîçïîä³ëó òà ñõåìè ðóõó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â; ã) õàðàêòåðó ôóíêö³é 

21 Íà ïðîáëåìó ìåæ³ ³ñíóâàííÿ ô³íàíñ³â çâåðòàþòü óâàãó é â³ò÷èçíÿí³, é çàðóá³æí³ åêîíî-
ì³ñòè (äèâ.: Àëåêñàíäðîâà Ì. Ì. Ãðîø³. Ô³íàíñè. Êðåäèò : íàâ÷. ïîñ³á. / Ì. Ì. Àëåêñàíäðîâà, 
Ñ. Î. Ìàñ ëîâà. — Ê. : ÖÓË, 2002. — Ñ. 112, 113; Áåêòåíîâà Ä. ×. Ôîðìèðîâàíèå ðûíî÷íîé äåíåæíî-
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû / Ä. ×. Áåêòåíîâà // Âåñòíèê ÊÐÑÓ. — 2002. — ¹ 3. — Ñ. 3; Schmidt R. The 
Convergence of Financial Systems in Europe / R. Schmidt, A. Hackethal, M. Tyrell // Working Paper 
Series. Finance & Accounting. — 2001. — ¹ 75. — Ð. 2). 

22 Âèçíà÷åííÿ òåðì³íà “ô³íàíñîâà ñèñòåìà” ÷àñòî â³äñóòíº ÿê ó ôóíäàìåíòàëüíèõ ïðàöÿõ, 
ïðèñâÿ÷åíèõ äîñë³äæåííþ òåîð³¿ ³ ïðàêòèêè ô³íàíñîâèõ ñèñòåì (äèâ.: Buckle M. Çàçíà÷. ïðàöÿ; 
Bain A. The Economics of the Financial System / À. Bain. — 2nd ed. — Cambridge MA : Blackwell, 1996), 
òàê ³ ó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ ñëîâíèêàõ (äèâ.: New Palgrave Dictionary of Money and Finance 
/ Newman et al. — 1992; Handworterbuch des Bank und Finanzwesens / W. Gerke, M. Steiner. — 1995; 
Ðóññêî-àíãëèéñêèé òîëêîâûé ñëîâàðü ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ, âàëþòíûõ, áèðæåâûõ òåðìè-
íîâ è ïîíÿòèé. — Ì. : Ïàðòíåð, 1991). 

23 Åðîõèíà Å. À. Òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ: ñèñòåìíî-ñèíåðãåòè÷åñêèé ïîäõîä 
/ Å. À. Åðî õèíà. — Êàçàíü, 2000. — Ñ. 5. 
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ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â åêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèù³; ä) îñîáëèâîãî ìåõàí³çìó 
âïëèâó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íà åêîíîì³÷íó.

Çà ðåñóðñíîþ êîíöåïö³ºþ, ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè — öå åêîíîì³÷í³ â³äíîñè-
íè, ïîâ’ÿçàí³ ç³ ñòâîðåííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â àáî 
ðóõîì ãðîøîâèõ ïîòîê³â. ²íñòèòóö³éíèé ï³äõ³ä ïîâ’ÿçóº ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ç 
ì³æ÷àñîâèìè ð³øåííÿìè ñòîñîâíî äîõîäó é ñïîæèâàííÿ. Àíàëîã³÷íèì ÷èíîì 
³íñòèòóö³éíà êîíöåïö³ÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìàº ñïðàâó ç ðîçïîä³ëîì ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â ³ ïîñëóã âèêëþ÷íî íà îñíîâ³ ðèíêîâî¿ âçàºìîä³¿ åêîíîì³÷íèõ 
ñóá’ºêò³â, êîòð³ ðåàë³çóþòü ñâ³é ³íäèâ³äóàëüíèé âèá³ð. Ó ðåñóðñí³é êîíöåïö³¿ 
ðóõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ìàº ïîäâ³éíèé õàðàêòåð. Âîíà âêëþ÷àº ðóõ öèõ ðåñóð-
ñ³â: à) íà áåçïîâîðîòí³é ³ íååêâ³âàëåíòí³é îñíîâ³ òà ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè, ÿê³ 
ìàþòü àäì³í³ñòðàòèâíî-åòàòè÷íèé õàðàêòåð: äåðæàâíèé ìåõàí³çì ïåðåðîçïîä³-
ëó äîõîä³â ó ñóñï³ëüñòâ³ íà îñíîâ³ áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè òà ïîâ’ÿçàíå 
ç íèì ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ çàãàëüíîäåðæàâíèõ ôîíä³â ö³ëüîâîãî ïðè-
çíà÷åííÿ (áþäæåòíî-ïîäàòêîâà ñèñòåìà); á) íà åêâ³âàëåíòí³é îñíîâ³, ùî áóäó-
ºòüñÿ íà ðèíêîâèõ â³äíîñèíàõ (ñèñòåìà ô³íàíñîâèõ ðèíê³â). Çàêîíîì³ðíîñò³ 
ðóõó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ïåðøîìó é äðóãîìó âèïàäêàõ â³äð³çíÿþòüñÿ, ÿê ³ 
ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ì³æ â³äïîâ³äíèìè åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè. Òàêà äóà-
ë³ñòè÷í³ñòü îáìåæóº åâðèñòè÷í³ ìîæëèâîñò³ ðåñóðñíî¿ êîíöåïö³¿ (íàïðèêëàä, 
çàñòîñóâàííÿ ¿¿ ìåòîäîëîã³÷íèõ ïðèíöèï³â ïðè àíàë³ç³ åìï³ðè÷íèõ çàêîíîì³ð-
íîñòåé ðîçâèòêó ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè) òà íå äàº çìîãè ïîâíîö³ííî 
äîñë³äæóâàòè ô³íàíñîâó ñèñòåìó ç ïîçèö³é ñèñòåìíîãî ö³ëîãî.

Âèõîäÿ÷è ç íàâåäåíèõ ïîëîæåíü âèçíà÷èìî ãíîñåîëîã³÷í³ ïàðàìåòðè êîí-
öåïòóàë³çàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè24.

1. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà º ï³äñèñòåìîþ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ùî çàáåçïå÷óº 
êîîðäèíàö³þ òà îïòèì³çàö³þ âçàºìîä³¿ ì³æ åêîíîì³÷íèìè àãåíòàìè â ïðîöåñ³ 
óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè ðåñóðñàìè ñóñï³ëüñòâà.

2. ßê ñèñòåìíèé îá’ºêò ô³íàíñîâà ñèñòåìà º ñêëàäíîþ, âèñîêîîðãàí³-
çîâàíîþ ñèñòåìîþ, êîòðà çäàòíà äî ñàìîîðãàí³çàö³¿. Îñòàííÿ áàçóºòüñÿ íà 
êî îïåðàòèâíèõ çâ’ÿçêàõ êîìïîíåíò³â ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âñ³õ ð³âí³â: â³äíî-
ñèíàõ êîîïåðàö³¿ ì³æ ¿¿ îñíîâíèìè ó÷àñíèêàìè, ÿê³ çóìîâëåí³ ïîä³ëîì ïðàö³; 
êîî ïåðàòèâíîñò³ ïðîöåñ³â, ùî â í³é â³äáóâàþòüñÿ (ä³¿ êîìïîíåíò³â ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè ìàþòü áóòè ñï³ëüí³).

3. Ñïåöèô³êà ³ ñêëàäí³ñòü ñòðóêòóðè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âèçíà÷àþòüñÿ 
íå÷³òê³ñòþ ìåæ îñòàííüî¿ òà ¿¿ çäàòí³ñòþ â ïðîöåñ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ñïîíòàí-
íî óòâîðþâàòè ñêëàäí³ âïîðÿäêîâàí³ é íåâïîðÿäêîâàí³ ñòðóêòóðè; âçàºìî-
çàëåæí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â, ïîòîê³â ³íôîðìàö³¿ òà ïîòîê³â ôàêòè÷íîãî é 
ïîòåíö³éíîãî çâ’ÿçêó ì³æ ô³íàíñîâîþ òà âèðîáíè÷îþ ñôåðàìè; íåë³í³éíèì 

24 Äèâ.: Ñí³æêî Î. Â. Ô³íàíñîâèé ðîçâèòîê òðàíñôîðìàö³éíèõ åêîíîì³ê: ñòðóêòóðíî-ôóíê-
ö³îíàëüíèé àíàë³ç : ìîíîãðàô³ÿ / Î. Â. Ñí³æêî ; Êè¿â. íàö. óí-ò ³ì. Ò. Øåâ÷åíêà. — Ê., 2009. — 
Ñ. 34—125. 
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õàðàêòåðîì ïîâåä³íêè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè; áàãàòîìàí³òí³ñòþ é âèñîêèì äèíà-
ì³çìîì ïîòðåá ñóñï³ëüñòâà ó ô³íàíñîâèõ ïîñëóãàõ òà âàð³àíò³â ¿õ ìîæëèâîãî 
çàáåçïå÷åííÿ.

4. Çà ôîðìîþ ïðîÿâó îá’ºêòîì ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, 
ô³íàíñîâ³ àêòèâè òà ïîâ’ÿçàí³ ç íèìè ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè. Ñóòí³ñíîþ îçíàêîþ 
îá’ºêòà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º âàðò³ñòü, âò³ëåíà â ð³çíèõ ðå÷îâèííèõ ôîðìàõ, 
ùî ïåðåáóâàº ó âëàñíîñò³ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â.

5. Ñóá’ºêòàìè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º ñóá’ºêòè ³íñòèòóö³éíèõ ñåêòîð³â åêî-
íîì³êè, à ñàìå: äåðæàâà (ñåêòîð çàãàëüíîãî äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ — öåí-
òðàëüíèé óðÿä òà îðãàíè ì³ñöåâî¿ âëàäè), ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè (ô³íàíñîâèé 
ñåêòîð), íåô³íàíñîâ³ ô³ðìè (ï³äïðèºìíèöüêèé ñåêòîð) ³ äîìîãîñïîäàðñòâà 
(ñåêòîð äîìîãîñïîäàðñòâ). Âîíè âçàºìîä³þòü ùîäî ôîðìóâàííÿ é êîíêóðåíò-
íîãî ðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã 
³ç ìåòîþ óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè ðåñóðñàìè.

6. Ðóõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ÿê òîâàðó îïîñåðåäêîâóº â³äíîñèíè ç ïðèâîäó 
âèêîðèñòàííÿ, îáì³íó é ðîçïîä³ëó âàðòîñò³, ùî ïåðåáóâàº ó âëàñíîñò³ åêîíî-
ì³÷íèõ ñóá’ºêò³â. Âò³ëþþ÷è ïðàâà íà åêîíîì³÷í³ ðåñóðñè, ô³íàíñîâ³ àêòèâè 
âèñòóïàþòü ÿê ñóáñòèòóòè öèõ ðåñóðñ³â òà çàì³ùóþòü ¿õ ðóõ ó åêîíîì³ö³, çàâäÿ-
êè ÷îìó ô³íàíñîâà ñèñòåìà: à) çàáåçïå÷óº îáì³í ³ ðîçïîä³ë âàðòîñò³ ì³æ åêî-
íîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè; á) äàº çìîãó óïðàâëÿòè åêîíîì³÷íèìè ðåñóðñàìè áåç 
ïåðåäà÷³ ïðàâ íà íèõ òà áåç ðóõó â³äïîâ³äíî¿ âàðòîñò³.

7. Ö³ëüîâèì ïðèçíà÷åííÿì ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â åêîíîì³ö³ º ï³äâèùåííÿ 
åôåêòèâíîñò³ òà çàáåçïå÷åííÿ ð³âíîâàãè ðîçì³ùåííÿ åêîíîì³÷íèõ ðåñóðñ³â ó 
ïðîñòîð³ é ÷àñ³. Íàïðÿìè ¿¿ âïëèâó íà ðîçì³ùåííÿ åêîíîì³÷íèõ ðåñóðñ³â ñóñ-
ï³ëüñòâà ðåàë³çóþòüñÿ ÷åðåç ¿¿ ôóíêö³¿, ïðîöåñ çä³éñíåííÿ ÿêèõ âèçíà÷àº òà 
õàðàêòåðèçóº ïîâåä³íêó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â åêîíîì³ö³.

8. Áàçîâ³ ôóíêö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ðåàë³çóþòüñÿ ÷åðåç ïðîâåäåííÿ 
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, òîìó êîíêðåòíèé çì³ñò ôóíêö³é çàëåæèòü â³ä ð³âíÿ é 
õàðàêòåðó ¿¿ ðîçâèíåíîñò³. Íåñôîðìîâàí³ñòü ó ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ îêðåìèõ 
åêîíîì³÷íèõ ³íñòèòóò³â îáìåæóº âèêîíàííÿ íåþ â³äïîâ³äíèõ ôóíêö³é. Ó ïðî-
öåñ³ ðîçâèòêó ìåõàí³çìè ðåàë³çàö³¿ ôóíêö³é ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ¿õ êîíêðåò-
íèé çì³ñò ìîæóòü çì³íþâàòèñÿ.


