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Â ñòàòò³ äîñë³äæóþòüñÿ ñèñòåìà òà ïðàâîâèé ñòàòóñ ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³.
Çàïðîïîíîâàíî çì³íè äî íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ñïðÿìîâàí³ íà óñóíåííÿ ñóïåðå÷íîñòåé â ïèòàííÿõ
âèçíà÷åííÿ ñòàòóñó ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.
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Â ñòàòüå èññëåäóþòñÿ ñèñòåìà è ïðàâîâîé ñòàòóñ ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Óêðàèíå.

Ïðåäëîæåíî âíåñòè, èçìåíåíèÿ íàïðàâëåííûå íà óñòðàíåíèå ïðîòèâîðå÷èé â âîïðîñàõ îïðåäåëåíèÿ
ñòàòóñà ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â íîðìàòèâíî-ïðàâîâûå àêòû.
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This paper examines the system and the legal status of subjects of investment activity in Ukraine. Proposed
changes to regulations aimed at addressing their differences in matters of determining the status of subjects of
investment activity.
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Äëÿ ç’ÿñóâàííÿ ïðàâîâîãî ñòàòóñó ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí íåîáõ³äíîòî÷íî
îêðåñëèòèêîëî öèõ ñóá’ºêò³â íà îñíîâ³ íîðì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà òà ³ñíóþ÷èõ
íàóêîâèõ ïîëîæåíü.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Çàãàëîì ï³ä ñóá’ºêòîì ïðàâà
ðîçóì³þòü îñîáó, ÿêà áåðå àáî ìîæå áðàòèó÷àñòü ó ïðàâîâ³äíîñèíàõ. Ùî ñòîñóºòüñÿ
ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äîñë³äæóâàëè öå ïèòàííÿ, ð³çí³
â÷åí³: Â.Â. Êàôàðñüêèé, Â.Þ. Ïîëàòàé, Ä.ª. Ïîòÿðê³í, Â.Â. Ïîºäèíîê, Î.Å. Ñ³ìñîí, Â.À.
Ñ³÷åâëþê òà ³íø³. Àëå ïðîáëåìà ñòàòóñóñóá’ºêò³â âèâ÷åíà íå äî ê³íöÿ: áåçïîñåðåäíüî
÷³òêî îêðåñëèòè ïîëîæåííÿ êîæíîãî ç íèõ ³ íàçâàòè ¿õ ïîâíîâàæåííÿ ïîêè íå âäàºòüñÿ.
Ïåðø çà âñå íåîáõ³äíîäàòè òëóìà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ñóá’ºêò ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³”.

Çà çàêîíîì ñóá’ºêòè ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí ïîä³ëÿþòüñÿ íà ³íâåñòîð³â ³ ó÷àñíèê³â
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (÷. 1 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»).
Ïðè öüîìó ³íâåñòîðè, çã³äíî ç çàêîíîäàâ÷èì âèçíà÷åííÿì, – öå ñóá’ºêòè ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ïðèéìàþòü ð³øåííÿ ïðî âêëàäåííÿ âëàñíèõ, ïîçè÷êîâèõ ³ çàëó÷åíèõ
ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé â îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ (÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»).

Äî ïåðåë³êó ³íâåñòîð³â çàêîíîäàâöåì â³äíåñåíî âêëàäíèê³â, êðåäèòîð³â, ïîêóïö³â,
à òàêîæ ³íøèõ ñóá’ºêò³â, ÿê³ ìîæóòü âèêîíóâàòè ôóíêö³¿ áóäü-ÿêîãî ó÷àñíèêà ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ (÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»). Âîäíî÷àñ
çàêîíîäàâ÷å òëóìà÷åííÿ ïîíÿòü «âêëàäíèêè», êðåäèòîðè òà ïîêóïåöü ó êîíòåêñò³
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» íå ïîäàº, ÿê ³ íå
ì³ñòèòü íîðì ñòîñîâíî ðîë³ âêëàäíèê³â, êðåäèòîð³â òà ïîêóïö³â â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³.
Ïðîòå ö³ êàòåãîð³¿òëóìà÷àòüñÿ â íèçö³ íîðì ³íøèõ ÷èííèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â.

Çã³äíî ç ÷. 1 ñò.1058 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè [17], ÿêîþ ðåãóëþºòüñÿ äîãîâ³ð
áàíê³âñüêîãî âêëàäó, âêëàäíèê – öå ñòîðîíà äîãîâîðó, ÿêà çä³éñíþº ïåðåäà÷ó ãðîøîâî¿
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ñóìè (âêëàäó) ³íø³é ñòîðîí³ (áàíêó) ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðîöåíò³â àáî äîõîäó â ³íø³é
ôîðì³ íà óìîâàõ òà â ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíèõ äîãîâîðîì. Ó ï. 4 ÷.1 ñò.2 Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî ñèñòåìó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á» [14] ïîäàºòüñÿ òàêå âèçíà÷åííÿ
âêëàäíèê – öå ô³çè÷íà îñîáà (êð³ì ô³çè÷íèõ îñ³á - ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³),
ÿêà óêëàëà àáî íà êîðèñòü ÿêî¿ óêëàäåíî äîãîâ³ð áàíê³âñüêîãî âêëàäó (äåïîçèòó),
áàíê³âñüêîãî ðàõóíêó àáî ÿêà º âëàñíèêîì ³ìåííîãî äåïîçèòíîãî ñåðòèô³êàòà. Â³äïîâ³äíî
äî «Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñòâîðåííÿ Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á,
ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ éîãî êîøò³â» [10] âêëàäíèêîì º ô³çè÷íà îñîáà (ðåçèäåíò
àáî íåðåçèäåíò), ÿêà ìàº âêëàä ó êîìåðö³éíîìó áàíêó, ùî ñïëà÷óº çáîðè äî Ôîíäó
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á. Ó Ïîëîæåíí³ «Ïðî ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ áàíêàìè
Óêðà¿íè âêëàäíèõ (äåïîçèòíèõ) îïåðàö³é ç þðèäè÷íèìè ³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè» [11] âêàçàíî,
ùî âêëàäíèê “ öå þðèäè÷íà ÷è ô³çè÷íà îñîáà, ÿêà çä³éñíèëà ðîçì³ùåííÿ ãîò³âêîâèõ
(áåçãîò³âêîâèõ) ãðîøîâèõ êîøò³â àáî áàíê³âñüêèõ ìåòàë³â íà ðàõóíîê ó áàíêó ÷è ïðèäáàëà
îùàäíèé (äåïîçèòíèé) ñåðòèô³êàò áàíêó íà äîãîâ³ðíèõ óìîâàõ. Ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî
íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ» [9] éäåòüñÿ ïðî âêëàäíèêà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî
ôîíäó, ÿêèì, ó ðîçóì³íí³ öüîãî çàêîíó, º îñîáà, ÿêà ñïëà÷óº ïåíñ³éí³ âíåñêè íà êîðèñòü
ó÷àñíèêà øëÿõîì ïåðåðàõóâàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â äî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó
â³äïîâ³äíî äî óìîâ ïåíñ³éíîãî êîíòðàêòó òà çàêîíó. Ó äàíîìó âèïàäêó ³íâåñòîðàìè
ââàæàþòü ô³çè÷íèõ îñ³á. Òàê, ó ÷. 2 ñò. 2 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»
ïðî ãðîìàäÿí ³äåòüñÿ ÿê ïðî îêðåìèõ ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Òàêèì ÷èíîì, âêëàäíèê ÿê ñóá’ºêò ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ àñîö³þºòüñÿ ç ðîçì³-
ùåííÿì ³íâåñòîðîì ãðîøîâèõ êîøò³â ÷è áàíê³âñüêèõ ìåòàë³â â óñòàíîâ³ áàíêó, â³ä-
ïîâ³äíîìó ôîíä³ ÷è ³íø³é ô³íàíñîâ³é óñòàíîâ³, ÿê³é çàêîíîì íàäàíå â³äïîâ³äíå ïðà-
âî, à òàêîæ ³ç ïðèäáàííÿì öèì ñóá’ºêòîì îùàäíîãî ñåðòèô³êàòà.

Ùîäî ñòîðîíè ïðàâîâ³äíîñèí, ³ç ÿêîþ âçàºìîä³º âêëàäíèê ó ïðîöåñ³ çä³éñíþâàíî¿
íèì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, òî, çîêðåìà, íîðìà ÷. 1 ñò.1058 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè
ïðÿìî âêàçóº íà êîíòðàãåíòà âêëàäíèêà – áàíê, ÿêèé, ó ñèëó âëàñíî¿ çàö³êàâëåíîñò³,
òàêîæ âèñòóïàº ñóá’ºêòîì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Àäæå ïðàêòè÷íèé çì³ñò ä³ÿëüíîñò³
áàíê³â ïîëÿãàº ó òîìó, ùî âîíè, ÿê çàçíà÷àº À.²âàñåíêî, ïî-ïåðøå, çàëó÷àþòü äåïîçèòè
â ðîçðàõóíêó íà ïðèáóòîê â³ä íàäàííÿ öèõ êîøò³â ó êðåäèò ï³ä á³ëüø âèñîêèé â³äñîòîê,
àí³æ âîíè ïëàòÿòü âêëàäíèêàì. Ïî-äðóãå, áàíêè ìîæóòü ïîçè÷àòè êîøòè ³ íàäàâàòè ¿õ â
êðåäèò ï³ä á³ëüø âèñîê³ ïðîöåíòè, àí³æ òà ñòàâêà, ÿêó âîíè âèïëà÷óþòü ç îòðèìàíîãî
êðåäèòó [2, ñ. 14-15]. Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â ìàº ÿê ïðÿìèé (áåç-
ïîñåðåäí³ ³íâåñòèö³¿ êîøò³â ó ì³æíàðîäí³ áàíêè), òàê ³ îïîñåðåäêîâàíèé (çàëó÷åííÿ
êîøò³â â³ä êë³ºíò³â) õàðàêòåð. Ó ïåðøîìó âèïàäêó áàíêè º ³íâåñòîðàìè ³ ðîçóì³íí³ ÷. 2 ñò.
5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü». Â îñòàííüîìó âîíè ä³þòü ÿê ó÷àñíèêè
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ðîçóì³íí³ ÷. 3 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü».

Ïðîòå áàíêè äàëåêî íå ºäèí³ êîíòðàãåíò-³íâåñòîðè. Êð³ì íèõ, ó÷àñíèêàìè ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òàêîæ º ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïàéîâ³ ôîíäè òà ³íø³
ïðîôåñ³éí³ ô³íàíñîâ³ ìåíåäæåðè [2, ñ. 14].

Çîêðåìà, ïåíñ³éí³ ôîíäè ïðèéìàþòü âíåñêè â³ä ìàéáóòí³õ ïåíñ³îíåð³â, çíàþ÷è, ùî
³ñíóº âåëèêà éìîâ³ðí³ñòü òîãî, ùî ¿ì íå äîâåäåòüñÿ âèïëà÷óâàòè ïåíñ³¿ á³ëüøîñò³ ñâî¿õ
êë³ºíò³â ó ïðîäîâæ ïåðøèõ ðîê³â. Â³äòàê âîíè ìîæóòü âêëàäàòè êîøòè íà äîâã³ ñòðîêè ³
íàêîïè÷óâàòè äîõîäè. Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ çàçâè÷àé ïðèéìàþòü ïëàòåæ³ ç³ ñòðàõîâèõ ïîë³ñ³â
â³ä ï³äïðèºìñòâ ³ ïðèâàòíèõ îñ³á íà ðåãóëÿðí³é îñíîâ³. Ï³ñëÿ òîãî âîíè ïîâèíí³ ïîñò³éíî
çàáåçïå÷óâàòè íàÿâí³ñòü äîñòàòíüî¿ ê³ëüêîñò³ êîøò³â äëÿ òîãî, àáè çà íåîáõ³äíîñò³
â³äïîâ³äàòè çà çîáîâ’ÿçàííÿìè çà ñòðàõîâèìè ïîë³ñàìè. Ïàéîâ³ ôîíäè, ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ
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êîëåêòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ñõåìè, ñòâîðþþòü ³íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì äëÿ äð³áíèõ ³íâåñòîð³â.
Äî ³íøèõ îðãàí³çàö³é ³ç ïðîôåñ³éíîãî óïðàâë³ííÿ êîøòàìè ìîæóòü íàëåæàòè áàíê³âñüê³
îðãàí³çàö³¿, áðîêåðè ç àêö³é òà ³íø³ îðãàí³çàö³¿, ùî íàäàþòü êîëåêòèâí³ ³íâåñòèö³éí³
ñõåìè, ³ íàâ³òü ïðèâàòí³ ³íâåñòèö³éí³ êëóáè. Íàìàãàþ÷èñü îòðèìàòè âèãîäó, êîæíà ç öèõ
îðãàí³çàö³é òåæ ìîæå ñòàòè âåëèêèì ïîñòà÷àëüíèêîì êàï³òàëó íà ðèíîê [2, ñ. 15-16].

Ôóíêö³îíóâàííÿ âåëèêî¿ ð³çíîìàí³òíîñò³ «ô³íàíñîâèõ ìåíåäæåð³â», óïîâíîâàæåíèõ
ïðèéìàòè âêëàäè â³ä ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á, ìàº õàðàêòåð çàêîíîäàâ÷îãî ñïðèÿííÿ:
çà ÷. 2 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ³íâåñòîð íà äîãîâ³ðí³é îñíîâ³
çàëó÷àº äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é áóäü-ÿêèõ ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ó ðîçóì³íí³
÷. 3 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ó÷àñíèêàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
ìîæóòü áóòè ãðîìàäÿíè òà þðèäè÷í³ îñîáè Óêðà¿íè, ³íøèõ äåðæàâ, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü
ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³é ÿê âèêîíàâö³ çàìîâëåíü àáî íà ï³äñòàâ³ äîðó÷åííÿ ³íâåñòîðà.

Ó çâ’ÿçêó ç ïðèòàìàííîþ ó÷àñíèêàì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîñåðåäíèöüêîþ ðîëëþ
â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ íà ð³âí³ òåîð³¿ ¿õ ùå íàçèâàþòü ³íñòèòóö³éíèìè ³íâåñòîðàìè,
òîáòî ³íâåñòîðàìè, ÿê³ çä³éñíþþòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü çà ðàõóíîê êîøò³â ³íøèõ ô³çè÷íèõ
³ þðèäè÷íèõ îñ³á â ö³ëÿõ âëàñíèê³â êîøò³â ³ ðîçïîä³ëÿþòü ðåçóëüòàòè ³íâåñòóâàííÿ ì³æ
âëàñíèêàìè. ²íñòèòóö³éíèé ³íâåñòîð – öå ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê, ÿêèé àêóìóëþº êîøòè
³íäèâ³äóàëüíèõ ³íâåñòîð³â ³ çä³éñíþº ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü â³ä âëàñíî¿ îñîáè. ²íâåñòîðè
æ, ÿê³ âêëàäàþòü âëàñí³ êîøòè ³ ïðèñâîþþòü ðåçóëüòàòè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
íàçèâàþòüñÿ ³íäèâ³äóàëüíèìè ³íâåñòîðàìè. Âîíè, ÿê ïðàâèëî, ìàþòü âëàñí³ ö³ë³, àëå,
êð³ì òîãî, âèð³øóþòü çàâäàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî õàðàêòåðó [16, ñ. 14].

À.À.Ïåðåñàäà ñåðåä ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â âèîêðåìëþº òðè îñíîâí³ ãðóïè. Äî ïåðøî¿
íàëåæàòü ò³, ÿê³ çä³éñíþþòü ïåðåâàæíî ïðÿì³, òî÷í³øå, ñïðÿìîâàí³ ³íâåñòèö³¿ â îáìåæåíå
êîëî ï³äïðèºìñòâ - õîëäèíãè, ô³íàíñîâ³ ãðóïè òà ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿. Äî äðóãî¿ -ò³, ùî
çä³éñíþþòü ïîâñþäí³ ³íâåñòèö³¿, íå îáèðàþ÷è ÿêèõîñü çàçäàëåã³äü îáðàíèõ îá’ºêò³â
³íâåñòóâàííÿ. Ó øèðîêîìó ðîçóì³íí³ âñ³õ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â äðóãî¿ ãðóïè ìîæíà
íàçâàòè ³íâåñòèö³éíèìè êîìïàí³ÿìè. Ïðîòå ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³ ³íâåñòèö³éíà êîìïàí³ÿ “
öå êîìïàí³ÿ, ùî ôîðìóº ñâ³é êàï³òàë çà ðàõóíîê âíåñê³â äð³áíèõ ³íâåñòîð³â íà çàãàëüíèõ
ï³äñòàâàõ ³ íå çàéìàºòüñÿ ñòðàõîâîþ ÷è áóäü-ÿêîþ ³íøîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Âêëàäåííÿ ó ö³íí³
ïàïåðè äëÿ íå¿ - ºäèíèé âèä ä³ÿëüíîñò³. Òðåòþ ãðóïó ñòàíîâëÿòü ³íñòèòóö³éí³ ³íâåñòîðè,
ÿê³ çä³éñíþþòü ïîâñþäí³ ³íâåñòèö³¿, àëå íå ìàþòü ñòàá³ëüíîãî ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â,
³ íàçèâàþòüñÿ ³íâåñòèö³éíèìè äèëåðàìè. Ö³ ³íñòèòóö³¿ ïðàãíóòü îòðèìàòè ïðèáóòîê øëÿõîì
ñïåêóëÿòèâíî¿ ãðè íà á³ðæ³. Äî íèõ íàëåæàòü òîðãîâ³ êîìïàí³¿, ³íâåñòèö³éí³ áàíêè, ôîíäîâ³
äîìè, ³íâåñòèö³éí³ ïóëè ³ ò. ä. Çà ñâî¿ìè ôóíêö³ÿìè âîíè çíà÷íî áëèæ÷³ äî ïîñåðåäíèê³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, í³æ äî ³íñòèòóö³é ðèíêó ³íâåñòèö³é [5, ñ. 29-31]. Â³äòàê, ÿêùî
ó÷àñíèêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ðîçóì³íí³ ÷. 3 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü» ùå íàçèâàþòü ³íñòèòóö³éíèì ³íâåñòîðîì, ³íäèâ³äóàëüíèé ³íâåñòîð º ³íâåñòîðîì
ó ðîçóì³íí³ ÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü».

Îçíà÷åí³ ïîëîæåííÿ çàêîíîäàâñòâà òà ³íâåñòèö³éíî¿ òåîð³¿ äîçâîëÿþòü ñôîðìó-
ëþâàòè íàóêîâî-ïðàâîâå âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ «³íâåñòèö³éíèé âêëàäíèê».

²íâåñòèö³éíèé âêëàäíèê – öå ñòîðîíà ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí, ÿêà âêëàëà âëàñí³,
ïîçè÷êîâ³ àáî çàëó÷åí³ ìàéíîâ³ ö³ííîñò³ øëÿõîì ïðèäáàííÿ îùàäíîãî ñåðòèô³êàòà, à
òàêîæ ðîçì³ùåííÿ ãîò³âêîâèõ, áåçãîò³âêîâèõ ãðîøîâèõ êîøò³â ÷è áàíê³âñüêèõ ìåòàë³â â
óñòàíîâ³ áàíêó, â³äïîâ³äíîìó ôîíä³ ÷è â ³íø³é óïîâíîâàæåí³é ô³íàíñîâ³é óñòàíîâ³ ç ìåòîþ
îòðèìàííÿ ïðîöåíò³â àáî äîõîäó â ³íø³é ôîðì³ íà óìîâàõ òà â ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíèõ
äîãîâîðîì, àáî îñîáà, íà êîðèñòü ÿêî¿ â³äïîâ³äí³ ö³ííîñò³ âíîñÿòüñÿ.

²íâåñòîðîì, çàçíà÷åíèì ó ÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»,
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º êðåäèòîð. Ïðî êðåäèòîðà ÿê ñòîðîíó çîáîâ’ÿçàëüíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ³äåòüñÿ ó ÷. 1 ñò.
509 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè. Âèõîäÿ÷è ç³ çì³ñòó ö³º¿ ñòàòò³, êðåäèòîðîì º îäíà ç³
ñòîð³í ïðàâîâ³äíîñèí, ÿêà ìàº ïðàâî âèìàãàòè â³ä äðóãî¿ ñòîðîíè (áîðæíèêà) âèêîíàííÿ
íà éîãî (êðåäèòîðà) êîðèñòü ïåâíî¿ ä³¿ (ïåðåäà÷³ ìàéíà, âèêîíàííÿ ðîáîòè, íàäàííÿ
ïîñëóãè, ñïëàòè ãðîøåé òîùî) àáî óòðèìàííÿ â³ä ïåâíî¿ ä³¿ ÿê ñïîñîá³â âèêîíàííÿ
îáîâ’ÿçêó áîðæíèêà. Êðåäèòîðîì áàíêó, çà Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó
ä³ÿëüí³ñòü» [6], º þðèäè÷íà àáî ô³çè÷íà îñîáà, ÿêà ìàº äîêóìåíòàëüíî ï³äòâåðäæåí³
âèìîãè äî áîðæíèêà ùîäî éîãî ìàéíîâèõ çîáîâ’ÿçàíü. Çã³äíî ç ïîëîæåííÿìè Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî â³äíîâëåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ áîðæíèêà àáî âèçíàííÿ éîãî áàíêðóòîì»
[7] êðåäèòîð – öå þðèäè÷íà àáî ô³çè÷íà îñîáà, à òàêîæ îðãàíè äåðæàâíî¿ ïîäàòêîâî¿
ñëóæáè òà ³íø³ äåðæàâí³ îðãàíè, ÿê³ ìàþòü ï³äòâåðäæåí³ ó âñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó
äîêóìåíòàìè âèìîãè ùîäî ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü äî áîðæíèêà.

Êðåäèòîð, òàêèì ÷èíîì, çàâæäè º ñòîðîíîþ ïðàâîâ³äíîñèí, óïðàâëåíîþ íà òó ÷è
³íøó âèìîãó â³ä áîðæíèêà. Âîäíî÷àñ êðåäèòîð, ÿê âèïëèâàº ç éîãî çàêîíîäàâ÷îãî
ðîçóì³ííÿ – ïîíÿòòÿ ãðàíè÷íî øèðîêå ³ âñåîõîïëþþ÷å, îñê³ëüêè âêëþ÷àº ÷èñëåííå
êîëî íàéð³çíîìàí³òí³øèõ ñóá’ºêò³â. Â ìåæàõ äàíîãî äîñë³äæåííÿ þðèäè÷íà ïîñòàòü
êðåäèòîðà ÿâëÿº ³íòåðåñ ïåðåäóñ³ì ó êîíòåêñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

²íâåñòèö³éíèé êðåäèò À.Ïåðåñàäà òà Ò. Ìàéîðîâà âèçíà÷àþòü ÿê åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè
ì³æ êðåäèòîðîì ³ ïîçè÷àëüíèêîì ç ïðèâîäó ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ çàõîä³â íà çàñàäàõ
ïîâåðíåííÿ ³, ÿê ïðàâèëî, ç âèïëàòîþ â³äñîòêà. Ñïåöèô³êà ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ
ïîëÿãàº ó òîìó, ùî ïî-ïåðøå,îá’ºêòîì îö³íêè º íå ïîçè÷àëüíèê, à éîãî ³íâåñòèö³éí³
íàì³ðè (³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò), îòæå â êðåäèòîðà âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü ó äåòàëüíîìó
àíàë³ç³ òåõí³êî-åêîíîì³÷íîãî îá´ðóíòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ çàõîä³â, ùî êðåäèòóþòüñÿ.
Ïî-äðóãå, â³äñîòîê ç ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó íå ïîâèíåí ïåðåâèùóâàòè ð³âåíü äîõ³äíîñò³
çà ³íâåñòèö³ÿìè. Ïî-òðåòº, ñòðîê ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó çàëåæèòü â³ä ñòðîêó îêóïíîñò³
³íâåñòèö³é. Ïî-÷åòâåðòå, ³íâåñòèö³éíà ïîçè÷êà ìîæå áóòè âèäàíà ç ï³ëüãîâèì òåðì³íîì
â³äøêîäóâàííÿ (íà ñòðîê ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é), óïðîäîâæ ÿêîãî ñïëà÷óþòüñÿ ëèøå â³äñîòêè
çà êðåäèò, à îñíîâíà ñóìà â³äøêîäîâóºòüñÿ ó íàñòóïí³ ïåð³îäè ÷àñó [4, ñ. 11; 16].

Ç îçíà÷åíèõ òåîðåòè÷íèõ ³ çàêîíîäàâ÷èõ ïîëîæåíü âèïëèâàº íàñòóïíå âèçíà÷åííÿ
êàòåãîð³¿ ³íâåñòèö³éíèé êðåäèòîð.

 ²íâåñòèö³éíèé êðåäèòîð – öå ñòîðîíà ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí, ÿêà âêëàëà
âëàñí³ àáî ïîçè÷êîâ³ ìàéíîâ³ àáî ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³ â îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ ³
çä³éñíþº òàêå ³íâåñòóâàííÿ øëÿõîì ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ çàõîä³â ³ç ïðàâîì
âèìîãè â³ä äðóãî¿ ñòîðîíè ïîâåðíåííÿ íàäàíîãî ç âèïëàòîþ â³äñîòêà.

Òðåò³ì âèäîì ³íâåñòîðà, çàçíà÷åíèì ó ÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü», º ïîêóïåöü. Ïðî ïîêóïöÿ ÿê ³íâåñòîðà áåçïîñåðåäíüî éäåòüñÿ ó ÷. 6 ñò. 7
öüîãî æ Çàêîíó, äå ïåðåäáà÷åíî ïðàâî ³íâåñòîðà íà ïðèäáàííÿ íåîáõ³äíîãî éîìó ìàéíà
ó ãðîìàäÿí ³ þðèäè÷íèõ îñ³á. Ïîêóïåöü ÿê ñòîðîíà ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ìîæå
³íâåñòóâàòè êîøòè ó íåðóõîìå ÷è ðóõîìå ìàéíî, êîøòîâíîñò³, áàíê³âñüê³ ìåòàëè ÷è ³íø³
ö³ííîñò³. Âèõîäÿ÷è ç ïîëîæåíü ÷. 1 ñò. 655 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè, ïîêóïåöü º
ñòîðîíîþ äîãîâîðó êóï³âë³-ïðîäàæó, ÿêà ïðèéìàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïðèéíÿòè ìàéíî
(òîâàð) â³ä ïðîäàâöÿ ³ ñïëàòèòè çà íüîãî ïåâíó ãðîøîâó ñóìó. Äåô³í³ö³þ êàòåãî-
ð³¿«ïîêóïåöü» òàêîæ ì³ñòèòü Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî çàõèñò ïðàâ ïîêóïö³â ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèõ ìàøèí»[8]: ïîêóïåöü – öå þðèäè÷íà àáî ô³çè÷íà îñîáà, ÿêà âèêîðèñòîâóº,
ïðèäáàâàº, çàìîâëÿº àáî ìàº íàì³ð ïðèäáàòè ÷è çàìîâèòè ìàøèíó, ðîáîòó, ïîñëóãó.
Ïîêóïåöü ìàº ïðàâî íà ïåðåäà÷ó éîìó ìàéíà ó âëàñí³ñòü ( ÷. 1ñò. 655 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè), à òàêîæ íà ³íôîðìàö³þ ïðî âñ³ ïðàâà òðåò³õ îñ³á íà òîâàð, ùî ïðîäàºòüñÿ. Ó
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ðàç³ íåâèêîíàííÿ ö³º¿ âèìîãè ïîêóïåöü ìàº ïðàâî âèìàãàòè çíèæåííÿ ö³íè àáî ðîç³ðâàííÿ
äîãîâîðó êóï³âë³-ïðîäàæó, ÿêùî â³í íå çíàâ ³ íå ì³ã çíàòè ïðî ïðàâà òðåò³õ îñ³á íà òîâàð
(÷. 1 ñò. 659 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè). Ó âèïàäêó, ÿêùî òðåòÿ îñîáà íà ï³äñòàâàõ, ùî
âèíèêëè äî ïðîäàæó òîâàðó, ïðåä’ÿâèòü äî ïîêóïöÿ ïîçîâ ïðî âèòðåáóâàííÿ òîâàðó,
ïîêóïåöü ïîâèíåí ïîâ³äîìèòè ïðî öå ïðîäàâöÿ òà ïîäàòè êëîïîòàííÿ ïðî çàëó÷åííÿ
éîãî äî ó÷àñò³ ó ñïðàâ³ (÷. 1 ñò. 660 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè).

²íâåñòèö³éíèé ïîêóïåöü – öå ñòîðîíà ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí, ÿêà âêëàëà
âëàñí³ ïîçè÷êîâ³ àáî çàëó÷åí³ ìàéíîâ³ òà ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³â îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ
³ ïðèéìàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïðèéíÿòè ìàéíî â³ä ïðîäàâöÿ òà ñïëàòèòè çà íüîãî ïåâíó
ãðîøîâó ñóìó ç ìåòîþ îòðèìàííÿ â³ä îïåðàö³é ç öèì ìàéíîì äîõîäó ó ìàéáóòíüîìó.

Çä³éñíèâøè ïåðåë³ê êëþ÷îâèõ ³íâåñòîð³â, à ñàìå – âêëàäíèêà, êðåäèòîðà ³ ïîêóïöÿ,
ó ÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» çàêîíîäàâåöü çàçíà÷èâ, ùî
³íâåñòîðàìè ìîæóòü áóòè é «³íø³ ñóá’ºêòè, ÿê³ ìîæóòü âèêîíóâàòè ôóíêö³¿ áóäü-ÿêîãî
ó÷àñíèêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³». Òàêèì ÷èíîì, âíåñåíî çàêîíîäàâ÷ó ðîçìèò³ñòü ó
ðîçìåæóâàííÿ ³íâåñòîðà é ó÷àñíèêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ìîæëèâî, öèõ ³íâåñòîð³â ³
âîäíî÷àñ ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïåðåäáà÷åíî ÷àñòèíîþ 3 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», ó ÿê³é ñêàçàíî, ùî çà ð³øåííÿì ³íâåñòîðà ïðàâà âîëîä³ííÿ,
êîðèñòóâàííÿ ³ ðîçïîðÿäæåííÿ ³íâåñòèö³ÿìè, à òàêîæ ðåçóëüòàòàìè ¿õ çä³éñíåííÿ ìîæóòü
áóòè ïåðåäàí³ ³íøèì ãðîìàäÿíàì òà þðèäè÷íèì îñîáàì ó ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíîìó çàêîíîì.
Ó òàêîìó âèïàäêó, ñïðàâä³, ïðàâîâèé ñòàòóñ òàêèõ ãðîìàäÿí òà þðèäè÷íèõ îñ³á áàëàíñóº
íà ìåæ³, ÿêà ïðîõîäèòü ì³æ ³íâåñòîðîì ³ ó÷àñíèêîì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äî òàêèõ
³íâåñòîð³â-ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìîæíà â³äíåñòè, çîêðåìà, çàìîâíèê³â,
âèêîíàâö³â ðîá³ò, êîðèñòóâà÷³â îá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ïîñòà÷àëüíèê³â.
Çàìîâíèêàìè ìîæóòü áóòè ³íâåñòîðè, à òàêîæ áóäü-ÿê³ ³íø³ ô³çè÷í³ ³ þðèäè÷í³ îñîáè,
óïîâíîâàæåí³ ³íâåñòîðîì (³íâåñòîðàìè) çä³éñíþâàòè ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó.
Êîðèñòóâà÷àìè îá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìîæóòü áóòè ³íâåñòîðè, à òàêîæ ³íø³
ô³çè÷í³ ³ þðèäè÷í³ îñîáè, äåðæàâí³ é ìóí³öèïàëüí³ îðãàíè, ³íîçåìí³ äåðæàâè òà ì³æíàðîäí³
îðãàí³çàö³¿, äëÿ ÿêèõ ñòâîðþºòüñÿ îá’ºêò ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Øèðîêî çàñòîñîâóâàíèé
íà Çàõîä³ ³íñòèòóò àäì³í³ñòðàòîð³â ïðîåêòó ïðèïóñêàº, ùî àäì³í³ñòðàòîð ïðîåêòó çí³ìàº
ç êåð³âíèê³â ïðîåêòó àäì³í³ñòðàòèâíèé òÿãàð (àëå íå â³äïîâ³äàëüí³ñòü), ïîâ’ÿçàíèé ç
ïðàêòè÷íèì âïðîâàäæåííÿì ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ïðîåêòàìè.

Òàêèì ÷èíîì, ÿê ó òåîð³¿, òàê ³ â çàêîíîäàâñòâ³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî ìàêñè-
ìàëüíîãî ðîçøèðåííÿ ðîçóì³ííÿ êîëà ³íâåñòîð³â òà ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ç àíàë³çó íàâåäåíèõ ïðàâîâèõ íîðì, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ âêëàäíèêà, êðåäèòîðà ³ ïîêóïöÿ
ÿê êëþ÷îâèõ ³íâåñòîð³â, îô³ö³éíî âèçíàíèõ òàêèìè ó ÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», íàïðîøóºòüñÿ âèñíîâîê ïðî ñèìâîë³÷íå çàêîíîäàâ÷å ðîçóì³ííÿ
âêàçàíèõ êàòåãîð³é ó êîíòåêñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí. ßê ç öüîãî ïðèâîäó çàçíà÷àº
Î.Àíòèïîâà, òåðì³íè, ÿêèìè çàêîíîäàâåöü âèçíà÷èâ ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
ìîæóòü âæèâàòèñÿ ëèøå äëÿ íàçâè ñòîð³í ïåâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí, àëå íå
ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ÿê òàêèõ. Çàçíà÷åíå â÷åíîþ ï³äòâåðäæóºòüñÿ
àíàë³çîì çàêîíîäàâ÷èõ íîðì, ùî ðåãóëþþòü ïðàâîâ³äíîñèíè, ó ÿêèõ áåðóòü ó÷àñòü
³íâåñòîðè, çàçíà÷åí³ â ÷. 2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»: âêëàäíèê,
êðåäèòîð ³ ïîêóïåöü. Òàê, âêëàäíèê º ñòîðîíîþ, çîêðåìà, äîãîâîðó áàíê³âñüêîãî âêëàäó,
ïîêóïåöü – äîãîâîðó êóï³âë³-ïðîäàæó, êðåäèòîð – óçàãàëüíåíà íàçâà ñòîðîíè ó
çîáîâ’ÿçàëüíèõ ïðàâîâ³äíîñèíàõ. Ñóá’ºêò ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí-á³ëüø øèðîêå
òà áàãàòîãðàííå ïîíÿòòÿ, ÿêå âèõîäèòü çà ðàìêè éîãî çàêîíîäàâ÷îãî òðàêòóâàííÿ ó ÷.
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2 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ÿê ñòîðîíè îêðåìîãî äîãîâîðó.
Ç òåîð³¿ ïðàâà â³äîìî, ùî ñóá’ºêòàìè ïðàâà º îñîáè ÷è îðãàí³çàö³¿, çà ÿêèìè âèçíàíî

çàêîíîì îñîáëèâó þðèäè÷íó âëàñòèâ³ñòü (ÿê³ñòü) ïðàâîñóä’ºêòíîñò³, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü
áðàòè ó÷àñòü ó ð³çíèõ ïðàâîâ³äíîñèíàõ ç ³íøèìè îñîáàìè òà îðãàí³çàö³ÿìè. Ïðàâî-
ñóá’ºêòí³ñòü îõîïëþº ïðàâîçäàòí³ñòü òà ä³ºçäàòí³ñòü, à òàêîæ ïðàâîâèé ñòàòóñ ñóá’ºêòà
ïðàâà. Ï³ä ïðàâîçäàòí³ñòþ ðîçóì³þòü çäàòí³ñòü ìàòè ïðàâà ³ îáîâ’ÿçêè, ïåðåäáà÷åí³
çàêîíîì, òîáòî êîíêðåòí³ ïîçèòèâí³ ïðàâà òà îáîâ’ÿçêè ó÷àñíèêà ð³çíèõ ïðàâîâ³äíîñèí.
Ï³ä ä³ºçäàòí³ñòþ -çäàòí³ñòü ñâî¿ìè ä³ÿìè íàáóâàòè ïðàâà ³ íàêëàäàòè íà ñåáå þðèäè÷í³
îáîâ’ÿçêè. Öå âèçíà÷åííÿ öèâ³ëüíî¿ ä³ºçäàòíîñò³ âàæëèâî äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á. Äëÿ þðèäè÷íèõ
îñ³á, îðãàí³â äåðæàâè ³ ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é ïîíÿòòÿ ïðàâî-³ ä³ºçäàòíîñò³ ïðàêòè÷íî
íå ðîçêðèâàþòüñÿ, çàâæäè ïðèñóòí³ ó ïðàâîìî÷íîãî þðèäè÷íî¿ îñîáè. Ïðàâîâèé ñòàòóñ -
öå âèçíàíà êîíñòèòóö³ºþ àáî çàêîíàìè ñóêóïí³ñòü âèõ³äíèõ, íåâ³ä÷óæóâàíèõ ïðàâ ³
îáîâ’ÿçê³â ëþäèíè, à òàêîæ ïîâíîâàæåíü äåðæàâíèõ îðãàí³â ³ ïîñàäîâèõ îñ³á, ùî áåç-
ïîñåðåäíüî çàêð³ïëþþòüñÿ çà òèìè ÷è ³íøèìè ñóá’ºêòàìè ïðàâà [3, ñ. 240-241].

Âèõîäÿ÷è ç ïîëîæåíü òåîð³¿ ïðàâà òà íîðì çàêîíîäàâñòâà, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, ìîæíà çàïðîïîíóâàòè âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðàâîñóá’ºêòíîñò³.

²íâåñòèö³éíà ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü – öå âèçíàíà çàêîíîì ñïåöèô³÷íà âëàñòèâ³ñòü
îñ³á ÷è îðãàí³çàö³é, ÿêà ïîëÿãàº ó ¿õ çäàòíîñò³ áðàòè ó÷àñòü â ó ïðàâîâ³äíîñèíàõ, ÿê³
âèíèêàþòü â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ ïðàâà ùîäî âêëàäåííÿ ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ
ö³ííîñòåé â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ òà ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ
ïðèáóòêó àáî äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó.

Áàçîâîþ ñòîñîâíî ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ º íîðìà ÷.
1 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», çã³äíî ç ÿêîþ ³íâåñòîðàìè é
ó÷àñíèêàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìîæóòü áóòè ãðîìàäÿíè ³ þðèäè÷í³ îñîáè Óêðà¿íè
òà ³íîçåìíèõ äåðæàâ, à òàêîæ äåðæàâè.

²íøå ïîëîæåííÿ çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðàâîñóá’ºêòíîñò³
ì³ñòèòüñÿ â ÷. 1 ñò.5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», çà ÿêîþ þðèäè÷í³
îñîáè ïóáë³÷íîãî ïðàâà – íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ,
ñòðàõîâèêè òà ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè çä³éñíþþòü ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü â³äïîâ³äíî äî
çàêîíîäàâñòâà, ùî âèçíà÷àº îñîáëèâîñò³ ¿õ ä³ÿëüíîñò³. Ïåðåäáà÷åíà çàêîíîäàâöåì
ñïåö³àë³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ þðèäè÷íî¿ îñîáè âèïëèâàº ç òîãî, ùî
ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü þðèäè÷íî¿ îñîáè, íà â³äì³íó â³ä ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ îñîáè ô³çè÷íî¿, º
ñïåö³àëüíîþ. Çà ñâî¿ì çì³ñòîì âîíà ïîâèííà â³äïîâ³äàòè ö³ëÿì ³ çàâäàííÿì ä³ÿëüíîñò³
äàíî¿ îðãàí³çàö³¿, ï³äïðèºìñòâà ÷è óñòàíîâè, âèçíà÷åíèì ó ñòàòóò³. Îñê³ëüêè ³äå¿ òà
çàâäàííÿ îðãàí³çàö³é, ÿê³ ºþðèäè÷íèìè îñîáàìè, íàäçâè÷àéíî ð³çíîìàí³òí³, òî äëÿ íèõ
íå ìîæå ³ íå ïîâèííî áóòè ð³âíî¿ ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ [3, ñ. 243].

Â³äïîâ³äíî äî ñïåö³àëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ þðèäè÷íèõ îñ³á, ïðàâîâèé
ñòàòóñ áàíê³â ÿê ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ – ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ðåãóëþºòüñÿ
Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü», ÿêèì âèçíà÷àþòüñÿ îðãàí³çàö³éí³
³ ïðàâîâ³ çàñàäè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. Çä³éñíåííÿ áàíêàìè áåçïîñåðåäíüî¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, ïðî ÿêó éøëîñÿ âèùå, º ìîæëèâèì íà ï³äñòàâ³ ï. 1 ÷. 6 ñò. 47 Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü», çã³äíî ç ÿêîþ áàíê, îêð³ì íàäàííÿ ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã, ìàº ïðàâî çä³éñíþâàòè òàêîæ ä³ÿëüí³ñòü ùîäî ³íâåñòèö³é. Îïîñå-
ðåäêîâàíå çä³éñíåííÿ áàíêàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìîæëèâå, çîêðåìà, ç îãëÿäó
íà íîðìó ÷.3 ñò. 47 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü». Öÿ íîðìà
ïåðåë³÷óº âèäè áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, ÿê³ ìîæå íàäàâàòè áàíê ÿê ó÷àñíèê ³íâåñòèö³éíèõ
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ïðàâîâ³äíîñèí, çîêðåìà, çàëó÷åííÿ ó âêëàäè êîøò³â òà áàíê³âñüêèõ ìåòàë³â â³ä
íåîáìåæåíîãî êîëà þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á; â³äêðèòòÿ òà âåäåííÿ ïîòî÷íèõ
(êîðåñïîíäåíòñüêèõ) ðàõóíê³â êë³ºíò³â, ó òîìó ÷èñë³ ó áàíê³âñüêèõ ìåòàëàõ; ðîçì³ùåííÿ
çàëó÷åíèõ ó âêëàäè (äåïîçèòè), ó òîìó ÷èñë³ íà ïîòî÷í³ ðàõóíêè, êîøò³â òà áàíê³âñüêèõ
ìåòàë³â â³ä ñâîãî ³ìåí³, íà âëàñíèõ óìîâàõ òà íà âëàñíèé ðèçèê. Â³äòàê áàíê º ó÷àñíèêîì
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ðîçóì³íí³ ÷. 3 ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü». Óðàìêàõ ïðàâîâîãî ñòàòóñó áàíê³â îäí³ºþ ç óìîâ ó÷àñò³ áàíêó â ³íâåñòèö³éíèõ
ïðàâîâ³äíîñèíàõ º íàÿâí³ñòü ó íüîãî áàíê³âñüêî¿ ë³öåíç³¿, â³äîìîñò³ ïðî ÿêó âíåñåí³ äî
Äåðæàâíîãî ðåºñòðó áàíê³â (÷.1 ñò. 2 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü»).

Â³äíîñèíè ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ, à çâ³äñè é ³íâåñòèö³éíó ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü ñòðàõî-
âèê³â, îêð³ì äåðæàâíèõ ñîö³àëüíèõ ñòðàõîâèê³â, ðåãóëþþòü íîðìè Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî ñòðàõóâàííÿ».

Â ñèëó ñïåö³àëüíî¿ ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ ñòðàõîâèê³â íèìè ìîæóòü áóòè ëèøå ô³íàíñîâ³
óñòàíîâè, ÿê³ ñòâîðåí³ ó ôîðì³ àêö³îíåðíèõ, ïîâíèõ, êîìàíäèòíèõ òîâàðèñòâ àáî
òîâàðèñòâ ç äîäàòêîâîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ (÷.1 ñò. 2 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ»).
Â ìåæàõ ïðàâîâîãî ñòàòóñó ñòðàõîâèêà íà íüîãî ïîêëàäàºòüñÿ ö³ëèé ðÿä îáîâ’ÿçê³â,
ñåðåä ÿêèõ: îçíàéîìëåííÿ ñòðàõóâàëüíèêà ç óìîâàìè òà ïðàâèëàìè ñòðàõóâàííÿ;
âæèòòÿ ïðîòÿãîì äâîõ ðîáî÷èõ äí³â, ÿê ò³ëüêè ñòàíå â³äîìî ïðî íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî
âèïàäêó, çàõîä³â ùîäî îôîðìëåííÿ âñ³õ íåîáõ³äíèõ äîêóìåíò³â äëÿ ñâîº÷àñíîãî
çä³éñíåííÿ ñòðàõîâî¿ âèïëàòè àáî ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ ñòðàõóâàëüíèêó òîùî
(÷.1 ñò. 20 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ»).

Îêð³ì â³äïîâ³äíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ þðèäè÷íèõ îñ³á – ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíèõ
ïðàâîâ³äíîñèí, ñïåö³àëüíèì çàêîíîäàâ÷èì àêòàì, ùî âèçíà÷àþòü îñîáëèâîñò³ ¿õ
ä³ÿëüíîñò³, âîíè ìàþòü â³äïîâ³äàòè çàãàëüíèì âèìîãàì äî þðèäè÷íèõ îñ³á, ÿê³
ñòîñóþòüñÿ, çîêðåìà, ¿õ ñòâîðåííÿ ³ ðåºñòðàö³¿, âèä³â ä³ÿëüíîñò³ òîùî.

Ùîäî ô³çè÷íèõ îñ³á ÿê ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, â³äîìî, ùî âñ³ ô³çè÷í³
îñîáè ìàþòü ð³âíó ïðàâîçäàòí³ñòü ó ñôåð³ ïðèâàòíîïðàâîâèõ â³äíîñèí, ÿêà âèíèêàº ç
ìîìåíòó íàðîäæåííÿ ëþäèíè ³ ïðèïèíÿºòüñÿ ç ¿¿ ñìåðòþ. ²íâåñòèö³éíà ïðàâîñóá’ºêò-
í³ñòü ÿê îñîáëèâà þðèäè÷íà âëàñòèâ³ñòü º ÿê³ñíîþ ì³ðîþ õàðàêòåðèñòèêè ñóá’ºêòà.
Ê³ëüê³ñíà ì³ðà – öå ñóêóïí³ñòü ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â. ²íàêøå êàæó÷è, ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü
âò³ëþºòüñÿ â ñóêóïíîñò³ ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â, ÿê³ ºíåîäíîð³äíèìè, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ â
íàñòóïíîìó. Ç îäíîãî áîêó, çã³äíî ç ÷.1 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü», óñ³ ñóá’ºêòè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåçàëåæíî â³ä ôîðì âëàñíîñò³ òà
ãîñïîäàðþâàííÿ ìàþòü ð³âí³ ïðàâà ùîäî çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêùî
³íøå íå ïåðåäáà÷åíî çàêîíîäàâ÷èìè àêòàìè Óêðà¿íè. Ç ³íøîãî áîêó, íåîäíîð³äí³ñòü
ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíîãî ïðàâà âáà÷àºòüñÿ â òîìó, ùî, ïðèì³ðîì,
ëèøå ô³çè÷í³ îñîáè âîëîä³þòü ïðàâîâèì ñòàòóñîì âêëàäíèêà äî Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ
âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á íà ï³äñòàâ³ Ïîëîæåííÿ «Ïðî ïîðÿäîê ñòâîðåííÿ Ôîíäó
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á, ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ éîãî êîøò³â» [10].
Ïîëîæåííÿ âòðàòèëî ÷èíí³ñòü, îäíàê éîãî íîðìè ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê äîêòðèíàëüí³.
Ñåðåä ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â ÿê åëåìåíò³â ïðàâîâîãî ñòàòóñó ñóá’ºêòà ³íâåñòèö³éíèõ
ïðàâîâ³äíîñèí äîì³íàíòíîãî çíà÷åííÿ ó Ïîëîæåíí³ íàáóëè ïðàâà âêëàäíèêà. Öåé
âèñíîâîê âèïëèâàº ç ï. 1 Ïîëîæåííÿ, äå çàçíà÷åíî, ùî âîíî ðåãóëþº ïðàâîâ³ â³äíîñèíè
³ç çàáåçïå÷åííÿ â³äøêîäóâàííÿ êîøò³â âêëàäíèêàì.

Öèâ³ëüíî-ïðàâîâèé õàðàêòåð ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí çì³ùóºòüñÿ ó á³ê
àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâîãî òàì, äå ñóá’ºêòó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó õîä³ ¿¿ çä³éñíåííÿ
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íåîáõ³äíî ç³òêíóòèñÿ ç îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè òà ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.
Òðàäèö³éíî ñóá’ºêòîì àäì³í³ñòðàòèâíîãî ïðàâà ââàæàºòüñÿ ô³çè÷íà ÷è þðèäè÷íà

îñîáà (îðãàí³çàö³ÿ), ÿêà â³äïîâ³äíî äî àäì³í³ñòðàòèâíîãî çàêîíîäàâñòâà áåðå ó÷àñòü ó
çä³éñíåíí³ ïóáë³÷íîãî óïðàâë³ííÿ, ðåàë³çàö³¿ ôóíêö³é âèêîíàâ÷î¿ âëàäè. Ñóá’ºêòàìè
àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâèõ â³äíîñèí ãðîìàäÿíè ñòàþòü, íàïðèêëàä, â ñèëó íåîáõ³äíîñò³
â÷èíåííÿ ÿêî¿-íåáóäü ä³¿, âèêîíàííÿ óñòàíîâëåíîãî äëÿ íèõ îáîâ’ÿçêó, îòðèìàííÿ äîçâîëó
â³äïîâ³äíîãî äåðæàâíîãî îðãàíó òîùî. Ó öüîìó âèïàäêó ÿê îäèí ³ç âèä³â ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí, óðåãóëüîâàíèõ ïðàâîì, âèíèêàþòü àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâ³ â³äíîñèíè ³íâåñòîðà
(ó÷àñíèêà ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí), ç îäíîãî áîêó, ³ â³äïîâ³äíîãî îðãàíó âèêîíàâ÷î¿
âëàäè – ç ³íøîãî. Äåðæàâíà âëàäà îïèðàºòüñÿ íà ñïåö³àëüíèé àïàðàò, ùî ñêëàäàºòüñÿ
ç îñ³á, ÿê³ ïðîôåñ³éíî âèêîíóþòü ôóíêö³¿ îðãàí³çàö³¿ òà óïðàâë³ííÿ â ñóñï³ëüñòâ³, òà
âîëîä³þòü ìîíîïîëüíèì ïðàâîì íà çàñòîñóâàííÿ çàõîä³â ïðèìóñó.

Ðåãëàìåíòàö³þ ïðàâîâ³äíîñèí ³íâåñòîð³â ³ ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç
îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè âðåãóëüîâóº íèçêà ïðàâîâèõ íîðì ð³çíèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â. Ïîêàçîâîþ º íîðìà ÷. 2 ñò. 8 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»,
ÿêà â³äîáðàæàº âëàäíî-ï³äïîðÿäêóâàëüí³ â³äíîñèíè ì³æ ñóá’ºêòàìè óïðàâë³íñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà ³íâåñòîðàìè (ó÷àñíèêàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³). Çã³äíî ç óêàçàíîþ
íîðìîþ, ñóá’ºêòè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çîáîâ’ÿçàí³ âèêîíóâàòè âèìîãè äåðæàâíèõ
îðãàí³â ³ ïîñàäîâèõ îñ³á, ùî ïðåä’ÿâëÿþòüñÿ â ìåæàõ ¿õ êîìïåòåíö³¿. Â³äïîâ³äíî äî
÷. 1, ñò. 238 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè çà ïîðóøåííÿ âñòàíîâëåíèõ çàêîíî-
äàâ÷èìè àêòàìè ïðàâèë çä³éñíåííÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ äî ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ ìîæóòü áóòè çàñòîñîâàí³ óïîâíîâàæåíèìè îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè àáî
îðãàíàìè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíî-ãîñïîäàðñüê³ ñàíêö³¿, òîáòî
çàõîäè îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâîãî àáî ìàéíîâîãî õàðàêòåðó, ñïðÿìîâàí³ íà ïðèïèíåííÿ
ïðàâîïîðóøåííÿ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ òà ë³êâ³äàö³þ éîãî íàñë³äê³â.

ßê ³ ô³çè÷í³ îñîáè, ï³äïðèºìñòâà, óñòàíîâè, ³íø³ êîìåðö³éí³ òà íåêîìåðö³éí³ îðãà-
í³çàö³¿ ó çâ’ÿçêó ç çä³éñíåííÿì ñâî¿õ ôóíêö³é âñòóïàþòü â àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâ³
â³äíîñèíè ç îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà ³íøèìè ñóá’ºêòàìè, â³äòàê ö³ ï³äïðèºìñòâà
òàêîæ º ñóá’ºêòàìè àäì³í³ñòðàòèâíîãî ïðàâà. Íîðìè ïðàâà, ùî âèçíà÷àþòü ¿õ àäì³í³ñòðà-
òèâíî-ïðàâîâèé ñòàòóñ, óñòàíîâëþþòü çàãàëüíèé ïîðÿäîê ¿õí³õ âçàºìîâ³äíîñèí ³ç
âèêîíàâ÷èìè îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè; ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿
þðèäè÷íèõ îñ³á òà ï³äñòàâè â³äìîâè ó ðåºñòðàö³¿, à òàêîæ çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâèé ïîðÿäîê
âåäåííÿ òà ïîäàííÿ áóõãàëòåðñüêî¿ òà ñòàòèñòè÷íî¿ çâ³òíîñò³ äåðæàâíèì îðãàíàì,
íåîáõ³äíèé äëÿ îïîäàòêóâàííÿ òà âåäåííÿ çàãàëüíîäåðæàâíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ³íôîðìàö³¿.

ßê çàçíà÷àþòü Ä. Ãàë³ãàí, Â. Ïîëÿíñüêèé ³ Þ. Ñòàðèëîâ, äëÿ ñóá’ºêò³â ïóáë³÷íîãî
ïðàâà çàêîíîäàâñòâî âñòàíîâëþº îñîáëèâèé ïóáë³÷íî-ïðàâîâèé ñòàòóñ, îñê³ëüêè âîíè
çä³éñíþþòü íàéâàæëèâ³ø³ äåðæàâí³ ôóíêö³¿ ³ ïîâíîâàæåííÿ. Âîäíî÷àñ óïðàâë³ííÿ é
àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîâ’ÿçàíå íå ëèøå ç åôåêòèâíèì äîñÿãíåííÿì îêðåñëåíèõ çàêîíîì
ä³é, àëå é ç òèì, ÿê ïîâîäÿòüñÿ ç ëþäüìè. Öþ ìåòó ìîæå áóòè âèçíà÷åíî ÿê çàáåçïå÷åííÿ
ñïðàâåäëèâèõ óìîâ ðåàë³çàö³¿ ïðàâ îñîáèñòîñò³ â óïðàâë³íí³ äåðæàâíî-îðãàí³çîâàíèì
ñóñï³ëüñòâîì. Âëàäà àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîëÿãàº ó òîìó, ùî â³ä íå¿ çàëåæèòü âèäà÷à ë³öåíç³é,
ñâîáîäà íàðîùåííÿ êàï³òàëó òîùî. Òîìó ó â³äíîñèíàõ ãðîìàäÿí ³ç äåðæàâîþ äåðæàâà
ïîâèííà ïîâîäèòèñü ñïðàâåäëèâî. Ãðîìàäÿíè íå º ïðåäìåòàìè òîðã³âë³ ÷è ïðîäóêòîì,
ç ÿêèì àäì³í³ñòðàö³ÿ ìîæå ïîâîäèòèñü çà ñâî¿ìè çàáàãàíêàìè... [1, ñ.47; 80].

Çâàæàþ÷è íà âëàäíî-ï³äïîðÿäêóâàëüíèé õàðàêòåð â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ
³íâåñòîðîì (ó÷àñíèêîì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³) òà îðãàíîì äåðæàâíî¿ âëàäè,
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ïðåðîãàòèâà ó ïðèéíÿòò³ îñòàòî÷íîãî ð³øåííÿ ç ïèòàíü, ÿê³ ¿õ çóìîâèëè, çàâæäè
íàëåæèòü âëàäí³é ñòîðîí³. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ó ë³òåðàòóð³ ³ñíóº ïîíÿòòÿ «àäì³í³ñòðàòèâíîãî
ðèçèêó» ÿê ìîæëèâîñò³ âòðó÷àííÿ äåðæàâíèõ îðãàí³â ó ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³éíîãî
ïðîåêòó âíàñë³äîê íåäîòðèìàííÿ âèìîã àäì³í³ñòðàòèâíîãî çàêîíîäàâñòâà [15, ñ. 236].
Ïðè öüîìó Çàêîíîì âñòàíîâëåíî ìåæó âòðó÷àííÿ äåðæàâíèõ îðãàí³â òà ïîñàäîâèõ
îñ³á ó ðåàë³çàö³þ äîãîâ³ðíèõ â³äíîñèí ì³æ ñóá’ºêòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Çã³äíî
ç ÷. 4 ñò. 9 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» òàêå âòðó÷àííÿ çâåðõ
êîìïåòåíö³¿ â³äïîâ³äíèõ îðãàí³â ³ ïîñàäîâèõ îñ³á íå äîïóñêàºòüñÿ.

Çàêîíîäàâ÷³ çàñàäè àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâèõ â³äíîñèí ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ç â³äïîâ³äíèìè îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè çíàéøëè ñâîº â³ääçåðêàëåííÿ ó
ö³ë³é íèçö³ íîðì ð³çíèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â. Íà ï³äñòàâ³ íîðìè ÷. 1 ñò. 8 Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ³íâåñòîð âñòóïàº â àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâ³
â³äíîñèíè ç ô³íàíñîâèìè îðãàíàìè äëÿ ïîäàííÿ äåêëàðàö³¿ ïðî îáñÿãè ³ äæåðåëà
³íâåñòèö³é; à òàêîæ ç îðãàíîì äåðæàâíîãî àðõ³òåêòóðíî-áóä³âåëüíîãî êîíòðîëþ äëÿ
îòðèìàííÿ äîçâîëó íà âèêîíàííÿ áóä³âåëüíèõ ðîá³ò ùîäî îêðåìèõ îá’ºêò³â áóä³âíèöòâà
(ï. 3 ÷. 1 ñò. 34 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ðåãóëþâàííÿ ì³ñòîáóä³âíî¿ ä³ÿëüíîñò³» [12]). ×. 1
ñò. 13 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ» [13]ïîêëàäàº íà ³íîçåìíîãî
³íâåñòîðà îáîâ’ÿçîê ïîäà÷³ äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ (ïåðåðåºñòðàö³¿) ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é àáî àíóëþâàííÿ ðåºñòðàö³¿ äî Ðàäè ì³í³ñòð³â Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì,
îáëàñíî¿, Êè¿âñüêî¿ òà Ñåâàñòîïîëüñüêî¿ ì³ñüêèõ äåðæàâíèõ àäì³í³ñòðàö³é çàëåæíî â³ä
ì³ñöÿ ïåðåáóâàííÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà.

Îòæå, çàçíà÷åí³ íîðìè ð³çíèõ àêò³â çàêîíîäàâñòâà âèçíà÷àþòü îáîâ’ÿçîê ³íâåñòîðà
àáî ó÷àñíèêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó òîé ÷è ³íøèé ñïîñ³á âñòóïàòè ó ðåãëàìåíòîâàí³
çàêîíîäàâñòâîì àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâ³ â³äíîñèíè ç îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè.

Îêðåìî ñë³ä çãàäàòè ïðî òàêîãî ñóá’ºêòà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê äåðæàâà.
Â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò.2 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ³íâåñòèö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþºòüñÿ ó òîìó ÷èñë³ é íà îñíîâ³ äåðæàâíîãî ³íâåñòóâàííÿ, çä³éñíþâàíîãî
îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè òà îðãàíàìè âëàäè Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì, à òàêîæ
äåðæàâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè ³ óñòàíîâàìè. Òàêèì ÷èíîì, äåðæàâà, ÿê çàçíà÷àº À.
Ïåðåñàäà, âèêîíóº ðîëü ³íâåñòîðà ÷åðåç ñâî¿ ³íñòèòóòè, ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà (êîì-
ïàí³¿) òà êîðïîðàö³¿, ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ óñòàíîâè, ³íøèõ ôóíêö³îíàëüíèõ ó÷àñíèê³â.
Äåðæàâà áåðå ó÷àñòü â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ ÿê áåçïîñåðåäíüî ÷åðåç äåðæàâíèé
ñåêòîð åêîíîì³êè, òàê ³ îïîñåðåäêîâàíî, ÷åðåç ñâî¿ ³íñòèòóö³¿, îðãàíè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè
òà ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, Íàö³îíàëüíèé áàíê, Ôîíä äåðæìàéíà, Äåðæàâíèé àíòè-
ìîíîïîëüíèé êîì³òåò. Ó ïåðåõ³äíèé ïåð³îä ôóíêö³¿ ³íâåñòîðà â ñîö³àëüí³é ñôåð³ òàêîæ
ïîâèíí³ çàëèøàòèñÿ çà äåðæàâîþ. Òàêèì ÷èíîì, ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíèõ îðãàí³â
äîçâîëÿº äåðæàâ³áóòè ³íâåñòîðîì ³ ó÷àñíèêîì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò. 2 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» öÿ ä³ÿëüí³ñòü,
çîêðåìà, çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, çä³éñíþâàíîãî ³íîçåìíèìè
ãðîìàäÿíàìè, þðèäè÷íèìè îñîáàìè òà äåðæàâàìè. Çã³äíî ç ï. 1 ÷. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ» ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè – öå ñóá’ºêòè, ÿê³ ïðîâàäÿòü
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, à ñàìå: þðèäè÷í³ îñîáè, ñòâîðåí³ â³äïîâ³äíî
äî çàêîíîäàâñòâà ³íøîãî, í³æ çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè; ô³çè÷í³ îñîáè - ³íîçåìö³, ÿê³ íå
ìàþòü ïîñò³éíîãî ì³ñöÿ ïðîæèâàííÿ íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè ³ íå îáìåæåí³ ó ä³ºçäàòíîñò³;
³íîçåìí³ äåðæàâè, ì³æíàðîäí³ óðÿäîâ³ òà íåóðÿäîâ³ îðãàí³çàö³¿; ³íø³ ³íîçåìí³ ñóá’ºêòè
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ âèçíàþòüñÿ òàêèìè â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè.

Âèñíîâîê. Ï³ä ïðàâîâèì ñòàòóñîì ñóá’ºêòà ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ðîçó-
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ì³þòü ñèñòåìó çàêð³ïëåíèõ ó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêòàõ îçíàê, ÿê³ âèçíà÷àþòü éîãî
ðîëü, ì³ñöå òà ïðèçíà÷åííÿ ó ñèñòåì³ ïðàâîâ³äíîñèí, âêàçóþòü íàéîãî â³äì³íí³ñòü â³ä
³íøèõ ñóá’ºêò³â òà ïîðÿäîê âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ íèìè. Ùîäîïðàâîâîãî ñòàòóñó ñóá’ºêò³â
àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâèõâ³äíîñèí, òî â³í íàñàìïåðåä çàëåæèòü â³äòîãî, ÷è öå ô³çè÷íà,
÷è þðèäè÷íà îñîáà: ÿêùî ô³çè÷íà îñîáà, òî åëåìåíòàìè¿¿ ïðàâîâîãî ñòàòóñó áóäóòü:
ïðàâà, îáîâ’ÿçêèòà â³äïîâ³äàëüí³ñòü; ÿêùî öå îñîáà þðèäè÷íà, òî äîòàêèõ ïðîïîíóºìî
â³äíåñòè: ìåòó ¿¿ óòâîðåííÿ òà ä³ÿëüíîñò³, çàâäàííÿ, ôóíêö³¿, îáîâ’ÿçêè, ïðàâà, â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü, îñîáëèâîñò³ îðãàí³çàö³éíî-ñòðóêòóðíî¿ áóäîâè òàâçàºìîâ³äíîñèí.
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