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íîñèíè ïîçèêè ì³æ ³íâåñòîðîì òà âèêîíàâöåì � ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì ï³äïðèºìñòâîì,
ï³äòâåðäæóº çîáîâ�ÿçàííÿ âèêîíàâöÿ ïîâåðíóòè ³íâåñòîðó íîì³íàëüíó âàðò³ñòü îáë³ãàö³¿
â îáóìîâëåíèé ñòðîê òà âèïëàòèòè ³íâåñòîðó äîõ³ä. Îáë³ãàö³¿, íà â³äì³íó â³ä àêö³é,
ðîçì³ùóþòüñÿ ó äîêóìåíòàðí³é òà áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³. Ñåðåä îáë³ãàö³é ðîç­
ð³çíÿþòü â³äñîòêîâ³ îáë³ãàö³¿ (çà ÿêèìè ïåðåäáà÷àºòüñÿ âèïëàòà ³íâåñòîðó â³äñîòêîâèõ
äîõîä³â), ö³ëüîâ³ îáë³ãàö³¿ (âèêîíàííÿ çîáîâ�ÿçàíü çà ÿêèìè äîçâîëÿºòüñÿ òîâàðàìè
òà/àáî ïîñëóãàìè), äèñêîíòí³ îáë³ãàö³¿ (îáë³ãàö³¿, ùî ðîçì³ùóþòüñÿ çà ö³íîþ íèæ÷îþ
í³æ ¿õ íîì³íàëüíà âàðò³ñòü, à ð³çíèöÿ ì³æ ö³íîþ ïðèäáàííÿ òà íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ
âèïëà÷óºòüñÿ ï³ä ÷àñ ¿¿ ïîãàøåííÿ ³íâåñòîðó â ÿêîñò³ äîõîäó).

Âèêëàä  îñíîâíîãî  ìàòåð³àëó.  Îáë³ãàö³¿  ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ  ï³äïðèºìñòâ
ðîçì³ùóþòüñÿ òàêèìè ï³äïðèºìñòâàìè ò³ëüêè ï³ñëÿ ïîâíî¿ ñïëàòè ñâîãî ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó. Íå äîïóñêàºòüñÿ ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ
äëÿ ôîðìóâàííÿ  ³ ïîïîâíåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, äëÿ ïîêðèòòÿ çáèòê³â â³ä ãîñ­
ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. ²íâåñòèö³¿, çàëó÷åí³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì ï³äïðèºìñòâî çà
äîïîìîãîþ  ðîçì³ùåííÿ  îáë³ãàö³é,  íàïðàâëÿþòüñÿ  ï³äïðèºìñòâîì  íà  ïîêðàùåííÿ
ìàòåð³àëüíî � òåõí³÷íî¿ áàçè âèðîáíèöòâà, ñòâîðåííÿ òà çàêóï³âëþ îñíîâíèõ ôîíä³â
âèðîáíèöòâà, íàëàãîäæåííÿ âèðîáíè÷îãî ïðîöåñó òîùî. Ï³äïðèºìñòâî ìàº ïðàâî
ðîçì³ùóâàòè îáë³ãàö³¿  íà  ñóìó,  ÿêà íå  ïåðåâèùóº  òðèêðàòíîãî ðîçì³ðó  âëàñíîãî
êàï³òàëó àáî ðîçì³ðó çàáåçïå÷åííÿ, ùî íàäàºòüñÿ ¿é ç ö³ºþ ìåòîþ îñîáàì [9, ñ. 50].

Âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì â ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî
º ³íâåñòèö³éíèé ñåðòèô³êàò. Äàíèé ö³ííèé ïàï³ð ðîçì³ùóºòüñÿ ³íâåñòèö³éíèì ôîíäîì,
³íâåñòèö³éíîþ êîìïàí³ºþ, êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ïàéîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî
ôîíäó òà ïîñâ³ä÷óº ïðàâî âëàñíîñò³  ³íâåñòîðà íà ÷àñòêó â  ³íâåñòèö³éíîìó ôîíä³.
²íâåñòîð ïðèäáàâàþ÷è ³íâåñòèö³éíèé ñåðòèô³êàò, ïåðåäàº êîøòè â ³íâåñòèö³éíèé ôîíä,
ùî ñòàº ó÷àñíèêîì ³íâåñòóâàííÿ ïåâíèõ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ïðîåêò³â. Åì³òåíòîì
³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â âèñòóïàº ³íâåñòèö³éíèé ôîíä, ³íâåñòèö³éíà êîìïàí³ÿ àáî
êîìïàí³ÿ  ç  óïðàâë³ííÿ  àêòèâàìè  ïàéîâîãî  ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó. Ïîðÿäîê ôóíê­
ö³îíóâàííÿ öèõ ³íñòèòóò³â áóäå ðîçãëÿíóòî íàìè â öüîìó ðîçä³ë³ íèæ÷å [7].

²íøèì ô³íàíñîâèì  ³íñòðóìåíòîì,  ùî  íå  âèêîðèñòîâóºòüñÿ  â  àãðî³íâåñòèö³éí³é
ä³ÿëüíîñò³, îäíàê ìàº çíà÷í³ ïåðñïåêòèâè ó öüîìó íàïðÿìêó º ñåðòèô³êàò ôîíäó îïå­
ðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ. Ïðàâîâå ñòàíîâèùå äàíîãî ñåðòèô³êàòó âèçíà÷àºòüñÿ ñïåö³àëüíèì
Çàêîíîì  Óêðà¿íè  «Ïðî  ô³íàíñîâî­êðåäèòí³  ìåõàí³çìè  ³  óïðàâë³ííÿ  ìàéíîì  ïðè
áóä³âíèöòâ³ æèòëà òà îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîì³ñòþ» [6]. Çàãàëîì, çàêîí âñòàíîâëþº çàãàëüí³
ïðèíöèïè, ïðàâîâ³ òà îðãàí³çàö³éí³ çàñàäè çàëó÷åííÿ êîøò³â ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ
îñ³á â óïðàâë³ííÿ ç ìåòîþ ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà æèòëà òà îñîáëèâîñò³ óïðàâë³ííÿ
öèìè êîøòàìè, à òàêîæ ïðàâîâ³ çàñàäè òà îñîáëèâîñò³ âèïóñêó, ðîçì³ùåííÿ òà îáë³êó
ñåðòèô³êàò³â ôîíä³â îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ. Õî÷à çàêîí, â ïåðøó ÷åðãó, ïîêëèêàíèé
ðåãóëþâàòè ³ êîîïåðóâàòè ä³¿ ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á â ïðîöåñ³ áóä³âíèöòâà æèòëà,
ìåõàí³çìè  çàêð³ïëåí³  â  íüîìó  ìîæóòü  ³  ïîâèíí³  áóòè  âèêîðèñòàí³  äëÿ  ïðàâîâîãî
ðåãóëþâàííÿ áóä³âíèöòâà âèðîáíè÷èõ ñïîðóä òà ãîñïîäàðñüêèõ áóä³âåëü ó àãðàðíîìó
ñåêòîð³. Æîäíà ³íøà ãàëóçü íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà íå ïîòðåáóº àäåêâàòíîãî ïðàâîâîãî
ðåãóëþâàííÿ  êîîïåðàö³¿  íà  âñ³õ  ð³âíÿ,  ÿê  òîãî  ïîòðåáóº  ñ³ëüñüêå  ãîñïîäàðñòâî.
Ðîçäð³áíåí³ñòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî òîâàðîâèðîáíèöòâà ðîáèòü éîãî çàòðàòíèì òà
íå êîíêóðåíòíîçäàòíèì. Ìàë³  ï³äïðèºìñòâà  òà ôåðìåðñüê³  ãîñïîäàðñòâà íå ìàþòü
ìîæëèâîñò³  ïîêðàùóâàòè  ìàòåð³àëüíó  áàçó  ñàìîòóæêè  òà  ïîòðåáóþòü  ïðèéíÿòíèõ
ïðàâîâèõ ìåòîä³â äî ñàìîîðãàí³çàö³¿ òà îá�ºäíàííÿ (áåç âòðàòè ïðè öüîìó âëàñíî¿
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ñàìîñò³éíî¿ ïðàâîñóá�ºêòíîñò³) [3].
Äåÿê³ ìåõàí³çìè òà ïðèíöèïè çàêîíó ç îãëÿäó íà ìîæëèâ³ñòü ¿õ âèêîðèñòàííÿ â

ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà [3].
Óïðàâèòåëü óêëàäàº ³ç çàáóäîâíèêîì äîãîâ³ð, çà ÿêèì çàáóäîâíèê çîáîâ�ÿçóºòüñÿ

çáóäóâàòè îäèí àáî äåê³ëüêà îá�ºêò³â, ââåñòè ¿õ â åêñïëóàòàö³þ òà ïåðåäàòè îá�ºêòè
³íâåñòóâàííÿ  ³íâåñòîðàì  (äîâ³ðèòåëÿì),  à  óïðàâèòåëü  çîáîâ�ÿçóºòüñÿ  çä³éñíþâàòè
ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà. Çàáóäîâíèê ïðèñòóïàº äî çä³éñíåííÿ áóä³âíèöòâà â ðîë³
ãåíï³äðÿäíèêà, óêëàäàþ÷è ï³äðÿäí³ äîãîâîðè òà ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàþ÷è çà õ³ä áóä³â­
íèöòâà. Äîâ³ðèòåëü, ÿêèé âèñòóïàº â ðîë³ ³íâåñòîðà áóä³âíèöòâà (ô³çè÷íà àáî þðèäè÷íà
îñîáà), îáèðàº äëÿ ñåáå êîíêðåòíèé îá�ºêò ô³íàíñóâàííÿ òà ïåðåäàº êîøòè â ôîíä
ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà. Òàêèì îá�ºêòîì ô³íàíñóâàííÿ ìîæå áóòè îêðåìå ïðèì³­
ùåííÿ àáî éîãî ÷àñòèíà. Ïðè âíåñåí³ êîøò³â äîâ³ðèòåëåì, óïðàâèòåëü çîáîâ�ÿçàíèé
çàêð³ïèòè çà äîâ³ðèòåëåì â³äïîâ³äíó ê³ëüê³ñòü âèì³ðíèõ îäèíèöü. Ïðàâî âèìîãè íà
â³äïîâ³äíó ê³ëüê³ñòü âèì³ðíèõ îäèíèöü îá�ºêòà ³íâåñòóâàííÿ âèíèêàº ó äîâ³ðèòåëÿ ç
ìîìåíòó ïåðåäà÷³ êîøò³â óïðàâèòåëþ. Ï³ñëÿ ââåäåííÿ îá�ºêòà áóä³âíèöòâà â åêñïëóàòàö³þ
çàáóäîâíèêà ïèñüìîâî ïîâ³äîìëÿº ïðî öå óïðàâèòåëÿ òà íàäàº äàí³ ùîäî ôàêòè÷íî¿
çàãàëüíî¿ ïëîù³ îá�ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ, îòðèìàí³ â³ä îðãàí³â Áþðî òåõí³÷íî¿ ³íâåíòàðèçàö³¿.
Óïðàâèòåëü íàäàº çàáóäîâíèêó ïåðåë³ê äîâ³ðèòåë³â, ÿê³ ìàþòü ïðàâî îòðèìàòè ó âëàñí³ñòü
çàêð³ïëåí³ çà íèìè îá�ºêòè ³íâåñòóâàííÿ, ³ ïîâ³äîìëÿº êîæíîãî äîâ³ðèòåëÿ ïðî ââåäåííÿ
îá�ºêòà áóä³âíèöòâà â åêñïëóàòàö³þ. Äëÿ îôîðìëåííÿ ïðàâîâñòàíîâëþþ÷èõ äîêóìåíò³â
çàáóäîâíèê òà äîâ³ðèòåëü ï³äïèñóþòü ñêëàäåíèé çàáóäîâíèêîì àêò ïðèéíÿòòÿ­ïåðåäà÷³
îá�ºêòà ³íâåñòóâàííÿ. Îôîðìëåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà æèòëî çä³éñíþºòüñÿ çàáóäîâíèêîì
ñâî¿ìè ñèëàìè òà çà ñâ³é ðàõóíîê [3].

ßê ìè áà÷èìî, îïèñàí³ ïðàâîâ³äíîñèíè ìàþòü ïåðñïåêòèâè áóòè çàñòîñîâàíèìè
äî ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí òà, á³ëüøå òîãî, ÿê³ñíî ñïðèÿòè ¿õ ðîçâèòêó. Ïðè çàêîíî­
äàâ÷îìó ðåãóëþâàíí³ â³äïîâ³äíèõ â³äíîñèí, âàæëèâî âðàõóâàòè òà â³äîáðàçèòè îñîá­
ëèâîñò³, ùî ïðèòàìàíí³ ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâó, à òàêîæ ïåðåäáà÷èòè ãàðàíòóâàííÿ
ç³ ñòîðîíè äåðæàâè ìîæëèâèõ ðèçèê³â, ùîá óíèêíóòè ïîâòîðåííÿ ïîìèëîê, ïîðîäæåíèõ
Çàêîíîì «Ïðî ô³íàíñîâî­êðåäèòí³ ìåõàí³çìè ³ óïðàâë³ííÿ ìàéíîì ïðè áóä³âíèöòâ³
æèòëà òà îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîì³ñòþ».

Äðóãà ãðóïà ô³íàíñîâî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âêëþ÷àº â ñåáå ìåõàí³çìè ç çàëó­
÷åííÿì ó ïðîöåñ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Äî óñòàíîâ, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ ìàº â³äíîøåííÿ àáî æ
ìîæå áóòè çàñòîñîâàíà äî ³íâåñòóâàííÿ, ìîæíà â³äíåñòè: êîìåðö³éí³ áàíêè, êðåäèòí³
ñï³ëêè, ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ [3].

Êîìåðö³éí³ áàíêè, â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü»
º þðèäè÷íèìè îñîáàìè, ÿê³ ìàþòü âèêëþ÷íå ïðàâî íà ï³äñòàâ³ ë³öåíç³¿ Íàö³îíàëüíîãî
áàíêó Óêðà¿íè çä³éñíþâàòè ó ñóêóïíîñò³ òàê³ îïåðàö³¿: çàëó÷àòè ó âêëàäè ãðîøîâ³ êîøòè
ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á, ðîçì³ùóâàòè çàçíà÷åí³ êîøòè â³ä ñâîãî ³ìåí³, íà âëàñíèõ
óìîâàõ òà íà âëàñíèé ðèçèê, â³äêðèâàòè ³ âåñòè áàíê³âñüê³ ðàõóíêè ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ
îñ³á [4]. Êîìåðö³éí³ áàíêè º îñíîâîóòâîðþþ÷èì ô³íàíñîâèì ³íñòèòóòîì, áåçïåêà òà ì³öí³ñòü
ÿêîãî º çàïîðóêîþ ñòàá³ëüíîñò³ âñ³º¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çàãàëîì [9, ñ. 409].

Áàíê³âñüêèé êðåäèò � öå êîøòè, ÿê³ íàäàþòüñÿ áàíêîì ó ïîçèêó þðèäè÷í³é àáî
ô³çè÷í³é îñîá³ íà âèçíà÷åíèé òåðì³í äëÿ ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ òà ï³ä ïðîöåíòè.
Íàäàííÿ êðåäèò³â çä³éñíþºòüñÿ áàíêîì ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó òà çàäîâîëåííÿ
òèì÷àñîâèõ ïîòðåá ó äîäàòêîâèõ ãðîøîâèõ êîøòàõ ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð, íàñå­
ëåííÿ òà äåðæàâíèõ îðãàí³çàö³é. Îñíîâíèìè ïðèíöèïàìè áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ
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º ïðèíöèï ñòðîêîâîñò³ (ïåðåäáà÷àº ïîçè÷êè â òåðì³í, ïåðåäáà÷åíèé êðåäèòíèì äîãî­
âîðîì), ö³ëüîâîãî õàðàêòåðó (ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ êðåäèòó íà êîíêðåòí³ ö³ë³,
ùî îáóìîâëåí³ â êðåäèòíîìó äîãîâîð³), ïðèíöèï çàáåçïå÷åíîñò³ êðåäèòó (îçíà÷àº
íàäàííÿ êðåäèòó ç îäíî÷àñíîþ ïåðåäà÷åþ áàíêó � êðåäèòîðó ïåâíèõ ïðàâ íà äåÿê³
àêòèâè ïîçè÷àëüíèêà), ïðèíöèï ïëàòíîñò³ (â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî çà êîðèñòóâàííÿ êðåäè­
òîì ïîçè÷àëüíèê ñïëà÷óº áàíêó â³äñîòêè) [2, ñ. 289].

Êðåäèòóâàííÿ òà îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè º íå ºäèíèìè ôóíêö³ÿìè êîìåðö³éíèõ
áàíê³â, ÿêèìè ïîñëóãîâóþòüñÿ ñóá�ºêòè ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí. Òàê, äëÿ çàáåçïå­
÷åííÿ ñâî¿õ ïðàâ òà ãàðàíòóâàííÿ îáîâ�ÿçê³â, ñóá�ºêòè ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ìîæóòü
çàëó÷àòè  áàíê  ó  ÿêîñò³  ãàðàíòà  àáî  ïîðó÷èòåëÿ.  Ó  âèïàäêó  ïîðóêè  â  ³íâåñòèö³éíèõ
â³äíîñèíàõ, ïîðó÷èòåëü ïîðó÷àºòüñÿ ïåðåä ³íâåñòîðîì çà âèêîíàííÿ ñâî¿õ îáîâ�ÿçê³â
âèêîíàâöåì. Ó ðàç³ ïîðóøåííÿ âèêîíàâöåì çîáîâ�ÿçàííÿ ùîäî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³¿ òà
ïåðåäà÷³  ðåçóëüòàò³â  ³íâåñòîðó,  çàáåçïå÷åíîãî  ïîðóêîþ,  âèêîíàâåöü  òà  ³íâåñòîð
â³äïîâ³äàþòü ïåðåä êðåäèòîðîì ÿê ñîë³äàðí³ áîðæíèêè, ÿêùî äîãîâîðîì ïîðóêè íå
âñòàíîâëåíî  äîäàòêîâó  â³äïîâ³äàëüí³ñòü  ïîðó÷èòåëÿ.  Ïîðó÷èòåëü  â³äïîâ³äàº  ïåðåä
³íâåñòîðîì ó òîìó æ îáñÿç³, ùî ³ âèêîíàâåöü, âêëþ÷àþ÷è ñïëàòó îñíîâíîãî áîðãó, íåóñòîéêè,
ïðîöåíò³â,  â³äøêîäóâàííÿ  çáèòê³â  òîùî.  Íà  â³äì³íó  â³ä  ïîðóêè,  íàäàííÿ  ãàðàíò³¿  º
âèêëþ÷íîþ ïðåðîãàòèâîþ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè. Ñóòí³ñòü öèõ â³äíîñèí ïîëÿãàº â íàñòóïíîìó:
áàíê, ³íøà ô³íàíñîâà óñòàíîâà, ñòðàõîâà îðãàí³çàö³ÿ ãàðàíòóº ïåðåä ³íâåñòîðîì âèêîíàííÿ
ñâîãî îáîâ�ÿçêó âèêîíàâöåì. Ó ðàç³ ïîðóøåííÿ âèêîíàâöåì çîáîâ�ÿçàííÿ, çàáåçïå÷åíîãî
ãàðàíò³ºþ, ãàðàíò çîáîâ�ÿçàíèé ñïëàòèòè ³íâåñòîðó ãðîøîâó ñóìó â³äïîâ³äíî äî óìîâ
ãàðàíò³¿. Ãðîøîâà ñóìà, ùî ñïëà÷óºòüñÿ â ÿêîñò³ ãàðàíò³¿ íå º ñàìèì áîðãîì òà âèçíà÷àºòüñÿ
îêðåìî â äîãîâîð³ ãàðàíò³¿. Îñîáà, ùî ñïëàòèëà ãàðàíò³þ, ìàº ïðàâî íà çâîðîòíó âèìîãó
äî âèêîíàâöÿ â ìåæàõ ñóìè, ñïëà÷åíî¿ â ÿêîñò³ ãàðàíò³¿ [3].

²íøèì òà íàáàãàòî ìåíø ïîøèðåíèì ñïîñîáîì çàëó÷åííÿ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â º
ó÷àñòü ó êðåäèòí³é ñï³ëö³. Êðåäèòí³ ñï³ëêè â Óêðà¿í³ º íåïðèáóòêîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè,
ãîëîâíà ìåòà ÿêèõ � ô³íàíñîâèé òà ñîö³àëüíèé çàõèñò ¿õ ÷ëåí³â ÷åðåç çàëó÷åííÿ
îñîáèñòèõ çàîùàäæåíü ÷ëåí³â ñï³ëêè äëÿ âçàºìíîãî êðåäèòóâàííÿ. Êðåäèòíà ñï³ëêà
ñòâîðþºòüñÿ íà îñíîâ³ ïåâíî¿ ìîíîë³òíî¿ ñï³ëüíîòè ëþäåé, ÿê³ áåðóòü íà ñåáå â³äïîâ³­
äàëüí³ñòü çà ñï³ëüíó ñïðàâó [9, ñ. 346]. ßê ïðàâèëî, âîíà îá�ºäíóº ãðîìàäÿí çà ñï³ëüíèì
ì³ñöåì ðîáîòè ÷è íàâ÷àííÿ, ÷ëåíñòâîì â îäí³é îðãàí³çàö³¿, ñï³ëüíèì ðåã³îíîì ïðîæè­
âàííÿ òîùî. Âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê ó ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ â ñ³ëüñüêå ãîñïî­
äàðñòâî ìàº âåëèê³ ïåðñïåêòèâè, õî÷à, ñêîð³øå çà âñå, íåáëèçüê³. Äëÿ íîðìàëüíîãî
ðîçâèòêó ³ ôóíêö³îíóâàííÿ öüîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó íåîáõ³äí³ â³ëüí³ êîøòè ñ³ëüñü­
êîãî íàñåëåííÿ çàä³ÿíîãî â àãðàðíîìó âèðîáíèöòâ³, ÷îãî íà ñüîãîäí³øí³é, íàæàëü, íåìàº.

Íà ïðàêòèö³ öå ìîæå âèãëÿäàòè íàñòóïíèì ÷èíîì. Ó ìåæàõ ïåâíîãî íàñåëåíîãî
ïóíêòó, ùî îá�ºäíóº âåëèêó ê³ëüê³ñòü ñåëÿí � ãîñïîäàðíèê³â (â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî
çàêîíîäàâñòâà, äëÿ ñòâîðåííÿ êðåäèòíî¿ ñï³ëêè íåîáõ³äíî íå ìåíøå 50 îñ³á), ñòâî­
ðþºòüñÿ íåïðáóòêîâà îðãàí³çàö³ÿ ­ ñï³ëêà. ̄ ¿ ÷ëåíè çä³éñíþþòü ïåð³îäè÷í³ âíåñêè äî
ôîíäó ñï³ëêè. Àêóìóëüîâàí³ ðåñóðñè ïî÷åðãîâî ïåðåäàþòüñÿ êîæíîìó ç ó÷àñíèê³â
ñï³ëêè äëÿ âèð³øåííÿ éîãî ìàéíîâèõ ïðîáëåì. Ñêàæ³ìî, îêðåìî âçÿòîìó ÷ëåíó ñï³ëêè
íåîáõ³äíî ïðèäáàòè îäèíèöþ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ òåõí³êè, àëå â³í íåìàº ïîâíî¿
ñóìè âàðòîñò³. Êðåäèòíà ñï³ëêà ïåðåäàº éîìó íåîáõ³äíó ñóìó äëÿ êóï³âë³ òåõí³êè,
ï³ñëÿ ÷îãî â³í ïðîäîâæóº ñïëà÷óâàòè âíåñêè, ÿê³ ³äóòü íà çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ³íøèõ
÷ëåí³â ñï³ëêè. Â ðåçóëüòàò³, êîæíèì ÷ëåíîì ñï³ëêè âíîñèòüñÿ ïîâíà âàðò³ñòü ïðèäáàíîãî
îá�ºêòó, àëå âæå â ïðîöåñ³ òîãî ÿê îá�ºêò çíàõîäèòüñÿ â éîãî ðîçïîðÿäæåíí³. Ïðèäáàí³
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îá�ºêòè ìîæóòü áóòè îôîðìëåí³ ÿê âíåñêè äî ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî êîîïåðàòèâó.
Äàíèé ìåõàí³çì ìàº ðÿä ïåðåâàã ïåðåä êðåäèòóâàííÿì, äî ÷èñëà ÿêèõ ìîæíà â³äíåñòè:
ïîñèëåííÿ ìîíîë³òíîñò³ òðóäîâîãî êîëåêòèâó êîîïåðàòèâó, øëÿõîì ñòâîðåííÿ äîäàò­
êîâî¿ ìîòèâàö³¿ äëÿ éîãî ÷ëåí³â; ïðîçîð³ñòü êðåäèòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñï³ëêè; ÷ëåíè ñï³ëêè
íå ñïëà÷óþòü â³äñîòêè çà êðåäèòîì. Âñå öå ðîáèòü êðåäèòíó ñï³ëêó ïðèâàáëèâèì ìåõà­
í³çìîì äëÿ âèð³øåííÿ ïèòàííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîáíèöòâà [3].

²íñòèòóòàìè  ñï³ëüíîãî  ³íâåñòóâàííÿ  íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó  âèñòóïàþòü  ³íâåñòèö³éí³
êîìïàí³¿ òà ôîíäè, ÿê³ çàëó÷àþòü êîøòè ³íâåñòîð³â ³ âêëàäàþòü ¿õ ó äèâåðñèô³êîâàíèé
ïîðòôåëü ö³ííèõ ïàïåð³â. ²íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ âêëàäàþòü êîøòè â ö³íí³ ïàïåðè âåëèêî¿
ê³ëüêîñò³ åì³òåíò³â äëÿ òîãî, ùîá ó ðàìêàõ âèáðàíî¿ ñòðàòåã³¿ ì³í³ì³çóâàòè ðèçèêè. Íà
æàëü, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ³íâåñòóâàííÿ âèêëþ÷íî ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî õàðàêòåðèçóºòüñÿ
âèñîêèì ð³âíåì ðèçèê³â, ùî âèìàãàº â³ä ³íâåñòîð³â á³ëüø ðåòåëüíîãî àíàë³çó ðèíêó òà
îáåðåæíîñò³  â ä³ÿõ. Ó÷àñíèêè ðèíêó,  ÿê³  ³íâåñòóþòü  ó  ñ³ëüñüêå  ãîñïîäàðñòâî øëÿõîì
ïðèäáàííÿ àêö³é  ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é, ìàþòü ðÿä ïåðåâàã. Ñåðåä ÿêèõ: ìîæëèâ³ñòü
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é íàâ³òü ó íåçíà÷íèõ êîøòàõ; îòðèìàííÿ äèâåðñèô³êîâàíîãî ïîðòôåëÿ
ö³ííèõ  ïàïåð³â;  ì³í³ì³çàö³ÿ  âèòðàò,  ïîâ�ÿçàíèõ  ç  ³íâåñòóâàííÿì  êîøò³â;  âèêîðèñòàííÿ
ìåíåäæìåíòó  ³íâåñòèö³éíî¿ êîìïàí³¿ â ÿêîñò³ óïðàâèòåëÿ âëàñíèìè  ³íâåñòèö³ÿìè òîùî.
²íâåñòèö³éí³  êîìïàí³¿  ñòâîðþþòüñÿ  ïåðåâàæíî  â ôîðì³  àêö³îíåðíèõ  òîâàðèñòâ,  äëÿ
çàáåçïå÷åííÿ ìîæëèâîñò³ åì³ñ³¿ âëàñíèõ àêö³é [9, ñ. 313]. Åì³òîâàí³ ³íâåñòèö³éíîþ êîìïàí³ºþ
àêö³¿ ðîçì³ùóþòüñÿ ñåðåä ³íâåñòîð³â, çà ðàõóíîê ÷îãî çä³éñíþºòüñÿ çàëó÷åííÿ êîøò³â. Çàëó÷åí³
êîøòè,  â  ñâîþ  ÷åðãó,  âèêîðèñòîâóþòüñÿ  äëÿ ôîðìóâàííÿ  ïîðòôåëþ  ³íøèõ  êîìïàí³é.
Ôîðìóâàííÿ ïîðòôåëþ çä³éñíþºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü ìåíåäæìåíòó
³íâåñòèö³éíî¿ êîìïàí³¿, ùî âèçíà÷àºòüñÿ äîâãîñòðîêîâîþ òà êîðîòêîñòðîêîâîþ ñòðàòåã³ºþ
³íâåñòèö³éíî¿ êîìïàí³¿. Äîõîäîì ³íâåñòîðà âñ³õ áåç âèêëþ÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é º
÷àñòêà äîõîäó çà ïîðòôåëåì ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî âèçíà÷àºòüñÿ ïðîïîðö³éíî ê³ëüêîñò³ ïðèä­
áàíèõ íèì àêö³é. ²íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ áóâàþòü äåê³ëüêîõ òèï³â. ²íâåñòèö³éí³ ôîíäè â³äêðèòîãî
òèïó ïîñò³éíî ðîçì³ùóþòü âëàñí³ àêö³¿ íà ðèíêó, ãàðàíòóþ÷è ïðè öüîìó ¿õ âèêóï çà ö³íîþ,
ùî  âèçíà÷àºòüñÿ  ðèíêîâîþ  âàðò³ñòþ  ÷èñòèõ  àêòèâ³â ôîíäó.  Àêö³¿  â³äêðèòèõ ôîíä³â
êîðèñòóþòüñÿ íàéá³ëüøèì ïîïèòîì ñåðåä ³íâåñòîð³ ³ õàðàêòåðèçóþòüñÿ âèñîêîþ ë³êâ³äí³ñòþ.
Ñàì³ â³äêðèò³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè êîðèñòóþòüñÿ çíà÷íî á³ëüøîþ ïîïóëÿðí³ñòþ í³æ çàêðèò³
ôîíäè ÷è òðàñòè. ²íâåñòèö³éí³ ôîíäè çàêðèòîãî òèïó, íàâïàêè, åì³òóþòü ÷³òêî ðåãëàìåíòîâàíó
ê³ëüê³ñòü íå âèêóïíèõ àêö³é ³ ðîçïîä³ëÿþòü ¿õ ñåðåä ³íâåñòîð³â, òàê³ ôîíäè ôîðìóþòüñÿ
ïåðåâàæíî  íà  ïåâíèé  âèçíà÷åíèé  ñòðîê.  ²íâåñòèö³éí³  òðàñòè,  òàêîæ  ñòâîðþþòüñÿ  íà
âèçíà÷åíèé ñòðîê òà ôîðìóþòü ïîðòôåëü ³ç âèçíà÷åíîãî âèäó ö³ííèõ ïàïåð³â, ñòðóêòóðà
ÿêîãî íå çì³íþºòüñÿ ïðîòÿãîì âñüîãî ñòðîêó ³ñíóâàííÿ òðàñòó.

Çàëó÷åííÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ äî ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³
ìîæëèâå çà äâîõ âàð³àíò³â. Ïî­ïåðøå, íà âèìîãó ³íâåñòîðà âèêîíàâåöü ìîæå çàñò­
ðàõóâàòè ðåçóëüòàòè ñâîº¿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ (ÿê òî, ìàéáóòí³é óðîæàé, ñòðà­
õóâàííÿ â³ä ïðèðîäíèõ êàòàêë³çì³â òîùî). Â öüîìó âèïàäêó, íåîáõ³äí³ñòü ñòðàõóâàííÿ
ïîâèííî áóòè çàô³êñîâàíî ó àãðî³íâåñòèö³éíîìó äîãîâîð³. Â ³íøîìó âèïàäêó, ³íâåñòîð
ìîæå íà âëàñíèé ðîçñóä ïðèéíÿòè ð³øåííÿ ùîäî ñòðàõóâàííÿ âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ
ðèçèê³â, ïîâ�ÿçàíèõ ç³ çä³éñíåííÿì ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî [3] .

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ � öå ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ÿê³ çä³éñíþþòü êîìïåíñàö³þ øêîäè,
çàâäàíî¿ êë³ºíòàì ïðè íàñòàíí³ ïåâíî¿ ïîä³¿, îáóìîâëåíî¿ ó äîãîâîð³ ñòðàõóâàííÿ [5].

Â³äíîñèíè ì³æ ñòðàõîâ îþ êîìïàí³ºþ òà êë³ºíòîì ðåãóëþþòüñÿ ñòðàõîâèì äîãîâîðîì
àáî ñòðàõîâèì ïîë³ñîì. Â³äïîâ³äíî äî ñòðàõîâîãî äîãîâîðó, êë³ºíò ñïëà÷óº âíåñêè ñòðàõîâ³é
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êîìïàí³¿ â îáì³í íà çîáîâ�ÿçàííÿ êîìïàí³¿ ñïëàòèòè âèçíà÷åí³ ñóìè ïðè íàñòàíí³ ïåâíèõ
ïîä³é. Äîãîâ³ð äëÿ êë³ºíòà º àêòèâîì, à äëÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ � çîáîâ�ÿçàííÿì. Óêëàäàþ÷è
äîãîâ³ð ñòðàõóâàííÿ, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ïðèéìàþòü íà ñåáå ðèçèêè êë³ºíò³â, à îòðèìóþ÷è
ñòðàõîâ³ âíåñêè, âîíè îòðèìóþòü ïëàòó çà ïðèéíÿò³ íà ñåáå ðèçèêè. Ïðàâîñóá�ºêòí³ñòü
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèçíà÷àºòüñÿ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ» [5].

Ñòðàõóâàëüíèêîì ìîæå áóòè ³íâåñòîð àáî âèêîíàâåöü � âëàñíèê àáî âèðîáíèê
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿  ïðîäóêö³¿.  Îñîáëèâ³ñòü,  ïîâ�ÿçàíà  ç  óêëàäåííÿì  äîãîâîð³â
ñòðàõóâàííÿ çà ó÷àñòþ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ, ïîëÿãàº ó êîìïëåêñíîñò³
ïðàâîâ³äíîñèí, à ñàìå ó ïîºäíàíí³ öèâ³ëüíî­ïðàâîâîãî íà÷àëà äîãîâ³ðíèõ â³äíîñèí òà
îñîáëèâîñòåé ¿õ ñóá�ºêòèâíîãî ñêëàäó � ñóá�ºêò³â àãðàðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà [1, ñ. 470].

Ñòðàõóâàííÿ  àãðî³íâåñòèö³éíî¿  ä³ÿëüíîñò³  ìîæå  çä³éñíþâàòèñÿ  ó  âèãëÿä³  êîìï­
ëåêñíîãî òà ³íäåêñíîãî ñòðàõóâàííÿ. Êîìïëåêñíå ñòðàõóâàííÿ ïåðåäáà÷àº, ùî ñòðà­
õóºòüñÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêà ïðîäóêö³ÿ, ùî º ïðåäìåòîì àãðî³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
â³ä ïåâíîãî ïåðåë³êó íåñïðèÿòëèâèõ ïîä³é, ÿê òî: íåñåçîíí³ çàìîðîçêè, ïîñóõà, ïðèðîäí³
êàòàêë³çìè, ³íôåêö³éí³ õâîðîáè, ïîæåæ³ òîùî. ²íäåêñíèì ââàæàºòüñÿ ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó
âòðàòè âðîæàþ îêðåìî¿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ êóëüòóðè ùîäî óñåðåäíåíèõ ïîêàçíèê³â
¿¿ âðîæàéíîñò³ íà âèçíà÷åí³é òåðèòîð³¿ çà ïîïåðåäí³ ï�ÿòü ìàðêåòèíãîâèõ ïåð³îä³â.

Äëÿ òîãî, ùîá ñòðàõóâàííÿ â ñôåð³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîáíèöòâà áóëî
á³ëüø äîñòóïíèì, Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíó ï³äòðèìêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà
Óêðà¿íè» ïåðåäáà÷åíî ôóíêö³îíóâàííÿ òàêî¿ ³íñòèòóö³¿ ÿê Ôîíä àãðàðíèõ ñòðàõîâèõ
ñóáñèä³é. Öÿ äåðæàâíà ñïåö³àë³çîâàíà óñòàíîâà íàäàº ñòðàõîâ³ ñóáñèä³¿ âèðîáíèêàì
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿. ²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü çà óìîâè íàÿâíîñò³ äîñòóïíîãî
ñòðàõóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîáíèöòâà ñòàº á³ëüø ïðèâàáëèâîþ äëÿ ³í­
âåñòîðà, à öå â ñâîþ ÷åðãó, íàäàº ìîæëèâ³ñòü âèêîíàâöÿ (ñóá�ºêòàì àãðàðíîãî ï³ä­
ïðèºìíèöòâà) ðîçðàõîâóâàòè íà çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â ó ðîçøèðåííÿ âèðîá­
íèöòâà òà ïîêðàùåííÿ ìàòåð³àëüíî­òåõí³÷íî¿ áàçè [3].
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