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На сучасному етапі економіка Китаю розвиваєть-
ся надзвичайно швидкими темпами, що має безпо-
середній вплив на світову економіку через зростаючі 
обсяги експорту. Враховуючи важливе місце Китаю в 
зовнішній політиці України, його суттєвий вплив на 
розвиток вітчизняної економіки, можна вважати тему 
дослідження актуальною. 

Вивченням впливу експорту з Китаю на світову еко-
номіку займалися такі економісти: О. Шкарпова [1], 
Н. Гончарук [2], О. Приходько [3], Я. Бергер, В. Ми-
хеєв [4], В. Поляков, Р. Щенин [5] та ін. Серед інозем-
них економістів можна виділити: М. Амайті, К. Френ-
да [7], Е. Преседа [8], А. Кейдела [9], Б. Cталлінга [10] 
та ін. Проте, на нашу думку, недостатньо уваги приді-
лено дослідженню впливу швидкого розвитку Китаю, 
а відповідно збільшення обсягів китайського експор-
ту на економіку України.

Отже, метою дослідження є виявлення впливу ки-
тайського експорту на основні макроекономічні по-
казники в Україні, зокрема на: ВВП, пропозицію гро-
шової маси, обсяги експорту та імпорту.

Варто зазначити, що теоретично механізм впливу 

великої відкритої економіки на малу можна проілю-
струвати за допомогою моделі Манделла-Флемінга 
для двох країн. З урахуванням відмінностей між ре-
альною і номінальною процентними ставками систе-
ма рівнянь має такий вигляд (рівняння 1–8):
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де rt та i t, rt* та  i t* – відповідно реальна і номіналь-
на процентна ставка в країнах А і В (або в даній кра-
їні і за кордоном);

Etpt+1 i Etpt+1* – очікування майбутніх рівнів цін у 
країнах А і В;

Etet+1 – очікування обмінного курсу (очікування 
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МЕХАНІЗМ ВПЛИВУ ЕКСПОРТУ КИТАЮ НА ОСНОВНІ 

МАКРОЕКОНОМІЧНІ ПОКАЗНИКИ УКРАЇНИ
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Реалізація вищезазначених пропозицій надасть 
можливість спрямувати інвестиційні потоки на стра-
тегічні галузі та в інноваційний сектор, з одного боку, 
а з іншого – контролювати і координувати ситуацію на 
макрорівні, тобто збалансовувати експортно-імпортні 
операції, сформувати стабільну валютно-курсову по-
літику, забезпечити прогнозований низький рівень 
інфляції тощо, а також розвивати депресивні регіо-
ни країни.
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[6, c. 376]. 

Графічну інтерпретацію впливу збільшення обсягів експорту з Китаю 

на основні макроекономічні показники в Україні зображено на рис.1. 
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Рис. 1. Інтерпретація впливу експорту з Китаю на українську економіку за 

допомогою моделі Манделла-Флемінга для двох країн (ФОК) 

 

Отже, аналізуючи рис. 1 можемо зробити висновки, що збільшення 

обсягів експорту з Китаю призводить до зміни лінії IS (IS
0
    IS

1
), у країні 

виникає додатне сальдо поточного рахунку (т. В) і стерилізація монетарних 

ефектів платіжного балансу для підтримки фіксованого обмінного курсу. Для 

України можемо виділити такі наслідки: 

Інтерпретація впливу експорту з Китаю на українську економіку
за допомогою моделі Манделла-Флемінга для двох країн (ФОК)

зроблено у період часу t на наступний період часу 
t+1) [6, c.375].

 У рівняннях (1) та (6) подано рівняння IS для кра-
їн А і В відповідно. Рівновагу грошового ринку визна-
чено в рівняннях (2) і (7). Реальна процентна ставка в 
обох країнах залежить від очікувань рівня цін на пе-
ріод t – 1 (рівняння (3) та (8)). Вираз Etpt+1 – pt харак-
теризує очікувану інфляцію. 

Рівняння (1) – (3) та (6) – (8) є симетричним з по-
гляду характеристики функціональних залежностей 
окремої економіки, тоді як рівняння (4) і (5) визнача-
ють особливості рівноваги платіжного балансу (в ко-
ординатах країни А). У рівнянні (4) визначено RER, 
а рівнянні (5) – відкритий паритет процентних ста-
вок. Очікування девальвації грошової одиниці підви-
щує номінальну процентну ставку в даній країні про-
ти  «світового» показника.

Система з восьми рівнянь дає змогу визначити вісім 
залежних змінних. Для фіксованого обмінного курсу 
залежними стають такі змінні: уt, уt*, rt, rt*, pt, pt*, mt, 
mt*. Відповідно для плаваючого обмінного курсу за-
лежними є змінні: уt, уt*, rt, rt*, pt, pt*, еt, qt. Припуска-
ючи сталу пропозицію грошової маси в системі з двох 
країн (М = const), для фіксованого обмінного курсу 
залежною змінною стає qt. Кількість залежних змін-
них зменшується припущенням про ідеальну мобіль-
ність капіталу в системі з двох країн: rt = rt [6, c. 376].

Графічну інтерпретацію впливу збільшення обся-

гів експорту з Китаю на основні макроекономічні по-
казники в Україні зображено на рисунку.

Отже, аналізуючи рисунок можемо зробити висно-
вки, що збільшення обсягів експорту з Китаю призво-
дить до зміни лінії IS (IS0→IS1), у країні виникає до-
датне сальдо поточного рахунку (т. В) і стерилізація 
монетарних ефектів платіжного балансу для підтрим-
ки фіксованого обмінного курсу. Для України може-
мо виділити такі наслідки:

1) збільшується лінія IS (IS0→IS1), оскільки для 
країни – торговельного партнера спостерігається збіль-
шення доходу. Внаслідок збільшення обсягів імпор-
ту з Китаю в Україні виникає від’ємне сальдо поточ-
ного рахунку (т. В);

2) унаслідок товарної експансії Китаю спостері-
гається зменшення темпів зростання промислового 
виробництва;

3) дії уряду спрямовані на обмеження пропозиції 
грошової маси для гальмування інфляції;

4) унаслідок виникнення негативного сальдо по-
точного рахунку спостерігається збільшення попиту 
над пропозицією іноземної валюти, отже, уряд змуше-
ний проводити рестрикційну монетарну політику (об-
меження темпів зростання пропозиції грошової маси) 
і як наслідок лінія LM зменшується (LM0  →LM1), у 
(т. С) виникає внутрішня та зовнішня рівновага. Про-
те в Україні рестрикційна монетарна політика є не-
достатнім інструментом для гальмування інфляції.
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Отже, збільшення обсягів експорту з Китаю при-
звело до підвищення спільної процентної ставки 
(r0→r2), зміцнення юаня – грошової одиниці Китаю 
(відповідно в Україні грошова одиниця (гривня) зне-
цінюється) та до збільшення доходу в Китаї та змен-
шення – в Україні.

З метою перевірки графічної інтерпретації отрима-
них результатів доцільно здійснити регресійний ана-
ліз впливу експорту з Китаю на промислове виробни-
цтво, процентну ставку та пропозицію грошової маси 
в Україні. За допомогою тесту Гренджера визначаємо 
взаємозв’язок між змінними (табл. 1). Для цього ви-
користаємо квартальні дані із статистичного щоріч-
ника International Finance Statistic.

У дослідженні використані такі показники (очищені 
від сезонності та прологарифмовані): GDP_UKR_SAt 
– ВВП в Україні, млрд. дол. США; EXP_CH_SAt – екс-
порт з Китаю, млрд. дол. США; M2_UKRt – грошова 
маса в Україні, млрд. дол. США; EXP_UKR_SAt – екс-
порт України, млрд. дол. США; IMP_UKR_SАt – ім-
порт України, млрд. дол. США.

Отже, аналізуючи дані табл. 1, спостерігаємо сут-

тєвий вплив експорту з Китаю на ВВП в Україні (з 
лагом в 1 і 2 квартали), а також на експорт та імпорт 
України (з лагом в 1 та 2 квартали). Для детальнішо-
го дослідження впливу доцільно буде здійснити ре-
гресійний аналіз (за допомогою економетричного па-
кета Eviews) (табл. 2).

Згідно з результатами, що надані в табл. 2 можемо 
зробити висновок про оберненопропорційний вплив 
між збільшенням обсягів експорту з Китаю та зрос-
танням ВВП в Україні. У разі збільшення китайсько-
го експорту на 1% з лагом у 7 кварталів, ВВП в Укра-
їні зменшується на 0,01%, що пояснюється зменшен-
ням обсягів виробництва в Україні. Результати можна 
прийняти на рівні статистичної значущості 1%, а про 
їхню адекватність свідчить показник Дарбін – Уотсон, 
що перебуває в межах 1,5 – 2,5. Коефіцієнт кореля-
ції (r-squared) – показує, що зв’язок між залежною та 
незалежною змінною є міцним (в межах 0,5 – 0,98). 

Варто зазначити, що простежується вплив експор-
ту з Китаю на збільшення пропозиції грошової маси 
в Україні. У разі збільшення китайського експорту 
на 1% з лагом у 10 кварталів грошова маса в Украї-

Гіпотеза Лаги
1 2

ВВП в Україніt  не впливає на експорт Китаюt 
 0.84942
 (0.364)

 0.19254 
(0.826)

Експорт Китаюt не впливає на ВВП в Україніt
 8.43056
(0.006**)

 4.23303 
(0.025**)

Грошова маса в Україніt не впливає на експорт Китаюt
 8.65612

 (0.006**)
 9.59399 
(0.0007*)

Експорт Китаюt не впливає на грошову масу в Україніt
 1.11858
(0.298)

 0.25559 
(0.776)

Грошова маса в Україніt не впливає на ВВП Україниt
0.50124 
(0.484)

 0.86616 
(0.432)

ВВП Україниt не впливає на грошову масу в Україніt
 0.84382 
(0.365)

 0.40821 
(0.669)

Експорт Україниt не впливає на імпорт в Українуt
 10.3168
(0.003*)

0.64242
 (0.534)

Імпорт Україниt не впливає на експорт Україниt
 3.04630

 (0.091***)
 2.61959

 (0.091***)

Експорт Китаюt не впливає на імпорт Україниt
 16.6651
(0.0003*)

 3.51564
 (0.044**)

Імпорт Україниt не впливає на експорт Китаюt
 0.11447
(0.737)

0.55172
(0.582)

Експорт Китаюt не впливає на експорт Україниt
 3.88789

( 0.058***)
 3.57468
(0.042**)

Експорт Україниt не впливає на експорт Китаюt
0.34122
(0.563)

0.51084
( 0.605)

Таблиця 1
Тест Гренджера для експорту з Китаю, ВВП, грошової маси, експорту 

та імпорту України (2000 р., 1 кв. – 2008 р. 2 кв.) [11]
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ні збільшується на 0,15%. Результати є статистично 
значущими на рівні 1%. Це перш за все пояснюється 
збільшенням попиту на дешеві імпортні товари. По-
казник Дарбін – Уотсон перебуває в межах 1,5 – 2,5, 
що свідчить про адекватність даної моделі, а показ-
ник r2 становить 0,98, з чого можна зробити висновок 
про тісноту зв’язку між змінними. 

Вплив експорту з Китаю безпосередньо позна-
чається також на обсягах експорту з України. У разі 
збільшення даного показника на 1% експорт з Укра-
їни зменшується на 0,22%. Результати є достовірни-
ми на рівні статистичної значущості 5%, а межі, в 
яких перебуває показник Дарбін – Уотсон (від 1,5 до 
2,5) свідчать, що результати регресії є такими, що мо-
жуть прийматися до розгляду. Про тісноту зв’язку між 
експортом з Китаю та українським експортом можна 
стверджувати по показнику r2 (0,97).

Нарешті, аналізуючи вплив китайського експор-
ту на обсяги імпорту в Україну, можна зазначити, що 
в разі збільшення експорту з Китаю на 1% з лагом у 
2 квартали імпорт в Україну збільшується на 0,12%. 
Результати можна прийняти на рівні статистичної зна-
чущості 5%, а про їхню адекватність свідчить показ-
ник Дарбін – Уотсон, що перебуває в межах 1,5 – 2,5. 
Коефіцієнт кореляції (r2) становить 0,98, з чого можна 
зробити висновок, що зв’язок між змінними є міцним.  

Висновки 
Отже, збільшення обсягів експорту з Китаю не 

тільки має відчутний вплив на українську економіку, 
але й на розвиток світової господарської системи за-
галом. Нині основу китайського експорту до України 
становить продукція машинобудівної галузі, у тому 
числі електротехнічне обладнання, вироби легкої про-
мисловості (текстиль, взуття та інше), мінеральна си-

ровина, вогнетривкі матеріали (магнезит), продукція 
хімічної промисловості та ін. Проте дешеві китайські 
товари пригнічують національного товаровиробника 
і призводять до скорочення обсягів українського екс-
порту, що негативно позначається на прирості ВВП 
України. Тому важливою умовою для ефективного 
економічного зростання нашої держави є збільшен-
ня власного експортного потенціалу через модерніза-
цію провідних галузей економіки таких, як металур-
гійна, хімічна та легка промисловість.
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Залежні змінні Незалежна змінна
EXP_CH_SA r2 D-W

GDP_UKR_SAt -7
-0.0134

-(1.7443***) 0.9871 2.1594

M2_UKRt-10
0.148527

(1.6640***) 0.9860 2.4177

EXP_UKR_SAt
-0.218287

- (2.3291**) 0.9754 1.6478

IMP_UKR_SАt-2
0.120285

(2.2529**) 0.9813 1.7025

Таблиця 2
Вплив експорту Китаю на макроекономічні показники України [11]

Примітка. Навпроти незалежних змінних у таблиці (в дужках) указано t-критерій Стюдента з указанням статистичної 
значущості (*** – 1%; ** – 5%; * – 10%).




