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ПОРІВНЯННЯ ПІДХОДІВ ДО ОЦІНКИ ФІНАНСОВОЇ 
СТІЙКОСТІ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ 

У статті розглянуто основні підходи до оцінки фінансової стійкості страхових компаній, про
анШlізовано їХні позитивні та негативні характеристики. На підставі анШlізу окреслено мож:ливі 

шляхи вдосконШlЄНЮl підходів до оціпки фіпапсової стійкості страхових компапій. 
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Поставовка проблеми. В умовах економіч

ної нестабільності та розбалансованості фінан

сових ринків проблема вдосконалення підходів 

до оцінки фінансової стійкості страхових компа

ній є надзвичайно актуальною. Страховики є од

ними з основних суб'єктів ринку фінансових по

слуг, і результативність їх діяльності та фінансо

ва стійкість впливають на стан і розвиток галузі 

та економіки в цілому. Соціальна значимість 

страхового сектора полягає у важливості вико

нуваних ним функцій - насамперед захисної, 

компенсаційної та інвестиційної. Мінливі вну

тріnші та зовнішні умови можуть перешкоджати 

дос.яmенню страховиками бажаних фінансових 
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та операційних результатів, що у критичних ви

падках може призвести до банкрутства компанії. 

Відтак програють не mnпe власники страхових 

компаній, їхні працівники, контраrенти та спо

живачі, а й суспільство в цілому, адже страху

вання перестає виконувати притаманні йому 

функції. 

Незважаючи на те, що сьогодні існує чимало 

підходів до оцінки фінансової стійкості компаній, 

у тому числі страхових, багаrо з них не є 

об'єкrивними та tрушуюrься на прийнятті 

суб' єкrивних рішень на кожному з етапів аналізу 

рівня фінансової стійкості страховика. Удоскона

лення підходів до оцінки фінансової стійкості 
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масив даних, що в українських реаліях є суrrє

вою проблемою. 
Найбільш глибинними можна назвати ме

тодики оцінки фінансової стійкості, розро
блені рейтинговими агентствами. У них поєд

нано аналіз головних фінансово-економічних 
та нефінансових показників і враховано біль

шість ключових сфер діяльності страховика. 
Проте у підходах рейтингових агенrств, як 

правило, не наводиться теоретичне чи емпі
ричне виправдання для використання певних 

методів, а експертні висновки щодо рівня фі
нансової стійкості страховика є значною мі

рою суб'єктивними. 
Загалом удосконалення підходів до оцінки 

фінансової стійкості страхових компаній має 
відбуватисяунапрямі підвищенняоб'єктивності 

власне процесу аналізу для можливості отри
мання достовірних результатів. Для досяmення 

цієї мети методики оцінки фінансової стійкості 
мають містити: 
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обrрукrування включення до аналізу певного 

переліку показників, їх ваг, нормативів та спів
відношень; 

формування принципу, за яким висновок є од
нозначним; 

врахування особливостей страхової справи; 
врахування обмежень, пов' язаних з досту

пом до інформації та етичними проблемами 
(низька доступність інформації про діяль

ність страховиків, подання викривлених 
звітних даних). 

Зміна підходів до оцінки фінансової стійкос
ті страхових компаній має позитивно вплинути 

як на функціонування власне страховиків, так і 
на діяльність широкого кола економічних 

суб'єктів, пов'язаних тим чи іншим видом від
носин зі страховим ринком. Наявність досто

вірної інформації про рівень фінансової стій
кості страхових компаній неодмінно позитивно 

позначиться на стабільності економічної систе
ми України. 
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COMPARISON OF EXISTING APPROACНES ТО EVALUATING FINANCIAL 
SТАВІLІТУ OF INSURANCE COМPANIES 

In the artic/e the main approaches to eva/uatingfinancia/ stability ofinsurance companies are discussed, 
as well as the positive and negative characteristics of each of them are analysed. Based оп the analysis, the 
possible ways to improve the approachesto evaluating financial stability of insurance companies are 
outlined. 
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