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ТНЕ ANALYSIS OF FINANCIAL SOUNDNESS INDICATORS IN UКRAINE 

Тhis article contains the analysis of the basic Financial Soиndness lndicators inUkraine for the 
period 2006--2011 апd coтparative aпalysis of FSJ:s- іп Еиrореап апd post-Soviet couпtries with bankiпg
based fiпancial systems. Тhе таіпfіпапсіаl riskfactors which cause instability апd vulпerability offinaпcial 
system are defined. 
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УПРАRЛІІІНЯ РИЗИКАМИ В НАКОПИЧУВАЛЬНІЙ 
ПЕНСІЙНІЙ СИСТЕМІ 

У статті здійснено класифікацію ризиків накопичувШlьної пенсійної системи та недерж:авних 
пенсійних фондів. Обtрунтовано необхідність запровадження технологій ризик-менеджметпу 

до роботи пенсійних фінансових установ та побудови системи державного нагляду на основі оцінки 

ризиків. 

Ключові слова: недержаний пенсійний фонд, пенсійні активи, інвестиційні інструменти, інвес

тиційні ризики, інфляційні ризики, корпоративне управління, наrляд на основі оцінки ризиків. 

Постановка проблеми. Вагомим політико
еІСDномічним наслідком тобальної фінансової 

кризи 2008-2009 р. для пенсійної реформи в Укра-
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їні сrало чергове перенесеНН1[ на невизначений 

термін запровадження загальнообов'ЯЗІ<Dвої нако

пичувальної системи. У кризові роки в балrгьох 
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пенсійних установ. Поступове поширення на

mядових процедур, заснованих на оцінці ризи
ків, наблизить український ринок фінансових 

послуг до стандартів, прийнятих у країнах ЄС 
та ОЕСР, та створить важливі передумови для 

функціонування обов'язкових накопичуваль-
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них пенсійних програм. Кmочовим напрямом 

подальших наукових досліджень у зазначеному 
контексті має стати вивчення системи чинни

ків, що змінюють субординацію ризиків довrо
строкових пенсійних накопичень в умовах різ

ної економічної динаміки. 
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ТНЕ RISK OF МANAGEМENT IN ACCUМULATIVE PENSIONS SYSTEMS 

Тhе authors classified the risks of accumulative peш;ions system and non-state peш;ions funds. Тhе need 
to implement risk management to financial institutions and pension supervision has been argued. 

Keywords: non-state pension fund, pension assets, investment tools, investment risks, inflation risks, 
corporate governing, risk.-based supervision. 
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